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PIB 2T17 F – La recuperación económica cada vez 

es más robusta 
 

 El PIB de la Eurozona creció 0.6% t/t en 2T17, sin cambios respecto al 

segundo estimado, aunque la comparación anual sí se modificó al alza 

de 2.2% a 2.3% 
 

 El consumo tuvo un sólido avance, mientras que los datos de inversión 

mostraron una importante recuperación 
 

 El gasto del gobierno y las exportaciones netas sumaron al crecimiento, 

aunque los inventarios restaron a la cifra del PIB 
 

 Por el lado de la oferta, el reporte muestra una mejoría dentro de la 

mayoría de los sectores, aunque destacó el buen desempeño de la 

industria 
 

 La economía española siguió creciendo a tasas elevadas, a la vez que 

las demás economías de relevancia avanzaron a un buen ritmo 
 

 Esperamos que la actividad económica de la Eurozona registre una 

marginal desaceleración en 3T17, aunque estimamos un avance anual 

de 2.1% en todo 2017 

El PIB de la Eurozona creció 0.6% t/t en 2T17. El Eurostat publicó hoy el 

dato final del PIB del segundo trimestre, el cual mostró un crecimiento de 0.6% 

t/t, en línea con el segundo estimado y superando la tasa de crecimiento 

observada durante el primer trimestre del año. En términos anuales, el PIB se 

expandió 2.3% en 2T17, lo cual representa su mejor ritmo desde el primer 

trimestre de 2011 (ver tabla abajo).  

Producto interno bruto en 2T17 
% 

  %t/t % anual 

  jun-17 mar-17 dic-16 jun-17 mar-17 dic-16 

Producto interno bruto 0.6 0.5 0.6 2.3 2.0 1.9 

    Consumo privado 0.5 0.4 0.6 1.8 1.6 2.0 

    Gasto gobierno 0.5 0.2 0.4 1.2 1.0 1.6 

    Inversión fija bruta 0.9 -0.3 1.3 2.0 3.8 4.4 

    Exportaciones 1.1 1.3 1.5 4.4 4.5 3.6 

    Importaciones 0.9 0.4 2.0 3.9 4.7 4.7 
 

Fuente: Eurostat 

El consumo tuvo un sólido avance, mientras que los datos de inversión 

mostraron una importante recuperación y el comercio internacional siguió 

creciendo. El consumo privado creció 0.5% comparado con el trimestre anterior 

y 1.8% anual, contribuyendo con 0.3pp al crecimiento del periodo. Por su parte, 

el gasto del gobierno se incrementó en 0.5% t/t y contribuyó con 0.1pp a la cifra 

total. A su vez, la inversión presentó un avance de 0.9% t/t, lo que representa 

una importante recuperación desde una caída de 0.3% t/t en 1T17. Por lo 

anterior, la contribución al PIB fue de 0.2pp.  
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Adicionalmente, las exportaciones netas sumaron 0.1pp al PIB de 2T17, debido 

a un avance de las exportaciones de 1.1% t/t y de las importaciones de 0.9% t/t. 

Por último, el cambio en inventarios fue negativo, ya que restó 0.1pp al 

crecimiento del periodo. 

Por el lado de la oferta, el reporte muestra una mejoría dentro de la 

mayoría de los sectores, aunque destacó el buen desempeño de la industria. 

Dentro del reporte, observamos una variación trimestral de 1.1% de la 

producción industrial, luego de un decrecimiento de 0.1% t/t en 1T17. En buena 

medida, esto está explicado por un aumento de 1% t/t en la actividad 

manufacturera, luego de un avance de 0.2% t/t observado durante 1T17. Por su 

parte, el sector construcción mantuvo un buen dinamismo y creció 1% t/t. El 

sector primario parecería haber tocado un fondo en 4T16, luego de varios 

trimestres de importantes caídas. No obstante, la actividad agropecuaria se 

redujo 0.9% t/t, luego de haber crecido en 1.6% t/t en el primer trimestre del 

año. De esta forma, la variación anual fue de -0.1%. Por último, la actividad en 

el sector de comercio, transporte y servicios registró un avance de 0.7% t/t, 

siguiendo con un buen ritmo de crecimiento, con lo que se incrementó a una tasa 

anual de 2.9% (ver tabla abajo). 

Producto interno bruto por el lado de la oferta en 2T17 
% 

  %t/t % anual 

  jun-17 mar-17 dic-16 jun-17 mar-17 dic-16 

Producto interno bruto 0.6 0.5 0.6 2.3 2.0 1.9 

    Producción industrial 1.1 -0.1 1.2 3.0 1.6 2.5 

        Manufacturas 1.0 0.2 1.1 3.2 1.8 2.3 

    Construcción 1.0 1.5 0.4 3.5 2.6 1.8 

    Agricultura -0.9 1.6 -0.4 -0.1 0.3 -2.7 
    Comercio, transporte 
y servicios 0.7 0.9 0.8 2.9 2.6 2.6 

 

Fuente: Eurostat 

La economía española siguió creciendo a tasas elevadas, a la vez que las 

demás economías de relevancia avanzaron a un buen ritmo. España sigue su 

recuperación mostrando un crecimiento de 0.9% t/t, superando los datos de los 

últimos trimestres. Por su parte, la cifra de crecimiento económico en Alemania 

tuvo un avance de 0.6% t/t, mientras que la de Francia lo hizo en 0.5% t/t. Italia 

logró un crecimiento de 0.4%, al igual que en los últimos dos periodos.  

Esperamos que la actividad económica de la Eurozona registre una ligera 

desaceleración en 3T17, aunque estimamos un avance anual de 2.1% en 

todo 2017. Esperamos que la economía de la Eurozona crezca en 0.5% t/t en 

3T17. De acuerdo con los resultados de las últimas encuestas PMI, el sector 

manufacturero y el sector servicios están creciendo a un ritmo más moderado en 

3T17 respecto a lo visto en 2T17. Sin embargo, lo cierto es que los indicadores 

de confianza y el propio clima de negocios mantienen niveles elevados.  
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Por lo anterior, pensamos que el crecimiento económico seguirá soportado por 

el consistente avance del consumo, la recuperación de la inversión privada y el 

buen volumen de comercio internacional. En este contexto, vemos una marginal 

desaceleración de la actividad económica en lo que resta del año, con lo que el 

avance anual podría ser de 2.1% al finalizar 2017 para dar paso a un crecimiento 

de 2% en 2018. 
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Declaraciones relevantes. 
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acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
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Guía para las recomendaciones de inversión. 

    

  Referencia 

    

COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea mayor al rendimiento estimado del IPC. 

MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la acción sea similar al rendimiento estimado del IPC. 

VENTA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea menor al rendimiento estimado del IPC. 
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financiera. 
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cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna 
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