Economia Regional 2T18

= Durante el segundo trimestre del afio, se observaron tasas de
crecimiento positivas en 24 de las 32 entidades federativas en un
entorno de alta incertidumbre tanto en el sector externo como por
factores domésticos

=  Adicionalmente, cabe destacar que las cifras en el segundo trimestre del
afo tuvieron un efecto de calendario favorable dado que la Semana
Santa tuvo lugar en marzo vs. abril en 2017, lo que sumoé dias
laborables

= La inflacién se sigue manteniendo en niveles por encima del rango
objetivo perseguido por Banxico con la inflacion en 5% a nivel nacional

Escenario todavia con una alta incertidumbre

El crecimiento del segundo trimestre del afio estuvo marcado por un alto grado
de incertidumbre derivado tanto de factores externos como de temas domésticos,
como fue el proceso electoral 2018. No obstante, cabe destacar que las cifras en
2T18 estan favorecidas por un efecto de calendario dado que la Semana Santa
tuvo lugar en marzo vs. abril en 2017, lo que resté dias laborables.

Con ello, el PIB de México creci6 solamente 2.6% anual, por encima del 1.4%
observado en 1T18. Esta cifra se explica por el dinamismo del sector servicios,
que sigue creciendo a tasas de alrededor de 3% anual. Adicionalmente, por
segundo trimestre consecutivo, la actividad de construccién contribuyé de
manera positiva al crecimiento. En lo que respecta a la actividad manufacturera,
ésta observd una ligera aceleracion en 2T18 dado que la incertidumbre en torno a
la renegociacion del TLCAN se redujo significativamente. Finalmente, cabe
mencionar que el sector minero, particularmente la produccién de petroleo sigue
restando impulso al crecimiento, lo cual se hace evidente en las regiones en
donde esta actividad tiene mayor peso.

Por su parte, la inflacion ha cedido después de terminar el afio pasado en 6.8%,
aunque se mantiene en niveles por encima del rango perseguido por Banxico.
Entre otros factores, hemos visto presiones sobre los precios de los energéticos,
asi como de algunos productos agricolas.
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Producto interno bruto

Producto interno bruto?

%; anual nsa

Producto interno bruto?

%; anual nsa

2013 2014 2015 2016 20172 2117 3117 4117 1T18 2718
Nacional (100%) 1.4 2.7 31 2.7 2.0 1.8 1.6 1.5 1.3 26
Centro (11%) 2.6 5.8 55 44 3.9 34 3.1 1.8 1.4 2.8
Aguascalientes 3.0 111 3.0 95 34 0.7 25 0.2 1.7 2.7
Guanajuato 41 48 6.2 45 49 5.1 43 2.7 -0.2 25
Querétaro 0.5 8.3 74 3.6 37 3.0 26 0.8 15 1.8
San Luis Potosi 36 2.3 5.5 43 4.2 32 41 32 76 5.9
Zacatecas -1.3 59 1.7 0.2 0.1 1.2 -2.6 0.3 25 -0.2
Metropolitana (39%) 1.2 2.3 3.1 3.5 2.6 2.3 1.6 2.0 1.3 3.4
Ciudad de México 15 24 39 46 26 2.8 1.2 0.9 0.3 34
Estado de México 19 2.7 25 29 4.0 24 29 5.7 39 40
Guerrero 0.3 44 1.6 2.8 0.6 1.1 0.7 41 53 2.2
Hidalgo 37 45 5.3 4.0 -1.0 3.3 0.3 2.3 39 14
Morelos 36 11 15 27 47 39 -1.0 43 24 29
Puebla 0.9 14 28 3.1 6.7 6.4 8.2 43 0.8 5.9
Tlaxcala 25 36 6.7 0.8 -11 1.6 2.9 0.2 0.8 24
Veracruz 0.2 0.7 1.5 1.6 -1.3 0.6 -16 3.2 -0.9 22
Noroeste (13%) 2.3 1.9 5.9 4.7 2.6 3.1 25 1.6 2.5 2.8
Baja California 2.1 19 6.7 36 33 4.1 23 2.3 35 3.1
Baja California Sur 2.0 0.7 14.1 2.2 124 114 19.2 137 214 179
Chihuahua 37 2.2 5.5 5.1 23 2.6 1.8 0.9 2.1 1.2
Sinaloa 1.2 2.0 6.0 55 04 0.9 20 0.1 41 35
Sonora 2.9 2.0 37 5.6 14 2.3 0.3 0.3 0.2 0.2
Norte (15%) 0.6 34 29 1.2 2.6 2.9 3.0 1.6 0.6 2.1
Coahuila 2.1 5.2 1.3 18 34 49 37 1.1 0.2 04
Durango 33 26 1.0 37 0.8 0.1 -1 5.2 26 -0.4
Nuevo Ledn 1.0 34 42 14 38 36 47 35 1.8 34
Tamaulipas 15 15 27 0.8 0.3 0.1 0.6 0.3 0.2 1.6
Occidente (11%) 2.2 4.7 3.8 45 29 0.9 32 4.0 3.8 45
Colima 1.0 25 23 57 29 22 32 5.0 43 48
Jalisco 2.3 43 45 47 3.0 14 37 37 40 52
Michoacan 21 6.3 22 4.0 32 04 24 5.3 41 41
Nayarit 2.8 5.9 47 36 19 04 22 19 1.2 -14
Peninsular (13%) 0.4 0.4 -1.1 -2.3 -3.8 -3.9 -4.3 -3.2 -1.2 -0.6
Campeche 0.9 4.8 741 5.8 8.2 6.0 -10.9 -76 6.5 3.7
Chiapas -1.3 49 -1.0 -11 2.2 2.9 -2.6 -1.9 2.3 2.4
Oaxaca 24 1.7 4.0 0.9 35 5.8 5.6 2.8 1.8 55
Quintana Roo 44 34 48 7.6 3.7 24 2.9 47 43 4.1
Tabasco -1.8 1.7 0.7 6.3 8.5 7.2 6.7 75 -3.0 6.8
Yucatan 0.5 37 4.2 38 2.8 0.3 34 1.5 3.1 5.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI

1. Dato entre paréntesis corresponde a la participacion de la region, en el PIB nacional (Ultima cifra disponible).
2. Se utiliza el ITAEE para presentar la informacién mas actualizada, cuando el PIB todavia no se encuentra disponible.
3. ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal).
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Resumen ejecutivo

= Nuevamente, la region occidente registré el mayor dinamismo
econdmico entre las seis regiones que comprende nuestro andlisis en
2T18 (4.5% anual vs. 2.6% nacional)

= La inflacidén cedié en todas las regiones en comparacién con el 1T18,
aunque sigue bajo presiones en el sector de transporte

= El mercado laboral mexicano se moderd en 2T18. Por otro lado, la
inversidn extranjera directa registré un avance en la mayoria del pais

Mayor crecimiento econdmico en la region occidente. De las 6 regiones que
comprende nuestro analisis, 4 registraron un mayor crecimiento que el promedio
de la economia mexicana. Sin embargo, la region occidente nuevamente fue la
que presentd el mayor dinamismo econémico al exhibir un avance de 4.5%
anual (Nacional: 2.6%), el mayor de los ultimos 6 trimestres. Al interior, Jalisco
registro la mayor tasa de crecimiento de las 4 entidades federativas que
componen la regién (5.2% anual). Por el contrario, la actividad econémica de la
region peninsular nuevamente registrd la Gnica contraccion de las regiones del
pais (-0.6% anual). En este contexto, Tabasco registr6 la mayor caida tanto de la
region, como del pais (-6.8% anual).

El ritmo de creacion de empleos se modera en 2T18. ElI mercado laboral
mexicano siguié desacelerandose en el segundo trimestre del afio con un
crecimiento del empleo de 4% anual vs. 4.2% en 1T18). En este sentido, la
region Metropolitana volvio a presentar el menor ritmo de creacién de empleos
del pais, aunque la tasa de desempleo se ubic en 3%, la segunda mas baja a
nivel nacional. Por su parte, la region Centro fue la que mas cre6 empleos, con
una tasa de crecimiento de 5.3% anual con una tasa de desempleo en 3.1%
marginalmente por debajo del 3.2% promedio nacional.

Producto interno bruto por region 2T18* Producto interno bruto por estado 2T18*
% anual

% anual

. Contraccion

. Contraccion Crecimiento menora2.2%

Crecimientomenora2.2% Crecimiento mayor o igual a
2.2% y menor o iguala 3.0%
Crecimiento mayora 3.0%
y menor o igual a 4.0%

. Crecimiento mayor a4.0%

Crecimiento mayor oigual a
2.2% y menoro iguala 3.0%
Crecimiento mayora 3.0%
y menor o igual a 4.0%
. Crecimiento mayor a4.0%

Fuente: Banorte con datos del INEGI Fuente: Banorte con datos del INEGI
*PIB con base en el ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal) *PIB con base en el ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)
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La inflacion continu6é disminuyendo en todo el
pais. Se observd un decremento generalizado en los
indices de precios estatales, lo cual llevd la
comparacion anual del indice nacional a 4.6%. En
este sentido la inflacién fue impulsada en general
por un incremento en los precios del transporte. En
el detalle, tres regiones resultaron por arriba del
promedio nacional, siendo estas: Centro (4.8%),
Metropolitana (4.8) y Noroeste (4.7%). Por el
contrario, la region con menor inflacion fue la
Occidente (4.3%).

Mayor dinamismo en las ventas al menudeo en el
2T18. Los ingresos por este concepto registraron un
crecimiento de 3.2% anual en el periodo, hilando dos
trimestres al alza. A nivel regional destacamos el
incremento de 5.1% en la regién Noroeste, asi como
el avance de 3.6% en la region Peninsular. Cabe
sefialar que la diferencia en la comparacion regional
con el nivel nacional esta explicada por una
diferencia metodoldgica en la realizacion de las
encuestas a nivel nacional y a nivel estatal.

dinamismo de inversiébn extranjera
directa. La inversion extranjera directa (IED)
registr6 un avance de 6% anual durante el 2T18,
explicado en parte por la mayor claridad en el
proceso electoral y la renegociacion del TLCAN, asi
como por el avance de 51.1% anual en las
inversiones realizadas en la regiéon norte que por
segundo trimestre consecutivo fue el mayor
registrado de las regiones que componen el pais. Sin
embargo, la IED en la regién occidente mermo dicho
dinamismo al registrar una caida de 98% anual,
resultado de la contraccion anual mostrada por todos
los estados que la componen.

Mayor

Producto interno bruto por entidad federativa 2T18*
% anual
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San Luis Potosi
Puebla

Yucatan

Oaxaca

Jalisco

Colima

Quintana Roo
Michoacan
Estado de México
Sinaloa

Nuevo Leén
Ciudad de México
Baja California

Morelos

El crédito sigue recuperandose. El crédito total
acelerd su ritmo de expansion durante el segundo
trimestre del 2018 al crecer 8.3% vs. el 3.5%
observado en 2T17. En este contexto, el crecimiento
del crédito vigente fue nuevamente mas visible en la
region occidente (18.6% anual real), y se explica por
el mayor dinamismo del crédito en Jalisco (18.8%) y
Colima (18%). Por su parte, el menor avance del
credito se registr6 en la regién metropolitana (3.7%
anual real). No obstante, la cartera vencida nacional
se incremento ligeramente a 1.3% de la cartera total,
siendo la region occidente la de menor nivel (1.1%),
y la noroeste la de mayor (1.5%).

Aumento en los niveles de deuda estatal. El total
de la deuda estatal pasé de 511.2mmp en el 2T17 a
529.2mmp, lo que implicé una expansion de 3.5%
anual en términos nominales. Al interior, la region
Centro fue la que presentd menor deuda a nivel
nacional al alcanzar 19.6mmp (3.7% del total
nacional). Por el contrario, la regién Metropolitana
sum6 un total de 184.8mmp (34.9% del total
nacional), incrementdndose 5.4% en términos
nominales. Por el contrario, la deuda de la region
centro disminuyé 3.2% anual real.

Por su parte, las aportaciones federales presentaron
un incremento de 2.5% en términos anuales reales en
2T18, en parte explicado por el mayor gasto
asociado al proceso electoral. Al interior, la region
con el mayor incremento fue la Peninsular (3.7%),
mientras que el menor se observd en la region
Noroeste (0.7%). Por su parte, la region

metropolitana recibié un monto de 69.2 mmp, el
mayor a nivel nacional.
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Guanajuato
Guerrero
Veracruz

Querétaro
Tamaulipas
Hidalgo
Chihuahua
Coahuila
Zacatecas
Sonora
Durango
Nayarit
Chiapas
Tlaxcala
Campeche
Tabasco

Aguascalientes

Fuente: INEGI; * PIB con base en el ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)



@ cruFO FINANCIERD

4P BANORTE

Principales caracteristicas regionales y estatales:

%, PIB Poblacion Extension territorial Composicion sectorial del PIB*, %
Nacional Regional Mill. %, Total km? %, Total  Agropecuario Industrial  Servicios
México 100.0 112.3 100.0 1,921,044 100.0 33 3.7 65.0
Centro 10.6 100.0 12.6 11.2 185,835 9.7 3.8 38.3 57.9
Aguascalientes 1.3 121 1.2 94 5,589 3.0 3.8 41.1 55.1
Guanajuato 41 385 55 43.6 30,589 16.5 34 376 59.0
Querétaro 2.3 214 1.8 14.5 11,769 6.3 23 39.2 58.5
San Luis Potosi 20 19.3 26 20.6 62,848 33.8 38 37.6 58.7
Zacatecas 0.9 8.8 1.5 11.9 75,040 404 8.9 36.9 54.1
Metropolitana 38.8 100.0 46.5 41.3 223,330 11.6 1.8 20.5 77.6
Ciudad de México 175 450 8.9 19.1 1,499 0.7 0.0 9.7 90.2
Estado de México 87 224 15.2 327 21,461 9.6 1.5 257 727
Guerrero 14 36 34 73 63,794 28.6 54 184 76.2
Hidalgo 1.6 4.0 27 57 20,987 9.4 40 339 62.1
Morelos 1.1 29 1.8 38 4,941 22 3.1 29.9 67.0
Puebla 33 8.4 5.8 124 33,919 15.2 43 334 62.3
Tlaxcala 0.6 15 1.2 25 3,914 1.8 34 345 62.1
Veracruz 48 12.3 76 16.5 72,815 326 5.1 341 60.8
Noroeste 12.6 100.0 12.6 11.2 633,903 33.0 6.1 37.0 56.9
Baja California 3.1 244 32 25.0 70,113 11.1 26 37.8 59.6
Baja California Sur 0.8 6.2 0.6 5.0 73,677 116 37 274 68.9
Chihuahua 32 25.1 34 27.0 247,087 39.0 5.9 405 53.6
Sinaloa 22 17.7 28 219 58,092 9.2 12.0 20.3 67.7
Sonora 33 26.5 27 211 184,934 29.2 6.1 464 475
Norte 14.7 100.0 12.3 11.0 369,464 19.2 2.2 38.9 58.9
Coahuila 34 23.3 27 22.3 151,571 410 22 51.3 464
Durango 1.2 8.1 1.6 133 73,677 19.9 9.5 30.3 60.3
Nuevo Ledn 72 491 47 37.8 64,555 175 0.5 354 64.1
Tamaulipas 29 195 33 26.6 79,661 216 36 36.5 59.9
Occidente 10.5 100.0 134 12.0 173,077 9.0 7.1 271 65.9
Colima 0.6 5.7 0.7 48 5,455 32 45 25.0 704
Jalisco 6.8 65.0 74 54.7 80,137 46.3 5.6 313 63.2
Michoacan 24 22.7 44 324 59,864 346 12.1 17.2 70.6
Nayarit 0.7 6.7 1.1 8.1 27,621 16.0 6.8 211 72.1
Peninsular 12.8 100.0 14.9 133 335,435 17.5 2.7 50.5 46.8
Campeche 35 27.6 0.8 5.5 51,833 155 0.9 86.5 126
Chiapas 1.7 133 48 32.1 73,887 22.0 6.9 234 69.7
Oaxaca 1.5 11.8 38 254 95,364 284 5.8 26.2 68.0
Quintana Roo 15 121 1.3 8.9 50,350 15.0 0.7 12.8 86.5
Tabasco 3.1 241 22 15.0 24,661 74 15 66.1 324
Yucatan 14 11.1 2.0 13.1 39,340 117 38 26.5 69.6

Fuente: Banorte e INEGI
1. Los porcentajes de las regiones se presentan con respecto al pais. Sin embargo, los porcentajes por estado representan su ponderacion con respecto a la region a la que pertenecen, de acuerdo a
la definicién de Banorte.
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Calificaciones crediticias estatales*

Estado Standard and Poor’s Fitch Ratings Moody's Ratings
Calificacion  Perspectiva Calificacion  Perspectiva Calificacion  Perspectiva

Aguascalientes AA+ Estable AA+ Estable - -
Baja California - - A Negativa Ba3 Negativa
Baja California Sur - - A+ Estable - -
Campeche A Estable A+ Negativa - -
Chiapas A Estable A- Estable Ba2 Negativa
Chihuahua - - BBB+ Estable Ba3 Estable
Coahuila BBB Estable BBB+ Estable - -
Colima - - BBB- Estable - -
Ciudad de México - - AAA Estable A3 Estable
Durango - - A Estable Ba1 Negativa
Estado de México A+ Estable A+ Estable Ba1 Estable
Guanajuato AA+ Estable AA+ Estable Baa1 Estable
Guerrero BBB+ Estable A- Estable Ba2 Estable
Hidalgo A Estable A Estable Ba2 Estable
Jalisco -- - A Positiva - -
Michoacéan BBB- Estable BBB Estable - -
Morelos - - A Negativa - -
Nayarit - - BBB Estable Ba3 Estable
Nuevo Leén A- Positiva A- Positiva - -
Oaxaca A- Estable A- Negativa Ba3 Estable
Puebla - - AA- Estable Baa3 Estable
Querétaro AA+ Estable - - Baa1 Estable
Quintana Roo BBB Estable - - - -
San Luis Potosi - - A Estable - -
Sinaloa A Estable A+ Positiva Ba1 Estable
Sonora - - A- Estable Ba3 Negativa
Tabasco -- - A+ Estable Ba1 Negativa
Tamaulipas - - A Estable Ba1 Estable
Tlaxcala - - - - Baa3 Estable
Veracruz BBB- Estable BB- Estable Caa1 Negativa
Yucatén -- -- A+ Estable - -
Zacatecas - - A- Estable Ba3 Estable

Fuente: Banorte con informacion de Fitch Ratings y Moody's Ratings
*Ultima actualizacion de calificaciones a junio 2018
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Region Centro

= El crecimiento promedio de la actividad econémica en la region centro
fue de 2.8% anual durante el 2T18, el mayor de los altimos tres
trimestres

= La tasa de desempleo de la region registré un promedio de 3.1% en
2T18, marginalmente por debajo del promedio nacional

= El indice de precios al consumidor de la region centro registré un
incremento de 4.8% anual al cierre del 2T18, ligeramente por encima
del 4.6% observado a nivel nacional

= La regién centro fue la segunda mayor receptora de inversion
extranjera directa durante el 2T18; un crecimiento de 43.3% en el
comparativo anual

Crecimiento de 2.8% anual en la regién centro. La actividad econémica
registro un crecimiento de 2.8% anual durante el 2T18, ligeramente por encima
del promedio nacional de 2.6% durante el mismo periodo. Con cifras ajustadas
por estacionalidad, la region registré un retroceso de 0.4%, muy por debajo del
1.7% observado en 2T17.

Se modera ligeramente el dinamismo del mercado laboral. La tasa de
desempleo de 3.1% ligeramente por debajo del nivel nacional. Este resultado
estuvo acompafado de un avance de 5.3% anual en el nimero de asegurados al
IMSS en 2T18, con el cual la region mantuvo el liderazgo del pais reiterando un
buen dinamismo del mercado laboral.

La inflacion de la region centro se ubicé en 4.8% anual al cierre del 2T18.
Con este resultado, la region se coloco 17 puntos base por arriba del promedio
nacional, posicionandola nuevamente como la mas alta del pais. Por
componentes destaca el incremento de 7.8% anual en el rubro de otros servicios
y de 7.2% anual en el de salud y cuidado personal.

En la region centro se observo un avance de 43.3% anual en la IED. Con
este resultado, la regién fue la segunda mayor receptora de inversion extranjera
del pais durante el segundo trimestre del afio (20.9% del total nacional), Dichas
inversiones provinieron principalmente de Japon y Estados Unidos,
distribuyéndose en mayor medida en los sectores manufacturero, financiero y de
Seguros.

Principales caracteristicas de la Regién Centro’

»

PIB* regional 2718
% anual
Occidente
Metropolitana
Noroeste
Centro

Norte

Peninsular -0.6

2 0 2 4 6

Fuente: Banorte con datos del INEG/
*PIB calculado con cifras del ITAEE
(Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal)

PIB* de la Region Centro en 2T18
% anual

2.6
San Luis Potosi

Centro
Aguascalientes
Guanajuato
Querétaro

Zacatecas -0.2

Fuente: Banorte con datos del INEG/
*PIB calculado con cifras del ITAEE
(Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

%, PIB Poblacion Extension territorial Composicién sectorial del PIB*, %
Nacional Regional Mill. %, Total Km? %, Total Agropecuario Industrial Servicios
México 100.0 112.3 100.0 1,921,044 100.0 3.3 31.7 65.0
Centro* 10.6 100.0 12.6 11.2 185,835 9.7 3.8 38.3 57.9
Aguascalientes 1.3 12.1 1.2 94 5,589 30 38 411 55.1
Guanajuato 41 385 55 436 30,589 16.5 34 376 59.0
Querétaro 23 214 1.8 14.5 11,769 6.3 23 39.2 58.5
San Luis Potosi 20 19.3 26 20.6 62,848 33.8 38 376 58.7
Zacatecas 0.9 8.8 1.5 119 75,040 404 8.9 36.9 54.1

Fuente: Banorte e INEGI

1. Los porcentajes de las regiones se presentan con respecto al total nacional. Sin embargo, los porcentajes por estado representan su ponderacion con respeto a la region a la que pertenecen.

* Composicion sectorial de la region y de cada estado.
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Actividad economica

= El crecimiento promedio de la actividad
econdmica en la region centro fue de 2.8%
anual durante el 2T18

= La actividad econémica en la region estuvo
liderada por el dinamismo del sector
agropecuario aunado al mejor desempefio
del sector servicios e industrial

=  Por segundo trimestre consecutivo, San Luis
Potosi liderd el crecimiento de la region

= Zacatecas registro la Unica contraccion de las
entidades de la region en 2T18

La actividad econdémica de la region centro registrd
un crecimiento de 2.8% anual durante el segundo
trimestre del afio, ligeramente por encima del
promedio nacional de 2.6% durante el mismo
periodo. Cabe sefialar que este resultado ha sido el
mas alto observado en la regidén de los Gltimos 3
trimestres, como se puede apreciar en el siguiente
cuadro. Con cifras ajustadas por estacionalidad, la
region registré un descenso de 0.4% con respecto al
primer trimestre del afio anterior.

Por sectores, las actividades primarias registraron un
fuerte avance de 8% durante el segundo trimestre
(+1.8% promedio nacional), el mayor observado de
la actividad de los Gltimos 5 trimestres, mientras que
los servicios registraron un incremento de 3.9%
anual, de igual forma el mayor observado de los
Galtimos 5 trimestres.

Por su parte, las actividades secundarias registraron
un menor dinamismo (0.5% anual), como se observa
en la siguiente gréfica. A pesar de ello, este avance
ha sido el mayor observado del sector en la region de
los Gltimos 3 trimestres. Sin embargo, dicha
disminucién es resultado de la baja actividad de la
industria para la construccion y la mineria. En este
contexto, cabe destacar que a diferencia del
incremento de 1.3% anual del PIB industrial
nacional durante el periodo en cuestion, las
actividades secundarias dentro de la region centro
dependen en mucha menor medida del sector
minero, particularmente de la industria del petréleo.

Ello gener6 una mayor participacion de la actividad
manufacturera y de la generacion, transformacion y
distribucion de energia eléctrica como los motores
de crecimiento de la regién en su conjunto.

Comportamiento de la actividad econémica en 2718’
% anual

Nacional
= = = = PIB Regién Centro

mmmmmm Centro
8.0 e P|B Nacional

o = N W A~ 01O N 00 ©
)

Agropecuario Industrial Servicios

Fuente: Banorte con datos del INEGI
1. Se utiliza el ITAEE

Al interior y por segundo trimestre consecutivo, San
Luis Potosi registrd el mayor avance de las cinco
entidades que componen la region (+5.9% anual).
Asimismo, se observaron crecimientos importantes
en Aguascalientes, Guanajuato y Querétaro. Por el
contrario, Zacatecas mostrd la Unica contraccion de
las entidades de la region en el periodo en cuestion,
como podemos observar en el siguiente cuadro.

Producto interno bruto de la regién centro*
% anual

M7 4T17 1T18 2718 ene-jun “18

Nacional 1.6 1.5 1.4 26 2.0
Centro 37 2.3 1.4 2.8 1.5
Aguascalientes 28 -0.8 1.7 2.7 2.0
Guanajuato 43 33 -0.2 25 0.6
Querétaro 4.4 0.9 -14 1.8 0.4
San Luis Potosi 4.6 5.6 7.8 5.9 6.4
Zacatecas 1.7 -0.9 2.0 0.2 2.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI
*PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal)

Las actividades secundarias en San Luis Potosi
contribuyeron en mayor medida con el crecimiento
de la economia de la regidn al registrar un avance de
12.4% anual (nacional: 1.3%; centro: 0.5%). Por su
parte, los servicios exhibieron un incremento de 2%
anual (nacional: 3.3%; centro: 3.9%), mientras que
la actividad agricola se expandié sélo 0.3% anual
(nacional: 1.8%; centro: 8%).
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Cabe destacar que si bien la economia de San Luis
Potosi representa poco mas del 2% del PIB nacional,
ésta entidad ha sido exitosa en lograr la mayor tasa
de crecimiento de las entidades de la region y la
segunda del pais durante el segundo trimestre del
afio.

Este dinamismo, es resultado en mayor medida al
avance de la industria para la generacién,
transmision y distribucion de energia eléctrica y la
manufacturera en especial en la fabricacion de
maquinaria y comida en el estado, como se vera en
el siguiente apartado.

Composicion del PIB en 2T18*: Region Centro
% anual

Actividad industrial por region
% anual

2718 2117 ene-jun 18 % del PIB*
Nacional 14 -1.5 0.3 31.7
Centro 0.5 3.9 -04 38.3
Metropolitana 54 14 2.7 205
Noroeste 6.0 0.7 5.1 37.0
Norte 0.9 0.0 -0.3 38.9
Occidente 24 3.7 2.0 271
Peninsular -1.0 -11.3 24 50.5

Total Agropecuario  Industrial  Servicios
México 2.6 1.8 1.3 33
Centro 2.8 8.0 0.5 3.9
Aguascalientes 2.7 9.0 15 3.2
Guanajuato 25 17.7 25 48
Querétaro 18 3.2 -3.0 5.2
San Luis Potosi 5.9 0.3 124 2.0
Zacatecas -0.2 -1.6 -4.0 1.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI
*PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

Por el contrario, Zacatecas registr0 la Unica
contraccién en la economia de los estados que
componen la regiéon (-0.2% anual), resultado muy
por debajo del promedio nacional. La disminucién
en la economia de la entidad estuvo explicada
principalmente por la contraccion de 1.6% y 4%
anual que exhibieron las actividades primarias y
secundarias respectivamente. En este Gltimo, la caida
de dicha tasa se atribuye en mayor medida a las
fuertes contracciones observadas en la industria para
la construccion, mineria y generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica, como veremos mas
adelante.

En este contexto, el sector industrial de la region
centro mostré un crecimiento de 0.5% a tasa anual
durante el segundo trimestre del afio, el mayor
observado en la region de los Gltimos tres trimestres.
Este resultado apoyo el avance del sector de la
region en términos generales. Sin embargo, se ubicd
muy por debajo tanto del nivel nacional, como del
observado en el mismo trimestre del afio anterior,
como se observa en la siguiente tabla.

Fuente: Banorte con datos del INEGI
* % del PIB industrial de la region y de cada estado

Tomando en consideracion que el sector industrial
de la regién contribuye con poco mas del 38% de la
economia de la region, es importante sefialar que
dicho avance se explica por el crecimiento que
presentaron las actividades industriales para la
generacién, transmision y distribucion de energia
eléctrica (3.5% anual) y manufacturera (3.4% anual),
aungue estuvo mermado por las caidas que
mostraron las industrias para la construccion y
mineria. En este sentido, la industria dedicada a la
construccion se contrajo 7% y la minera registr6 una
fuerte reduccion de 7.9%.

En este contexto, cabe destacar el crecimiento anual
de estas actividades en dos entidades de la region
(San Luis Potosi y Aguascalientes). En el primer
caso y por segundo trimestre consecutivo, San Luis
Potosi registré el mayor crecimiento anual de los
estados de la regién, mismo que la colocé en el lugar
niamero 3 de los 32 estados de la Republica
Mexicana con mayor crecimiento de la actividad
industrial en el periodo. Por su parte, el crecimiento
de la actividad industrial en Aguascalientes la llevo a
ocupar la posicién namero 19 de las 32 entidades del
pais con mayor incremento anual en 2T18.

En sentido contrario, Querétaro y Zacatecas
registraron las mayores caidas de los estados de la
region en términos anuales, como se observa en la
siguiente gréafica. Por su parte, Querétaro se ubico en
la posicién numero 24 de las 32 entidades del pais
con mayor crecimiento de la actividad industrial,
mientras que Zacatecas se ubicd en la 23.



GRUPO FINANCIERO

T
4P BANORTE

Actividad industrial: Region Centro
% anual

San Luis Potosi 12.4

Aguascalientes

Guanajuato  -2.4

Zacatecas -2.9

-3.0

-5 0 5

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Querétaro

10 15

Produccion de energia eléctrica

La generacion, transmisién y distribucion de energia
eléctrica en la regién centro fue la de mayor
contribucion al crecimiento del sector industrial de la
region. En este sentido, la actividad registr6 un
avance de 3.5% anual durante el segundo trimestre
del afio (segundo mayor crecimiento de las regiones
del pais), cifra por encima del crecimiento de 2.1% a
nivel nacional pero muy por debajo del 22.8%
observado en el mismo periodo del afio anterior
(referirse al siguiente cuadro).

Energia eléctrica: Region Centro
% anual

2T18 2117 ene-jun ‘18

Nacional 21 -1.1 1.3
Centro 35 22.8 6.3
Aguascalientes 6.4 0.6 5.9
Guanajuato 2.7 38.7 12.2
Querétaro 5.7 235 4.4
San Luis Potosi 39 9.7 0.4
Zacatecas -8.8 04 44

Fuente: Banorte con datos del INEGI

El mayor dinamismo de dicha actividad se explicd
por el buen avance de la produccion de energia
eléctrica en Querétaro, San Luis Potosi, Guanajuato
y en especial Aguascalientes (+6.4% anual). Por el
contrario, Zacatecas fue la Gnica entidad de la region
que mostré una fuerte contraccion anual en 2T18
(-8.8% anual), misma que mermd el crecimiento de
la actividad en la region durante el segundo trimestre
del afio.

10

A pesar de que Aguascalientes fue la entidad que
registro el mayor crecimiento de la actividad de las
entidades de la region, este se ubico por debajo tanto
del nivel nacional, como del registrado en el mismo
trimestre del afio anterior. Como se puede apreciar
en la siguiente grafica, el crecimiento observado de
esta industria en Aguascalientes, mostro sefiales de
recuperacion y se explica en mayor medida a que es
el estado con mayor numero de proyectos para la
generacion de energia solar, mismos que se
aprovecharan para la generacion de electricidad, asi
como también por la terminacién del proyecto de
gasoducto para la atencion de las necesidades de los
parques industriales de la zona, asi como la demanda
de energia eléctrica en el occidente, centro, oriente y
norte del pais realizado por parte de la Secretaria de
Energia.

En este contexto, se tiene contemplado un proyecto a
corto plazo para la generacion de energia eléctrica
mediante el aprovechamiento de residuos sélidos.
Adicionalmente, durante el segundo trimestre el afio,
Aguascalientes recibi6é un total de 14.5 millones de
dblares en inversiones extranjeras dirigidas a la
industria de energia eléctrica. En este sentido,
empresas como “Alten” instalaran mas de 1 millén
de paneles por cada uno de los cuatro parques
fotovoltaicos de 300 megawatts aprovechando el
desarrollo del ramo fotovoltaico en el marco de la
meta de energia renovable que se tiene en la entidad.
Asimismo, la empresa “Infraestructura Energética
Nova (IEnova)”, se encuentra desarrollando un
proyecto solar en “Tepezala II” que sin duda
mejorara los niveles de crecimiento de la entidad en
los préximos trimestres.

Energia eléctrica: Aguascalientes, Querétaro, San Luis Potosi y

Guanajuato
% anual

------ Centro Aguascalientes
30 - . .
Guanajuato Querétaro
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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La caida de la actividad en la region, se atribuye en
mayor medida a la falta de proyectos de energia
eléctrica y a la poca inversion extranjera en
Zacatecas. En este sentido, la industria para la
energia eléctrica en la entidad recibié un total de
solo 7 millones de dolares en el trimestre en
cuestion, los cuales se destinaran en su mayoria, a la
realizacion de la conectividad de los parques solares
“Tuli Energia y Helios”, con el Sistema Eléctrico
Nacional en la subestacién primero de mayo en
Zacatecas. No sera hasta finales del 2018, cuando
podremos notar si este proyecto consiguio elevar la
competitividad del estado. Como se puede apreciar
en la siguiente gréfica, la contraccion del sector de
energia eléctrica en la entidad toc6 su punto mas
bajo de los ultimos 4 trimestres.

Energia eléctrica en Zacatecas

% anual
15 e 7acatecas @@=z —=---- Centro
10 1 LT T T ~
5 L--=""" TSl
=~35
0 r N )
-5 -/
-10 - -8.8
3T17 4T17 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Industria manufacturera

Durante el segundo trimestre del afio, la industria
manufacturera de la regién centro mantuvo un
crecimiento de 3.4% anual, cifra en linea con el
observado a nivel nacional y superior al 2.8%
registrado en el mismo periodo del afio anterior. Con
ello, la regién ocupo la tercera posicion de las seis
regiones del pais con mayor crecimiento de la
industria manufacturera en el segundo trimestre del
afio.

Por entidad, destacamos nuevamente el avance de la
produccion manufacturera en San Luis Potosi,
Zacatecas y Guanajuato, al registrar crecimientos de
18.1%, 15% y 0.2% a tasa anual respectivamente,
(referirse a la siguiente tabla).

1

En este sentido San Luis Potosi registro el mayor
crecimiento de las entidades que componen la region
y del pais por segundo trimestre consecutivo en
2T18, ubicandose muy superior tanto del nivel
nacional, como del observado en el mismo trimestre
del afo anterior. En este contexto, la actividad
industrial manufacturera en San Luis Potosi estuvo
impulsada en parte por el buen desempefio de la
productividad laboral (+6.3% anual), la caida en el
costo unitario de la mano de obra (-7.8% anual) y las
inversiones provenientes de empresas extranjeras
(162.8 mdd), las cuales se designaron en mayor
medida a la fabricacion de equipo de transporte y de
maquinaria y equipo entre otros.

Produccion manufacturera: Region Centro

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18
Nacional 3.4 1.7 1.6
Centro 3.4 2.8 2.8
Aguascalientes -1.2 6.3 15
Guanajuato 0.2 1.3 -3.0
Querétaro -0.2 3.9 0.7
San Luis Potosi 18.1 4.1 19.3
Zacatecas 15.0 -6.1 15.7
Fuente: Banorte con datos del INEGI
Asimismo, el dinamismo de la actividad

manufacturera en Zacatecas y Guanajuato es
resultado de las inversiones realizadas por empresas
extranjeras y el incremento en la productividad
laboral en el caso de Guanajuato (+1.1% anual).

Produccion manufacturera: San Luis Potosi, Zacatecas y

Guanajuato
% anual
25 7 eeeee- Centro Guanajuato
@ San Luis Potosi Zacatecas
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, la produccion manufacturera de
Aguascalientes 'y Querétaro registr0 el peor
desempefio anual de las entidades de la region
durante el 2T18.
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En Querétaro, parte de la contraccion de la actividad
se debi6 a las constantes bajas en la productividad
laboral y a los aumentos en el costo unitario de la
mano de obra. Sin embargo, la entidad sumé un total
de 125.9 mdd en inversiones por parte de empresas
extranjeras, lo cual pudiera ser indicativo de nuevos
proyectos que modifiquen los niveles de la actividad
en los proximos trimestres. Como se observa en la
siguiente grafica, la reduccion de la industria
manufacturera de la entidad tocd su punto mas bajo
de los ultimos 4 trimestres.

Por su parte, la caida de la actividad en
Aguascalientes, se atribuye en mayor medida al
incremento de tres trimestres consecutivos en el
costo unitario de la mano de obra. Sin embargo,
observamos fuertes inversiones por parte de
empresas extranjeras en el sector durante el trimestre
en cuestion (244.2 mdd). Con ello, es muy posible
gue veamos un mejor dinamismo de la industria
manufacturera en los proximos trimestres.

Produccion manufacturera: Aguascalientes y Querétaro
% anual
15

Centro Aguascalientes Querétaro
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

1T18 2718

Actividad minera

La caida observada en la industria minera de la
region fue una de las dos actividades que mermo el
crecimiento del sector industrial de la region en el
segundo trimestre del afio. Asimismo, a nivel
nacional la industria minera mexicana nuevamente
mostré caida durante el trimestre en cuestion. Dicha
contraccion se observo en todas las regiones del pais
en el comparativo anual.

12

En particular, la region centro mostré una caida de
7.9% anual, cifra por debajo tanto de la contraccion
registrada a nivel nacional, como de la registrada en
el mismo trimestre del afio anterior. Asimismo, se
considerd como la mayor contraccion de las regiones
gue componen la Republica Mexicana a pesar de la
baja dependencia que guardan las entidades a su
interior respecto a la produccion petrolera nacional.

Examinando el desempefio de la industria minera en
las entidades que comprenden esta region,
observamos que salvo Guanajuato, todas las
entidades se contrajeron en el comparativo anual. En
este sentido, destacamos a Guanajuato que por
segundo trimestre consecutivo mostré el mayor
crecimiento de las entidades de la region en 2T18
(3% anual), ubicandose muy por encima tanto del
nivel nacional, como del registrado en el mismo
trimestre del afio anterior.

Por el contrario, Querétaro, Zacatecas,
Aguascalientes y San Luis Potosi fueron los estados
gue registraron disminucion en la actividad minera
en 2T18, como podemos apreciar en el siguiente
cuadro.

Mineria: Region Centro
% anual

2T18 2117 ene-jun ‘18
Nacional -6.2 -8.2 -6.1
Centro -7.9 0.1 -5.8
Aguascalientes 4.2 3.0 6.3
Guanajuato 3.0 -04 34
Querétaro -11.2 8.2 -16.9
San Luis Potosi -3.9 6.3 6.2
Zacatecas 9.8 1.2 -5.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Recordemos que las minas existentes en Guanajuato
se especializan en la produccién de oro, plata,
plomo, cobre, zinc y azufre. Con ello, es muy
posible que el avance de la industria minera en esta
entidad haya sido resultado del aumento en el
volumen de produccion de estas minas, asi como de
las inversiones realizadas por empresas extranjeras
en esta actividad. En este contexto, la empresa
“Endeavour Silver” a través de su mina “El Cubo”
reportd niveles mas altos de plata en la comparacion
anual, resultado de mayores tasas y mejores leyes,
asi como un excelente dinamismo en la produccion
de oro.
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Mineria: Guanajuato

% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, Querétaro nuevamente registré la
mayor caida de la actividad minera de los estados de
la region. A pesar de ello, la industria mostré sefiales
de recuperacion en el segundo trimestre del afio,
como se observa en la siguiente grafica. Es
importante mencionar que las minas situadas en la
entidad, se especializan en la produccién de oro y
plata.

Las constantes variaciones en los precios de estos
metales pudieron ser el factor de la caida de la
actividad en el estado. Sin embargo, la recuperacion
de esta industria, se explica por la inversion
efectuada por empresas extranjeras durante el
periodo. Ejemplo de ello fue la realizada por la
empresa “Starcore International Mines” en su mina
de oro “San Martin”.

Mineria: Querétaro, Zacatecas, Aguascalientes y San Luis Potosi
% anual

104 00T Centro Aguascalientes
Querétaro San Luis Potosi
5. Zacatecas
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Industria para la construccién

La industria para la construccion en la regién centro,
aungue en menor proporcion, también limité el
crecimiento del sector industrial. En este sentido, la
region registré una disminucion de 7% anual durante
el segundo trimestre del afio (la mayor caida de las
regiones del pais).
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Dicha cifra, se ubic6 muy por debajo tanto del
crecimiento de 2.4% registrado a nivel nacional,
como del 5.6% mostrado en 2T17. Dicha
disminucién, estuvo propiciada por las fuertes caidas
en la actividad para la construccion en tres de las
cinco entidades que componen la region (Querétaro,
Guanajuato y Aguascalientes). Por el contrario, se
observo un mayor dinamismo de la construccion en
Zacatecas y San Luis Potosi, como se puede apreciar
en el siguiente cuadro.

Construccion: Region Centro

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional 24 -3.5 2.0
Centro -7.0 5.6 -9.5
Aguascalientes 9.2 -16.8 1.8
Guanajuato -12.1 14.3 -12.7
Querétaro -12.6 12.6 213

San Luis Potosi 0.3 71 4.0
Zacatecas -11.2 -4.5 -1.6

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, Aguascalientes registr6 el mayor
crecimiento de los estados que componen la region.
Dicho avance se ubicO muy por arriba tanto del
promedio nacional, como del observado en el mismo
trimestre  del afio anterior. Asimismo, este
incremento fue el mayor observado en el estado de
los Gltimos 4 trimestres, como se puede apreciar en
la siguiente gréfica.

Este avance, se explica en parte por la ejecucion de
obras publicas en vialidades urbanas, cultura,
turismo, seguridad, salud e infraestructura deportiva
y de esparcimiento en el estado. Entre ellos, destaca
el realizado en la infraestructura vial (400 mdp),
como los pasos a desnivel de las avenidas
“Guadalupe Gonzalez” Y “Aguascalientes”, asi

como el de “Universidad” Yy “Luis Donaldo
Colosio”’; la segunda etapa del distribuidor vial de la
carretera federal ndmero 45 y obras de

pavimentacion de carreteras y calles con concreto
hidraulico en los municipios del interior. Asimismo,
en materia turistica se tienen recursos por mas de 20
millones de pesos, mientras que en salud e
infraestructura deportiva existe una inversion de
cerca de 25 millones de pesos, entre otros.
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Adicionalmente, la entidad recibi6 inversiones por
parte de empresas extranjeras, las cuales se
destinaron a la realizacion de obras de ingenieria
civil y para la generacion y conduccion de energia
eléctrica. Con estos avances, es muy posible que
observemos mayor dinamismo de la industria en los
proximos trimestres.

Construccion: Aguascalientes y San Luis Potosi

% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario y por segundo trimestre consecutivo,
Querétaro registré la mayor caida de los estados de
la region. Este resultado se explica en mayor medida
por el alza de precios en los insumos basicos como
el acero, asi como la incertidumbre en las
renegociaciones del TLCAN que afectan de manera
directa las inversiones sobre todo en las de tipo
privada.
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En este sentido, observamos una reduccién en las
inversiones extranjeras a la industria por 3.1 mdd, la
cual se dio en particular en el subsector de
edificacion de naves y plantas industriales. A pesar
de ello, la industria de la construccion mostro
sefiales de recuperacion en el trimestre en cuestion,
como se puede apreciar en la siguiente gréfica
gracias a la expectativa del crecimiento de 10% en
obras tanto publicas, como privadas para el cierre del
2018.

Construccion: Querétaro, Guanajuato y Zacatecas

% anual
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Empleo y Salarios

Tasa de desempleo

= La tasa de desempleo en la regién Centro se
ubic6 en 3.1% en 2T18 vs. 3.2% a nivel
nacional, utilizando cifras ajustadas por
estacionalidad

= Zacatecas es la entidad en donde se observa la
mayor caida en la tasa de desempleo al pasar
de 3.4% en el trimestre previo a 2.7%

= En el resto de los estados que conforman esta
region, destaca el incremento de la tasa de
desempleo en Querétaro al ubicarse en 3.9%
vs. 3.2% en el trimestre anterior

De acuerdo con las cifras publicadas por el INEGI en
2T18, la tasa de desempleo en la region Centro se
ubicé en 3.1%. La poblacién econémicamente activa
(PEA) de la region, gque represent6 8.8% de la PEA
nacional, se incrementd 1.9% con respecto al
trimestre anterior. Asimismo, la PEA desocupada,
gue representd 7.7% de la PEA nacional, se
incrementd 0.8% en el segundo trimestre del afio. En
este contexto, la tasa de desempleo de la regién se
posiciond como la tercera mas baja a nivel nacional,
junto con la regién Peninsular, en 2T18 como se
observa en la siguiente gréfica.

Tasa de desempleo por region — 2718
% anual, cifras ajustadas por estacionalidad

Nacional: 3.2%
Occidente R 2.9

Metropolitana AT 3.0
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Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por entidad, destaca la caida en la tasa de desempleo
en Zacatecas en donde la tasa pasé de 3.4% en 1T18
a 2.7% en el segundo trimestre del afio. Esta tasa es la
mas baja de entre los estados que conforman la
region, y esta entre las 10 mas bajas a nivel nacional.

La PEA de la entidad, 5.8% de la PEA de la region,
registré un retroceso de 0.3% en 2T18 (vs. el +1.9%
observado a nivel regional). Por su parte, la poblacion
desocupada de la entidad, 6.1% de la PEA
desocupada de la regién, se incrementd durante el
periodo en cuestion.

Evolucion de la tasa de desempleo en la region Centro
%, cifras ajustadas por estacionalidad

8.0 o Nacional ===-=-= Centro Zacatecas
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Fuente: Banorte con datos del IMSS

En contraste, la tasa de desempleo en Querétaro se
incrementd al pasar de 3.2% en 1T18 a 3.9% en 2T18,
ubicandose entre las entidades con mayor desempleo
a nivel nacional. Por su parte, la PEA de la entidad,
gue representd 19.3% de la PEA de la region, registrd
un incremento de 4.8% en 2T18 (vs. el +1.9%
observado a nivel regional). Mientras tanto, la
poblacion desocupada de la entidad, 21.9% de la PEA
desocupada de la regién, se incrementd durante el
periodo en cuestion.

Tasa de desempleo: Regién Centro
%

2718 1718 Promedio 2018
Nacional 3.2 31 3.2
Centro 3.1 3.3 3.2
San Luis Potosi 24 2.9 2.7
Zacatecas 2.7 34 3.0
Aguascalientes 32 36 34
Guanajuato 35 35 35
Querétaro 3.9 3.2 35

Fuente: INEGI
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Creacion de empleos

= La tasa de crecimiento de las personas
aseguradas en el IMSS en la region Centro fue
la més alta a nivel nacional en 2T18 (5.3%
anual vs. 4% nacional)

= La creacibn de empleos en el segundo
trimestre del afio fue menor en 11 mil plazas
vs. el mismo periodo del afio anterior

= Guanajuato fue la entidad que mas personas
aseguradas afiadié al IMSS de la region en el
segundo trimestre del afio (5.6% anual)

= Por su parte, la entidad con menor crecimiento
en el nimero de asegurados al IMSS fue
Zacatecas (7.4%0)

Con cifras al 2T18, la region Centro registré un
crecimiento en el nimero de asegurados en el IMSS
(Instituto Mexicano del Seguro Social) de 5.3% anual,
cifra que se ubicd por encima del promedio observado
a nivel nacional (4%). La region mostré el mayor
crecimiento en este rubro de todas las regiones que
componen la Republica Mexicana, como se observa
en la siguiente grafica. En este contexto, la region ha
afiadido alrededor de 83 mil empleos en lo que va del
afio.

Numero de asegurados al IMSS por region en 2718
% var. anual

Nacional: 4%
Centro * 5.3
Occidente 4.8

Peninsular if

Norte 4.1
Noroeste 34
Metropolitana 33

0 1 2 3 4 5 6

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por tipo de empleo, 84.7% de los creados en la region
fueron permanentes y el resto eventuales. Con ello, la
region Centro es la segunda con menor creacion de
empleos permanentes durante el periodo en cuestion,
ligeramente por debajo del porcentaje de empleo
permanente observado a nivel nacional (84.3%).
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Por entidad, destacamos la variacion anual en el
numero total de asegurados al IMSS en el estado de
Zacatecas, con un avance de 7.3% en el periodo en
cuestion, por encima tanto del nivel observado en la
region (5.3%), como a nivel nacional (4%). Esto
implicé una creacion de 1,645 empleos vs. los 1,558
que se afadieron en el mismo periodo del afio
anterior. En el acumulado del afio, destaca que
Zacatecas ha creado 8,808 empleos vs. los 3,997
afiadidos en el mismo periodo de 2017.

Numero de asegurados al IMSS por estado en 2T18
% var. anual

Nacional: 4% Centro: 5.3%
Zacatecas 73
Querétaro 5.8
Aguascalientes 5.7
. 4.8
Guanajuato
San Luis Potosi 45
0 2 4 6 3

Fuente: Banorte con datos del IMSS

Por el contrario, cabe mencionar que Aguascalientes
fue el estado de la regién con el menor ritmo de
creacion de empleos (5.2%). En el acumulado del afio,
el numero de trabajadores registrados se incremento
en 1,876 vs. en el mismo periodo del afio anterior.

Creacion de empleos: Region Centro

# asegurados
Asegurados Ene-Jun'18 Ene-Jun"7 Diferencia

Nacional 476,120 517,434 -41,314
Centro 83,322 116,599 -33,277

Aguascalientes 11,636 9,760 1,876
Guanajuato 30,385 48,374 -17,989
Querétaro 21,877 33,645 -11,768
San Luis Potosi 10,616 20,823 -10,207

Zacatecas 8,808 3,997 4,811

Fuente: INEGI
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Salario medio de cotizacion del IMSS

= EIl salario medio de cotizacién en la region
Centro se expandio 2.7% anual en términos
reales en 2T18

= [Estatasa de crecimiento result6 por encima de
la variacién observada a nivel nacional, con el
salario medio en la region resultando menor al
nivel promedio en el pais (340.8 pesos vs. 352.2
pesos diarios)

= Por entidad, San Luis Potosi registré la mayor
expansion en la tasa anual real de crecimiento
(3.8%)

*» Mientras tanto, Zacatecas registré ganancias
marginales en la tasa anual real de crecimiento
(2.2%)

El salario medio de cotizacion del IMSS en la region
Centro registr6 una expansion anual real de 2.7% en
2T18. Dicho avance, se ubicdé por encima del
promedio nacional como se observa en la siguiente
grafica. Cabe destacar que el salario medio en la
region resultdé menor al nivel observado en el pais
para el periodo en cuestion (341 vs. 352 pesos
diarios). En lo que va del afio, el salario medio de
cotizacién promedia 338 pesos diarios vs. 317
observados en el mismo periodo del afio anterior, lo
gue implica una tasa de crecimiento real positiva de
1.8% anual.

Incremento real del salario medio en 2T18
% var. anual real

Nacional: 1.1%

Centro 2.7
Norte 20
Noroeste 0.8
Occidente 0.7
Metropolitana 0.5
Peninsular0.8
-1.0 0.0 1.0 2.0 30

Fuente: Banorte; STPS; * Cifras de incremento salarial en términos nominales

Los salarios en la regién durante 2T18 siguen
mostrando ganancias en términos reales. Lo anterior
como resultado de una tasa de inflacién promedio de
4.6% durante el periodo en cuestion, aunado a
incrementos nominales del salario medio de 6.4% en
la region.
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Evolucion de los salarios medios en la region Centro
pesos por dia; var. % anual real

360
I pesos por dia 27
340 Var' anual real 25 341
326 Pal 17
317 320
320
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Fuente: Banorte; STPS

Por entidad, San Luis Potosi registré la mayor
expansion en la tasa anual real de crecimiento (3.8%).
Lo anterior implica un salario medio de 352.6 pesos
diarios, el mas alto de la region y por encima del nivel
promedio nacional. En lo que va del afio, el salario
medio ha promediado 347.8 pesos diarios, por encima
del observado en el pais durante el mismo periodo, lo
que representa una ganancia en el poder adquisitivo
de los trabajadores de la region mejor de la tasa
observada a nivel nacional (2.4% vs. 0.6% anual real).
El nivel del salario en San Luis Potosi se encuentra
entre los 10 mas altos a nivel nacional.

Mientras tanto, Zacatecas registr6 ganancias
marginales en la tasa anual real de crecimiento
(2.2%). Lo anterior implica un salario medio de 321.2
pesos diarios, el mas bajo de la region y por debajo
del nivel promedio nacional. En lo que va del afio, el
salario medio ha promediado 318.8 por debajo del
observado en el pais durante el mismo periodo, lo que
representa una ganancia en el poder adquisitivo de los
trabajadores de la regién mejor de la tasa observada a
nivel nacional (1.45% vs. 0.6% anual real). El nivel
del salario en Zacatecas se encuentra en el décimo
sexto lugar a nivel nacional.

Salario medio de cotizacion en la region Metropolitana
pesos diarios; var. % real

2718 2117 Var% real
Nacional 352.2 333.3 11
Centro 340.8 317.4 2.7
San Luis Potosi 352.6 324.8 3.8
Aguascalientes 330.8 307.6 2.8
Guanajuato 302.0 2821 24
Querétaro 397.4 371.8 2.2
Zacatecas 321.2 300.6 2.2

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Negociaciones salariales

= Durante 2T18, 72.5 mil trabajadores revisaron
su salario en la region Centro, resultando en
un aumento de 6.3% en términos nominales, el
tercero mas alto de entre las seis regiones bajo
cobertura

= Por estado, destacan las revisiones de 30,188

trabajadores en Guanajuato con un
incremento de 6.9% nominal
= En contraste, el menor numero de

trabajadores con revision al salario de los
estados de la region se observl en Zacatecas
resultando en un incremento de 5.7% nominal

En 2T18, un total de 72,498 trabajadores de la regién
Centro, se vieron beneficiados con revisiones a sus
contratos salariales (13,029 méas que en el mismo
trimestre del afio anterior). Dicha cifra represento el
7.5% del total de trabajadores con revision salarial de
todo el pais (971,152 trabajadores). Con este
resultado, la regién ocupd el tercer lugar de entre las
regiones del pais en términos del numero de
trabajadores con revision a su salario en 2T18. Es
importante sefialar que el nimero de trabajadores con
revision salarial registrado en la region se dio a través
de 432 negociaciones, 53 menos que en el mismo
trimestre del afio anterior. En lo que va del afio
181,519 trabajadores han negociado su salario,
193,650 mas que el afio pasado.

Numero de trabajadores con revisién salarial regional al 2718

Region 2T18 %* 2117 %*

Nacional 971,152 5.3 865,910 4.7
Metropolitana 306,296 5.6 242,214 4.6
Norte 194,204 5.8 156,289 5.1
Centro 72,498 6.3 59,469 5.9
Peninsular 29,785 4.8 17,046 6.8
Noroeste 26,250 55 62,754 5.1
Occidente 19,406 5.7 28,782 48

Fuente: Banorte; STPS; * Cifras de incremento salarial en términos nominales
Estas negociaciones resultaron en incrementos

nominales de 6.3%, por encima del promedio
nacional en el periodo en cuestién, en linea con el
trimestre anterior, como se muestra en la siguiente
gréfica.
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Incremento salarial en la region Centro

% nominal
I Centro Nacional
6.3

5.9 54
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Fuente: Banorte; STPS

Por entidad, destacan las revisiones de 30,188
trabajadores en Guanajuato, equivalentes al 41.6%
del total de trabajadores de la region y 2.9% del total
negociado a nivel nacional. Lo anterior, a traves de
133 negociaciones, 15 mas que en el mismo periodo
del afo anterior, teniendo como resultado un
incremento nominal de 6.9%, el segundo mas alto de
entre los aumentos observados en la region y por
encima del promedio observado a nivel nacional.

En contraste, en Zacatecas, solamente 6,447
trabajadores negociaron su salario, lo que represento
8.9% del total de trabajadores de la region y 0.6% del
total negociado a nivel nacional. Lo anterior, a través
de 33 negociaciones, 11 mas que en el mismo periodo
del afio anterior, teniendo como resultado un
incremento nominal de 5.7%, el tercero més bajo de
entre los aumentos observados en la region y por
encima del promedio observado a nivel nacional.

Trabajadores con revision salarial de la regiéon Centro en 2T18

Region 2718 %* 2117 %*
Nacional 971,152 5.3 11,058 4.7
Centro 72,498 6.3 362 5.9
Guanajuato 30,188 6.9 126 59
Querétaro 19,112 5.1 102 53
San Luis Potosi 9,526 75 35 6.9
Aguascalientes 7,225 6.3 26 7.3
Zacatecas 6,447 5.7 73 44

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Masa Salarial

= La masa salarial de la regién Centro registrd
un crecimiento anual real de 8.6%, el més alto
del pais durante el periodo en cuestion

= Zacatecas registro el mayor crecimiento anual
en términos reales de la region (9.8%o)

= Por el contrario, Guanajuato fue el estado en
donde la masa salarial registré el menor
crecimiento de la regién, con una tasa de 8%
anual en términos reales

Laregion Centro registrd un crecimiento anual real de
la masa salarial de 8.6% en 2T18. Esta cifra
representa el crecimiento mas alto de entre las
regiones del pais. La region se posicioné 3.1pp por
encima del crecimiento anual real de la tasa a nivel
nacional, como se observa en la siguiente gréfica.

Masa Salarial por region - 2T18
% anual en términos reales

Nacional: 5.4%
Centro 8.6

Norte 6.5

Occidente 5.9
Noroeste 5.0

Metropolitana 43

Peninsular 4.0

0.0 20 4.0 6.0 8.0 10.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Esta cifra se explico por un crecimiento de los salarios
reales, arriba 2.7% en términos reales, mientras que la
variacion del nivel de empleo se ubicd en 5.8% anual
durante el periodo en cuestion. Adicionalmente, estos
nUmeros se comparan con el crecimiento de 1.1% en
los salarios reales y de 4.3% en el numero de
asegurados en el IMSS a nivel nacional.
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Evolucion de la masa salarial en la region Centro
% variacion anual
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Fuente: Banorte con datos del INEG/

Destacamos el crecimiento anual real de la masa
salarial en Zacatecas a una tasa de 9.8% anual,
explicado por un incremento de 2.2% en los salarios
reales, mientras que el ritmo de creacion de empleos
fue de 7.5% anual durante el periodo en cuestion.

Por el contrario, Guanajuato registr6 el menor
crecimiento de la regién en el periodo en cuestion, con
una expansion de la masa salarial de tan sélo 8%. No
obstante, cabe mencionar que estad por encima del
promedio nacional y se explica por un crecimiento de
2.4% en los salarios reales y de 5.5% en el ritmo de
creacion de empleos.

Masa Salarial: Region Centro
Millones de pesos

2718 2T17  %ala* Ene-Jun'18 % ala*
Nacional 7,0064 6,3553 5.4 7,057.9 5.0
Centro 839.8  739.8 8.9 840.2 8.5
Zacatecas 59.1 514 9.8 59.0 8.9
San Luis Potosi 154.1 135.0 9.2 154.0 9.1
Aguascalientes 104.6 91.9 8.9 104.8 8.0
Querétaro 226.4 199.6 8.4 226.7 8.8
Guanajuato 295.6 261.8 8.0 295.7 7.9
Fuente: INEGI

*Crecimiento en términos reales



GRUPO FINANCIERDO

T
4P BANORTE

Consumo interno
Ventas al menudeo

= Las ventas al menudeo en la region centro
presentaron un aumento de 3.3% anual real
en 2T18

= San Luis Potosi fue el estado en el que mas
crecieron las ventas en el periodo (8.8%
anual real)

=  Por el contrario, la Gnica contraccién se vio
en Querétaro (-1.4% anual real)

En el 2T18, las remuneraciones por comercio al por
menor en la regiéon centro aumentaron 2.8% anual
real, posicionandola en el penultimo lugar a nivel
nacional (referirse a la siguiente grafica). En este
sentido, las ventas se ubicaron por debajo de la
expansion de 3.2% anual real observada a nivel
nacional. Cabe destacar que la metodologia utilizada
para recabar los datos a nivel estatal es diferente a la
gue se usa a nivel nacional, por lo que las dos
mediciones no son completamente comparables.
Adicionalmente, los agregados regionales se
construyen con informacion de las ventas de acuerdo
al censo econémico de 2009. En lo que va del afio,
las ventas en la regién han presentado un aumento de
3.1%, por debajo del 6.1% visto en el 1S17.

Ventas al menudeo por region: 2T18
% anual real

Nacional, 3.2

Noroeste
Peninsular
Occidente
Metropolitana
Centro

Norte

0.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI
A nivel estatal, destaca el avance en el estado de San
Luis Potosi, donde los ingresos por las ventas al
menudeo incrementaron 7.7% anual real. En el
detalle, se observd un mayor dinamismo en las
ventas en mayo, donde el crecimiento anual real fue
de 8.2%, tal como se observa en la siguiente gréfica.
En los primeros seis meses del afio, las ventas en la
entidad han aumentado 7.1% anual real.
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También es importante el avance de 5.8% anual real
en las ventas al menudeo en Aguascalientes,
alcanzando el segundo mayor incremento de la
region en el 2T18, logrando superar el crecimiento
observado en el mismo periodo del afio anterior, el
cual fue de 1.6% anual real. En el 1S18, los ingresos
por este concepto en el estado han aumentado 2%
anual.

Ventas al menudeo: Centro
% anual real

2T18 217 1818
Nacional 3.2 2.0 21
Centro 2.8 2.9 3.1
Aguascalientes 58 1.6 20
Guanajuato 24 4.7 2.8
Querétaro -14 0.1 0.7
San Luis Potosi 7.7 3.8 71
Zacatecas 041 2.3 0.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, destaca el avance marginal en
Zacatecas y la contraccion en Querétaro. En el
primer caso, los ingresos por ventas al menudeo
aumentaron solamente 0.1% en el 2T18, por debajo
de la expansion de 2.6% vista en el 2T17.
Adicionalmente, en lo que va del afio las ventas han
registrado un retroceso de 0.5% anual.

Con respecto a Querétaro, las ventas en esta entidad
presentaron una disminucién de 1.4% en el trimestre
en cuestion, siendo este el mayor retroceso en la
region. Adicionalmente, cabe sefialar que la cifra
resultaron inferiores al incremento de 0.1% del
2T17. En el detalle, las ventas bajaron
considerablemente en abril, al mostrar una caida de
5.4% anual real (referirse a la siguiente gréfica).
Finalmente, en el 1S18, los ingresos por este
concepto han presentado un retroceso de 0.7% anual.

Ventas al menudeo: San Luis Potosi y Querétaro
% anual real

6
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12 - Querétaro
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Inflacion

= El indice de precios al consumidor de la
regién centro registré un incremento de
4.8% anual al cierre del 2T18

= Querétaro fue la entidad con la inflacién mas
alta en el segundo trimestre del afo (5.6%
anual)

= El estado con el menor impacto inflacionario
fue San Luis Potosi (4.2% anual)

Al cierre del 2T18, la inflacion de la region centro se
situd en 4.8%, posicionandola como la mas alta del
pais, ubicandose 17pb por arriba del promedio
nacional. En este contexto, la inflacion de la region
se ubicd considerablemente por debajo de la cifra
observada el afio anterior, la cual fue de 6.7% anual.

Inflacion por region: 2T18
% anual, fin de periodo

Centro 4.8
Metropolitana 4.8
Noroeste
Norte
Peninsular Promedio
nacional: 4.6
Occidente 4.3
4.0 4.2 4.4 4.6 4.8 5.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Dentro de la region, y observando la inflacién por
objeto del gasto, podemos ver que cuatro de los ocho
rubros se encuentran por arriba del limite superior
del objetivo de inflacion, destacando el incremento
en el transporte (8.2%), salud y cuidado personal
(5.7%) vy otros servicios (5.7%). Por el contrario, de
los que se encuentran por debajo del objetivo
resaltan los componentes de muebles, aparatos y
accesorios domésticos (2.7%) y vivienda (3.5%).

El estado que present6 la mayor tasa de inflacion fue
Querétaro, al tener un incremento en el indice de
precios del estado de 5.6% anual al cierre del 2T18,
por debajo de la cifra observada en el 2T17, la cual
se ubicé en 6.4% anual.
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Inflacién: Region Centro
% anual, fin de periodo

2718 2117

Nacional 4.6 6.3
Centro 4.8 6.7
Aguascalientes 45 7.2
Guanajuato 46 71
Querétaro 56 6.4
San Luis Potosi 42 6.5
Zacatecas 4.9 6.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por componentes, destaca el aumento de 7.8% en
otros servicios y 7.2% en salud y cuidado personal.
Por el contrario, el rubro con el menor incremento
fue el de vivienda, al avanzar 3.5% anual.

Inflacion: Querétaro 2T18
% anual, fin de periodo

Nacional Centro Querétaro
indice general 4.6 48 56
Alimentos, bebidas y tabaco 3.6 43 6.1
Ropa, calzado y accesorios 2.6 3.7 6.7
Vivienda 42 3.5 3.5
Muebles, aparatos y accesorios
domésticos 2.6 2.7 43
Salud y cuidado personal 47 5.7 7.2
Transporte 8.6 8.2 71
Educacién y esparcimiento 44 4.0 3.7
Otros servicios 4.7 5.7 7.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI

El estado con la menor tasa de inflacion de la regién
fue San Luis Potosi, al mostrar un incremento de
4.2% anual en el indice de precios. Adicionalmente,
esta cifra se ubicé por debajo del 6.5% del 2T17.
Aunque ésta continla marginalmente por arriba del
rango superior del objetivo de inflacion. Al interior,
el componente que mas creci6 fue el de transporte
(7.9%), mientras que los de ropa, calzado y
accesorios (0.5%) y muebles, aparatos y accesorios
domésticos (1.3%) fueron los més bajos.

Inflacion: Querétaro y San Luis Potosi

% anual
8 | e Centro
7| e Querétaro
6 - San Luis Potosi
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4 .
3 4
2 .
1 T T r r
jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18

Fuente: Banorte con datos del INEGI



@B srRUFO FINANCIERD

4P BANORTE

Crédito Total

La cartera total en la region centro registro
un crecimiento de 13.8% anual real en 2T18,
el mayor de los ultimos 5 trimestres

A su interior, la cartera vigente de la region
mostré un incremento de 13.8% anual real
en 2T18

Por su parte, el porcentaje de cartera
vencida de la region permanecié en 1.3% en
2T18

Por segundo trimestre consecutivo, el mayor
avance del crédito de los estados de la regién
se observé en Aguascalientes (+38% anual
real)

Por el contrario, San Luis Potosi registro el
menor crecimiento del portafolio total de la
region en 2T18 (+4.1% anual real)

A pesar de la incertidumbre en el proceso de
renegociacion del TLCAN, el incremento en el costo
de financiamiento —como resultado de la restriccion
monetaria implementada por Banxico— y el proceso
electoral en el pais, la cartera directa nacional tanto
del sector privado, como el puablico registrd un
crecimiento de 8.3% en el comparativo anual real en
el segundo trimestre del afio. Cabe sefialar que el
calculo para la obtencién de dicho avance, no
incluye las cifras de los sectores vivienda, consumo
y externo ya que no se encuentran disponibles por
entidad federativa.

Aplicando la misma metodologia a nivel regional, en
el centro observamos un fuerte crecimiento de la
cartera directa total, sin duda el mayor de los Gltimos
5 trimestres, como se puede apreciar en la siguiente
gréfica.

Cartera total: Centro
% anual real

15 - = = == (Cartera total nacional
Cartera total Centro
10 -
_e »8.3
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0 r r : )
2717 3T17 4T17 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos de Banxico
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A su interior, el crecimiento anual real de la cartera
vigente, estuvo apoyado en mayor medida por el
incremento registrado en el crédito vigente al sector
industrial. Por el contrario, la caida del portafolio
vigente del sector publico mermé un mayor avance
de la cartera vigente de la region, como se observa
en la siguiente tabla. Cabe sefialar que la cartera
vigente de la region centro representd el 5% del total
del portafolio vigente del pais.

Cartera directa vigente: Centro
% anual real

2718 2117

Cartera directa vigente 13.8 0.5
Sector privado 184 29
No financiero 18.4 13.7
Vivienda 12 36.7
Empresas 18.4 13.7
Agropecuarios 184 5.4
Industriales 26.0 10.6
Servicios 10.2 22.3
Financiero 19.8 -82.2
Sector publico -13.8 -11.6

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida del sector privado y
publico de la regién centro represent6 el 1.3% del
portafolio total regional y el 0.6% de la cartera total
nacional. Cabe sefialar que dicha cartera contribuy6
con el 5% del total del portafolio vencido del pais.

En este sentido, observamos que salvo el financiero
—el cual destaca por la ausencia de cartera vencida—,
todos los sectores mostraron un incremento de la
cartera vencida con respecto al total del portafolio en
2T18, como se puede apreciar en el siguiente cuadro.

Cartera directa vencida: Centro
% del portafolio total

%! 2T18* 217
Cartera directa vencida 5.0 1.3 1.3
Sector privado 5.0 14 15
No financiero 5.0 14 15
Vivienda 1.6 0.7 0.7
Empresas 5.0 14 15
Agropecuarios 54 1.7 1.0
Industriales 41 1.2 1.1
Servicios 5.9 19 2.0
Financiero 0.0 0.0 1.4

Fuente: Banorte con datos de Banxico
"% de contribucion vencido de la region al total de cada sector
* % vencido con respecto al total del portafolio de cada sector

Cabe destacar, que el crédito total se increment6 en
todas las entidades que componen el centro. En este
contexto, resaltamos por segundo trimestre
consecutivo el avance de 38.3% anual real del
crédito en Aguascalientes.
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En este contexto, la cartera vigente de la entidad
representd el 10.4% del portafolio total vigente de la
region, como se observa en la siguiente tabla.

Cartera directa vigente: Centro
% anual real

0 % anual
%
2T18 2117
Nacional 100.0 6.7 45
Centro™* 5.0 13.8 0.5
Aguascalientes* 104 38.0 6.0
Guanajuato® 471 13.6 2.0
Querétaro* 16.3 12.0 -34
San Luis Potosi* 15.7 3.8 10.0
Zacatecas* 104 141 -15.2

Fuente: Banorte con datos de Banxico
** % de participacion con respecto al total vigente nacional
* % de participacion con respecto al total vigente regional

Es importante destacar, que el incremento de la
cartera vigente en Aguascalientes, se explica por el
buen dinamismo del crédito otorgado a las empresas,
-referirse a la siguiente grafica-, particularmente al
sector industrial (+97% anual real).

Cartera directa vigente: Aguascalientes

% anual real
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Fuente: Banorte con datos de Banxico

Empresas

Por su parte, el porcentaje de cartera vencida con
respecto al portafolio total en Aguascalientes,
registr6 un aumento de 0.2pp con respecto al
obtenido en 2T17, ubicandose en +0.7% Yy representd
s6lo 5.5% de la cartera total vencida de la regién.

Cartera vencida: Centro

Y % del portafolio total*
0

2T18 2117

Nacional 100.0 1.3 1.2
Centro 5.0 1.3 1.3
Aguascalientes 55 0.7 0.5
Guanajuato 478 1.3 1.0
Querétaro 154 1.2 2.9

San Luis Potosi 9.7 0.8 0.5
Zacatecas 21.7 2.6 1.7

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada concepto
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A su interior, el sector con menor porcentaje de
cartera vencida del portafolio total del sector fue
nuevamente el industrial (0.2%), mismo que se
mantuvo con respecto al observado en 2T17, como
se aprecia en la siguiente gréfica.

Cartera directa vencida: Aguascalientes
% del portafolio total*
25 m Nacional

2,0 -
1.5
1.0
0.5
0.0

Centro H Aguascalientes

1.7

Cartera Industrial Servicios
directa
vencida

Fuente: Banorte con datos de Banxico

* % con respecto al total de la cartera total de cada sector

Empresas Agropecuario

En San Luis Potosi, el dinamismo del crédito fue el
menor registrado para las cinco entidades de la
region que comprende nuestro analisis (+4.1% anual
real) y se explica en buena medida por la caida de
10.5% anual real del crédito vigente al sector
publico, como se observa en la siguiente gréfica.

Cartera directa vigente: San Luis Potosi
% anual real

100 mNacional = Centro = San Luis Potosi  89.8

80

60

40

20 3.8 71 6.9

0 T - T - —f— T —

20 10.5
Cartera Sector Empresas  Financiero Sector
directa privado publico
vigente

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida de la entidad
representd el 9.7% del portafolio total vencido de la
region y se atribuye al fuerte incremento de la
cartera vencida con respecto al total del portafolio
del sector servicios.

Cartera directa vencida: San Luis Potosi
% del portafolio total*
4

= Nacional Centro H San Luis Potosi 32

0.8 0.9

0.5 0.5

o = N W

Industrial Servicios

Cartera
directa
vencida

Empresas Agropecuario

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada sector



GRUPO FINANCIERDO

T
4P BANORTE

Sector externo
Inversion Extranjera Directa

= La regién centro fue la segunda mayor
receptora de inversidn extranjera directa del
pais en 2T18 (1,402.7 millones de délares)

= Las entidades que registraron mayores flujos
de inversion en 2T18 fueron Aguascalientes
(625.7 millones de dolares) y San Luis Potosi
(312.4 millones de doélares)

=  Por segundo trimestre consecutivo, el monto
de inversién destinado a Zacatecas fue el
menor de la region en 2T18

La inversion extranjera directa (IED) en nuestro pais
registro un avance de 6% en el segundo trimestre del
afio explicado en parte por la incertidumbre
relacionada a la renegociacion del TLCAN.

Asimismo, en la regi6on centro se observd un
importante crecimiento de 43.3% anual en los flujos
de inversion extranjera directa. Cabe destacar que
esta region fue la segunda mayor receptora de
inversion extranjera del pais durante el 2T18. De
igual forma, la captacion IED en dicha region fue
equivalente al 20.9% del total nacional.

Inversion extranjera directa por region en 2718
millones de délares

Metropolitana 2,911
Centro

Norte 1,359
Noroeste 901
Peninsular 148

Occidente | 5

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500
Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que el mayor flujo de inversion a la
region provino de Japén y Estados Unidos en 2T18.
En este sentido, Japdn contribuy6 con el 27.7% del
total de inversiones realizadas en la region, mientras
que Estados Unidos particip6 con el 26.5%.
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Principales inversiones extranjeras por pais de origen en 2T18:

Region Centro
millones de délares

2718 2117 % anual
Centro 1,402.7 979.0 433
Japon 389 192 102.6
Estados Unidos 372 546 318
Italia 206 30 575.8
Alemania 191 250 -23.5

Espafa 132 -11 1,258.1
Resto del mundo 113 -28 502.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En lo que va del afio, las inversiones por parte de
otros paises a la region centro han sumado un total
de 2,927.4 millones de dodlares, 19.6% menos a las
inversiones realizadas en el mismo periodo del afio
pasado.

Entre
inversion extranjera,

los sectores con mayor percepcion de
destac6 el sector de la
“Industria  manufacturera” (742 millones de
dblares), seguido del sector de “Servicios
financieros” (351.7 millones de ddlares). Por otro
lado, observamos una reduccidn de la inversion en el
sector de la “Mineria” por 11.3 mdd.

Al interior, las principales entidades receptoras de
IED en 2T18 fueron Aguascalientes y San Luis
Potosi. En el primer caso, las inversiones realizadas
en el estado sumaron 625.7 millones de ddlares,
mismas que colocaron a la entidad en el segundo
lugar de los 32 estados del pais con mayor flujo de
inversion en 2T18.

En este sentido, 394.2 mdd se originaron a través de
nuevas inversiones, 165.3 mdd por reinversion de
utilidades y 66.2 mdd en cuentas entre compafiias.
Sin embargo, en lo que va del afio, la entidad ha
sumado inversiones por parte de empresas
extranjeras por 746.2 mdd, una disminucion de 9.1%
con respecto a las obtenidas en el mismo periodo del
afio anterior.

Como se puede apreciar en el siguiente cuadro, la
inversion en San Luis Potosi alcanz6 los 312.4
millones de dodlares, monto que la llevo a
posicionarse en el lugar nimero 7 de las 32
entidades de la Republica Mexicana con mayor
monto de inversion realizado.
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Inversion extranjera directa: Region Centro

Sectores con inversion extranjera en Aguascalientes

% anual millones de délares
2T18 2117 % anual Sector 2118 2m17
Nacional 6,726.9 6,346.4 6.0 Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica 14.5 0

Centro 1,402.7 979.0 433 Construccion 30.8 2.3
Aguascalientes 625.7 251.3 148.9 Industrias manufactureras 2442 2322
Guanajuato 253.3 395.1 -35.9 Comercio 13.9 6.8
Querétaro 208.5 52.5 297.2 Transportes, correos y almacenamiento 8.6 12.3

San Luis Potosi 3124 287.5 8.7 Informacion en medios masivos 04 0.5
Zacatecas 28 -7.3 138.9 Servicios financieros y de seguros 3143  -32
Fuente: Banorte con datos del INEGI Servicios profesionales, cientificos y técnicos 1.0 04
Total 625.7 2513

Como se observa en el cuadro anterior, tres de las
cinco entidades que componen la regidn registraron
un incremento en los flujos de inversion en términos
anuales. En el caso particular de Aguascalientes, el
flujo de inversibn recibido representdé un
significativo incremento de 148.9% anual, mientras
que en San Luis Potosi, el crecimiento fue menos
representativo (8.7% anual).

Cabe destacar, que en Aguascalientes, la mayor
inversion provino de Japon (370.3 mdd), seguido de
Estados Unidos (111.2 mdd), Alemania (97.3 mdd),
Espafia (33.4 mdd) e Italia (13.6 mdd). Por el
contrario, observamos reduccion de inversion por
parte de Canadd (-0.3 mdd). Para efectos de un
mejor analisis, mencionaremos s6lo los 5 paises que
realizaron las mayores inversiones en el estado.

Paises con mayor inversion extranjera directa en Aguascalientes
% de distribucion

2%

H Japon

= Estados Unidos

Alemania

= Espaia

u [talia

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que la mayoria de las inversiones
realizadas en la entidad, fueron destinadas al sector
de “Servicios financieros y de seguros” (0.2% del
flujo total de inversion en la entidad), mismo que en
mayor medida, se invirtié en sociedades financieras
de objeto mdltiple. Por otro lado, observamos una
desinversion de poco mas de 1 millon de ddlares en
el sector de “Servicios Profesionales, cientificos y
técnicos ” en el periodo.
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, nuevamente Zacatecas fue la
entidad con menor flujo de inversion en la region
(2.8 mdd), mismo que la llevo a ocupar la pendltima
posicién de las entidades del pais con mayor nimero
de inversiones realizadas, como se puede apreciar en
la tabla anterior. A pesar de ello, observamos un
crecimiento importante de inversiones con respecto a
las obtenidas en 2T17 (138.9% anual). Cabe sefialar
que de dicho total, 92.5 mdd se dieron en reinversion
de utilidades ademas de que no se observaron nuevas
inversiones en el periodo. Sin embargo,
visualizamos una reduccién de inversiones por 89.7
millones de ddlares.

Entre los paises con mayor inversién destacamos a
Canada (30.5 mdd), Italia (7 mdd), Estados Unidos
(4.7 mdd), Jap6n (3.3 mdd) y Espafia (0.6 mdd),
mientras que otros paises redujeron las inversiones
en la entidad por un total de 43.8 millones de
dolares. Cabe sefialar que de enero a junio la entidad
sumo un total de 114.4 mdd en inversiones, 17.4%
menos que en el mismo periodo del afio anterior.

Sectores con inversion extranjera en Zacatecas
millones de délares

Sector 2718 2117
Agricultura, gria y explotacion de animales , 041 0.0

aprovechamiento forestal, pesca y caza

Mineria -13.2 -15.4
Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica 7.0 0.0

Industrias manufactureras 7.5 6.6

Comercio 04 1.5

Informacion en medios masivos 0.4 45

Servicios financieros y de seguros 0.6 -3.6
Total 2.8 7.3

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Como se puede apreciar en la tabla anterior, el Gnico
sector donde se redujeron las inversiones fue en la

“Mineria”, mientras que las  “Industrias
manufactureras” recibieron el mayor apoyo del
periodo.
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Exportacion de mercancias*

= La exportacion de mercancias durante el
2017 en la region centro sumo 56.8 mmd

= Esto representd un avance de 10.5% con
respecto a los flujos de 2016

= Por segundo afio consecutivo, Guanajuato
sumo el mayor nimero de exportaciones de
los estados de la region

= San Luis Potosi registr6 el mayor
crecimiento de las exportaciones de los
estados de la regién, mientras Zacatecas la
mayor caida (-12.4% anual)

Cabe mencionar que las cifras de exportacion de
mercancias las da a conocer el INEGI de manera
anual cada noviembre con un afio de retraso. Al
cierre del 2017, la exportacién de mercancias en la
region centro sumé un total de 56.8 mdd,
posicionandola en el cuarto lugar a nivel nacional,
representando el 16.2% de las exportaciones
nacionales (como podemos apreciar en la siguiente
grafica). En este contexto, los ingresos de la region
registraron un incremento de 10.5% con respecto a
los obtenidos en el 2016, el mayor de los ltimos 2
afios.

Exportacion de mercancias por region: 2017
% del total

u Centro m Metropolitano ® Noroeste ® Norte ® Occidente = Peninsular

Fuente: Banorte con datos del INEGI

A su interior y por segundo afio consecutivo,
destacamos las exportaciones en el estado de
Guanajuato, entidad que present6 un flujo de 22.9
mmd en 2017, cifra 991 mdd por arriba de la
obtenida en 2016. Por su parte, también destacan las
exportaciones en San Luis Potosi, las cuales llegaron
a 12.7 mmd, resultando 4.1 mmd por arriba de las
cifras de 2016.
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En contraste y también por segundo afio
consecutivo, Zacatecas fue el estado con menor
exportacion de mercancias de la region, alcanzando
solamente 2.4 mmd, retrocediendo 346 mdd con
respecto al 2016, como se observa en la siguiente
tabla.

Exportacién de mercancias 2017
millones de délares nominales

2017 2016 % anual
Nacional 349,841 324,882 7.7
Centro 56,785 51,410 10.5
Aguascalientes 8,424 7,793 8.1
Guanajuato 22,928 21,937 45
Querétaro 10,292 10,353 -0.6
San Luis Potosi 12,692 8,534 48.7
Zacatecas 2,448 2,794 -124

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En este contexto, Guanajuato represent6 el 40.4% de
las exportaciones de la region, mientras que San Luis
Potosi sumd el 22.4%. Por el contrario, el estado con
la menor participacion fue Zacatecas con el 4.3% de
la region. Cabe destacar que San Luis Potosi registro
el mayor crecimiento de exportaciones de la region
(+48.7% anual), el mayor observado en la historia de
la entidad.
Crecimiento de exportacion de mercancias
% anual
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Es importante sefialar, que en su mayoria, las
exportaciones de Guanajuato se realizaron a través
de las industrias manufactureras (99.7%), mientras
que el resto lo aportd el sector minero. En este
sentido, los principales sectores de exportacion
dentro de la entidad en 2017 fueron el de autopartes,
agroindustrial, cosmeéticos y cuidado personal,
metal-mecanica, plasticos, aparatos
electrodomeésticos, calzado y manufacturas de piel,
asi como cajas de velocidades, semillas de ajonjoli,
aceites para perfumeria, neumaticos, calderas, botas
con corte de cuero, coliflor, brécoli, lechuga y fresas
entre otros.
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Remesas familiares

= El envio de remesas a la region centro sumo
1,781.0 mdd en 2T18

=  Esto implica un crecimiento de 17.4% anual,
el segundo mas bajo a nivel nacional

= Guanajuato fue la entidad con el mayor
ingreso de remesas de la region (832.1 mdd)

= El mayor crecimiento de los ingresos por
remesas en el trimestre se observd en
Querétaro (19.6% anual)

En el 2T18, los ingresos procedentes por el envio de
remesas en la regién centro alcanzaron un total de
1,718.0 mdd, posicionandola en el tercer lugar a
nivel nacional (como se observa en la siguiente
grafica). Esta cifra representa el 19.7% del total de
las remesas recibidas a nivel nacional. En este
contexto, los ingresos de la region registraron un
crecimiento de 17.4% con respecto a los obtenidos
en el mismo trimestre del afio anterior, cifra 1pp
menor a la registrada a nivel nacional (18.4%). En lo
gue va del afio, la regién ha recibido un total de
3,133.6 mdd, lo que representa un avance de 11% vs.
el primer semestre del 2017.

Remesas familiares por region: 2T18
millones de délares

Metropolitana 2,656
Occidente

Centro

Noroeste 870

Peninsular 858
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Fuente: Banorte con datos del Banco de México

A su interior, destacamos los ingresos por concepto
de remesas en Guanajuato, entidad que recibié un
monto de 832.1 mdd en 2T18, el mayor de la region.
Cabe destacar que esto implicdé un aumento de
17.7% anual con respecto al mismo periodo del afio
anterior, siendo el segundo mayor incremento dentro
de la regién. En el 1S18, el estado recibio 1,465.5
mdd, 11.5% mas que en el primer semestre del 2017.
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Por el contrario, Aguascalientes recibié el menor
monto de remesas de la regién, contando con solo
126.3 mdd, cifra 14.8% mayor a la observada en
2T17, presentando el menor crecimiento dentro de la
region durante el trimestre. En los primeros dos
trimestres del 2018, el estado recibié un total de
228.3 mdd (+8.8% anual).

Remesas familiares: Centro
millones de délares
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Fuente: Banorte con datos del Banco de México

Adicionalmente, destacamos el incremento en los
ingresos por remesas en Querétaro, ya que registro
un aumento de 19.6% anual vs. el 2T17 -el mayor
dentro de la region-, con lo que alcanzé 181.8 mdd
en el segundo trimestre del 2018. Afadiendo este
monto al del 1T18, el estado ha recibido 315.5 mdd
en 1S18, 11% mas que el afio anterior.

Por su parte, el estado con el segundo menor
crecimiento de las remesas en el 2T18 fue Zacatecas,
al presentar un avance de 16.6% anual. Con esto, la
entidad recibié 303.7 mdd. En 1S18, la entidad ha
recibido 11.7% mas remesas en compracion con el
mismo periodo del afio pasado (531.9 mdd).

Remesas familiares Region Centro - 2718
% de distribucion

H Aguascalientes ® Guanajuato H Querétaro

W Zacatecas

M San Luis Potosi

Fuente: Banorte con datos del Banco de México
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Finanzas publicas
Ingresos fiscales de entidades federativas*

La region centro obtuvo un total de 224.9
mmp por ingresos fiscales en el 2016

En el periodo, los ingresos de la region
tuvieron un incremento de 5.2% anual real

Zacatecas registro el mayor crecimiento de la
regién en el mismo periodo

Guanajuato presentd el menor avance en el
2016

Cabe mencionar que las cifras de ingresos fiscales
las da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre
del 2016, los ingresos fiscales de la regién centro
sumaron un monto de 224.9 mmp. Con esta cifra, la
region ocupd la penultima posicion a nivel nacional
como se puede apreciar en la siguiente grafica.

Ingresos fiscales por region — 2016
miles de millones de pesos
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Peninsular E
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 224.9 mmp, la mayoria se obtuvieron
por aportaciones, las cuales alcanzaron 118.5 mmp,
alrededor del 53% del total de ingresos de la region.
Otro rubro a destacar es el de participaciones, el cual
sumo 73.3 mmp, cerca del 33% de los ingresos de la
region en el periodo.

Ingresos por region: Centro

% de los ingresos de la region
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI
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Ingresos fiscales de la Region Centro
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Centro 224.9 207.9 5.2
Aguascalientes 244 225 55
Guanajuato 86.1 814 29
Querétaro 341 30.8 7.6
San Luis Potosi 459 428 43
Zacatecas 34.5 30.5 10.1

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los ingresos, la region
presentd un avance de 5.2% anual real. Al interior, el
estado con el mayor incremento en sus ingresos fue
Zacatecas, al mostrar un avance de 10.1% anual real.
Esto implicd que el estado recibiera 34.5mmp,
representando alrededor del 15.3% de los ingresos
de la regiébn. Como se muestra en la siguiente
grafica, la mayor parte de los ingresos del estado
fueron por aportaciones y participaciones, al sumar
21.4 y 9.4 mmp respectivamente.

Ingresos fiscales por estado: Zacatecas
% de los ingresos del estado
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

El estado con el menor avance fue Guanajuato, al
solo crecer 2.9% anual real, alcanzando los 86.1
mmp, (alrededor del 38.3% del total de la regién).
En el detalle, la mayor parte de sus ingresos provino
de aportaciones (40.7 mmp) y participaciones (30
mmp).
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Egresos fiscales de entidades federativas*

= La region centro presentd un total de 224.9
mmp por egresos fiscales en el 2016

= En el periodo, los egresos de la region
tuvieron un incremento de 5.2% anual real

= Zacatecas registro el mayor crecimiento de la
regién en el mismo periodo

= Guanajuato presentd el menor avance en el
2016

Cabe mencionar que las cifras de egresos fiscales las
da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre del
2016, los egresos de la regi6n centro sumaron un
monto de 224.9 mmp. Con esta cifra, la region
ocupd la pendltima posicién a nivel nacional como
se puede apreciar en la siguiente grafica.

Egresos fiscales por region - 2016
miles de millones de pesos
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 224.9 mmp, la mayoria se destinaron a
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas, las cuales alcanzaron 101 mmp, alrededor
del 45% del total de los gastos de la region. Otro
rubro a destacar es el de servicios personales, el cual
sumd 45.6 mmp, cerca del 20% de los ingresos de la
region en el periodo.

Ingresos por region: Centro
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI
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Egresos fiscales de la Region Centro
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Centro 224.9 207.9 5.2
Aguascalientes 244 225 55
Guanajuato 86.1 814 29
Querétaro 341 30.8 7.6
San Luis Potosi 459 428 43
Zacatecas 345 30.5 10.1

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los egresos, la region
presentd una expansion de 5.2% anual real. Al
interior, el estado con el mayor incremento en sus
egresos fue Zacatecas, al mostrar un avance de
10.1% anual real. Esto implico que el estado gastara
34.5mmp, representando alrededor del 15.3% de los
egresos de la region. Como se muestra en la
siguiente gréafica, la mayor parte de estos se
destinaron a servicios personales y a transferencias,
asignaciones, subsidios y otras ayudas, al sumar 10.8
y 10.6 mmp respectivamente.

Egresos fiscales por estado: Zacatecas
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

El estado con el menor avance fue Guanajuato, al
solo crecer 2.9% anual real, alcanzando los 86.1
mmp, (alrededor del 38.3% del total de la region).
En el detalle, la mayor parte de resultd en
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas (30.5 mmp) y servicios personales (24.6
mmp).
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Participaciones federales a entidades federativas

= La region centro recibi6 un total de 23,270.3
mdp por concepto de participaciones en
2T18

= Esto implica una caida de 1.5% anual real
durante el periodo

= Aguascalientes registré el mayor avance de la
region en el trimestre (6.5% anual real)

= Guanajuato presenté la mayor contraccion
dentro de la region en el 2T18 (-4.5% anual
real)

En el segundo trimestre del 2018, la region centro
sumd un monto por concepto de participaciones de
23,270.3 mdp, 10.3% del total nacional (225,760.2
mdp). Con este monto, la region se ubica como la
que menos participaciones recibié en el trimestre
(referirse a la siguiente grafica). En lo que va del
afio, la region ha recibido un total de 45,710.1 mdp.
Participaciones federales por region - 2T18

millones de pesos
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En la comparacion anual, las participaciones de la
region registraron una contracciéon de 1.5% anual
real, la segunda més grande a nivel nacional. En este
sentido, el retroceso resulté 3.4pp por debajo del
incremento observado a nivel nacional (1.9% anual
real). Sobre el acumulado en el 1S18, estas
presentaron una contraccion de 3.1% anual.

Al interior de la region, la entidad que present6 el
mayor incremento en el segundo trimestre del 2018
fue Aguascalientes, al avanzar 6.5% anual real. Con
esto, el monto percibido por el estado fue de 2,453.4
mdp, el menor de la region, representando 10.5% del
monto total del centro (1.1% del total nacional).
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Participaciones federales por region — 2T18
millones de pesos
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, el estado que presentd la mayor
contraccién en comparacion con el 2T17 fue
Guanajuato, al retroceder 4.5% anual real. En este
sentido, el monto que recibié la entidad fue de
9,289.6 mdp, el mayor dentro de la region (39.9%
del total regional; 4.1% del total nacional).

Adicionalmente, cabe mencionar que San Luis
Potosi fue el segundo estado que mas participaciones
sumo en el 2T18, alcanzando un monto de 4,647.3
mdp, representando el 20.0% del total de las
participaciones de la region (2.1% del total
nacional). Con ello, éstas presentaron un incremento
marginal de 0.3% con respecto al 2T17.

Por su parte, el estado que recibi6 el segundo menor
monto de participaciones en el trimestre fue
Zacatecas, contando con 3,028.6 mdp, el equivalente
al 13.0% del total de la regién (1.3% del total
nacional). En la comparacion anual, las
participaciones presentaron un avance de 2.2% en
términos reales, el segundo mas grande en el
trimestre.

Participaciones federales a la Region Centro: 2718
millones de pesos

2718 2117 % anual real

Nacional 225,760.2 211,805.6 1.9
Centro 23,270.3 22,585.9 -1.5
Aguascalientes 24534 2,203.3 6.5
Guanajuato 9,289.6 9,297.5 -45
Querétaro 3,8514 3,822.6 3.7
San Luis Potosi 4,647.3 4,4291 0.3
Zacatecas 3,028.6 2,8334 2.2

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Aportaciones a entidades federativas

= La region centro recibi6 un total de 19,458.3
mdp por concepto de aportaciones en 2T18

= Esto representd un incremento de 3.4% en
términos reales en comparacion con el mismo
trimestre del 2017

= Guanajuato present6 el mayor avance en sus
aportaciones en el 2T18 (6.8% anual real)

= Por el contrario, Querétaro report6 la Unica
contraccién de la region (-0.8% anual real)

La region centro recibié un total de 19,458.3 mdp
por concepto de aportaciones en el segundo trimestre
del 2018. Con ello, la regién ocup6 el tercer lugar a
nivel nacional (referirse a la siguiente grafica). En lo
gue va del afio, la regién ha recibido 37,996.4 mdp,
lo que implica un avance de 1.6% anual real.

Cabe sefialar que la cifra alcanzada por la region en
el 2T18 se destind principalmente al Fondo de
aportaciones para la Némina Educativa y Gasto
Operativo (FONE), el cual alcanz6 un monto de
10,831.7 mdp, equivalente al 55.7% del total de
aportaciones a la region.

Aportaciones por region — 2T18
millones de pesos

Metropolitana 69,195
Peninsular 32,166
Centro 19,458
Noroeste 19,409
Occidente 19,018
Norte 17,851
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP

En comparacion con el segundo trimestre del 2017,
la region centro presentd un incremento de 3.4% en
términos reales, superior a la expansion de 2.5%
anual real observada a nivel nacional, lo que
representd el segundo mayor crecimiento en el 2T18
(como se observa en la siguiente gréafica).
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP

A nivel estatal, en el 2T18 el estado que presento el
mayor crecimiento en las aportaciones fue
Guanajuato, al avanzar 6.8% anual real, recibiendo
un monto de 7,091.4 mdp (36.4% del total regional).
Cabe destacar que las aportaciones del estado se
destinaron principalmente al FONE (54.7% del
monto estatal).

Aportaciones a la Region Centro: 2718
millones de pesos

2718 2117 % anual real
Nacional 177,274.0 165,364.5 25
Centro 19,458.3 18,003.4 34
Aguascalientes 2,217.0 2,034.6 4.2
Guanajuato 7,091.4 6,349.3 6.8
Querétaro 2,6254 2,5319 0.8
San Luis Potosi 4,627.6 4,352.2 1.7
Zacatecas 2,896.9 2,7353 1.3

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que presentd la Unica
contracciéon en el trimestre fue Querétaro, al
reducirse en 0.8% anual real. El monto alcanzado
por el estado llegd a 2,625.4 mdp (13.5% del total
regional). Asi como en la regién y en Guanajuato, el
FONE fue al rubro que mas aportaciones se le
asignaron (53.4% del total estatal).

Desglose de aportaciones en el 2T18 en Guanajuato
millones de pesos

2718 2T17 % anual real
Total 7,091 6,349 6.8
Noémina educativa y gasto operativo 3,876 3,386 8.7
Servicios de salud 751 702 1.6
Infraestructura social 760 722 0.0
Mdltiples 263 219 14.0
Fortalecimiento de los municipios 877 808 31
Seguridad publica de los estados 67 64 -0.3
Educacion tecnolégica y de adultos 82 76 2.6
Fortalecimiento de las entidades 47 373 6.1

federativas

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Transferencias a entidades federativas

= La region centro contd un total de 9,814.7
mdp por concepto de transferencias en el
2T18

= Esto representé un incremento de 11.7%
anual real en el periodo

= El estado que presento6 el mayor crecimiento
fue San Luis Potosi (44.8% anual real)

= Por el contrario, el mayor retroceso en la
regién se registr6 en Guanajuato (-13.8%
anual real)

En el 2T18 la regidn centro sumo un total de 9,814.7
mdp por concepto de transferencias, representando el
10.3% del total nacional. Adicionalmente, en lo que
va del afio, este monto suma 17,363.8 mdp. Si bien a
nivel nacional en el 2T18 no hubo registros de
recursos no distribuidos, en el 2T17 fueron un total
de 1,161.8 mdp, lo cual no permite la comparacion

directa del total nacional con el resto de los
desagregados.
Transferencias por region - 2T18
millones de pesos
Metropolitana 37,996
Peninsular 15,282
Noroeste 11,825
Occidente 10,107
Norte 9,901
Centro 9,815
(Il 10,;)00 20,;)00 30,I000 40,600

Fuente: Banorte con datos de la SHCP

El total de la region resultd en su mayoria por los
convenios de descentralizacion, los cuales sumaron
5,382.6 mdp (54.8% del total regional).

Transferencias federales a la Region Centro: 2T18
millones de pesos

2T18 2117 % anual real
Total 9,814.7  8,406.7 11.7
Recursos para proteccion social 16256 19410 19.9
en salud
Convenios de descentralizacion ~ 5,382.6  3,836.2 34.2
Convenios de reasignacion 1274 67.3 80.4
Subsidios 2,679.1  2,562.1 0.0

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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En este contexto, las transferencias de la region
registraron un incremento de 11.7% anual real,
superando el aumento observado a nivel nacional de
6.1% anual real. Con ello, la region presentd el
tercer mayor crecimiento a nivel nacional. Con
respecto al acumulado en el 1S18, este present6 una
expansion de 12.8% anual real.

A nivel estatal, la entidad que presentd el mayor
avance en el 2T18 fue San Luis Potosi, al aumentar
44.8% en términos reales con respecto al 2T17. Con
ello, las transferencias en el periodo alcanzaron un
monto de 2,370.8 mdp, el segundo mas grande
dentro de la region. La mayor contribucion a esta
cifra fueron los convenios de centralizacion,
representando el 49.7% del monto estatal.

Transferencias federales a la Region Centro: 2T18
millones de pesos

2718 217 % anual real
Nacional 94,925.4 85,533.6 6.1
Centro 9,814.7 8,406.7 11.7
Aguascalientes 938.4 643.2 395
Guanajuato 25717 2,934.1 -16.2
Querétaro 1,943.5 1,315.5 413
San Luis Potosi 2,370.8 1,565.8 448
Zacatecas 1,990.4 1,948.1 2.3

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, el estado que presentd la mayor
contraccién en comparacion con el 2T17 fue
Guanajuato, al retroceder 16.2% en términos reales.
En el trimestre, la entidad recibi6 2,571.7 mdp, el
mayor monto a nivel regional. Al igual que en San
Luis Potosi, los convenios de descentralizacion
fueron los que mas aportaron al total de la entidad,
representando el 43.5% del flujo en el trimestre.
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Deuda publica de entidades federativas

= Ladeuda de la regién centro sumé 19.6 mmp
al cierre del 2T18

= El estado con menor deuda en la regién fue
Querétaro (701.1 mdp)

= Asimismo, Querétaro también present6 el
menor endeudamiento como porcentaje de su
PIB y de las participaciones en la region

= La deuda en Zacatecas representd el mayor
endeudamiento como porcentaje de su PIB y
de las participaciones al fin del 2T18

Tomando en consideracion el nuevo funcionamiento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios
—que tiene como objetivo principal inscribir y
transparentar la totalidad de los financiamientos y
obligaciones a cargo de los entes publicos locales—,
la regidn centro es la region con menor deuda del
pais (19,584.8 mdp). Adicionalmente, ésta registro
una contraccion de 3.2% anual nominal con respecto
a las cifras del 2T17. Con respecto a la deuda
nacional, la region centro participa con el 3.7% del
total, como se observa en la siguiente tabla.

Deuda publica regional
millones de pesos, fin de periodo

2T18 27 % total nacional
Nacional 529,174.4 511,248.4 100.0
Centro 19,584.8 20,242.5 37
Metropolitana 184,800.0 175,349.5 349
Noroeste 96,787.1 94,046.0 18.3
Norte 120,569.2 115,602.4 228
Occidente 47,120.7 46,156.5 8.9
Peninsular 60,312.6 59,851.5 114

Fuente: Banorte con informacién de la SHCP

En términos de deuda como porcentaje del Producto
Interno Bruto al cierre del 2T18, el endeudamiento
de la region centro represent6 el 0.8% del PIB de la
region. Cabe sefialar que las cifras del PIB regional
son estimaciones utilizando la proporcion estatal
como factor para calcularlas. Esto mismo sucede
para el célculo de la proporciéon de la deuda con
respecto a las participaciones, las cuales se presentan
a continuacion.
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En proporcion a los ingresos por participaciones, la
deuda de la region represent6 el 28.6%, el porcentaje
mas bajo de todas las regiones que componen la
Republica Mexicana, como se observa en la
siguiente tabla.

Deuda publica regional como porcentaje del PIB y de las

participaciones
millones de pesos, fin de periodo

2718 % PIB* % Participaciones*

Nacional 529,174.4 24 7.5

Centro 19,584.8 0.8 28.6

Metropolitana 184,800.0 21 68.3

Noroeste 96,787.1 35 132.0

Norte 120,569.2 3.7 179.0

Occidente 47,120.7 21 65.2

Peninsular 60,312.6 24 78.1

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
* Porcentaje del PIB y de las participaciones de cada estado

A su interior, observamos que el estado de Querétaro
es una de las entidades con menor deuda del pais al
cierre del 2T18. En este contexto, la entidad registrd
un endeudamiento de 701.1 mdp, representando el
0.1% del total nacional (como se observa en la
siguiente tabla). Asimismo, este monto se ubicé
31.7% por debajo del registrado en 2T17,
presentando la mayor disminucién dentro de la
region. En comparacién con la regién, la deuda del
estado participa con el 3.6% del total de la deuda
regional.

Deuda publica Region Centro
millones de pesos, fin de periodo

2718 2117 % total nacional % anual
Total 529,1744 511,248.4 100.0 35
Centro 19,584.8  20,242.5 37 -3.2
Aguascalientes 2,620.4 2,658.5 0.5 -14
Guanajuato 4,636.1 5411.0 0.9 -14.3
Querétaro 701.1 1,026.2 0.1 -31.7
San Luis Potosi  3,577.5 3,600.2 0.7 0.6
Zacatecas 8,049.8 7,546.7 1.5 6.7

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En contraste, Zacatecas presenté el Gnico incremento
en la comparacion anual de su deuda de todas las
entidades de la region (6.27%), siendo estado con
mayor endeudamiento de la region, alcanzando un
monto de 8,049.8 mdp. En este sentido, la deuda de
la entidad represent6 el 41.4% de la deuda total de la
region y el 1.5% de la deuda total del pais.
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En términos de deuda como porcentaje del PIB de
los estados de la region, observamos que el estado de
Querétaro resulté con el porcentaje méas bajo de la
region al fin del 2T18 (0.1%), siendo el segundo
estado con menor deuda como porcentaje del PIB de
toda la republica.

Por el contrario, la deuda con respecto del PIB en
Zacatecas registré el mayor porcentaje de todas las
entidades de la region (3.6%), y el octavo mayor
porcentaje del pais. Como se observa en la siguiente
gréfica, la deuda como porcentaje del PIB en
Zacatecas disminuyd marginalmente con respecto al
4T17, pero presentd un ligero aumento vs. el 1T18.

Deuda publica estatal como porcentaje del PIB

% PIB*
H Querétaro Zacatecas
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Fuente: Banorte con informacién de la SHCP
* Porcentaje del producto interno bruto de cada estado

Respecto a la deuda como porcentaje de las
participaciones de cada estado, destacamos el
porcentaje en el estado de Querétaro, ya que resultd
con el mas bajo de todas las entidades de la regién al
ubicarse en 5.3%. Por su parte, al igual que en la
deuda como porcentaje del PIB, Zacatecas
representd la mayor deuda como porcentaje de las
participaciones llegando a 96.8%, como se muestra
en la siguiente gréfica.

Deuda publica estatal como porcentaje de las participaciones
% Participaciones*

m Querétaro Zacatecas
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Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Porcentaje de las participaciones de cada estado
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En lo que a deuda per cépita se refiere, el estado de
Querétaro mostrd6 un monto de 383.53 pesos por
cada habitante, siendo el monto méas bajo de las
entidades de la region, reiterando el buen dinamismo
de las finanzas publicas de la entidad (observar datos
en la siguiente tabla).

Deuda publica per capita Regién Centro - 2718

Deuda Poblacion DeudalPob.

(mdp) (ndm. hab)* (pesos)

Nacional 529,174.4 112,336,538 4,710.62

Centro 19,584.8 12,575,491 1,557.38

Aguascalientes 2,6204 1,184,996 2,211.29
Guanajuato 4,636.1 5,486,372 845.01
Querétaro 7011 1,827,937 383.53

San Luis Potosi 35775 2,585,518 1,383.68
Zacatecas 8,049.8 1,490,668 5,400.11

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Nota: La poblacion corresponde a la informacion del censo de poblacion 2010

Con informacion de la agencia calificadora Fitch
Ratings, la Gltima accién sobre la calificacion de
Zacatecas ocurrio en junio del 2018, donde la
valoracion otorgada al estado de Zacatecas aumentd
de BBB+ a A-, manteniendo una perspectiva estable.
Cabe destacar que en el 2016 la agencia calificadora
también incrementé la calificacion crediticia del
estado respectivamente, como se observa en la
siguiente grafica.

Calificaciones crediticias Fitch Ratings: Zacatecas
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Fuente: Banorte con datos de Fitch Ratings

Por otro lado, la agencia calificadora Moody s otorga
la calificacion de Baal (equivalente a BBB+) al
estado de Querétaro desde agosto de 2014.
Adicionalmente, la perspectiva sobre de la deuda de
la entidad se revis6 en abril del 2018, pasando de
negativa a estable, reiterando la responsabilidad
fiscal de la entidad.
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Incidencia delictiva

= Por segundo trimestre consecutivo, la region
centro registr6 el mayor crecimiento
delictivo del pais a tasa anual (12.8%0)

= Por cada cien mil habitantes, la region centro
de nuevo se consideré como la mas insegura
del pais en 2T18

= Nuevamente Zacatecas fue la entidad mas
segura de la region en 2T18

=  Por cada 100,000 habitantes, Aguascalientes
continud siendo la entidad mas insegura de la
region en 2T18

A partir del primero de enero del 2018 el
Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacional de
Seguridad Publica, en conjunto con la Secretaria de
Gobernacion implementaron una nueva metodologia
para el analisis delictivo del pais. Dicha metodologia
consistio en la ampliacion de los tipos, subtipos y las
modalidades de los delitos. Esta modificacion se
aplico a la informacion obtenida desde el primero de
enero de 2015 a la fecha. Tomando en consideracion
esta metodologia, la regidn centro reportd un total de
73,682 delitos en el segundo trimestre del afio, 8,343
mas que en el mismo trimestre del 2017, cifra que
equivalio al 15.7% del total de incidencias
registradas en el pais, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

!);midencia delictiva: Region Centro
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En este sentido, la region mostrd un crecimiento
delictivo de 12.8% a tasa anual, siendo por segundo
trimestre consecutivo el mayor del pais, como se
observa en el siguiente cuadro.

Incidencias delictivas por region

unidades 2718 2T17 % anual

Nacional 470,078 460,476 21
Centro 73,682 65,339 12.8
Metropolitana 186,218 181,681 25
Noroeste 62,402 66,298 5.9
Norte 56,661 56,948 0.5
Occidente 49,686 45,673 8.8
Peninsular 41,429 44 537 -7.0

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Con respecto al trimestre anterior, la region centro
incrementd su actividad delictiva en 0.8pp, lo que
equivali6 a un aumento de 5,757 incidencias
delictivas, cifra muy por encima del nivel nacional, —
referirse a la siguiente grafica—. Cabe sefialar que
durante los primeros seis meses del afio, la region ha
mostrado un incremento de denuncias de 12.4% con
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Incidencia delictiva: Region Centro

% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, la region
registré un incremento de 12.8% en el comparativo
anual al registrar un total de 641 incidencias
delictivas, 50 mas que en el trimestre anterior y 73
mas que en 2T17. Con este resultado, la regién
centro nuevamente se consider6 como la mas
insegura del pais en el segundo trimestre del afo,
como se muestra en la siguiente tabla.

Incidencia delictiva regional por cada 100,000 habitantes

unidades 2718 2117 % anual

Nacional 377 373 11
Centro 641 569 12.8
Metropolitana 425 149 185.0
Noroeste 434 454 4.5
Norte 409 472 -13.3
Occidente 204 268 -24.0
Peninsular 246 388 -36.6

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Como se puede apreciar en la siguiente gréfica, al
igual que en el trimestre anterior, el homicidio
contintia siendo la mayor problematica en la regidn,
las cifras de este delito pasaron de 1,344 en 2T17 a
1,711 en 2T18, un incremento de 27.3% en términos
anuales. Con respecto al trimestre anterior,
observamos una ligera disminucion de 213
incidencias por homicidio en la region, lo cual
podria  interpretarse como una sefial de
desaceleracion que pudiera permanecer en los
proximos trimestres.

Por el contrario, los secuestros continuaron
disminuyendo  considerablemente  durante el
trimestre en cuestion, siendo este, el Unico delito de
la region que continta mostrando una tendencia a la
baja. En este sentido, el secuestro pasé de 30
denuncias en 2T17 a 17 en 2T18, una significativa
caida de 43.3% en términos anuales, cifra muy por
debajo de la observada a nivel nacional. En
comparacion con el primer trimestre del 2018, los
secuestros en la region disminuyeron en 13
incidencias.

Delitos comunes en la region centro en 2718

% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Dentro de las entidades que componen la region,
observamos que por segundo trimestre consecutivo
Zacatecas mostré el menor numero de incidencias
delictivas del trimestre (5,357). A pesar de ello, se
registré un incremento de 517 reportes mas que en
2T17, lo que representd un aumento delictivo de
10.7% a tasa anual, como se puede apreciar en el
siguiente cuadro. Con respecto al primer trimestre
del afio también observamos una importante
disminucién delictiva de 3.7pp, lo cual nos indica
una desaceleracion de la delincuencia en el estado
que podria permanecer durante los primeros
trimestres del afio.
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Incidencias delictivas: Regidn Centro

unidades 2718 2717 % anual

Centro 73,682 65,339 12.8
Aguascalientes 10,074 8,165 234
Guanajuato 33,881 29,104 16.4
Querétaro 14,788 13,494 9.6
San Luis Potosi 9,582 9,736 -1.6
Zacatecas 5,357 4,840 10.7

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes Zacatecas
nuevamente se posiciond como la entidad mas
segura de la region al registrar un total de 332
incidencias durante el segundo trimestre del afio (30
mas que en 2T17). A pesar de ello, dicha cifra fue
equivalente a un avance de 9.9% en la delincuencia
en el comparativo anual. Con este resultado, la
entidad se posiciond en el lugar nimero 14 de los
estados del pais con menor nimero de delitos
reportados por cada 100,000 habitantes.

Utilizando la nueva metodologia descrita
anteriormente, observamos que dentro de los cuatro
rubros principales de delincuencia (homicidio,
secuestro, robo y otros), salvo los secuestros, la
delincuencia en la entidad se ha ido acrecentando.
En este sentido los homicidios pasaron de 147
denuncias en 2T17 a 161 en 2T18, el robo de 1,865
en 2T17 a 1,983 incidencias en 2T18. Por el
contrario, el secuestro disminuy6 considerablemente
al pasar de 16 denuncias a 8. Con estos resultados, se
puede observar que la mayor problematica delictiva
en la entidad se concentr6 en el ramo de otros
delitos, mismos que registraron un avance de 14%
anual, cifra ligeramente por debajo de la observada a
nivel nacional, como se puede apreciar en la
siguiente gréfica. Las denuncias de estos delitos
pasaron de 2,812 en 2T17 a 3,205 en el segundo
trimestre del 2018.

Delitos comunes en Zacatecas en 2T18
% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Es importante mencionar que la rama de “Otros’
contempla a su interior 37 tipos de delitos. Para
efectos de un mejor andlisis, mencionaremos solo los
que presentaron un mayor nimero de denuncias en
el estado. Bajo esta base, de las 3,205 incidencias
delictivas en este ramo, 571 se dieron en violencia
familiar, 489 en dafios a la propiedad, 483 en
lesiones, 352 en otros delitos del fuero comun y 252
en fraudes.

Por su parte y por segundo trimestre consecutivo,
Guanajuato fue la entidad que mostré el mayor
numero de denuncias delictivas en la region en 2T18
(33,881), un aumento de 4,777 incidencias en
comparacion con las obtenidas en el mismo trimestre
del afio anterior. Este resultado equivali6 a un
crecimiento de la actividad delictiva de 16.4% a tasa
anual, como se muestra en la tabla anterior. Con
respecto al primer trimestre del afio también
observamos un incremento considerable en la
actividad delictiva de 4.2pp, lo cual nos indica una
mayor problemética en la seguridad del estado.

Por cada 100,000 habitantes, Guanajuato registrd un
total de 569 denuncias por delitos, 77 méas que en
2T17, lo que equivalié a un crecimiento delictivo de
15.6% en términos anuales. Con este resultado, la
entidad permanecié en el lugar nimero 25 de los 32
estados de la Republica Mexicana con menor
namero de incidencias delictivas por cada cien mil
habitantes en el segundo trimestre del afio.

Practicamente todos los delitos en el estado
mostraron un incremento en la variacion anual
durante el periodo. En particular, la mayor
problemética del estado se observo en el homicidio,
delito que pas6 de 826 casos en 2T17 a 1,088 en
2T18. El robo avanzé en 690 incidencias pasando de
9,322 en 2T17 a 10,012 en 2T18. Por su parte, otros
delitos pasaron de 18,956 en 2T17 a 22,779 en 2T18.
Finalmente, se dieron solo 2 casos de secuestro en el
periodo, siendo este, el de menor crecimiento en la
entidad durante el periodo, -referirse a la siguiente
gréfica-.
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Delitos comunes en Guanajuato en 2T18
% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Como podemos observar en la grafica anterior, el
crecimiento de denuncias por motivo de homicidio
se ubic6 muy por encima del nivel nacional,
recordemos que este delito contiene a su interior dos
divisiones principales (culposo y doloso). Con ello,
de las 1,088 denuncias en este rubro, 437 se dieron
de tipo culposo, donde la utilizacién de otros
elementos obtuvo la mayoria. El resto de los
homicidios se dio de tipo doloso —delito cometido
con conocimiento y voluntad—, en donde se
presentaron 651 casos, lo que equivali6 a un
aumento de 144.7% con respecto a los reportados en
el mismo trimestre del afio anterior. A su interior,
observamos en el siguiente cuadro que la mayoria de
los homicidios de este tipo se realizaron con la
utilizacién de arma de fuego.

Homicidios dolosos en Guanajuato

unidades 2T18 2T17 % anual
Dolosos 651 266 144.7
Con arma blanca 41 17 141.2
Con arma de fuego 544 236 130.5
Con otro elemento 66 13 407.7
No especificado 0 0 N.A.

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Cabe sefialar, que con respecto al trimestre anterior,
el homicidio doloso se incrementé en 10.2%, una
diferencia de 100 denuncias més.

Finalmente, es importante destacar que el estado de
la regién que més incidencias delictivas por cada
cien mil habitantes registr6 en 2T18 fue nuevamente
Aguascalientes, entidad que sumé un total de 753,
equivalente a un crecimiento de 21.9% en
comparacion con el mismo trimestre del afio
anterior. Con ello, Aguascalientes ocup6 la posicion
nimero 31 del pais con menor numero de
incidencias delictivas en el periodo, siendo la
entidad mas insegura de la region en 2T18.
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Region Centro - Calendario de informacion economica 2018
1°" Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
mar 9-ene indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala dic-17 7.3 7.2 INEGI
mié 10-ene Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal oct-17 5.9 5.0 STPS
vie 12-ene Creacion formal de empleo Mensual num.aseg. (miles) dic-17 -39,891 16,149 STPS
lun 15-ene Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala dic-17 -21.0 -14.4 AMDA
mié 17-ene Indicador mensual de la actividad Industrial Mensual % ala sep-17 2.2 0.8 INEGI
mar 23-ene Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real dic-17 0.3 0.1 STPS

Masa salarial Mensual % ala real dic-17 7.3 6.9 STPS
jue 25-ene Ventas al menudeo Mensual % ala nov-17 0.4 2.2 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles dic-17 20.7 217 SEGOB
lun 29-ene Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 3117 37 35 INEGI
mar 30-ene Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real dic-17 1.7/-71.1/-44.6 -8.5/-2.1/-27.2 SHCP
jue 1-feb Ingresos por remesas Trimestral % ala 4117 19.6 12.9 Banxico
mié 7-feb Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala oct-17 1.3 22 INEGI
jue 8-feb indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ene-18 6.0 7.3 INEGI
vie 9-feb Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal nov-17 5.8 7.3 STPS
lun 12-feb Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. ene-18 18,642 -39,891 STPS
mar 13-feb Tasa de desempleo Trimestral % 4117 35 39 INEGI
mié 14-feb Publicacion economia regional Trimestral 3m7 Banorte
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 4T17 956.0 720.4 SE
vie 16-feb Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 4117 19.6 19.8 SHCP
lun 26-feb Ventas al menudeo Mensual ala dic-17 1.7 0.4 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 4T17 1.1/-16 5.9/-34.2 Banxico
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles ene-18 219 20.7 SEGOB
Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala ene-18 -135 -21.0 AMDA
mar 27-feb Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ene-18 14 0.3 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ene-18 8.2 7.3 STPS
vie 2-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ene-18 0.3/8.7/-45.1 1.71-7.1/-44.6 SHCP
mié 7-mar Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala nov-17 2.2 1.3 INEGI
jue 8-mar Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. feb-18 24,033 18,642 STPS
indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala feb-18 5.9 6.0 INEGI
vie 9-mar Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal dic-17 49 59 STPS
vie 23-mar Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real feb-18 1.6 14 STPS
Masa salarial Mensual % ala real feb-18 8.5 8.2 STPS
lun 26-mar Ventas al menudeo Mensual % ala ene-18 20 1.7 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles feb-18 21.8 219 SEGOB
mié 28-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real feb-18 0.5/-12.2/30.4 0.3/8.7/-45.1 SHCP
lun 9-abr indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala mar-18 5.6 59 INEGI
vie 6-abr Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala dic-17 -0.6 2.2 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. mar-18 10,241 24,033 STPS
mar 10-abr Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ene-18 52 49 STPS
lun 23-abr Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real mar-18 22 1.6 STPS
Masa salarial Mensual % ala real mar-18 8.3 85 STPS
mié 25-abr Ventas al menudeo Mensual % ala feb-18 33 2.0 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles mar-18 24.0 21.8 SEGOB
vie 27-abr Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala AT17 23 37 INEGI
lun 30-abr Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real mar-18 -1.2/-8.0/39.1 0.5/-12.2/30.4 SHCP
mié 2-may Ingresos por remesas Trimestral % ala 1718 36 19.6 Banxico
mar 8-may Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ene-18 -0.4 0.6 INEGI
mié 9-may indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala abr-18 4.9 5.6 INEGI
jue 10-may Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal feb-18 73 52 STPS
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. abr-18 21,158 10,241 STPS
mar 15-may Ingresos y egresos por entidad federativa Anual % ala real 2016 (D) 5.2 5.8 INEGI
mié 16-may Tasa de desempleo Trimestral % 1718 35 35 INEGI
mar 22-may Ventas al menudeo Mensual % ala mar-18 38 33 INEGI
mié 23-may Publicacion economia regional Trimestral 4117 Banorte
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 1718 12.0/-4.6 1.1/-16 Banxico
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 1718 1,261.3 956.0 SE
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles abr-18 24.6 24.0 SEGOB
jue 24-may Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real abr-18 27 22 STPS
Masa salarial Mensual % ala real abr-18 9.0 8.3 STPS
mié 30-may Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real abr-18 -0.3/-2.0/6.3 -1.2/-8.0/39.1 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 1718 18.5 19.6 SHCP
jue 7-jun indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala may-18 46 49 INEGI
vie 8-jun Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala feb-18 0.1 04 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal mar-18 6.3 7.3 STPS
mar 12-jun Creacién formal de empleo Mensual nim. aseg. may-18 7,194 21,158 STPS
lun 25-jun Ventas al menudeo Mensual % ala abr-18 0.2 38 INEGI
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles may-18 255 24.6 SEGOB
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real may-18 26 2.7 STPS
Masa salarial Mensual % ala real may-18 8.5 9.0 STPS
vie 29-jun Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real may-18 2.2/-6.1/28.8 -0.3/-2.0/6.3 SHCP

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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2° Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
vie 6-jul Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala mar-18 -1.2 0.1 INEGI
lun 9-jul indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jun-18 4.8 46 INEGI
mar 10-jul Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal abr-18 6.3 6.3 STPS
jue 12-jul Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jun-18 2,054 7,194 STPS
vie 13-jul Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P1) N.D. 52 INEGI
jue 19-jul Producto interno bruto Anual % anual 2016 (R) 44 54 INEGI
lun 23-jul Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jun-18 28 26 STPS

Masa salarial Mensual % ala real jun-18 8.2 85 STPS
mié 25-jul Ventas al menudeo Mensual % ala may-18 0.4 0.2 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles jun-18 235 255 SEGOB
vie 27-jul Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 1718 14 2.3 INEGI
lun 30-jul Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jun-18 8.1/3.6/4.2 2.2-6.1/28.8 SHCP
mié 1-ago Ingresos por remesas Trimestral % ala 2T18 174 3.6 Banxico
mar 7-ago Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala abr-18 45 1.2 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 1T18 Banorte
jue 9-ago indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jul-18 5.0 48 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jul-18 12,479 2,054 STPS
vie 10-ago Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal may-18 6.1 6.3 STPS
mié 15-ago Tasa de desempleo Trimestral % 2718 35 35 INEGI
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 2T18 1,402.7 1,261.3 SE
mié 22-ago Ventas al menudeo Mensual % ala jun-18 6.8 0.4 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 2T18 13.8/13.1 12.0/-4.6 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jul-18 23 2.8 STPS
Masa salarial Mensual % ala real jul-18 8.0 8.2 STPS
vie 24-ago Incidencia delictiva Mensual miles jul-18 25.7 235 SEGOB
jue 30-ago Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jul-18 4.0/12.8/-36.6 8.1/3.6/4.2 SHCP
vie 31-ago Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 2T18 19.6 18.5 SHCP
jue 6-sep Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala may-18 1.7 45 INEGI
vie 7-sep indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ago-18 N.D. 5.0 INEGI
lun 10-sep Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jun-18 6.5 6.3 STPS
mié 12-sep Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. ago-18 15,426 12,479 STPS
vie 21-sep Ventas al menudeo Mensual % ala jul-18 6.4 6.8 INEGI
mar 25-sep Incidencia delictiva Mensual miles ago-18 258 25.7 SEGOB
mié 26-sep Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ago-18 20 23 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ago-18 7.8 8.0 STPS
vie 28-sep Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ago-18 9.2/-23.2/26.8 4.0112.8/-36.6 SHCP
lun 8-oct Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jun-18 -1 1.7 INEGI
mar 9-oct indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala sep-18 N.D. N.D. INEGI
mié 10-oct Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jul-18 7.7 6.5 STPS
mié 17-oct Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. sep-18 12,194 15,426 STPS
mar 23-oct Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real sep-18 22 2.0 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real sep-18 75 7.8 STPS
jue 25-oct Ventas al menudeo Mensual % ala ago-18 4.0 6.4 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles sep-18 241 25.8 SEGOB
vie 26-oct Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 2718 2.8 14 INEGI
mar 30-oct Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real sep-18 -3.8/-2.8/-16.4 -9.2/-23.2/26.8 SHCP
mié 31-oct Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P2) 0.0 52 INEGI
Exportaciones de mercancias Anual % ala 2017 10.5 2.1 INEGI
jue 1-nov Ingresos por remesas Trimestral % ala 3T18 8.9 174 Banxico
mié 7-nov Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jul-18 0.1 -11 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 2T18 Banorte
jue 8-nov indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala oct-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ago-18 STPS
mar 13-nov Tasa de desempleo Trimestral % 3T18 INEGI
vie 16-nov Creacion formal de empleo Mensual nuam. de aseg. oct-18 STPS
mié 21-nov Inversion extranjera directa Trimestral mdd 3T18 INEGI
vie 23-nov Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 3718 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real oct-18 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real oct-18 STPS
lun 26-nov Ventas al menudeo Mensual % ala sep-18 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles oct-18 SEGOB
vie 30-nov Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real oct-18 SHCP
mar 5-dic Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 3T18 SHCP
vie 7-dic indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala nov-18 INEGI
lun 10-dic Producto interno bruto Anual % ala 2017 (P) INEGI
Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ago-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales™ Mensual % nominal sep-18 STPS
mié 12-dic Creacién formal de empleo Mensual num. de aseg. nov-18 STPS
jue 20-dic Ventas al menudeo Mensual % ala oct-18 INEGI
lun 24-dic Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real nov-18 STPS
Masa salarial Mensual % ala real nov-18 STPS

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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Region Metropolitana

= El crecimiento promedio de la actividad econémica en la region
metropolitana fue de 3.4% anual en 2T18

= Latasa de desempleo en la region se ubicd en 3%, la segunda mas baja
de entre las regiones en cobertura

= El indice de precios al consumidor de la regiéon metropolitana registré
un incremento de 4.8% anual al cierre del 2T18, por arriba del
promedio nacional de 4.6%

= La region metropolitana continud siendo la mayor receptora de
inversion extranjera directa del pais en 2T18

Crecimiento de 3.4% anual en la regién. La actividad econdmica registré el
mayor crecimiento anual de los dltimos cinco trimestres en 2T18, ubicandose
superior al promedio nacional de 2.6%. Por sectores, los servicios presentaron
un incremento de 3.1% anual, el sector agricola avanzd 2.4% anual, mientras
que las actividades secundarias registraron un magro avance de 5.2% anual.

Resultados mixtos en el mercado laboral. Si bien la tasa de desempleo de la
region resultd la segunda mas baja entre las regiones en cobertura en 2T18,
ubicandose en 3%, el ritmo de creacion de empleos resultd el mas bajo en el
periodo en cuestién (3.3% anual vs. 4% promedio nacional).

La inflacion de la region metropolitana se ubico en 4.8% anual al cierre del
2T18. Con este resultado, la region se colocd 17 puntos base por arriba
promedio nacional de 4.6%, posicionandola nuevamente como la segunda mas
alta del pais. Por componentes destaca el incremento de 10.5% anual en el rubro
de transporte y de 7.4% anual en el de otros servicios.

La inversion extranjera directa (IED) registro un avance de 27.1% anual
durante el 2T18. Por segundo trimestre consecutivo esta region fue la mayor
receptora de inversion extranjera del pais durante el segundo trimestre del afio.
Dicha captacion fue equivalente al 43.3% del total de inversiones realizadas a
nivel nacional y provino principalmente de Alemania y Estados Unidos, mismas
gue apoyaron en mayor medida a los sectores manufacturero y de informacion
en medios masivos.

Principales caracteristicas de la Region Metropolitana’

PIB* regional 2718
%, anual
Occidente
Metropolitana
Noroeste
Centro
Norte

Peninsular -0.6

2 0 2
Fuente: Banorte con datos del INEG/

* PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador
Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal)

PIB* Region Metropolitana
%; anual

Puebla

Estado de México
Metropolitana
Ciudad de México
Morelos

Guerrero
Veracruz

Hidalgo

en 2T18

Tlaxcala -2.4

4 -2 0 2 4 6 8
Fuente: Banorte-Ixe con datos del INEG/
* PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador
Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

%, PIB Poblacion Extension territorial Composicién sectorial del PIB, %
Nacional Regional Mill. %, Total Km? %, Total Agropecuario Industrial Servicios
México 100.0 112.3 100.0 1,921,044 100.0 3.3 31.7 65.0
Metropolitana* 38.8 100.0 46.5 41.3 223,330 11.6 1.8 20.5 77.6
Ciudad de México 175 450 8.9 19.1 1,499 0.7 0.0 97 90.2
Estado de México 8.7 224 15.2 327 21,461 9.6 15 25.7 727
Guerrero 14 36 34 73 63,794 28.6 54 184 76.2
Hidalgo 1.6 4.0 27 5.7 20,987 9.4 4.0 339 62.1
Morelos 1.1 29 1.8 38 4,941 22 31 29.9 67.0
Puebla 33 8.4 5.8 124 33,919 15.2 4.3 334 62.3
Tlaxcala 0.6 15 1.2 25 3,914 1.8 34 345 62.1
Veracruz 4.8 12.3 7.6 16.5 72,815 32.6 5.1 34.1 60.8

Fuente: Banorte e INEGI

1. Los porcentajes de las regiones se presentan con respecto al total nacional. Sin embargo, los porcentajes por estado representan su ponderacion con respeto a la regién a la que pertenecen.
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Actividad economica

= El crecimiento promedio de la actividad
econdmica en la regidbn metropolitana
alcanzé 3.4% anual, el méas alto de los
altimos cinco trimestres

= La actividad econdémica en la region estuvo
liderada por el dinamismo del sector
industrial aunado al mejor desempefio de los
servicios y del sector agricola

= Puebla lidero el crecimiento de la region en
2T18 (+5.9% anual)

= Tlaxcala registr6 la Unica contraccion en la
economia de las entidades de la regién
(-2.4% anual)

La actividad econdmica de la region metropolitana
registro un crecimiento de 3.4% anual durante el
segundo trimestre del afio, superior al promedio
nacional. Cabe sefialar que este avance ha sido el
mayor observado en la region de los ultimos cinco
trimestres, como se puede apreciar en el siguiente
cuadro. Con cifras ajustadas por estacionalidad, la
region registré un retroceso de 0.1% con respecto al
observado en el primer trimestre del afio.

Por sectores, las actividades primarias registraron un
avance de 2.4% durante el segundo trimestre (+1.8%
promedio nacional), luego de dos trimestres
consecutivos en contraccion, mientras que los
servicios presentaron un incremento de 3.1% anual,
el mas alto de los dltimos 4 trimestres, pero
marginalmente por debajo del 3.3% observado en el
promedio nacional.

Por su parte, las actividades secundarias registraron
un fuerte incremento de 5.2% anual (el mayor de los
Gltimos 5 trimestres), motivado por el mayor
dinamismo de la industria para la construccion
publica y privada, la manufacturera y la generacion,
transmision y distribucién de energia eléctrica. En
este contexto, cabe destacar que a diferencia del
avance de 1.3% anual del PIB industrial nacional
durante el periodo en cuestion, las actividades
secundarias dentro de la region metropolitana
dependen en mucha menor medida del sector
minero, particularmente de la industria del petréleo.

Ello gener6 una mayor participacion de la actividad
para la energia eléctrica, manufacturera y de la
construccién como los motores de crecimiento de la
region en su conjunto.

Comportamiento de la actividad econémica en 2718’
% anual

mmmmmm Metropolitana
6 - Nacional

5.2 e P|B Nacional
5 - = = = = P|B Region Metropolitana
41 3.4 3.4
2 -
1 4
0 T T )
Agropecuario Industrial Servicios

Fuente: Banorte con datos del INEGI
1. Se utiliza el ITAEE

Al interior, Puebla registr6 el mayor avance de las
ocho entidades que comprenden la region (+5.9%
anual), cifra muy superior tanto al promedio
nacional de 2.6%, como al crecimiento de 3.4%
anual de la region. Cabe destacar que dicho
incremento ha sido el méas alto observado en la
entidad de los Gltimos 3 trimestres, como se observa
en la siguiente tabla. Asimismo, el Estado de
México, la Ciudad de México y Morelos mostraron
crecimientos importantes superiores al nivel
nacional. Por el contrario, Tlaxcala limit6 el avance
de la economia de la regién metropolitana al mostrar
la Unica caida en la economia de las entidades de la
region (-2.4% anual), como se puede apreciar en el
siguiente cuadro.

Producto interno bruto de la regiéon metropolitana*
% anual

3717 4T17 1718 2T18  ene-jun ‘18

Nacional 1.6 1.5 14 26 20
Metropolitana 1.8 2.2 14 3.4 2.8
Ciudad de México 1.2 0.8 0.4 34 25
Estado de México 3.3 6.5 42 4.0 39
Guerrero 0.7 4.8 5.2 22 36
Hidalgo 0.7 22 38 14 26
Morelos 0.7 41 2.1 29 21
Puebla 8.3 44 0.8 5.9 3.1
Tlaxcala 2.4 0.1 0.8 24 -14
Veracruz 1.2 -3.2 0.8 2.2 21

Fuente: Banorte con datos del INEGI
*PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)
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En Puebla, destacamos el crecimiento de los tres
grandes subsectores. En particular resaltamos el
incremento de 7.9% de los servicios (el mayor
crecimiento del sector en la entidad desde el 3T10),
como el inmobiliario y de alquiler de bienes muebles
e intangibles; el comercio de bienes y servicios. Por
su parte, el sector agricola exhibi6 un avance de
4.1% anual (nacional: 1.6% anual, metropolitana
2.4% anual). Asimismo, el sector industrial mostr6
un incremento de 2.8% anual (nacional: 1.3% anual,
metropolitana: 5.2%).

Composicion del PIB en 2T18*: Regién Metropolitana
% anual

Total  Agropecuario  Industrial Servicios
México 2.6 1.8 1.3 33
Metropolitana 34 2.4 5.2 3.1
Ciudad de México 3.4 29 6.3 3.1
Estado de México 4.0 -1.2 8.5 2.6
Guerrero 2.2 -0.6 55 1.6
Hidalgo 14 8.8 4.8 43
Morelos 29 17.8 48 1.2
Puebla 5.9 41 2.8 79
Tlaxcala 2.4 05 9.2 0.9
Veracruz 2.2 2.8 3.2 1.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI
* PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

Por el contrario, el dinamismo economico de la
region se vio mermado por el desempefio de la
actividad econémica de Tlaxcala (-2.4% anual), cifra
no vista desde el 3T17. La caida de la actividad
econdémica en esta entidad estuvo explicada en
mayor medida por la fuerte contraccion de la
actividad industrial (-9.2% anual).

En este sentido, parte del crecimiento de la economia
de la region, se debe principalmente al excelente
dinamismo que presentd el sector industrial en la
region durante el segundo trimestre del afio (5.4%
anual), el mayor observado en la region de los
Gltimos cinco trimestres. Dicha cifra se ubicé muy
superior tanto a la observada a nivel nacional, como
a la registrada en el mismo periodo del afio anterior,
como se observa en la siguiente tabla.

Actividad industrial por regién

% anual
2718 2117 ene-jun % del PIB*
Nacional 1.4 1.5 0.3 3.7
Centro 0.5 3.9 04 383
Metropolitana 54 -1.4 2.7 20.5
Noroeste 6.0 0.7 5.1 370
Norte 0.9 0.0 -0.3 389
Occidente 24 -3.7 2.0 271
Peninsular -1.0 -11.3 -2.4 50.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI
* % del PIB industrial de la regién y de cada estado

Tomando en consideracion que el sector industrial
de la region representa poco mas del 20% de la
economia de la region, es importante sefialar que
este resultado se explica por el avance que
presentaron las actividades industriales para la
construccién (6% anual), manufacturera (4.6%
anual) y para la generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica (4% anual). No
obstante, dicho crecimiento estuvo limitado por la
fuerte caida que se observo en la actividad minera
(-5.8% anual).

En este contexto, cabe destacar el crecimiento anual
de estas actividades en seis de las ocho entidades que
componen la region (Estado de México, Ciudad de
México, Guerrero, Morelos, Puebla y Veracruz). En
el primer caso y por segundo trimestre consecutivo,
el Estado de México registré el mayor crecimiento
anual del sector industrial de los estados de la
region. Con ello, la region mantuvo la posicién
niamero 5 de los 32 estados de la Republica
Mexicana con mayor crecimiento en el periodo,
mientras que, la Ciudad de México ocupé la 17,
Guerrero la 10, Morelos la 12, Puebla la 15 y
Veracruz la 13.

Por el contrario, Tlaxcala e Hidalgo registraron las
mayores caidas del sector de los estados de la region
en términos anuales, como se observa en la siguiente
grafica. En este sentido, Tlaxcala se ubicd en la
pendltima posicion de las 32 entidades del pais con
mayor crecimiento de la actividad industrial e
Hidalgo en la 26.

Actividad industrial: Region Metropolitana
% anual

Estado de México
Ciudad de México
Guerrero

Morelos

Veracruz

Puebla

Hidalgo

Tlaxcala 9.1

15 10 5 0 5 10

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Industria para la construccién

La industria para la construccién en la region
metropolitana apoyé0 en mayor medida el
crecimiento del sector industrial de la regién en
2T18. En este sentido, la regidn registré un avance
de 6% a tasa anual. Dicha cifra, se ubicé muy
superior tanto del crecimiento de 2.4% registrado a
nivel nacional, como de la caida de 7.8% observada
en 2T17. A este dinamismo se le atribuyen los
fuertes incrementos que presentd la actividad
industrial para la construccién en cinco de las ocho
entidades que componen la region (Estado de
México, Puebla, Ciudad de México, Guerrero y
Veracruz). Por el contrario, se observaron
disminuciones importantes en Tlaxcala (la mayor
caida de las entidades del pais), Hidalgo y Morelos,
como se puede apreciar en el siguiente cuadro.

Construccion: Region Metropolitana

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional 24 -3.5 2.0
Metropolitana 6.0 -7.8 6.2
Ciudad de México 11.0 4.2 6.1
Estado de México 171 4.1 204
Guerrero 37 -15.3 10.3
Hidalgo -11.1 -26.5 0.7
Morelos -3.6 26.2 -15.8
Puebla 11.9 -14.6 8.9
Tlaxcala -40.1 -3.6 -23.5
Veracruz 25 -7.8 2.3

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, el Estado de México registrd el mayor
crecimiento de la industria para la construccién de
los estados que componen la regién. Dicho avance se
ubic6 muy por arriba tanto del promedio nacional,
como del observado en el mismo trimestre del afio
anterior. A pesar de ello, este incremento ha sido el
menor registrado en la entidad de los udltimos 4
trimestres, como se puede apreciar en la siguiente
grafica. En cuanto al crecimiento, se explica en parte
por la ejecucion de obras publicas como la
conservacion de la red federal de carreteras
(Texcoco-Zacatepec) y la construccion del “Hospital
General Regional” en Tepotzotlan entre otros, asi
como por la inversion realizada a la actividad por
empresas extranjeras privadas en la construccion de
obras de ingenieria civil en vias de comunicacion.
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Asimismo, aunque en menor medida, las inversiones
extranjeras en Puebla, Ciudad de México y Veracruz
apoyaron el crecimiento de la actividad de cada
estado.

Construccion: Estado de México, Puebla, Ciudad de Meéxico,
Guerrero y Veracruz

% anual
Metropolitana

50 1 Estado de México
40 - P

30 -
20 -

Ciudad de México
Guerrero
Veracruz

4117
Fuente: Banorte con datos del INEGI

1T18 2718

Por el contrario, Tlaxcala registré la mayor caida de
los estados de la regién. Dicha contraccién se ubico
muy por debajo tanto del crecimiento registrado a
nivel nacional, como de la caida de la actividad
observada en el mismo trimestre del afio anterior.
Este resultado se explica por la falta de
consolidacion en proyectos de obra pablica como la
rehabilitacion de la carretera Atlangatepec-
Zumpango entre otros. A pesar de ello, observamos
inversiones por parte de empresas extranjeras en el
trimestre en cuestion, sobre todo en la construccién
de vias de comunicacion.

En Hidalgo, observamos inversiones extranjeras que
limitaron una mayor caida de la actividad en el
estado. Estas inversiones se destinaron en mayor
medida a la construccion de sistemas de distribucion
de petréleo y gas y de vias de comunicacion.
Finalmente, la caida en la actividad para la
construccion en Morelos se atribuye a la falta de
proyectos en la entidad y a la nula inversion por
parte de empresas extranjeras.

Construccion: Tlaxcala, Hidalgo y Morelos

% anual
60 - = "o Metropolitana Hidalgo
Morelos e— Tlaxcala
40 -
20 -
A _______ 6.0
' ~
-40.1
-60 -
317 4T17 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Industria manufacturera

Durante el segundo trimestre del afio, la industria
manufacturera de la region metropolitana registré un
crecimiento de 4.6% anual, misma que apoyo el
avance del sector industrial de la region en 2T18.
Este incremento se ubicd muy por encima tanto del
nivel nacional, como del observado en el mismo
periodo del afio anterior. Con ello, la region ocupé la
segunda posicidn de las seis regiones del pais con
mayor crecimiento de la industria manufacturera en
el segundo trimestre del afio.

Por entidad, salvo Hidalgo y Tlaxcala, todos los
estados de la regiobn mostraron crecimiento con
respecto al observado en el mismo trimestre del afio
anterior. En este sentido destacamos el dinamismo
de la produccion manufacturera en Morelos, Estado
de México, Veracruz, Ciudad de México, Guerrero y
Puebla, como se puede apreciar en la siguiente tabla.

Produccion manufacturera: Region Metropolitana

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional 34 1.7 1.6
Metropolitana 4.6 2.9 1.5
Ciudad de México 3.9 -2.8 -0.6
Estado de México 6.8 3.0 44
Guerrero 35 6.5 6.4
Hidalgo 2.8 5.8 21
Morelos 11.6 -3.8 6.6
Puebla 1.3 247 1.2
Tlaxcala 0.0 0.1 0.3
Veracruz 7.0 -10.6 1.3

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, Morelos registré el mayor crecimiento
de la actividad de las entidades que componen la
region en 2T18, ubicandose muy superior tanto del
nivel nacional, como del observado en el mismo
trimestre del afio anterior. Como podemos observar
en la siguiente gréafica, dicho incremento ha sido el
mas alto reportado en el estado de los Ultimos 4
trimestres y se explica por las inversiones extranjeras
realizadas en la fabricacion de equipo de transporte
(37.9 mdd). Asimismo, el crecimiento de la
actividad manufacturera en el Estado de México,
Veracruz, Ciudad de México, Guerrero y Puebla,
obedece en su mayoria, a las inversiones realizadas
por parte de empresas extranjeras durante el
trimestre en cuestion.
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Produccion manufacturera: Morelos, Estado de México, Veracruz,
Ciudad de México, Guerrero y Puebla

% anual
------ Metropolitana Ciudad de México
30 - Estado de México Guerrero
Morelos Puebla
Veracruz
20 -
11.6
10 -
T "‘)—/ yﬂ.e
0 T S==- ST s -
v,/‘
-10 -
3T17 4T17 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, la produccion manufacturera en
Hidalgo y Tlaxcala registré el peor desempefio de las
entidades de la region durante el 2T18. En el caso
particular de Tlaxcala, la actividad manufacturera no
registré crecimiento, sin embargo observamos una
disminucién anual de la industria con respecto tanto
al obtenido a nivel nacional, como el observado en el
2T17.

En Hidalgo (estado con la mayor caida de la region),
se observo la baja mas representativa de la actividad
manufacturera de los ultimos 4 trimestres, como se
pude apreciar en la siguiente gréfica. Este resultado
se explica por una fuerte caida en la productividad
laboral de 19% a tasa anual, sumando 2 trimestres en
contraccién, asi como un significativo incremento en
el costo unitario de la mano de obra (20.7% anual),
la cual también presenta dos trimestres consecutivos
al alza. Sin embargo, observamos significativas
inversiones por parte de empresas extranjeras en la
fabricacion de almidones, aceites y grasas vegetales

comestibles, que pudieran dar sefiales de
recuperacién en la actividad en los proximos
trimestres.
Produccion manufacturera: Hidalgo y Tlaxcala
% anual
10 -
g |~ Metropolitana =~ == Hidalgo Tlaxcala
6 4
4 - P -46
2 T ”/"
0 s
2
4 - 2.8
6
3T17 4717 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Produccion de energia eléctrica

La generacidn, transmision y distribucion de energia
eléctrica en la region metropolitana también
particip6 en el crecimiento del sector industrial
regional al registrar un avance de 4% anual durante
el segundo trimestre del afio (segundo mayor
crecimiento de las regiones del pais), cifra por
encima tanto del crecimiento de 2.1% a nivel
nacional, como del observado en el mismo periodo
del afio anterior (referirse al siguiente cuadro).

Energia eléctrica: Region Metropolitana

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional 21 -1.1 13

Metropolitana 4.0 0.8 2.1

Ciudad de México 14 5.8 0.1

Estado de México 2.7 4.7 6.1
Guerrero 9.2 -4.6 38
Hidalgo 34 5.4 1.8
Morelos -141 1.3 -25.6
Puebla 11.1 44 10.3
Tlaxcala 4.4 -14 -4.6
Veracruz 5.2 7.3 2.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI

El mayor dinamismo de dicho sector se explico por
el buen avance de la produccion de energia eléctrica
en Guerrero, Veracruz, Hidalgo, el Estado de
Meéxico y en especial Puebla (+11.1% anual). Por el
contrario, Morelos, Tlaxcala y la Ciudad de México
presentaron disminuciones que mermaron el avance
de la actividad de la regiéon durante el segundo
trimestre del afio.

Como se puede apreciar en la siguiente grafica, el
crecimiento observado de esta industria en Puebla
tocé su punto mas alto de los altimos cuatro
trimestres y se explica en mayor medida a la
inversion realizada por parte de empresas extranjeras
en la generacion, transmision y distribucion de
energia eléctrica como el proyecto de la empresa
espafiola “Iberdrola” y la mexicana “Impulsora
Latinoamericana Energia Renovable” de habilitar
51 nuevos aerogeneradores en el parque edlico
“Pier” para cubrir entre otros las necesidades
energéticas de “Grupo Modelo” 'y generar un
importante impulso econémico para el estado de
Puebla. Cabe sefialar que este proyecto comenzé
desde el trimestre anterior.
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Energia eléctrica: Puebla, Guerrero, Veracruz, Hidalgo y Estado de

México

% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Como se menciond anteriormente, el avance de la
actividad en la region estuvo limitada por las
contracciones que presentaron Tlaxcala, la Ciudad
de México y en especial Morelos (mayor caida de
los estados de la region). Particularmente la baja
observada en Morelos se atribuye en mayor medida
a la falta de proyectos de energia eléctrica y a la nula
inversion extranjera hacia esta actividad durante el
periodo. A pesar de ello, la actividad para la
produccién de energia eléctrica en el estado mostr6
sefiales de recuperacion, como se observa en la
siguiente grafica y se debe principalmente al anuncié
de un proyecto fotovoltaico por parte de la empresa
espafiola “X-Elio”. Con ello, esperamos un mejor
dinamismo de la actividad en los préximos
trimestres.

Energia eléctrica: Morelos, Tlaxcala y Ciudad de México
% anual

10 1

5 4

Ciudad de México
Tlaxcala

Metropolitana
Morelos

3T7 4117 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Actividad minera

La industria minera de la region nuevamente registro
contraccion en el segundo trimestre del afio. Como
se menciond anteriormente, dicha actividad mermé
el avance del sector industrial regional. A nivel
nacional la industria minera mexicana reincidié en
baja durante el trimestre en cuestién. Dicha
contraccién se observo en todas las regiones del pais
en el comparativo anual. En particular, la region
metropolitana mostrd una disminucion de 5.8%
anual, cifra superior tanto a la contraccién registrada
a nivel nacional, como a la registrada en el mismo
trimestre del afio anterior a pesar de la baja
dependencia que guardan las entidades a su interior
respecto a la produccion petrolera nacional.

Examinando el desempefio de la industria minera en
las entidades que comprenden esta region,
observamos que Guerrero, la Ciudad de México y el
Estado de Meéxico registraron crecimiento de esta
actividad durante el periodo. Por el contrario,
Puebla, Hidalgo, Veracruz, Tlaxcala y Morelos
mostraron disminuciones de la actividad que
mermaron el avance de la actividad regional en
2T18, como podemos apreciar en el siguiente
cuadro.

Mineria: Region Metropolitana

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional -6.2 8.2 6.1
Metropolitana -5.8 -9.3 -5.6
Ciudad de México 71 2.0 39
Estado de México 3.7 -15 48
Guerrero 75 -13.8 16.5
Hidalgo -10.8 -1.6 5.3
Morelos 0.2 122 6.8
Puebla -16.0 -12.8 -18.1
Tlaxcala -71.6 53 -3.5
Veracruz -71.8 -10.2 9.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por segundo trimestre consecutivo, Guerrero registrd
el mayor crecimiento de esta actividad de los estados
que componen la region. En este sentido, la entidad
reportd un avance de 7.5% a tasa anual, cifra muy
por encima de la observada tanto a nivel nacional,
como de la registrada en el mismo trimestre del afio
anterior. A pesar de ello, la entidad tocé su punto
mas bajo de los ultimos cuatro trimestres, como se
observa en la siguiente gréfica.
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Dicho avance es resultado del buen dinamismo en la
produccion de oro, plata, plomo, cobre y zinc de sus
minas, asi como a las inversiones realizadas por
empresas extranjeras a esta actividad, en especial las
realizadas a la produccion de oro y cobre.

Mineria: Guerrero, Ciudad de México y Estado de México
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por segundo trimestre consecutivo, Puebla registrd la
mayor caida de la actividad minera de los estados
gue componen la regién. Esta disminucién se ubicé
por debajo tanto del nivel nacional, como del
observado en el mismo trimestre del afio anterior.
Cabe mencionar que esta contraccion se debe
principalmente a la nula inversion por parte de
empresas extranjeras a la actividad del estado
sumando dos trimestres consecutivos de sequia por
parte de inversion extranjera. A pesar de ello, la
actividad mostrd sefiales de recuperacion en el
segundo trimestre del afio, como se observa en la
siguiente gréafica. El anuncio de la construccion de
una mina para la extracciéon de oro y plata en la
entidad por parte de la minera canadiense “Gorrion”
pudiera revertir los niveles de la actividad minera en
el estado, sin embargo se espera que la mina antes
mencionada comience operaciones hasta el 2020.

Mineria: Puebla, Hidalgo, Veracruz, Tlaxcala y Morelos
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Empleo y Salarios

Tasa de desempleo

= La tasa de desempleo en la region
Metropolitana se ubicé en 3% en 2T18 vs.
3.2% a nivel nacional, utilizando cifras
ajustadas por estacionalidad

= Guerrero es la entidad en donde se observa la
mayor caida en la tasa de desempleo al pasar
de 1.2% en el trimestre previo a 0.8%

= En el resto de los estados que conforman esta
region, destaca el incremento de la tasa de
desempleo en la Ciudad de México al ubicarse
en 4.9% vs. 3.9% en el trimestre anterior

De acuerdo con las cifras publicadas por el INEGI en
2T18, latasa de desempleo en la regién Metropolitana
se ubico en 3%. La poblacidon econémicamente activa
(PEA) de la region, que representd 51.7% de la PEA
nacional, se increment6 1.9% con respecto al
trimestre anterior. Asimismo, la PEA desocupada,
que representd 57.9% de la PEA nacional, se
incrementd 10.1% en el segundo trimestre del afio. En
este contexto, la tasa de desempleo de la regién se
posiciond como la segunda mas alta a nivel nacional
en 2T18 como se observa en la siguiente grafica.

Tasa de desempleo por region — 2718
% anual, cifras ajustadas por estacionalidad

Nacional: 3.2%
Occidente FE e 2.9

Metropolitana T 1.0
Peninsular TR |

1

R —

Noroeste 34
Norte z 37

15 20 25 30 35 4.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por entidad, destaca la caida en la tasa de desempleo
en Guerrero en donde la tasa pas6 de 1.2% en 1T18 a
0.8% en el segundo trimestre del afio. Esta tasa es la
mas baja de entre los estados que conforman la
region. Cabe destacar que la tasa de desempleo en
Guerrero es también la mas baja a nivel nacional.
Asimismo, esta fue la sexta entidad con mayor caida
en la tasa de desempleo durante el periodo en
cuestion. Mientras tanto, la PEA de la entidad, que
representd 2.4% de la PEA de la region, registré un
retroceso de 1.4% en 2T18 (vs. el +1.9% observado a
nivel regional). Por su parte, la poblacion desocupada
de la entidad, 0.9% de la PEA desocupada de la
region, se incrementd durante el periodo en cuestion.

Evolucion de la tasa de desempleo en la region Metropolitana
%, cifras ajustadas por estacionalidad

6.0

------- Metropolitana

Guerrero
50

4.0

30
20
1.0

0.0

jun-12  jun-13  jun-14 jun-15 jun-16  jun-17  jun-18

Fuente: Banorte con datos del IMSS

En contraste, la tasa de desempleo en la Ciudad de
México se increment6 al pasar de 3.9% en 1T18 a
4.9% en 2T18, ubicAndose como la entidad en donde
mas crecio el nivel de desempleo en el pais. Por su
parte, la PEA de la entidad, que represent6 76% de la
PEA de la region, registro un incremento de 2.5% en
2T18 (vs. el +1.9% observado a nivel regional).
Mientras tanto, la poblacion desocupada de la entidad,
81.8% de la PEA desocupada de la region, se
incrementd durante el periodo en cuestion.

Tasa de desempleo: Region Metropolitana
%

2718 1718 Promedio 2018
Nacional 3.2 31 3.2
Metropolitana 3.0 2.9 29
Guerrero 0.8 1.2 1.0
Morelos 2.3 22 2.2
Hidalgo 24 22 2.3
Puebla 24 24 24
Veracruz 3.2 3.0 31
Tlaxcala 34 37 3.6
Estado de México 42 44 43
CDMX 49 39 44

Fuente: INEGI
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Creacion de empleos

= La tasa de crecimiento de las personas
aseguradas en el IMSS en la region
Metropolitana fue la mas baja a nivel nacional
en 2T18 (3.3% anual vs. 4% nacional)

= La creacibn de empleos en el segundo
trimestre del afio fue mayor en 10 mil plazas
vs. el mismo periodo del afio anterior

= Estado de México fue la entidad que mas
personas aseguradas afiadi6 al IMSS de la
region en el segundo trimestre del afio (5.7%
anual)

= Porsu parte, la entidad con menor crecimiento
en el nimero de asegurados al IMSS fue
Veracruz (1.5%)

Con cifras al 2T18, la region Metropolitana registrd
un crecimiento en el nimero de asegurados en el
IMSS (Instituto Mexicano del Seguro Social) de 3.3%
anual, cifra que se ubicd por debajo del promedio
observado a nivel nacional (4%). La region mostro el
crecimiento mas bajo en este rubro de todas las
regiones que componen la Republica Mexicana, como
se observa en la siguiente gréfica. En este contexto, la
region ha afadido alrededor de 142 mil empleos en lo
que va del afio.

Numero de asegurados al IMSS por region en 2718
% var. anual

Nacional: 4%

Centro 5.3
Occidente 4.8
Peninsular 45

Norte 4.1
Noroeste 34
Metropolitana IEEEEEEE—— | 3.3

0 1 2 3 4 5 6

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por tipo de empleo, 82.5% de los creados en la regién
fueron permanentes y el resto eventuales, por debajo
del porcentaje de empleo permanente observado a
nivel nacional (84.3%). Sin embargo, la region
Metropolitana presenta la mayor creacion de empleos
permanentes durante el periodo en cuestion.

Cabe destacar que el ritmo de creacion de empleos
acumulados al segundo trimestre del afio resultd
mayor a la creacion acumulada en el mismo periodo
del afio anterior, con una creacion de 142 mil empleos
vs. 125 mil en 1T17. De hecho, fue la region con la
menor en el mayor incremento en el nimero de
asegurados en el IMSS acumulado al segundo
trimestre del afio.

Por entidad, destacamos la variacion anual en el
numero total de asegurados al IMSS en el Estado de
México, con un avance de 5.7% en el periodo en
cuestion, por encima tanto del nivel observado en la
region (3.3%), como a nivel nacional (4%). Esto
implico una creacion de 23,889 empleos vs. los
26,664 que se afiadieron en el mismo periodo del afio
anterior. En el acumulado del afio, destaca que el
Estado de México ha creado 56,860 empleos vs. los
52,343 afiadidos en el mismo periodo de 2017.

Numero de asegurados al IMSS por estado en 2T18
% var. anual

. Metropolitana: 3.3% Nacional: 4%
Estado de México 5.4
Puebla 5.2
Tlaxcala 4.6
Hidalgo 43
CDMX 25
Morelos 23
Veracruz 1.6
Guerrero 1.2

0 2 4 6
Fuente: Banorte con datos del IMSS

Por el contrario, cabe mencionar que Veracruz fue el
estado de la region con el menor ritmo de creacion de
empleos (1.5%). En el acumulado del afio, el nimero
de trabajadores registrados se incrementé en 1,493 vs.
el mismo periodo del afio anterior.

Creacion de empleos: Region Metropolitana
# de asegurados

Ene-Jun'18 Ene-Jun'17 Diferencia
Nacional 476,120 517,434 -41,314
Metropolitana 142,469 124,974 17,495
CDMX 66,102 57,696 8,406
Estado de México 56,860 52,343 4,517
Morelos 402 -2,792 3,194
Veracruz -8,372 -9,865 1,493
Hidalgo 10,654 9,417 1,237
Puebla 15,638 14,838 800
Guerrero -1,643 -1,321 -322
Tlaxcala 2,828 4,658 -1,830
Fuente: INEGI
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Salario medio de cotizacion del IMSS

= El salario medio de cotizacion en la region
Metropolitana se expandié 0.5% anual en
términos reales en 2T18

= Esta tasa de crecimiento resulté por debajo de
la variacion observada a nivel nacional, con el
salario medio en la region también menor al
nivel promedio en el pais (333.8 pesos vs. 352.2
pesos diarios)

= Por entidad, Tlaxcala registr6 la mayor
expansion en la tasa anual real de crecimiento
(2.3%)

= Mientras tanto, Hidalgo registr6é una caida en
la tasa anual real de crecimiento (-0.5%)

El salario medio de cotizacion del IMSS en la region
Metropolitana registro una expansion anual real de
0.48% en 2T18. Dicho avance, se ubicd por debajo
del promedio nacional como se observa en la
siguiente gréafica. Cabe destacar que el salario medio
en la region estuvo por debajo del nivel observado en
el pais para el periodo en cuestion (334 vs. 352 pesos
diarios). En lo que va del afo, el salario medio de
cotizacién promedia 335 pesos diarios vs. 318
observados en el mismo periodo del afio anterior, lo
que implica una tasa de crecimiento real positiva de
0.7% anual.

Salario medio de cotizacion del IMSS por region - 2T18
% anual en términos reales

Nacional: 1.1%

Centro 2.7
Norte 2.0
Noroeste 0.9
Occidente 0.7
Metropolitana I 0.5
Peninsular-0.8
-1.0 00 10 20 30
Fuente: Banorte con datos del IMSS
En 2T18, los salarios en términos reales se

incrementaron, por primera vez en los ultimos 4
trimestres, como se observa en la siguiente gréafica. Lo
anterior como resultado de una tasa de inflacion
promedio de 4.6% durante el periodo en cuestion,
aunado a incrementos nominales del salario medio de
5.3% en la region.
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Evolucion del salario medio en la region Metropolitana
% anual real; pesos diarios
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Fuente: Banorte con datos del IMSS

Por entidad, Tlaxcala registr6 la mayor expansion en
la tasa anual real de crecimiento (2.3%). Lo anterior
implica un salario medio de 295.9 pesos diarios, el
mas alto de la region y por encima del nivel promedio
nacional. En lo que va del afio, el salario medio ha
promediado 298.3 pesos diarios, por encima del
observado en el pais durante el mismo periodo, lo que
representa una ganancia en el poder adquisitivo de los
trabajadores de la regién mejor de la tasa observada a
nivel nacional (3.17% vs. 0.6% anual real). El nivel
del salario en Tlaxcala se encuentra entre los 10 mas
bajos a nivel nacional.

Mientras tanto, Hidalgo registré una caida en la tasa
anual real de crecimiento (-0.5%). Lo anterior implica
un salario medio de 300.7 pesos diarios, el mas bajo
de la region y por encima del nivel promedio
nacional. En lo que va del afio, el salario medio ha
promediado 300.9 por encima del observado en el
pais durante el mismo periodo, lo que representa una
pérdida en el poder adquisitivo de los trabajadores de
la regidon por debajo de la tasa observada a nivel
nacional (-0.4% vs. 0.6% anual real). El nivel del
salario en Hidalgo se encuentra en vigésimo tercer
lugar a nivel nacional.

Salario medio de cotizacion en la region Metropolitana
pesos diarios; var. % real

2718 27 Var% real
Nacional 352.2 333.3 11
Metropolitana 333.8 7.7 0.5
Tlaxcala 295.9 276.5 2.3
CDMX 446.5 422.7 1.0
Estado de México 340.5 324.0 05
Veracruz 340.6 324.3 0.4
Morelos 346.6 330.7 0.2
Guerrero 284.9 272.2 0.1
Puebla 3149 302.2 04
Hidalgo 300.7 289.0 0.5

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Negociaciones salariales

= Durante 2T18, 306.3 mil trabajadores
revisaron su salario en la region
Metropolitana, resultando en un aumento de
5.6% en términos nominales, el tercero mas
bajo de entre las seis regiones bajo cobertura

= Por estado, destacan las revisiones de 177,825
trabajadores en Ciudad de México con un
incremento de 5% nominal

= En contraste, el menor nudmero de
trabajadores con revision al salario de los
estados de la region se observé en Tlaxcala
resultando en un incremento de 5.5% nominal

En 2T18, un total de 306,296 trabajadores de la region
Metropolitana, se vieron beneficiados con revisiones
a sus contratos salariales (64,082 mas que en el
mismo trimestre del afio anterior). Dicha cifra
representd el 31.5% del total de trabajadores con
revision salarial de todo el pais (971,152
trabajadores). Con este resultado, la regién ocup6 el
primer lugar de entre las regiones del pais en términos
del nimero de trabajadores con revisién a su salario
en 2T18. Es importante sefialar que el nimero de
trabajadores con revision salarial registrado en la
region se dio a través de 6,470 negociaciones, 28
menos que en el mismo trimestre del afio anterior. En
lo que va del afio 550,829 trabajadores han negociado
su salario, 543,991 mas que el afio pasado.

Numero de trabajadores con revision salarial regional al 2T18

Region 2T18 %* 2117 %*
Nacional 971,152 5.3 865,910 4.7
Metropolitana 306,296 5.6 242,214 4.6
Norte 194,204 5.8 156,289 5.1
Centro 72,498 6.3 59,469 59
Peninsular 29,785 438 17,046 6.8
Noroeste 26,250 55 62,754 51
Occidente 19,406 5.7 28,782 48

Fuente: Banorte; STPS; * Cifras de incremento salarial en términos nominales

Estas negociaciones resultaron en incrementos
nominales de 5.6%, por encima del promedio
observado a nivel nacional y de la tendencia
observada en trimestres anteriores.

Incremento salarial region Metropolitana

% nominal
m Vetropolitana Nacional 53
. 5.3 ’
a7 48 4.6
47
27 m7 4T7 1m18 2718
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Fuente: Banorte; STPS

Por entidad, destacan las revisiones de 177,825
trabajadores en la Ciudad de México, equivalentes al
58.1% del total de trabajadores de la region y 13.9%
del total negociado a nivel nacional. Lo anterior, a
través de 5,078 negociaciones, 241 mas que en el
mismo periodo del afio anterior, teniendo como
resultado un incremento nominal de 5%, el mas bajo
de entre los aumentos observados en la regién y por
encima del promedio observado a nivel nacional.

En contraste, en Guerrero, solamente 584
trabajadores negociaron su salario, lo que representd
0.2% del total de trabajadores de la regién y 0.1% del
total negociado a nivel nacional. Lo anterior, a través
de 13 negociaciones, una menos que en el mismo
periodo del afio anterior, teniendo como resultado un
incremento nominal de 6.7%, el méas alto de entre los
aumentos observados en la region y por encima del
promedio observado a nivel nacional.

Trabajadores con revision salarial de la region Metropolitana en
2718

Region 2T18 %* 2T7 %*

Nacional 971,152 53 11,058 4.7
306,296 5.6 5,633 4.6

177,825 5.0 4,392 45

Metropolitana
CDMX

Estado de México 50,763 6.2 299 5.0
Veracruz 31,803 49 333 43
Puebla 19,369 5.6 127 48
Hidalgo 13,053 58 236 44
Morelos 9,643 47 213 46
Tlaxcala 3,256 55 21 5.3
Guerrero 584 6.7 12 4.2

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Masa Salarial

= La masa salarial de la region Metropolitana
registré un crecimiento anual real de 4.3%, el
segundo mas bajo del pais durante el periodo
en cuestion

= Tlaxcala registr6 el mayor crecimiento anual
en términos reales de la region (6.4%)

=  Por el contrario, Guerrero fue el estado en
donde la masa salarial registré el menor
crecimiento de la regién, con una tasa de 1.8%
anual en términos reales

La regién Metropolitana registr6 un crecimiento
anual real de la masa salarial de 4.3% en 2T18. Esta
cifrarepresenta el crecimiento el segundo més bajo de
entre las regiones del pais. La region se posiciond
1.2pp por debajo del crecimiento anual real de la tasa
a nivel nacional, como se observa en la siguiente
gréfica.

Masa Salarial por region - 2T18

% anual en términos reales

Nacional: 5.4%
Centro 8.6

Norte 6.5
Occidente 5.9
Noroeste 5.0
Metropolitana I 4.3

Peninsular 4.0

0.0 20 4.0 6.0 8.0 10.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Esta cifra se explicd por un crecimiento de los salarios
reales, arriba 0.5% en términos reales, mientras que la
variacion del nivel de empleo se ubicd en 3.7% anual
durante el periodo en cuestion. Estas cifras se
comparan con el crecimiento de 1.1% en los salarios
reales y de 4.3% en el nimero de asegurados en el
IMSS a nivel nacional.

Evolucion de la masa salarial: Region Metropolitana
% variacion anual

6.0

Masa salarial ===== Salario rea| ==—— Empleo
40 —
20
00 Teeee -
- -
\“~- --,’f
-2.0 bbb T -
-4.0
2T16 | 3T16 | 4T16 | 1T17 | 2T17 | 3T17 | 4T17 | 1T18 | 2T18
2016 2017 2018

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Destacamos el crecimiento anual real de la masa
salarial en Tlaxcala a una tasa de 6.4% anual. Por el
contrario, Guerrero registré el menor crecimiento de
la region en el periodo en cuestion, como se observa
en la siguiente tabla.

En el caso de Tlaxcala, el desempefio de la masa
salarial estuvo explicado principalmente por un
avance de 2.3% en los salarios reales, acompafado de
un crecimiento de 4% en el ritmo de creacién de
empleo. En el caso de Guerrero, el desempefio de la
masa salarial estuvo explicado principalmente por un
avance de 0.1% en los salarios reales, acompafado de
un crecimiento de 1.6% en el ritmo de creacién de
empleo.

Masa salarial en 2T18 - Region Metropolitana
Millones de pesos

2T18 2T17  %ala* Ene-Jun'18 % ala*
Nacional 7,0064 6,3553 5.4 7,057.9 5.0
Metropolitana 27271 25010 441 2,755.2 3.7
Tlaxcala 29.3 26.4 6.4 29.7 6.5
Estado de México 544.5 489.7 6.3 547.9 5.6
Puebla 193.0 175.6 5.1 195.2 48
Hidalgo 68.6 62.7 46 69.3 39
CDMX 15220 14013 39 1,532.2 33
Morelos 72.3 67.3 2.7 732 21
Veracruz 2515 2348 24 260.9 1.8
Guerrero 459 432 1.8 46.8 1.7
Fuente: INEGI

*Crecimiento en términos reales
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Consumo interno
Ventas al menudeo

= Las ventas al menudeo en la region
metropolitana presentaron un aumento de
3.3% anual real en 2T18

= Hidalgo fue el estado en el que mas crecieron
las ventas en el periodo (5.3% anual real)

= Por el contrario, la Unica contraccion por se
vio en Guerrero (-1.3% anual real)

En el 2T18, las remuneraciones por comercio al por
menor en la region metropolitana aumentaron 3.3%
anual real, posicionandola en el cuarto lugar a nivel
nacional (referirse a la siguiente grafica). En este
sentido, las ventas se ubicaron ligeramente por arriba
de la expansion de 3.2% anual real observada a nivel
nacional. Cabe destacar que la metodologia utilizada
para recabar los datos a nivel estatal es diferente a la
gue se usa a nivel nacional, por lo que las dos
mediciones no son completamente comparables.
Adicionalmente, los agregados regionales se
construyen con informacién de las ventas de acuerdo
al censo econémico de 2009. En lo que va del afio,
las ventas en la region han presentado un aumento de
2.1%, superior al 1.5% visto en el 1S17.

Ventas al menudeo por region: 2718
% anual real

Nacional, 3.2

Noroeste
Peninsular
Occidente
Metropolitana
Centro

Norte

Fuente: Banorte con dat(c))'sodel INEGI
A nivel estatal, destaca el avance en Hidalgo, donde
los ingresos por este concepto incrementaron 5.3%
anual real. En el detalle, se observd un mayor
dinamismo en las ventas en junio, donde el
crecimiento anual real fue de 9.2%, tal como se
observa en la siguiente gréfica. En los primeros seis
meses del afo, las ventas en la entidad han
aumentado 3% anual real.
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También es importante el avance de 4.8% anual real
en las ventas al menudeo en la Ciudad de México,
alcanzando el segundo mayor incremento de la
region en el 2T18, logrando superar por mucho el
crecimiento observado en el mismo periodo del afio
anterior, el cual fue de 0.8% anual real. En el 1518,
los ingresos por este concepto en la entidad han
aumentado 2.4% anual.

Ventas al menudeo: Metropolitana
% anual real

2718 2117 1518
Nacional 3.2 2.0 21
Metropolitana 3.3 0.1 2.1
Ciudad de México 48 0.8 24
Estado de México 1.7 2.6 24
Guerrero 13 04 0.9
Hidalgo 53 -16 3.0
Morelos 15 2.0 14
Puebla 4.3 25 33
Tlaxcala 1.8 2.3 1.2
Veracruz 2.1 -4.8 1.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, destaca el bajo avance en Morelos y
la contraccion en Guerrero. En el primer caso, los
ingresos por ventas al menudeo solamente
aumentaron 1.5% anual en el 2T18, aunque
resultaron superiores a la contraccién de 2% vista en
el 2T17. Adicionalmente, en lo que va del afio las
ventas han registrado un incremento de 1.4% anual.

Con respecto a Guerrero, las ventas en esta entidad
presentaron una disminucién de 1.3% en el trimestre
en cuestion, siendo este el Unico retroceso en la
region. Cabe sefialar que la cifra resulté por debajo
de la contraccion de 0.4% del 2T17. En particular,
las ventas bajaron considerablemente en abril, al
caer 5.7% anual real (referirse a la siguiente gréafica).
Finalmente, en el 1S18, los ingresos por este
concepto han presentado un retroceso de 0.9% anual.

Ventas al menudeo: Hidalgo y Guerrero
% anual real
15
e Hidalgo
= == == Metropolitana
Guerrero

10 -

-10

15 -
jun17  ago-17  oct-17
Fuente: Banorte con datos del INEGI

dic-17

feb-18

abr18  jun-18
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Inflacion

= El indice de precios al consumidor de la
regién metropolitana registrdé un incremento
de 4.8% anual al cierre del 2T18

= Hidalgo fue la entidad con la inflacion més
alta en el segundo trimestre del afo (5.9%
anual)

= El estado con el menor impacto inflacionario
fue Puebla (4% anual)

Al cierre del 2T18, la inflacion de la regién
metropolitana se  situ6 en 5.8%  anual,
posicionandola como la segunda mas alta del pais,
ubicandose 17pb por arriba del promedio nacional.
En este contexto, la inflacidon de la regién se ubico
por arriba de la cifra observada el afio anterior, la
cual fue de 5% anual.

Inflacién por region: 2T18
% anual, fin de periodo

Centro 4.8
Metropolitana 4.8
Noroeste
Norte
Peninsular Promedio
nacional: 4.6
Occidente 43
4.0 4.2 4.4 4.6 4.8 5.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Dentro de la region, y observando la inflacion por
objeto del gasto, podemos ver gque cinco de los ocho
rubros se encuentran por arriba del limite superior
del objetivo de inflacion, destacando el incremento
en el transporte (8.7%) y vivienda (4.9%). Los
componentes que se mantuvieron dentro del
intervalo fueron el de ropa, calzado y accesorios
(2.2%), muebles, aparatos y accesorios domésticos
(1.7%) y alimentos, bebidas y tabaco (3.7% anual).

Hidalgo fue la entidad que presenté la mayor tasa de
inflacién al tener un incremento en el indice de
precios del estado de 5.9% anual al cierre del 2T18,
ligeramente por debajo de la cifra observada el afio
anterior, la cual se ubicé en 6% anual.
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Inflacién: Region Metropolitana
% anual, fin de periodo

2T18 2117

Nacional 4.6 6.3
Metropolitano 4.8 6.3
Ciudad de México 5.0 6.5
Estado de México 5.0 6.5
Guerrero 4.6 5.7
Hidalgo 59 6.0
Morelos 4.0 6.6
Puebla 4.0 6.4
Tlaxcala 43 6.0
Veracruz 41 54

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por componentes, destaca el aumento de 10.5% en el
transporte y 7.4% en otros servicios. Por el contrario,
el Unico rubro que se mantuvo en el intervalo fue el
de muebles, aparatos y accesorios domésticos
(2.4%).

Inflacion: Hidalgo 2T18
% anual, fin de periodo

Nacional  Metropolitana  Hidalgo
indice general 4.6 48 59
Alimentos, bebidas y tabaco 3.6 3.7 38
Ropa, calzado y accesorios 26 22 48
Vivienda 42 49 6.3
Muebles, aparatos y accesorios
domésticos 2.6 1.7 24
Salud y cuidado personal 47 46 5.6
Transporte 8.6 8.7 105
Educacién y esparcimiento 44 47 43
Otros servicios 4.7 4.6 74

Fuente: Banorte con datos del INEGI

El estado con la menor tasa de inflacion de la regién
fue Puebla, al mostrar un incremento de 4% anual en
el indice de precios. Adicionalmente, esta cifra se
ubicé por debajo del 6.4% del 2T17. Cabe destacar
que, con este dato, la inflacion se sitGa en el rango
superior del objetivo inflacionario. Al interior, el
componente que mas creci6 fue el de transporte
(7.4%), mientras que el de ropa, calzado y accesorios
fue el mas bajo (1.8%).

Inflacion: Hidalgo y Puebla

% anual

857 e letropolitana

7.5 1 e Hidalgo

6.5 - Puebla

o5 | %\ 59

45 - 48

3.5 - n o

25 ™~

1.5 T T T T
jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Crédito Total

= La cartera total en la region metropolitana
registré un crecimiento de 3.7% anual real,
el menor de las regiones del pais en 2T18

= Asu interior, la cartera vigente de la region
mostré un incremento de 3.7% anual real en
2T18

= Por su parte, el porcentaje de cartera
vencida del total del portafolio de la region
permanecio en 1.2% en 2T18

=  Por segundo trimestre consecutivo, el mayor
avance del crédito de los estados de la region
se observé en Guerrero (+30.5% anual real)

=  Por el contrario, Morelos registr6 la Unica
contraccién de la cartera de la regién en
2T18 (-5.9% anual real)

A pesar de la incertidumbre en el proceso de
renegociacion del TLCAN, el incremento en el costo
de financiamiento —como resultado de la restriccion
monetaria implementada por Banxico— y el proceso
electoral en el pais, la cartera directa nacional tanto
del sector privado, como el publico registrd un
crecimiento de 8.3% en el comparativo anual real en
el segundo trimestre del afio. Cabe sefialar que el
célculo para la obtencién de dicho avance, no
incluye las cifras de los sectores vivienda, consumo
y externo ya que no se encuentran disponibles por
entidad federativa.

Aplicando la misma metodologia a nivel regional, el
crecimiento observado de la cartera total en la
metropolitana se registr6 como el menor de las
regiones del pais, sin embargo fue el més alto de los
altimos 5 trimestres, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

Cartera total: Metropolitana
% anual real

10 = = == (artera total nacional 83
Cartera total Metropolitana ="
5 = -~
0 r r : )
-5
2117 317 4T17 1718 2718

Fuente: Banorte con datos de Banxico

A su interior, el crecimiento anual real de la cartera
vigente, estuvo apoyado en mayor medida por el
incremento registrado en el crédito al sector
industrial. Por el contrario, la caida en los sectores
de la vivienda, agropecuario y publico, asi como el
nulo avance del financiero mermaron un mayor
dinamismo de la cartera vigente en la region, como
se observa en la siguiente tabla. Cabe sefialar que la
cartera vigente de la region metropolitana representd
el 53.9% del total del portafolio vigente del pais.

Cartera directa vigente: Metropolitana
% anual real

2T18 2117
Cartera directa vigente 3.7 1.0
Sector privado 6.2 55
No financiero 75 6.4
Vivienda 0.9 7.6
Empresas 7.5 6.4
Agropecuarios 5.7 133
Industriales 13.0 5.6
Servicios 3.9 16.8
Financiero 0.0 14
Sector publico -71.9 -15.6

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida del sector privado y
publico de la region particip6 con el 1.2% del
portafolio total regional y el 0.7% de la cartera total
nacional. Cabe sefialar que dicha cartera contribuy6
con el 56.2% del total del portafolio vencido del
pais. En este sentido, observamos que salvo el
financiero —el cual destaca por la ausencia de cartera
vencida—, todos los sectores mostraron un
incremento de la cartera vencida con respecto al total
del portafolio en 2T18, como se puede apreciar en el
siguiente cuadro.

Cartera directa vencida: Metropolitana
% del portafolio total

%! 2T18* 2T17*
Cartera directa vencida 56.2 1.2 1.2
Sector privado 56.2 15 15
No financiero 56.2 17 1.8
Vivienda 81.9 35 34
Empresas 56.2 1.7 1.8
Agropecuarios 17.7 15 1.8
Industriales 58.5 2.2 2.2
Servicios 56.8 14 15
Financiero 88.9 0.0 0.0

Fuente: Banorte con datos de Banxico
% de contribucion vencido de la region al total de cada sector
* % vencido con respecto al total del portafolio de cada sector

Cabe destacar, que salvo Morelos el crédito total de
las entidades de la region mostré buen dinamismo.

En este contexto, resaltamos el avance de 30.5%
anual real del crédito en Guerrero.
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En este contexto, la cartera vigente de la entidad
representd solo el 0.4% del portafolio total vigente
de la region, como se observa en la siguiente tabla.

Cartera directa vigente: Metropolitana
% anual real

A su interior, el sector con menor porcentaje de
cartera vencida del portafolio total del sector fue
nuevamente el industrial (0.2%), mismo que
disminuy6 0.7pp con respecto al observado en 2T17,

como se aprecia en la siguiente grafica.

% % anual . )
2T18 2117 Cartera directa vencida: Guerrero
Nacional 100.0 6.7 45 % del portafolio total*
Metropolitana* 58.2 37 1.0 10 mNacional 8.6 ™ Metropolitana = Guerrero

Ciudad de México* 82.9 14 -0.3 8
Estado de México* 8.8 210 13.2 6 5.4
Guerrero* 04 332 83 4 40 37 28
Hidalgo* 0.7 1.9 -1.6
Morelos* 06 68 11 2
Puebla* 341 8.2 7.5 0
Tlaxcala* 0.1 46 16.4 Cartera Empresas Agropecuario Industrial Servicios
Veracruz* 33 21.2 6.6 directa

vencida

Fuente: Banorte con datos de Banxico

** % de participacion con respecto al total vigente nacional

* % de participacion con respecto al total vigente regional

Es importante destacar, que el incremento de la
cartera vigente en Guerrero, se explica por el buen
avance del crédito vigente en el sector publico
(+68.7% anual real), como se observa en la siguiente
gréafica.

Cartera directa vigente: Guerrero
% anual real

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera total de cada sector

De las ocho entidades que comprenden la region,
Morelos registré la Unica contraccion (-5.9% anual
real) y se explica en buena medida por la caida de
6.8% anual real del crédito vigente, mismo que se
dio en mayor medida en el sector financiero.

Cartera directa vigente: Morelos
% anual real

80 m Nacional Metropolitana Guerrero 68.7 15 4 m Nacional Metropolitana Morelos

60 - 10 -

‘s b

20 33 34 0 T T T . T ‘

0 - — - . - — - 5 - .-o.s

-20 - -10 6.8

-40 15 - -11.0 -10.9

60 - 62 20 - 18.3
Cartera Sector Empresas  Financiero Sector Cartera Sector Empresas  Financiero Sector
directa privado publico directa privado publico
vigente vigente

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, el porcentaje de cartera vencida con
respecto al portafolio total en el estado disminuy6
1.9pp con respecto al obtenido en 2T17, ubicandose
en 4%. Con ello, la cartera vencida de Guerrero
contribuyd con el 1.4% del total vencido regional.

Cartera vencida: Metropolitana
%

% del portafolio total*

2718 2117

Nacional 100.0 1.3 1.2
Metropolitana 56.2 1.2 1.2
Ciudad de México 68.0 1.0 1.1
Estado de México 138 1.9 2.1
Guerrero 14 4.0 5.9
Hidalgo 16 2.7 2.5
Morelos 14 2.7 1.6
Puebla 4.9 2.0 1.2
Tlaxcala 1.3 9.7 2.9
Veracruz 7.6 2.8 2.5

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada concepto

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida de la entidad
contribuydé con el 1.4% del total del portafolio
vencido de la regién y se atribuye al fuerte
incremento de la cartera vencida con respecto al total
del portafolio del sector agropecuario del estado.

Cartera directa vencida: Morelos
% del portafolio total*

= Nacional Metropolitana m Morelos
30 -
22.3
20 -
10 1 97 46 35 48

Cartera Empresas Agropecuario Industrial Servicios
directa
vencida

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada sector
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Sector externo
Inversion Extranjera Directa

= La region metropolitana continu6 siendo la
mayor receptora de inversién extranjera
directa del pais en 2T18 (2,910.9 millones de
doélares)

= La Ciudad de México registro el mayor flujo
de inversion del pais en 2T18 (1,816 mdd)

= El monto de inversion extranjera directa
destinado a Tlaxcala fue el menor de la
regiénen 2T18

La inversion extranjera directa (IED) en nuestro pais
registro un avance de 6% en el segundo trimestre del
afio explicado en parte por la incertidumbre
relacionada a la renegociacién del TLCAN.

Asimismo, en la region metropolitana se observé un
importante crecimiento de 27.1% anual en los flujos
de inversidn extranjera directa. Con este resultado, la
region permanecié como la mayor receptora de
inversion extranjera del pais durante el 2T18, cifra
que equivalio al 43.3% del total nacional.

Inversion extranjera directa por region en 2718
millones de délares

Metropolitana

Centro 1,403
Norte 1,359
Noroeste 901
Peninsular 148
Occidente | 5

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500
Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que la mayor aportacion de
inversiones realizadas a la region, provino de
Alemania y Estados Unidos en 2T18. En este
sentido, Alemania contribuyd con el 32.9% del total
de inversiones recibidas en la region, mientras que
Estados Unidos participé con el 32.8%.
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Principales inversiones extranjeras por pais de origen en 2T18:
Region Metropolitana
millones de délares

2718 2117 % anual
Metropolitana 2,911 2,291 271

Alemania 958 10 9,981.8
Estados Unidos 955 1,340 -28.8
Japon 197 69 187.3
Canada 167 352 -52.7
Espafia 118 -26 549.0
Resto del mundo 517 547 55

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En los primeros seis meses del afio, la region
metropolitana ha sumado un total de 7,135.8
millones de dolares en inversiones por parte de otros
paises, una disminucién de 2% en comparacion con
las inversiones realizadas en el mismo periodo del
afio pasado.

Entre los sectores con mayor percepcion de
inversién extranjera, destac6 el sector de la
“Industria manufacturera” (1,484.7 millones de
dolares), seguido del sector de “Informacién en
medios masivos” (427.2 millones de ddlares).

Al interior y por segundo trimestre consecutivo, el
principal estado receptor de IED en 2T18 fue la
Ciudad de México, donde las inversiones realizadas
sumaron 1,816 millones de ddlares. Con este
resultado, la entidad se coloc6 como la mayor
receptora de inversiones extranjeras del pais en
2T18. Cabe sefialar que de dicho total, 560.1 mdd se
destinaron a nuevas inversiones, 159 mdd se
reinvirtieron en utilidades y 1,096.9 se origin6é a
través de cuentas entre compafiias.

En los primeros seis meses del afio, el estado ha
recibido flujos de inversion por 4,283.3 millones de
ddlares, un crecimiento de 20.2% comparado con las
inversiones realizadas en el mismo periodo del afio
anterior.

Adicionalmente, otras entidades de la region que
también obtuvieron flujos de inversion importantes
fueron Puebla (6.9% del total nacional) y el Estado
de México (4.8% del total nacional), como se puede
apreciar en la siguiente tabla.



GRUPO FINANCIERO

T
4P BANORTE

Inversion extranjera directa: Region Metropolitana

% anual
2718 2117 % anual

Nacional 6,726.9 6,346.4 6.0

Metropolitana 2,910.9 2,291.2 2741
Ciudad de México 1,816.0 1,021.4 778
Estado de México 324.8 747.6 -56.6
Guerrero 236 161.2 -85.4
Hidalgo 311 120.8 -74.3
Morelos 1417 158.1 -10.4
Puebla 463.9 517 -997.1
Tlaxcala 14.7 254 422
Veracruz 95.3 108.4 -12.1

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Como se observa en el cuadro anterior, sélo la
Ciudad de México registré crecimiento anual en los
flujos de inversion durante el periodo (77.8% anual).
Dicho avance es resultado de las inversiones
realizadas por paises como Estados Unidos (786.2
mdd), Canadd (140.9 mdd), Suecia (125 mdd),
Espafia (98.1 mdd) y Corea (78.2 mdd). Cabe sefialar
gue para efectos de un mejor analisis,
mencionaremos solo los 5 paises que realizaron las
mayores inversiones en el estado.

Paises con mayor inversion extranjera directa en la Ciudad de

México
% de distribucion
m Estados Unidos

m Canada

Suecia

m Espafia

m Corea

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que la mayoria de estas inversiones se
realizaron en el sector de  “Industrias
manufactureras” (46.2% del flujo total de inversion
realizado en la entidad), como se observa en la
siguiente tabla. De los 839.3 millones de dolares
invertidos en este sector, 428.6 mdd se destinaron al
subsector de fabricacion de equipo de computacion,
comunicacién, medicion 'y de otros equipos,
componentes y accesorios electronicos, en especial
en la fabricacion de equipo telefénico vy
componentes electronicos.
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Sectores con inversion extranjera en la Ciudad de México
millones de délares

Sector 2718 2117
Agricultura, cria y explotacion de animales ,
X 4.6 0.1
aprovechamiento forestal, pesca y caza
Mineria 175.2 14.9
ngeramon, transmision y distribucion de energia 293 56
eléctrica
Construccién 453 -46.5
Industrias manufactureras 839.3 526.4
Comercio 1247 282.8
Transportes, correos y almacenamiento 145 101.2
Informacion en medios masivos 428.7 -39.2
Servicios financieros y de seguros 382 26.0
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e
; X 3.3 334
intangibles
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 249 65.0
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos
L Y 45 26.3
y desechos, y servicios de remediacion
Servicios educativos 56.9 18.6
Servicios de salud y de asistencia social 2.0 0.0
Servicios de esparcimiento culturales y deportivos y 26 6.8
otros servicios recreativos ' '
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de
- : 247 0.0
alimentos y bebidas
Otros servicios excepto actividades gubernamentales -2.8 0.0
Total 1,816  1,021.4

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, Tlaxcala fue la entidad de la regién
que recibié el menor monto en inversiones por parte
del extranjero (14.7 mdd), una caida de 42.2% con
respecto al obtenido en el mismo trimestre del 2017.
Con ello, la entidad se colocé en la posicion nimero
26 de las 32 entidades del pais con mayor flujo de
inversion extranjera en 2T18.

De los 14.7 mdd invertidos en la entidad, 8.1 mdd se
dieron a través de la reinversion de utilidades y 6.6
mdd en cuentas entre compafiias. Cabe sefialar que
no se registraron nuevas inversiones en la entidad en
el trimestre en cuestion. Sin embargo, es importante
mencionar que estos resultados fueron posibles
gracias a la inversion de paises como Estados
Unidos (17.6 mdd), Australia (4.1 mdd) y Alemania
(2 mdd), mientras que Espafia y Canada redijeron
sus inversiones por 9 y 0.1 mdd respectivamente.
Finalmente, es importante mencionar que en los
primeros seis meses del afio, Tlaxcala ha sumado un
total de 104.1 mdd por inversiones, 13.6% mas que
en el mismo periodo de 2017.

Sectores con inversion extranjera en Tlaxcala
millones de délares

Sector 2718 217
Construccion 4.1 0.0
Industrias manufactureras 9.6 18.5
Comercio 0.2 1.3
Informacion en medios masivos 0.2 0.6
Servicios financieros y de seguros 0.5 24
Total 14.7 25.4

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Exportacion de mercancias*

= La exportacion de mercancias durante el
2017 en la regién metropolitana sumé 47.3
mmd

= Esto representé una crecimiento de 12.6%
con respecto a los flujos de 2016, el mayor
observado en la regién de los altimos 6 afios

=  Por segundo afio consecutivo, el Estado de
Meéxico fue la entidad con mas exportaciones
de la regién en 2017

= Puebla registré6 el mayor crecimiento de
exportaciones de los estados de la region,
mientras que Guerrero la mayor caida del
pais (-63.4% anual)

Cabe mencionar que las cifras de exportacion de
mercancias las da a conocer el INEGI de manera
anual cada noviembre con un afio de retraso. Al
cierre del 2017, la exportacion de mercancias en la
region metropolitana sumoé un total de 47.3 mdd,
posicionandola en el segundo lugar a nivel nacional,
representando el 13.5% de las exportaciones
nacionales (como podemos apreciar en la siguiente
grafica). En este contexto, el monto exportado de la
region registrd un avance de 12.6% con respecto a
los obtenidos en el 2016, el mayor de los ultimos 6
afios.

Exportacion de mercancias por region: 2017
% del total

u Centro ® Metropolitana ® Noroeste ® Norte ® Occidente = Peninsular

Fuente: Banorte con datos del INEGI

A su interior y por segundo afio consecutivo,
destacamos las exportaciones del Estado de México,
entidad que envié un monto de 18.6 mmd en 2017,
cifra 109 mdd mayor a la obtenida en 2016. Por su
parte, también destacan las exportaciones en el
estado de Puebla, las cuales llegaron a 15 mmd,
monto 5.6 mmd mayor a las cifras de 2016.

En contraste, nuevamente Guerrero fue el estado con
menor exportacion de mercancias de la region,
alcanzando solamente 237 mdd, disminuyendo el
monto en 411 mdd con respecto al 2016, como se
observa en la siguiente tabla.

Exportacién de mercancias 2017
millones de délares nominales

2017 2016 % anual
Nacional 349,841 324,882 7.7
Metropolitana 47,295 41,989 12.6
Ciudad de México 2,191 2,396 -85
Estado de México 18,592 18,483 0.6
Guerrero 237 648 -63.4
Hidalgo 1,608 1,678 -4.1
Morelos 2,885 2,885 -235
Puebla 15,019 9,371 60.3
Tlaxcala 1,341 1,275 5.1
Veracruz 5,422 4,368 241

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En este contexto, el Estado de México represent6 el
39.3% de las exportaciones de la region, mientras
gue Puebla sumé el 31.8%. Por el contrario, el
estado con la menor participacion fue Guerrero con
el 0.5% de la region. Cabe destacar que Puebla
registré el mayor crecimiento de exportaciones de la
region y del pais, siendo éste, el mayor observado en
la historia de la entidad, mientras que Guerrero
registré la mayor caida del pais y de su historia.

Crecimiento de exportacion de mercancias
% anual

120 | o Estado de México Metropolitana
e (GUEITEro e Puebla
80 1 60.3
40 -
0 0.6
.40 -
80 - -63.4

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Banorte con datos del INEGI

Es importante sefialar, que en su mayoria, las
exportaciones del Estado de México se realizaron a
través de las industrias manufactureras (99.4%),
mientras que el resto lo aport6 el sector minero. En
este sentido, los principales sectores de exportacion
dentro de la entidad que predominaron en 2017
fueron el de alimentos procesados, productos
metélicos, insumos textiles y la industria quimica,
asi como también el agropecuario con la exportacion
de guayaba, chile manzano, pepino, jitomate,
calabaza, pimiento y cebollas entre otros.
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Remesas familiares

= El envio de remesas a la region
metropolitana sumo 2,656.4 mdd en 2T18

=  Esto implica un crecimiento de 13.2% anual,
el mas bajo a nivel nacional

= El Estado de México fue la entidad con el
mayor ingreso de remesas de la region (510.7
mdd)

= El mayor crecimiento de los ingresos por
remesas en el trimestre se observé en
Hidalgo (16% anual)

En el 2T18, los ingresos procedentes por el envio de
remesas en la region metropolitana alcanzaron un
total de 2,656.4 mdd, posicionandola en el primer
lugar a nivel nacional (como se observa en la
siguiente gréfica). Esta cifra representa el 29.3% del
total de las remesas recibidas a nivel nacional. En
este contexto, los ingresos de la region registraron un
crecimiento de 13.2% con respecto a los obtenidos
en el mismo trimestre del afio anterior, cifra 5.2pp
menor a la registrada a nivel nacional (18.4%). En lo
que va del afo, la regidon ha recibido un total de
4,793.2 mdd, lo que representa un avance de 6.5%
vs. el primer semestre del 2017.

Remesas familiares por region: 2T18
millones de dolares
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Fuente: Banorte con datos del Banco de México

A su interior, destacamos los ingresos por concepto
de remesas en el Estado de México, entidad que
recibio un monto de 510.7 mdd en 2T18, el mayor
de la region. Cabe destacar que esto implicé un
aumento de 12.3% anual con respecto a las remesas
recibidas por el estado en 2T17, siendo el quinto
mayor incremento dentro de la region. En el 1S18, el
estado recibié 926.3 mdd, 7% mas que en el primer
semestre del 2017.
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Por su parte, Tlaxcala recibié el menor monto de
remesas de la region, contando con solo 68 mdd,
cifra 79% mayor a la observada en 2T17,
presentando el menor crecimiento a nivel regional.
En los primeros dos trimestres del 2018, el estado
recibi6 un total de 119.7 mdd (+2.2% anual).

Remesas familiares: Metropolitana
millones de délares
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’ = Morelos = Hidalgo Guerrero
2500 | ™Estado de México = Ciudad de México 374
329
2000 ﬁ i
1,500 - = -
s | A8 - .
0 339 331 303 379
317 4T17 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del Banco de México

Adicionalmente, destacamos el incremento en los
ingresos por remesas en Hidalgo, ya que registrd un
aumento de 16% anual vs. el 2T17 -el mayor de la
region-, con lo que alcanzé 249 mdd en el segundo
trimestre del 2018. Afiadiendo este monto al del
1T18, el estado ha recibido 434.1 mdd en 1S18,
7.5% mas que el afio anterior.

Por el contrario, el estado con el segundo avance de
las remesas en el 2T18 fue Morelos, al presentar un
retroceso de 9.7% anual. Con esto, la entidad recibid
181.1 mdd. En 1S18, la entidad ha recibido 4.9%
mas remesas en compracion con el mismo periodo
del afio pasado (328.2 mdd).

Remesas familiares Region Metropolitana - 2T18
% de distribucion

m Ciudad de México  m Estado de México = Guerrero
u Hidalgo = Morelos = Puebla
Tlaxcala Veracruz

2.6
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Fuente: Banorte con datos del Banco de México
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Finanzas publicas
Ingresos fiscales de entidades federativas*

La region metropolitana obtuvo un total de
839.7 mmp por ingresos en el 2016

En el periodo, los ingresos de la region
tuvieron un incremento de 3.1% anual real

El Estado de México presentd el mayor
crecimiento de la region en el mismo periodo

Veracruz registro la mayor caida de la
region en el 2016

Cabe mencionar que las cifras de ingresos fiscales
las da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre
del 2016, los ingresos de la regién metropolitana
sumaron un monto de 839.7 mmp. Con esta cifra, la
region ocup6 la primera posicion a nivel nacional
como se puede apreciar en la siguiente gréfica.

Ingresos fiscales por region — 2016
miles de millones de pesos

Metropolitano 840
Peninsular
Noroeste
Norte

Centro

Promedio
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 839.7 mmp, la mayoria se obtuvieron
por aportaciones, las cuales alcanzaron 349.6 mmp,
alrededor del 43% del total de ingresos de la region.
Otro rubro a destacar es el de participaciones, el cual
sumo 283.6 mmp, cerca del 34% de los ingresos de

la region en el periodo.

Ingresos por region: Metropolitana
% de los ingresos de la region
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI
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Ingresos fiscales de la Region Metropolitana
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Metropolitano 839.7 792.0 3.1
Ciudad de México 210.8 195.4 5.0
Estado de México 275.8 246.1 9.0
Guerrero 61.8 55.6 8.2
Hidalgo 46.1 46.1 -2.8
Morelos 304 28.2 46
Puebla 91.0 84.6 46
Tlaxcala 220 215 -0.6
Veracruz 101.8 114.4 -13.5

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los ingresos, la region
presentd un avance de 3.1% anual real. Al interior, el
estado con el mayor incremento en sus ingresos fue
el Estado de México, al mostrar un avance de 9%
anual real. Esto implico que el estado recibiera
275.8mmp, representando alrededor del 32.8% de
los ingresos de la region. Como se muestra en la
siguiente grafica, la mayor parte de los ingresos del
estado fueron por aportaciones y participaciones, al
sumar 104.1 y 89.9 mmp respectivamente.

Ingresos fiscales por estado: Estado de México
% de los ingresos del estado
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En contraste, el estado con la mayor contraccion fue
Veracruz, al caer 13.5% anual real, alcanzando los
101.8 mmp, (alrededor del 12.1% del total de la
region). Por su parte, la mayor parte de sus ingresos
provino de aportaciones (57.5 mmp) vy
participaciones (36.7 mmp).
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Egresos fiscales de entidades federativas*

= Laregion metropolitana present6 un total de
839.7 mmp por egresos en el 2016

= En el periodo, los egresos de la region
tuvieron un incremento de 3.1% anual real

= El Estado de Meéxico registro el mayor
crecimiento de la region en el mismo periodo

= Veracruz presentd la mayor caida de la
regién en el 2016

Cabe mencionar que las cifras de egresos fiscales las
da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre del
2016, los egresos de la region metropolitana
sumaron un monto de 839.7 mmp. Con esta cifra, la
region ocup6 la primera posicién a nivel nacional
como se puede apreciar en la siguiente grafica.

Egresos fiscales por region - 2016
miles de millones de pesos

Metropolitano 840
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 839.7 mmp, la mayoria se destinaron a
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas, las cuales alcanzaron 357.2 mmp, alrededor
del 43% del total de los gastos de la region. Otro
rubro a destacar es el de servicios personales, el cual
sumo 170.6 mmp, cerca del 20% de los ingresos de
la region en el periodo.

Ingresos por region: Metropolitana
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Egresos fiscales de la Region Metropolitana
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Metropolitano 839.7 792.0 3.1
Ciudad de México 210.8 195.4 5.0
Estado de México 275.8 246.1 9.0
Guerrero 61.8 55.6 8.2
Hidalgo 46.1 46.1 -2.8
Morelos 304 28.2 46
Puebla 91.0 84.6 46
Tlaxcala 220 215 -0.6
Veracruz 101.8 114.4 -13.5

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los egresos, la region
presentd una expansion de 3.1% anual real. Al
interior, el estado con el mayor incremento en sus
egresos fue el Estado de México, al mostrar un
avance de 9% anual real. Esto implicé que el estado
gastara 275.8mmp, representando alrededor del
32.8% de los egresos de la region. Como se muestra
en la siguiente gréfica, la mayor parte de estos se
destinaron a transferencias, asignaciones, subsidios y
otras ayudas, asi como a servicios personales, al
sumar 145.1 y 52.2 mmp respectivamente.

Egresos fiscales por estado: Estado de México
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En contraste, el estado con la mayor contraccion fue
Veracruz, al caer 13.5% anual real, alcanzando los
101.8 mmp, (alrededor del 12.1% del total de la
region). Por su parte, la mayor parte de resultd en
servicios personales (44 mmp) y transferencias,
asignaciones, subsidios y otras ayudas (25.1 mmp).
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Participaciones federales a entidades federativas

= La region metropolitana recibié un total de
94,115.3 mdp por concepto de
participaciones en 2T18

= Esto implica un incremento de 1.7% anual
real durante el periodo

= Guerrero registré el mayor avance de la
region en el trimestre (9.9% anual real)

=  Puebla presentd la mayor contraccién dentro
de la regién en el 2T18 (-7% anual real)

En el 2T18, la region metropolitana sumé un monto
por concepto de participaciones de 94,115.3 mdp,
41.7% del total nacional (225,760.2 mdp). Con este
monto, la region se ubica como la que mas
participaciones recibi6 en el trimestre (referirse a la
siguiente gréfica). En lo que va del afio, la region ha
recibido un total de 181,476.0 mdp.

Participaciones federales por region - 2T18
millones de pesos

Metropolitana 94,115

Peninsular 30,360

Occidente 26,223

Noroeste 25,981

Norte 25,810
Centro 23,270
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En la comparacién anual, las participaciones de la
region registraron una expansion de 1.7% anual real,
la tercera mas grande a nivel nacional. En este
sentido, el incremento resultd 0.2pp por debajo del
aumento observado a nivel nacional (1.9% anual
real). Sobre el acumulado en el 1S18, estas
presentaron una expansion de 1.7% anual.

Al interior de la region, la entidad que presentd el
mayor incremento en el segundo trimestre del 2018
fue Guerrero, al avanzar 9.9% anual real. Con esto,
el monto percibido por el estado fue de 5,375.6 mdp,
el quinto mayor de la regién, representando 5.7% del
monto total de la zona metropolitana (2.4% del total
nacional).
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Participaciones federales por region — 2T18
millones de pesos
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, el estado que presentd la mayor
contraccién en comparacién con el 2T17 fue Puebla,
al retroceder 2.9% anual real. En este sentido, el
monto que recibid la entidad fue de 9,695.9 mdp
(10.3% del total regional; 4.3% del total nacional).

Adicionalmente, cabe mencionar que el Estado de
Meéxico fue la entidad que mas participaciones sumé
en el 2T18, alcanzando un monto de 32,729.7 mdp,
representando el 34.0% del total de las
participaciones de la region (14.2% del total
nacional). Con ello, éstas presentaron un aumento en
términos reales de 4.3% con respecto al 2T17.

Por su parte, el estado que recibi6 el menor monto de
participaciones en el trimestre fue Tlaxcala,
contando con 2,188.3 mdp, el equivalente al 2.3%
del total de la region (1% del total nacional). En la
comparacion anual, las participaciones del estado
presentaron un retroceso de 2.1% en términos reales.

Participaciones federales a la Region Metropolitana: 2718
millones de pesos

2T18 2117 % anual real

Nacional 225,760.2 211,805.6 1.9
Metropolitana 94,115.3 88,492.6 1.7
Ciudad de México 24,535.0 23,1361 14
Estado de México 32,002.1 29,352.9 4.3
Guerrero 5,375.6 46774 9.9
Hidalgo 43249 4,159.2 0.6
Morelos 31146 3,0116 -1.1
Puebla 9,695.9 9,551.2 2.9
Tlaxcala 2,188.3 21374 2.1
Veracruz 12,878.9 12,466.8 -1.2

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Aportaciones a entidades federativas

= La regién metropolitana recibié un total de
69,195.4 mdp por concepto de aportaciones en
2T18

= Esto representd un avance de 2.4% en
términos reales en comparacion con el mismo
trimestre del 2017

= Morelos present6 el mayor crecimiento en sus
aportaciones en el 2T18 (11.9% anual real)

= Por el contrario, Veracruz reporté la Gnica
contraccién de la region (-2.9% anual real)

La region metropolitana recibié un total de 69,195.4
mdp por concepto de aportaciones en el segundo
trimestre del 2018. Con ello, la regién ocupd el
primer lugar a nivel nacional (referirse a la siguiente
gréfica). En lo que va del afio, la region ha recibido
138,227.6 mdp, lo que implica un avance de 0.5%
anual real.

Cabe sefialar que la cifra alcanzada por la region en
el 2T18 se destind principalmente al Fondo de
aportaciones para la Nomina Educativa y Gasto
Operativo (FONE), el cual alcanz6 un monto de
37,582.7 mdp, equivalente al 54.3% del total de
aportaciones a la region.

Aportaciones por region — 2T18
millones de pesos
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP

En comparacion con el segundo trimestre del 2017,
la region metropolitana present6 un avance de 2.4%
en términos reales, marginalmente por debajo de la
expansion de 2.5% anual real observada a nivel
nacional, lo que representd el tercer mayor
crecimiento en el 2T18 (como se observa en la
siguiente grafica).
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Aportaciones por region - 2T18
% anual real
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP

A nivel estatal, en el 2T18 la entidad que presento el
mayor crecimiento en las aportaciones fue Morelos,
al avanzar 11.9% anual real, recibiendo un monto de
2,826.3 mdp (4.1% del total regional). Cabe destacar
qgue las aportaciones del estado se destinaron
principalmente al FONE (56.2% del monto estatal).

Aportaciones a la Region Metropolitana: 2T18
millones de pesos

2718 2117 % anual real

Nacional 177,274.0 165,364.5 25
Metropolitana 69,195.4 64,630.2 24
Ciudad de México 11,918.2 11,088.2 2.8
Estado de México 17,656.7 16,672.2 13
Guerrero 8,219.3 7,605.5 33
Hidalgo 5,283.1 4,765.1 6.0
Morelos 2,826.3 2,416.1 119
Puebla 8,436.5 7,691.6 49
Tlaxcala 2,254.8 1,9824 8.8
Veracruz 12,600.5 12,409.1 2.9

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que present6 la Unica
contraccion en el trimestre fue Veracruz, al reducirse
las aportaciones 2.9% anual real. EI monto
alcanzado por el estado lleg6 a 12,600.5 mdp (18.2%
del total regional). Asi como en la region y en el
Morelos, el FONE fue al rubro que mas aportaciones
se le asignaron (55.1% del total estatal).

Desglose de aportaciones en el 2118 en Morelos
millones de pesos

2718 2117 % anual real
Total 2,826 2,416 11.9
Némina educativa y gasto operativo 1,589 1,345 12.2
Servicios de salud 385 310 18.0
Infraestructura social 230 201 8.7
Multiples 109 90 15.5
Fortalecimiento de los municipios 292 268 35
Seguridad publica de los estados 42 40 -0.3
Educacion tecnoldgica y de adultos 28 28 -1.9
Fortalecimiento de las entidades 151 136 58

federativas

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Transferencias a entidades federativas

= La region metropolitana contdé un total de
37,996.1 mdp por concepto de transferencias
enel 2T18

= Esto representé un incremento de 13.8%
anual real en el periodo

= El estado que presento6 el mayor crecimiento
fue Guerrero (27.1% anual real)

=  Por el contrario, el Unico retroceso en la
regién se registro en el Morelos (-41.2%
anual real)

En el 2T18 la region metropolitana sumoé un total de
37,996.1 mdp por concepto de transferencias,
representando el 40.0% del total nacional.
Adicionalmente, en lo que va del afio, este monto
suma 70,415.9 mdp. Si bien a nivel nacional en el
2T18 no hubo registros de recursos no distribuidos,
en el 2T17 fueron un total de 1,161.8 mdp, lo cual
no permite la comparacion directa del total nacional
con el resto de los desagregados.

Transferencias por region - 2T18
millones de pesos
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP

El total de la regi6on resulté en su mayoria por
convenios de descentralizacion, los cuales sumaron
13,196.8 mdp (34.7% del total regional).

Transferencias federales a la Region Metropolitana: 2718
millones de pesos

2T18 2117 % anual real
Total 37,9961  31,933.7 13.8
Regursos para proteccion 94255 9.386.0 40
social en salud
Convenios de descentralizacion ~ 13,196.8  8,354.7 511
Convenios de reasignacion 2,632.5 2,931.1 -14.0
Subsidios 12,7413  11,261.9 8.2

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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En este contexto, las transferencias de la region
registraron un incremento de 13.8% anual real, muy
por arriba del aumento observado a nivel nacional de
6.1% anual real. Con ello, la region presentd el
mayor crecimiento a nivel nacional. Con respecto al
acumulado en el 1S18, este presentd una expansion
de 6.5% anual real.

A nivel estatal, la entidad que present6 el mayor
avance fue Guerrero, al aumentar 27.1% en términos
reales con respecto al 2T17. Con ello, las
transferencias en el periodo alcanzaron un monto de
4,579.6 mdp, el cuarto mas grande dentro de la
region. La mayor contribucién a esta cifra fueron los
convenios de centralizacidn, representando el 44.1%
del monto estatal.

Transferencias federales a la Region Metropolitana: 2718
millones de pesos

2718 2117 % anual real
Nacional 94,925.4 85,533.6 6.1
Metropolitana 37,996.1 31,933.7 13.8
Ciudad de México 10,149.3 8,335.3 16.4
Estado de México 8,895.3 6,986.4 218
Guerrero 4,579.6 3,4449 271
Hidalgo 2,513.0 2,300.9 45
Morelos 1,203.0 1,959.4 -41.2
Puebla 4,570 3,735 171
Tlaxcala 1,125 923 16.6
Veracruz 4,960 4,249 1.7

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que presentd la Unica
contraccion en comparacion con el 2T17 fue
Morelos, al retroceder 41.2% en términos reales. En
el trimestre, la entidad recibi6 1,203.0 mdp, el
segundo monto mas pequefio a nivel regional. Aqui
también los convenios de descentralizacion fueron
los que mas aportaron al total de la entidad,
representando el 57.6% del flujo en el trimestre.

Transferencias en Guerrero
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Deuda publica de entidades federativas

= La deuda de la region metropolitana sumé
184.8 mmp al cierre del 2T18

= El estado con menor deuda en la regién fue
Guerrero (4,936.9 mdp)

= Por su parte, Puebla presento el menor
endeudamiento como porcentaje de su PIB y
de las participaciones en la region

= La deuda en Veracruz represent6 el mayor
endeudamiento como porcentaje de su PIB y
de las participaciones al fin del 2T18

Tomando en consideracion el nuevo funcionamiento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios
la region metropolitana es la region con mayor
deuda del pais (184,800.0 mdp). Cabe recordar que
legalmente el estado de Tlaxcala no puede contratar
deuda, por lo que al cierre del 2T18 presentd un
saldo nulo, el més bajo del pais. Retomando a la
region, ésta registr6 un aumento de 5.4% anual
nominal con respecto a las cifras del 2T17. Con
respecto a la deuda nacional, la region participa con
el 34.9%, como se observa en la siguiente tabla.

Deuda publica regional
millones de pesos, fin de periodo

En proporcion a los ingresos por participaciones, la
deuda de la region representd el 68.3%, el tercer
porcentaje mas bajo de todas las regiones que
componen la Republica Mexicana, como se observa
en la siguiente tabla.

Deuda publica regional como porcentaje del PIB y de las

participaciones
millones de pesos, fin de periodo

2718 % PIB* % participaciones*

Nacional 529,174.4 24 7.5

Centro 19,584.8 0.8 286

Metropolitana 184,800.0 2.1 68.3

Noroeste 96,787.1 35 132.0

Norte 120,569.2 3.7 179.0

Occidente 47,120.7 21 65.2

Peninsular 60,312.6 24 78.1

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
* Porcentaje del producto interno bruto y de las participaciones de cada estado

A su interior, observamos que el estado de Guerrero
es la entidad con menor deuda de la region al cierre
del 2T18. En este contexto, la entidad registrd un
endeudamiento de 4,936.9 mdp, representando el
0.9% del total nacional (como se observa en la
siguiente tabla). Sin embargo, este monto se ubicé
76.1% por arriba del registrado en 2T17,
presentando el mayor incremento dentro de la
region. En comparacién con la regidn, la deuda del
estado participa con el 2.7% del total de la deuda
regional.

Deuda publica Region Metropolitana

2118 7 % total nacional  millones de pesos, fin de periodo

Nacional 529,174.4 511,248.4 100.0 2T18 2117 % total nacional % anual
Centro 19,584.8 20,2425 37 Total 5291744  511,248.4 100.0 35
Metropolitana 184,800.0 175,349.5 34.9 Metropolitana 184,800.0  175,349.5 34.9 5.4
Noroeste 96,787.1 94,046.0 18.3 Ciudad de México 77,8694 72,9119 14.7 6.8
Norte 120,569.2 115,602.4 228 Estado de México 397574  40,327.4 75 -1.4
Occidente 47,1207 46,156.5 8.9 Guerrero 49369 28034 0.9 76.1
Peninsular 60,312.6 59,8515 114 Hidalgo 5,666.1 54253 1.1 44
Fuente: Banorte con informacion de la SHCP Morelos 49227 4,429.0 09 111
En términos de deuda como porcentaje del Producto Puebla 54867 5,529 10 14

Interno Bruto al cierre del 2T18, el endeudamiento ~ "'®cala 00 00 00

Veracruz 46,160.8  43,889.6 8.7 52

de la region metropolitana represent6 el 2.1% del
PIB de la region. Cabe sefialar que las cifras del PIB
regional son estimaciones utilizando la proporcion
estatal como factor para calcularlas. Esto mismo
sucede para el célculo de la proporcion de la deuda
con respecto a las participaciones, las cuales se
presentan a continuacion.
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En contraste, la Ciudad de México present6 el mayor
monto de deuda de todas las entidades de la region,
alcanzando un monto de 77,869.4 mdp. En este
sentido, la deuda de la entidad representd el 42.1%
de la deuda total de la region y el 14.7% de la deuda
total del pais. En comparacion con el 2T17, la deuda
aumento 6.8%.
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En términos de deuda como porcentaje del PIB de
los estados de la region, observamos que el estado de
Puebla resultd con el porcentaje mas bajo de la
region al fin del 2718 (0.7%), siendo el sexto estado
con menor deuda como porcentaje del PIB de toda la
republica.

Por el contrario, la deuda con respecto del PIB en
Veracruz registrd el mayor porcentaje de todas las
entidades de la region (4%), y el sexto mayor
porcentaje del pais. Como se observa en la siguiente
gréfica, la deuda como porcentaje del PIB en
Veracruz ha disminuido en los ultimos dos

trimestres.
Deuda publica estatal como porcentaje del PIB
% PIB*
m Puebla Veracruz
5 -
4 4
3 4
2 .
109 0.9 0.9 07 07
5l N Nl Nl Ol OB
2117 317 4117 1718 2718

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
* Porcentaje del producto interno bruto de cada estado

Respecto a la deuda como porcentaje de las
participaciones de cada estado, destacamos el
porcentaje en el estado de Puebla, ya que resulté con
el mas bajo de todas las entidades de la regién al
ubicarse en 19.6%. Por su parte, al igual que en la
deuda como porcentaje del PIB, Veracruz representd
la mayor deuda como porcentaje de las
participaciones llegando a 118.8%, como se muestra
en la siguiente gréfica.

Deuda publica estatal como porcentaje de las participaciones
% Participaciones*

m Puebla Veracruz
200 -
160 -
120 -
80 -
40 { 232 23.0 22.8 19.8 19.6
I W N m m
2117 317 4T17 1T18 2718

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Porcentaje de las participaciones de cada estado
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En lo que a deuda per cépita se refiere, el estado de
Puebla mostré un monto de 949.28 pesos por cada
habitante, siendo el monto méas bajo de las entidades
de la region, reiterando el buen dinamismo de las
finanzas publicas de la entidad (observar datos en la
siguiente tabla).

Deuda publica per capita Regién Metropolitana — 2T18

Deuda Poblacién Deuda/Pob.
(mdp) (ndm. hab)* (pesos)
Total 529,174.4 112,336,538.0 4,710.62

Metropolitana 184,800.0 46,450,914 3,978.39
Ciudad de México 77,869.4 8,851,080 8,797.73
Estado de México 39,757.4 15,175,862 2,619.78
Guerrero 4,9369 3,388,768 1,456.85
Hidalgo 5,666.1 2,665,018 2,126.12
Morelos 49227 1,777,227 2,769.88
Puebla 5,486.7 5,779,829 949.28
Tlaxcala 0.0 1,169,936 0.00
Veracruz 46,160.8 7,643,194 6,039.46

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Nota: La poblacion corresponde a la informacion del censo de poblacion 2010

Con informacion de la agencia calificadora Fitch
Ratings, la Gltima accién sobre la calificacion de
Veracruz ocurrié en septiembre del 2018, donde la
valoracion otorgada al estado se elevd de BB- a
BBB-. Anterior a este movimiento, en el 2016 la
agencia calificadora disminuyé la calificacion
crediticia del estado de BB+ a BB-, como se observa
en la siguiente gréfica.

Calificaciones crediticias Fitch Ratings: Veracruz

AAA
AA
A+ @
A-
BBB
BB+
BB-
B
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C
D . : : : : : : : : :
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

¢
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Fuente: Banorte con datos de Fitch Ratings

Por otro lado, también la agencia calificadora Fitch
Ratings otorga la calificacion de AA- al estado de
Puebla con perspectiva estable en su dltima
valoracion en mayo del 2018, reiterando la
responsabilidad fiscal de la entidad.
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Incidencia delictiva

= La regibn metropolitana registr6 un
crecimiento delictivo de 2.5% anual en el
segundo trimestre del afio

= Por cada cien mil habitantes, la region
metropolitana mantuvo la tercera posicion
de las 6 regiones del pais con mayor niumero
de incidencias delictivas

= Nuevamente Zacatecas fue la entidad mas
segura de la region en 2T18

= Por su parte, la Ciudad de México continud
siendo la entidad maés insegura de la region
en 2T18

A partir del primero de enero del 2018, el
Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacional de
Seguridad Publica, en conjunto con la Secretaria de
Gobernacion implementaron una nueva metodologia
para el analisis delictivo del pais. Dicha metodologia
consistié en la ampliacion de los tipos, subtipos y las
modalidades de los delitos. Esta modificacion se
aplico a la informacion obtenida desde el primero de
enero de 2015 a la fecha. Tomando en consideracion
esta metodologia, la region metropolitana reporté un
total de 186,218 delitos en el segundo trimestre del
afio, 4,537 mas que en el mismo trimestre del 2017,
cifra que equivalio al 39.6% del total de incidencias
registradas en el pais, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

!);1cidencia delictiva: Region Metropolitana

Centro

= Metropolitana
Noroeste

= Norte

m Occidente

H Peninsular
Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En este sentido, la region mostrd un crecimiento
delictivo de 2.5% a tasa anual, como se observa en el
siguiente cuadro.

Incidencias delictivas por region

unidades 2718 27117 % anual

Nacional 470,078 460,476 21
Centro 73,682 65,339 12.8
Metropolitana 186,218 181,681 2.5
Noroeste 62,402 66,298 5.9
Norte 56,661 56,948 0.5
Occidente 49,686 45,673 8.8
Peninsular 41,429 44 537 -7.0

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Con respecto al trimestre anterior, la region
metropolitana incrementd su actividad delictiva en
0.4pp, lo que equivalio a un aumento de 11,107
incidencias delictivas, cifra ligeramente por encima
del nivel nacional, —referirse a la siguiente gréfica—.
Cabe sefialar que durante los primeros seis meses del
afio, la region ha mostrado un incremento en
denuncias de 2.3% con respecto al mismo periodo
del afo anterior.

Incidencia delictiva: Regién Metropolitana

% anual
20 -
Metropolitana e Nacional
15
10.1

10 8.7

5 4

0 1.7 21

3T1M7 4117 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, la regién
registr6 un fuerte incremento de 185% en el
comparativo anual, al registrar un total de 425
incidencias delictivas, 25 mas que en el trimestre
anterior y 276 mas que en 2T17. Con este resultado,
la region metropolitana se consideré nuevamente
como la tercera més insegura del pais en el segundo
trimestre del afio, como se muestra en la siguiente
tabla.

Incidencia delictiva regional por cada 100,000 habitantes

unidades 2T18 27117 % anual

Nacional 377 373 11
Centro 641 569 12.8
Metropolitana 425 149 185.0
Noroeste 434 454 4.5
Norte 409 472 -13.3
Occidente 204 268 -24.0
Peninsular 246 388 -36.6

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Como se puede apreciar en la siguiente grafica, otros
delitos contindan siendo la mayor problemética en la
region en 2T18, al pasar de 97,159 incidencias en
2T17 a 100,707 en 2T18, un incremento de 3.7%
anual.

Con respecto al trimestre anterior, observamos un
aumento de 6,568 de otros delitos en la regidn, lo
cual podria interpretarse como una sefial de
incremento delictivo que pudiera darse en los
préximos trimestres.

Por el contrario, los secuestros continuaron
disminuyendo  considerablemente  durante el
trimestre en cuestion. En este sentido, el secuestro
pasé de 139 denuncias en 2T17 a 126 en 2T18, una
caida de 9.4% en términos anuales, cifra muy por
debajo de la observada a nivel nacional. A pesar de
ello, en comparacion con el primer trimestre del
2018, los secuestros en la regién aumentaron en 4
incidencias.

Delitos comunes en la region metropolitana en 2718

% anual
20 -

= Nacional Metropolitana 14.6

15 -

10 59

5 | 3.7

o

0 T T T

5 -
-10 -

-9.4
15 -+ ’
=20 -
25 -20.4
Homicidios Secuestros Robos Otros

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Dentro de las entidades que componen la region,
observamos que por segundo trimestre consecutivo
Tlaxcala mostré el menor nimero de incidencias
delictivas del trimestre (1,576). Asimismo, se
observd  una disminucion de 30 reportes con
respecto al obtenido en 2T17, lo que representd un
descenso delictivo de 1.9% a tasa anual, como se
puede apreciar en el siguiente cuadro. Con respecto
al primer trimestre del afio, observamos wun
importante incremento delictivo de 5.5pp, lo cual
nos indica un crecimiento de la violencia en el
estado.
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Incidencias delictivas: Region Metropolitana

unidades 2T18 2117 % anual

Metropolitana 186,218 181,681 25
Ciudad de México 57,980 50,827 141
Estado de México 66,774 69,841 44
Guerrero 7,165 9,376 -23.6
Hidalgo 13,634 11,224 215
Morelos 11,817 11,433 34
Puebla 15,477 13,722 12.8
Tlaxcala 1,576 1,606 -1.9
Veracruz 11,795 13,652 -13.6

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, Tlaxcala
nuevamente se posiciond como la entidad mas
segura de la region al registrar un total de sélo 118
incidencias durante el segundo trimestre del afio (4
menos que en 2T17). Dicha cifra fue equivalente a
una baja de 3.1% en el comparativo anual. Con este
resultado, la entidad subi6 una posicion con respecto
a la obtenida en el trimestre anterior, ubicandose en
el lugar numero 3 de los estados del pais con menor
nimero de delitos reportados por cada 100,000
habitantes.

Utilizando la nueva metodologia  descrita
anteriormente, observamos que dentro de los cuatro
rubros principales de delincuencia (homicidio,
secuestro, robo y otros), salvo otros delitos, la
violencia en la entidad ha ido disminuyendo. Prueba
de ello es que los homicidios pasaron de 76
denuncias en 2T17 a 37 en 2T18, el robo de 1,290 en
2T17 a 1,011 incidencias en 2T18. Por su parte, el
secuestro se mantuvo en 2 casos. Con estos
resultados, se puede observar que la mayor
problematica delictiva en la entidad se concentrd en
el ramo de otros delitos, mismos que registraron un
fuerte avance de 121% anual, cifra muy por arriba de
la observada a nivel nacional, como se puede
apreciar en la siguiente grafica. Las denuncias de
estos delitos pasaron de 238 en 2T17 a 526 en el
segundo trimestre del 2018.

Delitos comunes en Tlaxcala en 2T18

% anual
Otros 121.0
Robos 01 Tlaxcala ® Nacional
Secuestros
Homicidios -51.3

-100 =50 0 50 100 150
Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Es importante mencionar que la rama de “Otros”
contempla a su interior 37 tipos de delitos. Para
efectos de un mejor andlisis, mencionaremos sélo los
que presentaron un mayor nimero de denuncias en
el estado. Con ello, de las 526 incidencias delictivas
en este ramo, 113 se dieron en otros delitos del fuero
comun, 71 en lesiones, 54 en violencia familiar, 50
en violencia simple y 38 en dafio a la propiedad.

Por su parte y por segundo trimestre consecutivo, el
Estado de México fue la entidad que mostrd el
mayor nimero de denuncias delictivas en la region
en 2T18 (66,774). A pesar de ello, observamos una
disminucién de 3,067 incidencias en comparacion
con las obtenidas en el mismo trimestre del afio
anterior, lo cual equivalié a una baja de la actividad
delictiva de 4.4% a tasa anual, como se muestra en la
tabla anterior. Con respecto al primer trimestre del
afio observamos un descenso importante en la
actividad delictiva de 3.8pp en el comparativo anual,
lo cual nos indica una mejora considerable en la
seguridad del estado.

Por cada 100,000 habitantes, el Estado de México
registro un total de 379 denuncias por delitos, 23
menos que en 2T17, lo que equivali6 a una
disminucién delictiva de 5.7% en términos anuales.
Con este resultado, la entidad ascendi6 un lugar con
respecto al obtenido en 1T18, posicionandose en el
nimero 17 de los 32 estados de la Republica
Mexicana con menor numero de incidencias
delictivas por cada cien mil habitantes en el segundo
trimestre del afio.

Practicamente todos los delitos en el estado
mostraron una baja en la variacion anual durante el
periodo. En este sentido, la de menor caida se
registré en el robo, delito que pasé de 30,288 casos
denunciados en 2T17 a 29,286 en 2T18. Otros
delitos disminuyeron en 1,974 incidencias pasando
de 38,725 en 2T17 a 36,751 en 2T18. Por su parte,
los secuestros pasaron de 39 en 2T17 a 35 en 2T18.
Finalmente, los homicidios registraron una
importante caida al pasar de 789 en 2T17 a 702 en
2T18, -referirse a la siguiente gréafica-.
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Delitos comunes en el Estado de México en 2T18
% anual

Otros
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Como podemos observar en la grafica anterior, el
crecimiento de denuncias por motivo de robo se
ubicO6 muy por debajo del nivel nacional. Es
importante mencionar que la nueva metodologia
divide a este delito en 14 tipos, los cuales a su vez se
dividen en 2 partes (con violencia y sin violencia).
En este contexto, para un mejor analisis
mencionaremos solo los robos con mayor ndmero de
denuncias en el periodo, sumando los que se
efectuaron tanto con violencia, como sin. Con ello,
observamos que de las 29,286 incidencias de este
delito, 13,788 se dieron en el robo de vehiculos,
siendo esta, la mayor problematica en este rubro.
Cabe sefialar que esta cifra fue 3,339 casos mayor a
la observada en 2T17 y 15 denuncias menor a las
realizadas en el trimestre anterior.

Descripcion de robos en el Estado de México

Unidades 2718 2117 % anual
Con y sin violencia 29,286 30,288 -3.3
Robo de vehiculo automotor 13,788 10,449 320
Otros robos 5,506 6,998 213
Robo a transetnte en via publica 2,794 4,360 -35.9
Robo en transporte publico colectivo 2,272 2,076 94
Robo a casa habitacion 1,764 1,610 9.6

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Finalmente, es importante destacar que el estado de
la region que mas incidencias delictivas por cada
cien mil habitantes registr6 en 2T18 fue nuevamente
la Ciudad de México, entidad que sumé un total de
660 denuncias, lo cual equivalié a un crecimiento de
14.4% en comparacion con el obtenido en el mismo
trimestre del afio anterior. Con ello, la Ciudad de
México se mantiene en la posicién nimero 27 del
pais con menor numero de incidencias delictivas en
el periodo, siendo la entidad méas insegura de la
region en 2T18.
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Region Metropolitana - Calendario de informacion economica 2018
1°" Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
mar 9-ene indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala dic-17 7.0 6.7 INEGI
mié 10-ene Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal oct-17 49 45 STPS
vie 12-ene Creacion formal de empleo Mensual num.aseg. (miles) dic-17 -109,336 44,498 STPS
lun 15-ene Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala dic-17 -16.2 5.7 AMDA
mié 17-ene Indicador mensual de la actividad Industrial Mensual % ala sep-17 -0.4 1.6 INEGI
mar 23-ene Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real dic-17 -1.2 -1.8 STPS

Masa salarial Mensual % ala real dic-17 14 1.0 STPS
jue 25-ene Ventas al menudeo Mensual % ala nov-17 -3.1 24 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles dic-17 58.0 63.4 SEGOB
lun 29-ene Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 3117 1.8 24 INEGI
mar 30-ene Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real dic-17 -3.5/-8.5/-32.0 4.5/-4.6/-5.9 SHCP
jue 1-feb Ingresos por remesas Trimestral % ala 4117 8.5 7.7 Banxico
mié 7-feb Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala oct-17 26 0.4 INEGI
jue 8-feb indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ene-18 6.1 7.0 INEGI
vie 9-feb Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal nov-17 47 49 STPS
lun 12-feb Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. ene-18 9,450 -109,336 STPS
mar 13-feb Tasa de desempleo Trimestral % 4117 42 47 INEGI
mié 14-feb Publicacion economia regional Trimestral 3m7 Banorte
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 4T17 1,519.5 2,579.0 SE
vie 16-feb Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 4117 184.8 173.9 SHCP
lun 26-feb Ventas al menudeo Mensual ala dic-17 -1.6 341 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 4T17 -1.51-12.7 -1.1/-16.0 Banxico
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles ene-18 60.0 58.0 SEGOB
Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala ene-18 -12.9 -16.2 AMDA
mar 27-feb Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ene-18 -0.6 -1.2 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ene-18 2.3 1.4 STPS
vie 2-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ene-18 -3.9/11.4/-22.8 -3.5/-8.5/-32.0 SHCP
mié 7-mar Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala nov-17 0.9 2.6 INEGI
jue 8-mar Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. feb-18 55,307 9,450 STPS
indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala feb-18 5.8 6.1 INEGI
vie 9-mar Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal dic-17 4.8 47 STPS
vie 23-mar Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real feb-18 0.2 0.6 STPS
Masa salarial Mensual % ala real feb-18 3.1 23 STPS
lun 26-mar Ventas al menudeo Mensual % ala ene-18 0.3 -1.6 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles feb-18 55.1 60.0 SEGOB
mié 28-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real feb-18 -1.2/-6.6/-28.7 -3.9/11.4/-22.8 SHCP
lun 9-abr indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala mar-18 5.0 58 INEGI
vie 6-abr Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala dic-17 15 0.9 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. mar-18 21,239 55,307 STPS
mar 10-abr Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ene-18 52 48 STPS
lun 23-abr Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real mar-18 0.5 0.2 STPS
Masa salarial Mensual % ala real mar-18 38 3.1 STPS
mié 25-abr Ventas al menudeo Mensual % ala feb-18 14 0.3 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles mar-18 60.1 55.1 SEGOB
vie 27-abr Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala AT17 22 1.8 INEGI
lun 30-abr Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real mar-18 1.7/2.1/44.1 -1.2/-6.6/-28.7 SHCP
mié 2-may Ingresos por remesas Trimestral % ala 1718 -0.8 85 Banxico
mar 8-may Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ene-18 22 15 INEGI
mié 9-may indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala abr-18 47 5.0 INEGI
jue 10-may Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal feb-18 5.1 52 STPS
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. abr-18 53,924 21,239 STPS
mar 15-may Ingresos y egresos por entidad federativa Anual % ala real 2016 (D) 31 0.9 INEGI
mié 16-may Tasa de desempleo Trimestral % 1718 42 42 INEGI
mar 22-may Ventas al menudeo Mensual % ala mar-18 15 14 INEGI
mié 23-may Publicacion economia regional Trimestral 4117 Banorte
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 1718 -1.0/-10.8 -1.5-12.7 Banxico
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 1718 3,766.5 1,519.5 SE
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles abr-18 60.9 60.1 SEGOB
jue 24-may Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real abr-18 0.8 05 STPS
Masa salarial Mensual % ala real abr-18 48 38 STPS
mié 30-may Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real abr-18 0.0-0.6/24.9 1.712.1/44.1 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 1718 181.7 184.8 SHCP
jue 7-jun indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala may-18 46 47 INEGI
vie 8-jun Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala feb-18 31 22 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal mar-18 53 5.1 STPS
mar 12-jun Creacién formal de empleo Mensual nim. aseg. may-18 5,880 53,924 STPS
lun 25-jun Ventas al menudeo Mensual % ala abr-18 21 15 INEGI
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles may-18 64.9 60.9 SEGOB
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real may-18 0.2 0.8 STPS
Masa salarial Mensual % ala real may-18 42 48 STPS
vie 29-jun Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real may-18 1.4/4.0/30.9 0.0/-0.6/24.9 SHCP

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
vie 6-jul Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala mar-18 0.0 3.1 INEGI
lun 9-jul indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jun-18 4.8 46 INEGI
mar 10-jul Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal abr-18 58 53 STPS
jue 12-jul Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jun-18 -3,331 5,880 STPS
vie 13-jul Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P1) N.D. 3.1 INEGI
jue 19-jul Producto interno bruto Anual % anual 2016 (R) 33 3.1 INEGI
lun 23-jul Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jun-18 0.4 0.2 STPS

Masa salarial Mensual % ala real jun-18 38 42 STPS
mié 25-jul Ventas al menudeo Mensual % ala may-18 3.0 2.1 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles jun-18 60.4 64.9 SEGOB
vie 27-jul Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 1718 14 22 INEGI
lun 30-jul Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jun-18 5.5/1.6/-6.9 1.4/4.0/30.9 SHCP
mié 1-ago Ingresos por remesas Trimestral % ala 2T18 13.2 0.8 Banxico
mar 7-ago Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala abr-18 6.7 0.0 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 1T18 Banorte
jue 9-ago indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jul-18 49 48 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jul-18 30,462 -3,331 STPS
vie 10-ago Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal may-18 5.5 58 STPS
mié 15-ago Tasa de desempleo Trimestral % 2718 45 42 INEGI
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 2T18 2,910.9 3,766.5 SE
mié 22-ago Ventas al menudeo Mensual % ala jun-18 47 3.0 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 2T18 3.7/5.1 1.0-10.8 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jul-18 0.9 0.4 STPS
Masa salarial Mensual % ala real jul-18 4.2 38 STPS
vie 24-ago Incidencia delictiva Mensual miles jul-18 62.0 60.4 SEGOB
jue 30-ago Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jul-18 5.7/4.0/-37.1 5.5/1.6/-6.9 SHCP
vie 31-ago Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 2T18 184.8 181.7 SHCP
jue 6-sep Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala may-18 4.0 6.7 INEGI
vie 7-sep indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ago-18 N.D. 49 INEGI
lun 10-sep Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jun-18 5.1 53 STPS
mié 12-sep Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. ago-18 26,434 30,462 STPS
vie 21-sep Ventas al menudeo Mensual % ala jul-18 1.9 47 INEGI
mar 25-sep Incidencia delictiva Mensual miles ago-18 64.6 62.0 SEGOB
mié 26-sep Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ago-18 0.7 0.9 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ago-18 39 4.2 STPS
vie 28-sep Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ago-18 4.1-21.9/12.0 5.7/4.0/-37.1 SHCP
lun 8-oct Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jun-18 54 4.0 INEGI
mar 9-oct indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala sep-18 N.D. N.D. INEGI
mié 10-oct Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jul-18 55 5.1 STPS
mié 17-oct Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. sep-18 38,455 26,434 STPS
mar 23-oct Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real sep-18 0.2 0.7 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real sep-18 37 39 STPS
jue 25-oct Ventas al menudeo Mensual % ala ago-18 33 1.9 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles sep-18 63.5 64.6 SEGOB
vie 26-oct Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 2718 34 14 INEGI
mar 30-oct Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real sep-18 0.0/7.21-2.7 -4.11-21.9112.0 SHCP
mié 31-oct Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P2) 28 3.1 INEGI
Exportaciones de mercancias Anual % ala 2017 7.7 9.6 INEGI
jue 1-nov Ingresos por remesas Trimestral % ala 3T18 6.1 13.2 Banxico
mié 7-nov Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jul-18 55 54 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 2T18 Banorte
jue 8-nov indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala oct-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ago-18 STPS
mar 13-nov Tasa de desempleo Trimestral % 3T18 INEGI
vie 16-nov Creacion formal de empleo Mensual nuam. de aseg. oct-18 STPS
mié 21-nov Inversion extranjera directa Trimestral mdd 3T18 INEGI
vie 23-nov Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 3718 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real oct-18 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real oct-18 STPS
lun 26-nov Ventas al menudeo Mensual % ala sep-18 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles oct-18 SEGOB
vie 30-nov Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real oct-18 SHCP
mar 5-dic Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 3T18 SHCP
vie 7-dic indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala nov-18 INEGI
lun 10-dic Producto interno bruto Anual % ala 2017 (P) INEGI
Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ago-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales™ Mensual % nominal sep-18 STPS
mié 12-dic Creacién formal de empleo Mensual num. de aseg. nov-18 STPS
jue 20-dic Ventas al menudeo Mensual % ala oct-18 INEGI
lun 24-dic Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real nov-18 STPS
Masa salarial Mensual % ala real nov-18 STPS

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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Region Noroeste

= El crecimiento promedio de la actividad econémica en la region
noroeste fue de 2.8% anual en 2T18

= El desempefio del empleo en la regién estuvo por debajo del promedio
nacional. La tasa de desempleo se ubico en 3.4% vs. 3.2% promedio
nacional

= El indice de precios al consumidor de la region noroeste registré un PIB* regional 2T18
incremento de 4.7% anual al cierre del 2T18, nuevamente el tercero %, anual
mas alto del pais

Occidente 45
= La IED en la region noroeste registrd una fuerte contraccion de 47% Metropolitana 34
anual durante el 2T18, la cuarta de las seis regiones del pais con mayor Noroeste
captacion extranjera Centro 28
Crecimiento de 2.8% anual en la region. La actividad econémica de la region Norte 21
registro el mayor crecimiento de los ultimos 5 trimestres durante el 2T18. Con Peninsular -0.6
cifras ajustadas por estacionalidad, la region crecio 0.4%, inferior al 1.3% del 2 0 2 4 6

primer trimestre del afio. Por sectores, el agricola registré una contraccion de Fuente: Banorte con datos del INEGI ,

L. *PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de
2.8% anual (la mayor desde el 1T16). Por su parte, los servicios avanzaron 3.2% la Actividad Econémica Estatal)
anual, mientras que las actividades industriales mostraron un fuerte incremento

de 5.9% a tasa anual.

Desempefio ligeramente por debajo del promedio nacional. La tasa de
desocupacion registrada en la regidn se ubic6 como la segunda mas alta del pais PIB* de la Region Noroeste en 2T18
en 2T18 (3.4%). Adicionalmente, el ritmo de creacion de empleos fue de 3.4%  %:anual

anual, por debajo del promedio nacional (4%). Baja California Sur

La inflacion de la region noroeste se ubicé en 4.7% anual al cierre del 2T18. Sinaloa
Con este resultado, la region se colocé marginalmente por arriba del promedio Baja California
nacional de 4.6%, posicionandola nuevamente como la tercera mas alta del pais. Noroeste
Por componentes destaca el incremento de 12.7% anual en el rubro de transporte Chihuahua
y de 7.5% anual en el de muebles, aparatos y accesorios domésticos. Sonora 0.2

5 0 5 10 15 20
La inversion extranjera directa (IED) en la regién registr6 una fuerte Fuorte: Banorte con datos dol INEG]

contraccion de 47% a tasa anual. Esta region fue la cuarta mayor receptora de  *PIB medido con cifras del ITAEE (indicador Trimestral
. ., . . . , de la Actividad Econémica Estatal)

inversion extranjera de las seis regiones del pais durante el 2T18 (13.4% del

total nacional), y provino principalmente de Estados Unidos y Espafia, las cuales

apoyaron sectores como el manufacturero y de energia eléctrica.

Principales caracteristicas de la Regién Noroeste'

%, PIB Poblacion Extension territorial Composicion sectorial del PIB, %
Nacional Regional Mill. %, Total Km? %, Total Agropecuario Industrial Servicios
México 100.0 112.3 100.0 1,921,044 100.0 33 317 65.0
Noroeste* 12.6 100.0 12.6 11.2 633,903 33.0 6.1 37.0 56.9
Baja California 31 244 3.2 25.0 70,113 11.1 2.6 37.8 59.6
Baja California Sur 0.8 6.2 0.6 5.0 73,677 116 37 274 68.9
Chihuahua 32 25.1 34 27.0 247,087 39.0 59 405 53.6
Sinaloa 2.2 17.7 2.8 219 58,092 9.2 12.0 20.3 67.7
Sonora 3.3 26.5 2.7 211 184,934 29.2 6.1 46.4 475

Fuente: Banorte e INEGI
1. Los porcentajes de las regiones se presentan con respecto al total nacional. Sin embargo, los porcentajes por estado representan su ponderacion con respeto a la region a la que pertenecen.
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Actividad economica

= El crecimiento promedio de la actividad
econdmica en la regidén noroeste fue de 2.8%
anual durante el 2T18, el mayor de los
altimos cinco trimestres

= La actividad econémica en la region estuvo
liderada por el dinamismo del sector
industrial aunado al mejor desempefio de los
servicios

= Por segundo trimestre consecutivo, Baja
California Sur lidero el crecimiento de la
regién y del pais en 2T18

=  Por el contrario, Sonora registré la Unica
contraccidn anual de los estados de la regién

La actividad econémica de la region noroeste
registro6 un crecimiento de 2.8% anual durante el
segundo trimestre del afio, el mayor de los ultimos 4
trimestres, como se observa en el siguiente cuadro.
Dicho avance se ubic6 ligeramente por encima del
promedio nacional de 2.6% durante el mismo
periodo. Con cifras ajustadas por estacionalidad, la
regién noroeste mostrd un incremento de 0.4% en
comparacion con el observado durante el primer
trimestre del afio.

Por sectores, las actividades primarias registraron
una contracciéon de 2.8% a tasa anual (+1.8%
promedio nacional), la mayor caida observada en la
region desde el 1T16. Por su parte, los servicios
registraron un incremento de 3.2% anual (el mayor
de los Gltimos 4 trimestres).

Por su parte, las actividades secundarias registraron
un fuerte avance de 5.9% anual (el mas alto de los
Gltimos 7 trimestres), y estuvo motivado por el
mayor dinamismo de la industria para la
construccion y el impulso de la manufactura. En este
contexto, cabe destacar que a diferencia del
crecimiento de 1.3% anual en el crecimiento del PIB
industrial nacional durante el periodo en cuestion,
las actividades secundarias dentro de la region
noroeste dependen en mucha menor medida del
sector minero, particularmente de la industria del
petroleo.
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Ello gener6 una mayor participacion de la actividad
para la construccién y manufacturera como los
motores de crecimiento de la regidn en su conjunto.

Comportamiento de la actividad econémica en 2T18'
% anual

8 mmmmmm Noroeste Nacional

e P|B Nacional 59 = = = = P|B Region Noroeste
6 .
41 28 32
2 26
0 - T r
-2 -_.
4 - 2.8

Agropecuario Industrial Servicios

Fuente: Banorte con datos del INEGI
1. Se utiliza el ITAEE

Al interior y por segundo trimestre consecutivo, Baja
California Sur registré el mayor avance de las cinco
entidades que comprenden la region y el pais
(+17.9% anual). Este resultado se ubicé muy por
encima tanto del promedio regional, como del
nacional.  Asimismo, observamos crecimientos
importantes que apoyaron el dinamismo de la regién
en Sinaloa, Baja California y Chihuahua. Por el
contrario, Sonora mostré la Unica contraccion de las
entidades de la region en el periodo (-0.2% anual),
ubicandose muy por debajo tanto del promedio
regional, como del nacional, como podemos
observar en el siguiente cuadro.

Producto interno bruto de la regién noroeste*
% anual

3717 4T17  1T18  2T18  ene-jun ‘18

Nacional 1.6 1.5 14 26 2.0
Noroeste 19 1.4 2.8 2.8 2.8
Baja California 14 1.6 37 3.1 25
Baja California Sur 19.1 13.6 215 17.9 14.6
Chihuahua 1.7 0.6 -1.5 1.2 -1.0
Sinaloa 15 0.3 4.0 35 5.8
Sonora -1.2 0.5 05 0.2 14

Fuente: Banorte con datos del INEGI
*PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

Las actividades primarias en Baja California Sur
registraron un descenso de 3.4% anual, la mayor
caida de los ultimos dos trimestres. Por su parte, los
servicios avanzaron 2% anual, el menor crecimiento
observado en la entidad desde el 4T14.
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Cabe destacar que si bien la economia de Baja
California Sur representa menos del 1% del PIB
nacional, esta entidad ha sido exitosa en lograr la
mayor tasa de crecimiento para cualquier entidad del
pais durante el segundo trimestre del afio. Dicho
avance, es resultado en mayor medida del buen
dinamismo que presentaron las actividades
secundarias, mismas que se ubicaron muy por
encima tanto del avance observado a nivel regional
(+5.9% anual), como del registrado por el pais
(+1.3% anual), como se puede apreciar en la
siguiente tabla. Cabe destacar que dicho incremento
es resultado en mayor medida del avance de la
industria para la construccion y la mineria en el
estado.

Composicion del PIB en 2T18*: Region Noroeste
% anual

Total  Agropecuario  Industrial  Servicios
México 2.6 1.8 1.3 33
Noroeste 2.8 -2.8 5.9 3.2
Baja California 31 9.8 55 1.3
Baja California Sur ~ 17.9 -34 57.0 20
Chihuahua 12 -34 -3.0 46
Sinaloa 3.5 -39 10.9 2.7
Sonora 0.2 -8.7 2.9 4.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI
*PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

En Sonora, el dinamismo de la economia en la
entidad estuvo mermado por la fuerte caida de los
sectores agropecuario e industrial. Particularmente,
la caida de actividades secundarias en la entidad se
atribuye a la baja en la industria para la
construccién, mineria, generacion, transmision vy
distribucion de energia eléctrica y manufacturas.

Como se menciond anteriormente, parte del avance
de la economia de la region se debi6 al significativo
crecimiento de 5.9% anual del sector industrial, el
mayor crecimiento observado en todas las regiones
que componen la Republica Mexicana, asi como el
mas alto registrado de los dltimos 8 trimestres, como
se observa en la siguiente tabla. Cabe mencionar que
dicha cifra se ubic6 muy por encima tanto del nivel
nacional, como del observado en el segundo
trimestre del afio anterior. Recordemos que poco
mas del 37% de la economia de la region depende
del sector industrial.
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Actividad industrial por region
% anual

2718 2117 ene-jun % del PIB*
Nacional 14 -1.5 0.3 M7
Centro 0.5 3.9 -0.4 38.3
Metropolitana 54 14 2.7 20.5
Noroeste 6.0 0.7 5.1 37.0
Norte 0.9 0.0 0.3 389
Occidente 24 3.7 2.0 271
Peninsular -1.0 -11.3 24 50.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI
* % del PIB industrial de la region y de cada estado

El buen dinamismo del sector industrial de la region
noroeste, se explica por el avance que presentaron
las actividades para la construccion (12.8% anual) y
el manufacturero (2.1% anual). A pesar de ello,
dicho dinamismo estuvo mermado por las caidas que
mostraron las actividades de mineria y para la
generacion, transmision y distribucién de energia
eléctrica. En este sentido, la industria dedicada a la
mineria se contrajo 0.2%, mientras que la energia
eléctrica cay0 3.1% a tasa anual.

A su interior, observamos que el crecimiento del
sector industrial de la region, estuvo apoyado por el
incremento que presentaron tres de las cinco
entidades que componen la regién (Baja California
Sur, Sinaloa y Baja California).

En el primer caso y por segundo trimestre
consecutivo, Baja California Sur mantuvo el
liderazgo de la regién. Asimismo se coloc6 como la
entidad con mayor crecimiento reportado del sector
industrial del pais en 2T18. Por su parte, el
crecimiento de la actividad industrial en Sinaloa la
llevé a ocupar la posicion nimero 4 de las 32
entidades del pais con mayor incremento anual en
2T18, mientras que Baja California se posicion6 en
el noveno.

En sentido contrario y también por segundo trimestre
consecutivo, Chihuahua y Sonora registraron las
mayores caidas de los estados de la region en
términos anuales, como se observa en la siguiente
grafica. Por su parte, Chihuahua se ubic6é en la
posicion numero 25 de las 32 entidades del pais con
mayor crecimiento de la actividad industrial,
mientras que Sonora obtuvo la 22.
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Actividad industrial: Region Noroeste
% anual

Baja California Sur 56.9

Sinaloa 11.0
Baja California

Sonora -2.9

Chihuahua -3.0

-10-5 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
Fuente: Banorte con datos del INEGI

Industria para la construccion

La industria para la construccion en la region
noroeste apoyo fuertemente el crecimiento del sector
industrial de la region en 2T18. En este sentido, la
region registré un crecimiento de 12.8% anual (el
mayor de las regiones y del pais). Dicha cifra, se
ubicé muy por encima tanto del crecimiento de 2.4%
registrado a nivel nacional, como del 3.3% mostrado
en el 2T17. Este avance, estuvo propiciado por el
excelente dinamismo de la actividad para la
construccion en tres de las cinco entidades que
componen la region (Baja California Sur, Sinaloa y
Baja California). Por el contrario, se observo una
contraccion de la construccion en Chihuahua y
Sonora, como se puede apreciar en el siguiente
cuadro.

Construccion: Regién Noroeste

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18
Nacional 24 -3.5 2.0
Noroeste 12.8 33 13.0
Baja California 48 0.0 115
Baja California Sur 759 36.1 925
Chihuahua -12.0 6.4 -19.0
Sinaloa 19.9 -19.6 16.0
Sonora -10.2 15.8 -10.9

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En este sentido, Baja California Sur registro el
mayor crecimiento de los estados que componen la
region y del pais. Dicho avance se ubicé muy por
arriba tanto del promedio nacional, como del
observado en el mismo trimestre del afio anterior.
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A pesar de ello observamos una pequefia
desaceleracion con respecto al  crecimiento
registrado en el trimestre anterior, como se puede
apreciar en la siguiente gréafica. Este avance, estuvo
en mayor medida influenciado por un incremento en
la ejecucion de obras para la edificacion en las
cuales el sector privado tuvo la mayor participacion.
Ejemplo de ello, fue la construccion de dos Centros
de Convenciones.

Asimismo, observamos inversiones por parte de
empresas extranjeras en la actividad, mismas que se
destinaron a la edificacion de inmuebles comerciales
y de servicios, como la edificacion de cinco mil
cuartos de hotel mas, la construccion de dos hoteles,
viviendas residenciales y la remodelacién del
Malecdn. Con ello, es muy posible que observemos
niveles altos de esta actividad en los proximos
trimestres.

Construccion: Baja California Sur, Sinaloa y Baja California
% anual

140 -
120
100 -
80 -
60
40 -

Noroeste Baja California

e Baja California Sur Sinaloa

5.9

4117

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario y por segundo trimestre consecutivo,
Chihuahua registr6 la mayor caida de la actividad
industrial para la construccion de los estados de la
region. Este resultado se explica en mayor medida a
la falta de proyectos de obra tanto publica, como
privada en el estado, asi como a la desinversion
realizada por empresas extranjeras en la supervision
de construccién de obras de ingenieria civil. A pesar
de ello, observamos una recuperacion de la actividad
en el trimestre, misma que se dio en la construccién
de sistemas de distribucion de petréleo y gas en la
entidad. Con ello, es posible que observemos una
mejoria de la actividad en los proximos trimestres.
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Construccion: Chihuahuay Sonora
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

1T18 2T18

Industria manufacturera

Durante el segundo trimestre del afio, la industria
manufacturera de la region noroeste crecié 2.1%
anual, mismo que apoyé el crecimiento del sector
industrial de la region. En este sentido, dicho avance
se ubicdé inferior al 3.4% nacional, pero superior al
1.7% observado en el mismo trimestre de del afio
anterior. Con ello, la region ocup6 la quinta posicion
de las seis regiones del pais con mayor crecimiento
de la industria manufacturera en el segundo trimestre
del afo.

Por entidad, destacamos el avance de la produccion
manufacturera en Baja California y Sinaloa. Por el
contrario, Sonora y Chihuahua limitaron el
crecimiento de la actividad en la region al mostrar
disminuciones en el comparativo anual. Cabe sefialar
gue Baja California Sur no registr6 movimiento de la
actividad manufacturera durante el periodo, como se
observa en la siguiente tabla.

Produccion manufacturera: Region Noroeste

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional 34 1.7 1.6
Noroeste 2.1 1.7 0.8
Baja California 6.8 45 5.0

Baja California Sur 0.0 1.9 -15
Chihuahua -0.6 55 -1.3
Sinaloa 5.9 -1.3 1.8
Sonora -0.9 -4.6 14

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En este sentido, la actividad manufacturera en Baja
California impulsé el crecimiento de la actividad a
nivel regional al mostrar el mayor de las entidades
de la regién noroeste durante el periodo.

Dicho incremento se ubic6 muy superior tanto al
nivel nacional, como al registrado en 2T17 y ha sido
el mas alto observado en el estado de los dltimos
cuatro trimestres, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

Este avance, estuvo impulsado en parte por el
crecimiento de la productividad laboral (+2% anual)
y las inversiones realizadas a la actividad por parte
de empresas extranjeras (107.8 mdd), mismas que se
destinaron en mayor medida a la fabricacion de
maquinaria y equipo agricola entre otros. Asimismo,
las inversiones realizadas por parte de empresas
extranjeras en Sinaloa apoyaron el crecimiento del
estado durante el 2T18.

Produccion manufacturera: Baja California y Sinaloa
% anual
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Por el contrario, la produccion manufacturera en
Sonora registré el peor desempefio de las entidades
de la region durante el 2T18. Cabe sefialar que dicha
contraccién se ubicdé muy por debajo del crecimiento
nacional pero superior a la caida observada en el
mismo trimestre del afio anterior. Esta baja se
atribuye en mayor medida a las constantes bajas en
la productividad laboral, asi como al continuo
incremento en el costo unitario de la mano de obra
(7 trimestres respectivamente). Sin embargo,
observamos una importante inversion por parte de
empresas extranjeras durante el trimestre, misma que
se destind en mayor medida a la fabricacion de
automoviles y camionetas. Con ello, es muy posible
gue veamos un mejor dinamismo de la industria
manufacturera del estado en los proximos trimestres.
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Produccion manufacturera: Sonora y Chihuahua
% anual
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Produccion de energia eléctrica

La generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica en la regién noroeste registr6 una fuerte
contraccion de 3.1% anual durante el segundo
trimestre del afio (mayor caida de las regiones del
pais), misma que mermd el avance del sector
industrial de toda la regién. Dicha cifra se ubicé muy
por debajo tanto del crecimiento de 2.1% a nivel
nacional, como de la caida de 2.6% observada en el
mismo periodo del afio anterior (referirse al siguiente
cuadro). A pesar de ello, la actividad industrial para
la generacidn de energia en la region muestra sefiales
de recuperacion luego de la fuerte caida de 9.8%
anual registrada en el trimestre anterior.

Energia eléctrica: Region Noroeste

% anual
2718 2117 ene-jun 18
Nacional 21 11 1.3
Noroeste -3.1 -2.6 -5.9
Baja California -3.9 -12.6 9.4
Baja California Sur 5.1 29 4.7
Chihuahua -1.2 9.0 -16
Sinaloa 4.1 7.1 -10.8
Sonora 2.4 2.6 -3.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

La baja en la actividad industrial para la produccion
de energia eléctrica se explicé por la caida en el
dinamismo de todas las entidades de la region. En
este sentido la menor disminucién se observé en
Chihuahua (-1.2% anual), mientras que nuevamente
Baja California Sur registr6 la caida mas
pronunciada de los estados de la region (-5.1%
anual), como se observa en la tabla anterior.
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Como se puede apreciar en la siguiente gréfica, la
contraccion observada de esta actividad en
Chihuahua se ubic6é por debajo del nivel nacional
pero por arriba del observado en el mismo trimestre
del afio anterior y ha sido las més baja de los ultimos
4 trimestres. En este sentido la actividad en el estado
muestra sefiales de recuperacion y se explica en
mayor medida a la inversion por parte de empresas
extranjeras en la actividad durante el trimestre en
cuestion, en especial la realizada al subsector de
generacion, transmision y distribucién de energia
eléctrica. Ejemplo de ello es el proyecto por parte de
la empresa espafiola “Uriel Renovables” para la
elaboracion de una planta que genere energia
fotovoltaica.

Energia eléctrica en Chihuahua
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, la caida de la actividad en la region, se
atribuye en mayor medida a la falta de proyectos de
energia eléctrica y a la nula inversion extranjera en
Baja California Sur, entidad que por segundo
trimestre consecutivo registré la mayor contraccion
de la actividad de los estados que componen la
region. Como se observa en la siguiente grafica, la
caida de esta actividad en el estado se ubicé muy por
debajo tanto del nivel nacional, como del observado
en el mismo trimestre del afio anterior y ha sido el
punto mas bajo de los Gltimos cuatro trimestres.

Debido a los mdltiples proyectos que se tienen para
la generacidn, transmision y distribucién de energia
eléctrica en el estado, esperamos observar un cambio
de tendencia en esta actividad en los préximos
trimestres.
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Energia eléctrica en Baja California Sur
% anual
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Actividad minera

Otra actividad que mermo aunque en menor medida
el avance del sector industrial de la region fue la
industria minera. En este sentido, la actividad
industrial para la mineria de la regién noroeste
mostrd una contracciéon de 0.2% a tasa anual,
ubicandose por encima tanto de la caida de 6.2%
observada en el pais, como de la baja de 2.2%
registrada en 2T17. Cabe sefialar que la contraccién
de la actividad minera de la region fue la menor de
todas las regiones que componen el pais, sin
embargo fue la mas alta de los dltimos cuatro
trimestres.

Examinando el desempefio de la industria minera en
las entidades que comprenden esta region,
observamos que salvo Chihuahua y Sonora, todas las
entidades de la regibn mostraron avance en el
comparativo anual. En este sentido, destacamos el
crecimiento de la actividad en Baja California Sur,
estado que por segundo trimestre consecutivo mostré
el mayor crecimiento de las entidades de la region en
2T18 (16.2% anual), asimismo fue el estado que
mayor crecimiento de la actividad minera presentd
del pais. Otras entidades que también mermaron una
caida mas pronunciada de la actividad en la region
fueron Sinaloa y Baja California, como se puede
apreciar en la siguiente tabla.
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Por el contrario, Chihuahua y Sonora fueron las
entidades de la regidon que registraron la mayor
pérdida de la actividad minera en la regién durante el
2T18. En este sentido, Chihuahua registrd la mayor
caida de las entidades de la region (-4.6% anual),
como podemos apreciar en el siguiente cuadro.

Mineria: Region Noroeste

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional -6.2 -8.2 -6.1
Noroeste -0.2 2.2 0.9
Baja California 2.8 25 8.3

Baja California Sur 16.2 -5.0 15.5
Chihuahua -4.6 1.1 0.4
Sinaloa 6.0 -36.6 79
Sonora 0.9 0.0 0.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

El excelente dinamismo presentado por Baja
California Sur se ubicd muy superior tanto del nivel
nacional, como del registrado en el mismo trimestre
del afio anterior y ha sido el mas alto observado en
los Gltimos cuatro trimestres, como se puede apreciar
en la siguiente gréfica y se debe principalmente a los
avances en la produccién de cobre por parte de la
mina “El Boleo” de la empresa “Korea Resources
Corporation” .Sin embargo, cabe sefalar que
durante el trimestre, no se observaron inversiones
por parte de empresas extranjeras, lo cual limito el
crecimiento de la actividad en el estado.

Mineria: Baja California Sur, Sinaloa y Baja California
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, la disminucién de la actividad minera
en Chihuahua, se ubic6 superior a la caida observada
por el pais pero inferior al crecimiento de la mineria
registrado en el mismo trimestre del afio anterior.
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Cabe sefialar que dicha contraccién fue la méas baja
de los Gltimos cuatro trimestres en el estado, como
se puede apreciar en la siguiente gréfica y se debe
principalmente a la baja productividad del oro, plata,
plomo, cobre y zinc, asi como a los bajos niveles en
la extraccion de fierro y la falta de consolidacion en
los proyectos contemplados dentro de la entidad. Por
otra parte, observamos inversiones por parte de
empresas extranjeras destinadas en mayor medida a
la mineria de oro y cobre. Con ello, es muy posible
gue observemos un mayor dinamismo de la actividad
en el estado en los proximos trimestres.
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Mineria: Chihuahua y Sonora
% anual
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Empleo y Salarios
Tasa de desempleo

= Latasa de desempleo en la region Noroeste se
ubic6 en 3.4% en 2T18 vs. 3.2% a nivel
nacional, utilizando cifras ajustadas por
estacionalidad

= Chihuahua es la entidad en donde se observa
la mayor caida en la tasa de desempleo al pasar
de 3.6% en el trimestre previo a 3.3%

= En el resto de los estados que conforman esta
region, destaca el incremento de la tasa de
desempleo en Sinaloa al ubicarse en 3.6% vs.
2.6% en el trimestre anterior

De acuerdo con las cifras publicadas por el INEGI en
2T18, la tasa de desempleo en la region Noroeste se
ubico en 3.4%. La poblacion econdmicamente activa
(PEA) de la region, gque represent6 8.5% de la PEA
nacional, se increment6 2.3% con respecto al
trimestre anterior. Asimismo, la PEA desocupada,
gue representd 7% de la PEA nacional, se incrementd
12.3% en el segundo trimestre del afio. En este
contexto, la tasa de desempleo de la region se
posicioné como la segunda mas alta a nivel nacional
en 2T18 como se observa en la siguiente gréafica.

Tasa de desempleo por region — 2718
% anual, cifras ajustadas por estacionalidad

Nacional: 3.2%
Occidente 29
Metropolitana 3.0

Peninsular <
Centro 31
Noroeste GG 3.4
Norte 3.7
15 20 25 30 35 4.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/
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Por entidad, destaca la caida en la tasa de desempleo
en Chihuahua en donde la tasa pasé de 3.6% en 1T18
a 3.3% en el segundo trimestre del afo. El estado fue
la séptima entidad a nivel nacional con la mayor caida
en la tasa de desempleo durante el periodo en
cuestion.

La PEA de la entidad, 20.6% de la PEA de la region,
registro un incremento de 0.6% en 2T18 (vs. el +2.3%
observado a nivel regional). Por su parte, la poblacion
desocupada de la entidad, 23.1% de la PEA
desocupada de la regién, se incrementé durante el
periodo en cuestion.

Evolucion de la tasa de desempleo en la region Noroeste
%, cifras ajustadas por estacionalidad
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Fuente: Banorte con datos del IMSS

En contraste, la tasa de desempleo en Sinaloa se
incrementd al pasar de 2.6% en 1T18 a 3.6% en 2T18,
ubicandose entre los 10 estados con mas desempleo
del pais. Por su parte, la PEA de la entidad, que
representd 17.5% de la PEA de la region, registré un
incremento de 1.5% en 2T18 (vs. el +2.3% observado
a nivel regional). Mientras tanto, la poblacion
desocupada de la entidad, 19.5% de la PEA
desocupada de la regién, se incrementd durante el
periodo en cuestion.

Tasa de desempleo: Regién Noroeste
%

2718 1718 Promedio 2018
Nacional 3.2 31 3.2
Noroeste 34 3.1 3.3
Chihuahua 33 36 34
Baja California Sur 3.8 36 3.7
Sonora 3.6 35 35
Baja California 2.7 2.3 25
Sinaloa 3.6 2.6 31

Fuente: INEGI
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Creacion de empleos

= La tasa de crecimiento de las personas
aseguradas en el IMSS en la region Noroeste
fue la segunda mas baja a nivel nacional en
2T18 (3.4% anual vs. 4% nacional)

= La creacibn de empleos en el segundo
trimestre del afio fue menor en 18 mil plazas
vs. el mismo periodo del afio anterior

= Baja California Sur fue la entidad que mas
personas aseguradas afiadi6 al IMSS de la
region en el segundo trimestre del afio (7.5%
anual)

= Porsu parte, la entidad con menor crecimiento
en el nimero de asegurados al IMSS fue
Chihuahua (2.2%)

Con cifras al 2T18, la region Noroeste registré un
crecimiento en el numero de asegurados en el IMSS
(Instituto Mexicano del Seguro Social) de 3.4% anual,
cifra que se ubico por debajo del promedio observado
a nivel nacional (4%). La region mostrd el segundo
mas bajo crecimiento en este rubro de todas las
regiones que componen la Republica Mexicana, como
se observa en la siguiente grafica. En este contexto, la
region ha afadido alrededor de 60 mil empleos en lo
que va del afio.

Numero de asegurados al IMSS por region en 2718
% var. anual

Nacional: 4%

Centro 5.3
Occidente 4.8
Peninsular 45

Norte 4.1
Noroeste NG 3.4
Metropolitana 33
0 1 2 3 4 5 6

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por tipo de empleo, 84.6% de los creados en la regién
fueron permanentes y el resto eventuales, en linea con
el porcentaje de empleo permanente observado a nivel
nacional (84.3%). Con ello, la region Noroeste
presenta la tercera menor creacion de empleos
permanentes durante el periodo en cuestion.
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Cabe destacar que el ritmo de creacion de empleos
acumulados al segundo trimestre del afio resultd
menor a la creacion acumulada en el mismo periodo
del afio anterior, con una creacion de 60 mil empleos
vs. 69 mil en 1T17. De hecho, fue la region con la
tercera mayor caida en el nimero de asegurados en el
IMSS acumulado al segundo trimestre del afio.

Por entidad, destacamos la variacion anual en el
numero total de asegurados al IMSS en el estado de
Baja California Sur, con un avance de 7.5% en el
periodo en cuestion, por encima tanto del nivel
observado en la region (3.4%), como a nivel nacional
(4%). Esto implic6 una creacién de 6,102 empleos vs.
los 6,863 que se afiadieron en el mismo periodo del
afio anterior. En el acumulado del afio, destaca que
Baja California Sur ha creado 9,672 empleos vs. los
12,015 afiadidos en el mismo periodo de 2017.

Numero de asegurados al IMSS por estado en 2T18
% var. anual

Noroeste: 3.4% Nacional: 4%

Baja Califomia Sur 6.7
Sinaloa 4.6
Baja California o
Sonora 2.8
Chihuahua 21
0 2 4 6 8

Fuente: Banorte con datos del IMSS

Por el contrario, cabe mencionar que Chihuahua fue
el estado de la regién con el menor ritmo de creacion
de empleos (2.2%). En el acumulado del afio, el
numero de trabajadores registrados se redujo en 2,540
vs. el mismo periodo del afio anterior.

Creacion de empleos: Regién Noroeste
# de asegurados

Ene-Jun'18 Ene-Jun'17 Diferencia
Nacional 476,120 517,434 -41,314
Noroeste 60,042 69,135 -9,093
Sinaloa -19,788 -27,460 7,672
Baja California Sur 9,672 12,015 2,343
Chihuahua 25,371 27,911 2,540
Baja California 32,903 37,572 -4,669
Sonora 11,884 19,097 -7,213
Fuente: INEGI
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Salario medio de cotizacion del IMSS

= EIl salario medio de cotizacién en la region
Noroeste se expandi6 0.9% anual en términos
realesen 2T18

= [Esta tasa de crecimiento resulté por debajo de
la variacion observada a nivel nacional, con el
salario medio en la region resultando menor al
nivel promedio en el pais (313.5 pesos vs. 352.2
pesos diarios)

= Por entidad, Baja California registré la mayor
expansion en la tasa anual real de crecimiento
(1.7%)

= Mientras tanto, Baja California Sur registrd
una caida en la tasa anual real de crecimiento
(-0.9%)

El salario medio de cotizacion del IMSS en la region
Noroeste registré una expansion anual real de 0.9%
en 2T18. Dichatasa, se ubicd por debajo del promedio
nacional como se observa en la siguiente gréfica.
Cabe destacar que el salario medio en la region result6
menor al nivel observado en el pais para el periodo en
cuestion (313 vs. 352 pesos diarios). En lo que va del
afio, el salario medio de cotizacién promedia 312
pesos diarios vs. 297 observados en el mismo periodo
del afio anterior, lo que implica una tasa de
crecimiento real positiva de 0.4% anual.

Salario medio de cotizacion del IMSS por region - 2T18
% anual en términos reales

Nacional: 1.1%

Centro 2.7
Norte 2.0
Noroeste .9
Occidente 0.7
Metropolitana 0.5
Peninsular0.8
-1.0 0.0 1.0 20 3.0

Fuente: Banorte con datos del IMSS

Las ganancias de poder adquisitivo de la region en
2T18 se aceleraron. Lo anterior como resultado de
una tasa de inflacion promedio de 4.6% durante el
periodo en cuestion, aunado a incrementos nominales
del salario medio de 5% en la region.
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Evolucion de los salarios medios en la region Noroeste
pesos por dia; var. % anual real

320
I pesos por dia 313
04 Var% anual real
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2017 2018

Fuente: Banorte con datos del IMSS

Por entidad, Baja California registré la mayor
expansion en la tasa anual real de crecimiento (1.7%).
Lo anterior implica un salario medio de 348.2 pesos
diarios, el méas alto de la region y por debajo del nivel
promedio nacional. En lo que va del afio, el salario
medio ha promediado 346.1 pesos diarios, por debajo
del observado en el pais durante el mismo periodo, lo
que representa una ganancia en el poder adquisitivo
de los trabajadores de la region mejor de la tasa
observada a nivel nacional (1.11% vs. 0.6% anual
real). El nivel del salario en Baja California se
encuentra entre los 10 mas altos a nivel nacional.

Mientras tanto, Baja California Sur registrd una caida
en la tasa anual real de crecimiento (-0.9%). Lo
anterior implica un salario medio de 317.2 pesos
diarios, el mas bajo de laregion y por debajo del nivel
promedio nacional. En lo que va del afio, el salario
medio ha promediado 318.6 por debajo del observado
en el pais durante el mismo periodo, lo que representa
una pérdida en el poder adquisitivo de los
trabajadores de la regién por debajo de la tasa
observada a nivel nacional (-0.51% vs. 0.6% anual
real). El nivel del salario en Baja California Sur se
encuentra en el decimoséptimo lugar a nivel nacional.

Salario medio de cotizacion en la region Noroeste
pesos diarios; var. % real

2718 27 Var% real
Nacional 352.2 3333 11
Noroeste 313.5 2971 0.9
Baja California 348.2 3274 1.7
Chihuahua 336.7 316.5 1.7
Sonora 304.7 287.8 1.3
Sinaloa 260.6 2417 0.6
Baja California Sur 317.2 306.2 -0.9

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Negociaciones salariales

= Durante 2T18, 26.3 mil trabajadores revisaron
su salario en la regién Noroeste, resultando en
un aumento de 5.5% en términos nominales, el
segundo mas bajo de entre las seis regiones
bajo cobertura

=  Por estado, destacan las revisiones de 16,002
trabajadores en Sonora con un incremento de
5.7% nominal

= En contraste, el menor nudmero de
trabajadores con revision al salario de los
estados de la region se observd en Baja
California Sur resultando en un incremento de
5% nominal

En 2T18, un total de 26,250 trabajadores de la region
Noroeste, se vieron beneficiados con revisiones a sus
contratos salariales (36,504 mas que en el mismo
trimestre del afio anterior). Dicha cifra represento el
2.7% del total de trabajadores con revision salarial de
todo el pais (971,152 trabajadores). Con este
resultado, la region ocupé el penaltimo lugar de entre
las regiones del pais en términos del nimero de
trabajadores con revision a su salario en 2T18. Es
importante sefialar que el nimero de trabajadores con
revisioén salarial registrado en la regién se dio a través
de 504 negociaciones, 490 menos que en el mismo
trimestre del afio anterior. En lo que va del afio 94,727
trabajadores han negociado su salario, 175,109 méas
que el afio pasado.

Numero de trabajadores con revision salarial regional al 2T18

Region 2718 %* 2117 %*
Nacional 971,152 5.3 865,910 4.7
Metropolitana 306,296 5.6 242,214 46
Norte 194,204 5.8 156,289 5.1
Centro 72,498 6.3 59,469 59
Peninsular 29,785 438 17,046 6.8
Noroeste 26,250 5.5 62,754 5.1
Occidente 19,406 5.7 28,782 48

Fuente: Banorte; STPS; * Cifras de incremento salarial en términos nominales

Estas negociaciones

resultaron en

incrementos

nominales de 5.5%, por encima del promedio
observado a nivel nacional aunque por debajo de lo
observado en el trimestre anterior, como se observa
en la siguiente gréafica.
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Incremento salarial region Norte
% nominal
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= Noroeste
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Fuente: Banorte; STPS

Por entidad, destacan las revisiones de 16,002
trabajadores en Sonora, equivalentes al 61% del total
de trabajadores de la regién y 1.6% del total
negociado a nivel nacional. Lo anterior, a traves de
218 negociaciones, 480 menos que en el mismo
periodo del afio anterior, teniendo como resultado un
incremento nominal de 5.7%, el segundo mas alto de
entre los aumentos observados en la region y por
encima del promedio a nivel nacional.

En contraste, en Baja California Sur, solamente 1,286
trabajadores negociaron su salario, lo que representd
4.9% del total de trabajadores de la regién y 0.1% del
total negociado a nivel nacional. Lo anterior, a través
de 27 negociaciones, 8 mas que en el mismo periodo
del afio anterior, teniendo como resultado un
incremento nominal de 5%, el segundo mas bajo de
entre los aumentos observados en la region y por
encima del promedio a nivel nacional.

Trabajadores con revision salarial de la regién Noroeste en 2T18

Region 2T18 %* 2717 %*

Nacional 971,152 5.3 11,058 47
Noroeste 26,250 5.5 780 5.1
Sonora 16,002 5.7 499 5.0
Baja California 4,600 5.2 97 5.6
Sinaloa 2,645 6.3 29 6.4
Chihuahua 1,717 55 18 4.8
Baja California Sur 1,286 5.0 137 4.0

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Masa Salarial

= Lamasasalarial de la region Noroeste registrd
un crecimiento anual real de 5%, el cuarto mas
alto del pais durante el periodo en cuestién

= PBaja California Sur registr6 el mayor
crecimiento anual en términos reales de la
region (7%o)

= Por el contrario, Sonora fue el estado en donde
la masa salarial registré el menor crecimiento
de la regién, con una tasa de 4.1% anual en
términos reales

La region Noroeste registré un crecimiento anual real
de la masa salarial de 5% en 2T18. Esta cifra
representa el cuarto crecimiento mas alto de entre las
regiones del pais. La region se posicioné 0.4pp por
debajo del crecimiento anual real de la tasa a nivel
nacional, como se observa en la siguiente gréfica.

Masa Salarial por region — 2T18
% anual en términos reales

Nacional: 5.4%

Centro 8.6
Norte 6.5
Occidente 5.9
Noroeste NN 5.0
Metropolitana 43
Peninsular 4.0
0.0 20 4.0 6.0 8.0 10.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Esta cifra se explicd por un crecimiento de los salarios
reales, arriba 0.9% en términos reales, mientras que la
variacion del nivel de empleo se ubicé en 3.7% anual
durante el periodo en cuestion. Estas cifras se
comparan con el crecimiento de 1.1% en los salarios
reales y de 4.3% en el nimero de asegurados en el
IMSS a nivel nacional.
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Evolucion de la masa salarial: Region Noroeste
% variacion anual
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Fuente: Banorte con datos del INEG/

Destacamos el crecimiento anual real de la masa
salarial en Baja California Sur a una tasa de 7% anual.
Por el contrario, Sonora registrd el menor crecimiento
de la region en el periodo en cuestion, como se
observa en la siguiente tabla.

En el caso de Baja California Sur, el desempefio de la
masa salarial estuvo explicado principalmente por un
retroceso de 0.9% en los salarios reales, acompafiado
de un crecimiento de 8% en el ritmo de creacion de
empleo. En el caso de Sonora, el desempefio de la
masa salarial estuvo explicado principalmente por un
avance de 1.3% en los salarios reales, acompafado de
un crecimiento de 2.8% en el ritmo de creacién de
empleo.

Masa salarial en 2T18 - Region Noroeste
Millones de pesos

2T18 2T17  %ala* Ene-Jun18 % ala*
Nacional 7,0064 6,3553 5.4 7,057.9 5.0
Noroeste 978.5  890.8 5.3 985.9 5.0
Baja California Sur 56.7 50.7 7.0 56.9 6.8
Baja California 3004 2709 6.1 301.9 58
Sinaloa 1394 1265 54 142.3 49
Chihuahua 2956 2715 41 296.5 38
Sonora 186.3  171.2 41 188.3 38
Fuente: INEGI

*Crecimiento en términos reales
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Consumo interno
Ventas al menudeo

= Las ventas al menudeo en la region noroeste
presentaron un aumento de 5.1% anual real
en 2T18

=  Chihuahua fue el estado en el que crecieron
mas las ventas en el 2T18 (15.4% anual real)

=  Por el contrario, el menor avance se vio en
Sonora (1.0% anual real)

En el 2T18, las remuneraciones por comercio al por
menor en la regién noroeste aumentaron 5.1% anual
real, posicionandola en el primer lugar a nivel
nacional (referirse a la siguiente grafica). En este
sentido, las ventas se ubicaron por arriba de la
expansion de 3.2% anual real observada a nivel
nacional. Cabe destacar que la metodologia utilizada
para recabar los datos a nivel estatal es diferente a la
gue se usa a nivel nacional, por lo que las dos
mediciones no son completamente comparables.
Adicionalmente, los agregados regionales se
construyen con informacién de las ventas de acuerdo
al censo econémico de 2009. En lo que va del afio,
las ventas en la region han presentado un aumento de
3.4%, inferior al 6.2% visto en el 1S17.

Ventas al menudeo por region: 2718
% anual real

Nacional, 3.2

Noroeste
Peninsular
Occidente
Metropolitana
Centro

Norte

0.0 6.0
Fuente: Banorte con datos del INEGI

A nivel estatal, destaca el avance en Chihuahua,
donde los ingresos por este concepto aumentaron
15.4% anual real. En el detalle, se observo un mayor
dinamismo en las ventas en junio, donde el
crecimiento anual real fue de 17.4%, tal como se
observa en la siguiente grafica. En los primeros seis
meses del afo, las ventas en la entidad han

aumentado 3% anual real.
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También es importante el avance de 3.4% anual real
en las ventas al menudeo en Sinaloa, alcanzando el
segundo mayor incremento de la regién en el 2T18,
logrando superar el crecimiento observado en el
mismo periodo del afio anterior, el cual fue de 0.8%
anual real. En el 1S18, los ingresos por este concepto
en la entidad han aumentado 1.9% anual.

Ventas al menudeo: Noroeste
% anual real

2718 2117 1518

Nacional 3.2 2.0 21
Noroeste 5.1 3.2 34
Baja California 2.8 44 33
Baja California Sur 2.3 8.8 5.7
Chihuahua 154 2.7 74
Sinaloa 34 0.8 19
Sonora 1.0 3.7 0.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, destaca el bajo avance en Baja
California Sur y en Sonora. En el primer caso, los
ingresos por ventas al menudeo crecieron 2.3%
anual en el 2T18, por debajo de la expansién de
8.8% vista en el 2T17. Sin embargo, en lo que va del
afio las ventas han registrado un incremento de 5.7%
anual.

Con respecto a Sonora, las ventas en esta entidad
presentaron un incremento de solo 1.0% en el
trimestre en cuestion, siendo este el mas bajo de la
region. Adicionalmente, cabe sefialar que la cifra
resultd por debajo del avance de 3.7% del 2T17. En
particular, las ventas bajaron considerablemente en
abril, al mostrar una caida de 0.8% anual real
(referirse a la siguiente grafica). Finalmente, en el
1S18, los ingresos por este concepto han presentado
un crecimiento de 0.8% anual.

Ventas al menudeo: Chihuahua y Sonora
% anual real

20 -
e Chihuahua

15 1 = == = Noroeste

10 - Sonora

5 4

0 -~ - (J

5 -
-10 -

jun-17  ago-17  oct17  dic-17  feb-18  abr18  jun-18

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Inflacion

= El indice de precios al consumidor de la
regién noroeste registr6 un incremento de
4.7% anual al cierre del 2T18

= Sinaloa fue la entidad con la inflacion més
alta en el segundo trimestre del afo (5.1%
anual)

=  El estado con el menor impacto inflacionario
fue Baja California Sur (3.3% anual)

Al cierre del 2T18, la inflacion de la region noroeste
se situé en 4.7%, posicionandola como la tercera
mas alta del pais. Con ello, ésta resulté 9pb por
arriba del promedio nacional. En este contexto, la
inflacion de la region se ubico por debajo de la cifra
observada el afio anterior, la cual fue de 6.3% anual.

Inflacion por region: 2T18
% anual, fin de periodo

Centro 4.8
Metropolitana 4.8
Noroeste
Norte
Peninsular Promedio
nacional: 4.6
Occidente 43
4.0 4.2 4.4 4.6 4.8 5.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Dentro de la region, y observando la inflacién por
objeto del gasto, podemos ver que cuatro de los ocho
rubros se encuentran por arriba del limite superior
del objetivo de inflacion, destacando el incremento
en el transporte (10.3%), otros servicios (5.5%) y
salud y cuidado personal (4.6%). Dentro de los
rubros que si se encuentran dentro del rango del
objetivo inflacionario resaltan los de ropa calzado y
accesorios (2.5%) y alimentos, bebidas y tabaco
(2.7% anual).

El estado con la tasa de inflacion méas alta fue
Sinaloa, al tener un incremento en el indice de
precios del estado de 5.3% anual al cierre del 2T18,
marginalmente por debajo de la cifra observada el
afio anterior, la cual se ubicé en 5.4% anual.
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Inflacién: Region Noroeste
% anual, fin de periodo

2T18 2117

Nacional 4.6 6.3
Noroeste 4.7 6.3
Baja California 5.0 71
Baja California Sur 3.3 59
Chihuahua 4.7 6.0
Sinaloa 5.1 55
Sonora 4.6 5.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por componentes, destaca el aumento de 12.7% en el
transporte y 7.5% en muebles, aparatos y accesorios
domésticos. Por el contrario, los rubros con el menor
incremento fueron los de alimentos, bebidas y tabaco
(3%), vivienda (3%) y educacion y esparcimiento
(3.2%).

Inflacién: Sinaloa 2T18
% anual, fin de periodo

Nacional Noroeste Sinaloa
indice general 46 4.7 5.1
Alimentos, bebidas y tabaco 3.6 2.7 3.0
Ropa, calzado y accesorios 2.6 25 44
Vivienda 42 34 3.0
Muebles, aparatos y accesorios
domésticos 2.6 3.9 7.5
Salud y cuidado personal 4.7 46 3.8
Transporte 8.6 10.3 127
Educacion y esparcimiento 4.4 4.1 3.2
Otros servicios 4.7 55 5.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

El estado con la menor tasa de inflacion de la region
fue Baja California Sur, al mostrar un incremento de
3.3% anual en el indice de precios, y ubicandose
dentro del rango del objetivo inflacionario. Los
componentes que mas crecieron fueron los de
transporte (7.5%), asi como el de otros servicios
(5.7%), mientras que el de muebles, aparatos y
accesorios domésticos present6 una caida de 0.9%.

Inflacién: Sinaloa y Baja California Sur

% anual
8 -
7 .
6 .
J 5.1
S 47
41 e NOTOESE
3 1 = Sinaloa
) Rt = Baja California Sur
1 T T T r
jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Crédito Total

La cartera total en la regiobn noroeste
registré un crecimiento de 16.8% anual real
en 2T18, el mayor de los altimos 5 trimestres

A su interior, la cartera vigente de la region
mostro un incremento de 17.4% anual real
en 2T18

El porcentaje de cartera vencida con
respecto al total del portafolio disminuyé a
1.5% en comparacion con 2T17

Por segundo trimestre consecutivo, el mayor
avance del crédito de los estados de la region
se observé en Sinaloa (+36.6% anual real)

Por el contrario, Baja California Sur registro
la mayor contraccion del portafolio total de
la region y del pais en 2T18 (-6.7% anual
real)

A pesar de la incertidumbre en el proceso de
renegociacion del TLCAN, el incremento en el costo
de financiamiento —como resultado de la restriccion
monetaria implementada por Banxico— y el proceso
electoral en el pais, la cartera directa nacional tanto
del sector privado, como el publico registrd un
crecimiento de 8.3% en el comparativo anual real en
el segundo trimestre del afio. Cabe sefialar que el
calculo para la obtencién de dicho avance, no
incluye las cifras de los sectores vivienda, consumo
y externo ya que no se encuentran disponibles por
entidad federativa.

Aplicando la misma metodologia a nivel regional, en
el noroeste observamos un fuerte crecimiento de la
cartera directa total, sin duda el mayor de los Gltimos
5 trimestres, como se puede apreciar en la siguiente
gréfica.

Cartera total: Noroeste
% anual real

20 + = = = (Cartera total nacional
Cartera total Noroeste
15
10 83
" B

5 e -
0 T T T )
2117 3T17 4T17 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos de Banxico
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A su interior, el crecimiento anual real de la cartera
vigente, estuvo apoyado en mayor medida por el
incremento registrado en el crédito vigente a las
empresas, en particular el observado en el sector de
los servicios. Por el contrario, el portafolio vigente
del sector de la vivienda limit6 un mayor avance de
la cartera vigente de la regién, como se observa en la
siguiente tabla. Cabe sefialar que la cartera vigente
de la region noroeste representd el 8.9% del total del
portafolio vigente del pais.

Cartera directa vigente: Noroeste
% anual real

2T18 2117

Cartera directa vigente 17.4 154
Sector privado 239 244
No financiero 239 256
Vivienda 2.6 26.5
Empresas 239 25.6
Agropecuarios 18.5 24
Industriales 109 26.0
Servicios 322 34.0
Financiero 249 -114
Sector publico 3.0 -05

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida del sector privado y
publico de la regién noroeste representd el 1.5% del
portafolio total regional y el 0.1% de la cartera total
nacional. Cabe sefialar que dicha cartera contribuy6
con el 10.5% del total del portafolio vencido del
pais.

En este sentido, observamos que salvo el financiero
—el cual destaca por la ausencia de cartera vencida—,
todos los sectores mostraron un incremento de la
cartera vencida con respecto al total del portafolio en
2T18, como se puede apreciar en el siguiente cuadro.

Cartera directa vencida: Noroeste
% del portafolio total

%! 2T18* 2T17*
Cartera directa vencida 10.5 1.5 2.0
Sector privado 105 2.0 2.9
No financiero 10.5 21 3.0
Vivienda 2.7 1.1 14
Empresas 10.5 21 3.0
Agropecuarios 42.3 27 29
Industriales 8.4 3.1 44
Servicios 10.2 15 2.2
Financiero 0.0 0.0 0.0

Fuente: Banorte con datos de Banxico
"% de contribucion vencido de la region al total de cada sector
* % vencido con respecto al total del portafolio de cada sector

Cabe destacar, que salvo Baja California Sur el
crédito total se incrementd en todas las entidades que
componen el noroeste. En este contexto, resaltamos
por segundo trimestre consecutivo el avance de
36.6% anual real del crédito en Sinaloa.
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En este contexto, la cartera vigente de la entidad
representd el 30.4% del portafolio total vigente de la
region, como se observa en la siguiente tabla.

Cartera directa vigente: Noroeste
% anual real

% % anual

2T18 2T17

Nacional 100.0 6.7 4.5
Noroeste** 8.9 17.4 15.4
Baja California* 18.7 20.1 11.2
Baja California Sur* 45 1.2 64.7
Chihuahua* 253 43 124
Sinaloa* 304 40.0 154
Sonora* 21.1 12.5 14.2

Fuente: Banorte con datos de Banxico

** % de participacion con respecto al total vigente nacional

* % de participacion con respecto al total vigente regional

Es importante destacar, que el incremento de la
cartera vigente en Sinaloa, se explica por el buen
dinamismo del crédito otorgado a las empresas,
-referirse a la siguiente grafica-, particularmente al
sector industrial (+57.7% anual real).

Cartera directa vigente: Sinaloa
% anual real

60 - = Nacional Noroeste Sinaloa
50 - 44.2 447
40.0

40 -

30 -

20 -

10 - I

o M . N . — - “m .

10 - -2.3 -3.6
Cartera Sector Empresas  Financiero Sector
directa privado publico
vigente

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, el porcentaje de cartera vencida con
respecto al portafolio total en Sinaloa, registr6 una
disminucién de 2.3pp con respecto al obtenido en
2T17, ubicandose en +2.7% y represent6 el 55.5%
de la cartera total vencida de la regién.

Cartera vencida: Sinaloa

o % del portafolio total*
0

2718 2T17

Nacional 100.0 1.3 1.2
Noroeste 10.5 1.5 2.0
Baja California 145 12 1.5
Baja California Sur 26 0.8 0.3
Chihuahua 173 1.0 0.7
Sinaloa 55.5 2.7 5.0
Sonora 10.1 0.7 0.8

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada concepto
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A su interior, el sector con menor porcentaje de
cartera vencida del portafolio total del sector fue el
de servicios (1.4%), mismo que se disminuyo en 2pp
con respecto al observado en 2T17, como se aprecia
en la siguiente gréfica.

Cartera directa vencida: Sinaloa
% del portafolio total*

10 m Nacional Noroeste g1 Sinaloa
8
6 4.3
4 2.7 29
) 14
0

Industrial Servicios

Cartera
directa
vencida
Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera total de cada sector

Empresas Agropecuario

Por su parte, Baja California Sur registrd la
contracciébn méas pronunciada del crédito de las
entidades de la regién y del pais (-6.7% anual real) y
se explica en buena medida por la caida de 7.2%
anual real del crédito vigente al sector publico, como
se observa en la siguiente gréafica.

Cartera directa vigente: Baja California Sur
% anual real

30 m Nacional Noroeste Baja California Sur

20 -

10 - I

0.0
o - . u . . “m

10 1 72 5.2 5.2

-20 -

30 - -19.7
Cartera Sector Empresas  Financiero Sector
directa privado publico
vigente

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida de la entidad
contribuyd con el 2.6% del total del portafolio
vencido de la regién y se atribuye al incremento de
la cartera vencida con respecto al total del portafolio
del sector industrial.

Cartera directa vencida: Baja California Sur
% del portafolio total*
4 m Nacional

Noroeste H Baja California Sur

2 17 14

0.8 0.8

Servicios

Industrial

Cartera
directa
vencida
Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada sector

Empresas Agropecuario
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Sector externo
Inversion Extranjera Directa

= La region noroeste fue la cuarta mayor
receptora de inversidn extranjera directa del
pais en 2T18 (901.3 millones de délares)

= La entidad que registr6 el mayor flujo de
inversion de la region en 2T18 fue Sinaloa
(303.8 mdd)

= Por segundo trimestre consecutivo, Baja
California Sur fue la menor receptora de
inversidon extranjera directa de la region en
2T18

La inversion extranjera directa (IED) en nuestro pais
registro un avance de 6% en el segundo trimestre del
afio explicado en parte por la incertidumbre
relacionada a la renegociacion del TLCAN.

Por el contrario, en la regién noroeste se observé una
importante disminucion de 47% anual en los flujos
de inversidn extranjera directa. Con este resultado, la
region disminuy6 un lugar con respecto al obtenido
en 1T18 posiciondndose como la cuarta mayor
receptora de inversién extranjera del pais durante el
2T18, cifra que equivalié al 13.4% del total nacional.

Inversion extranjera directa por region en 2718
millones de délares

Metropolitana 2,911
Centro
Norte
Noroeste

Peninsular

Occidente

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500
Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que el mayor flujo de inversion a la
region nuevamente provino de Estados Unidos y
Espafia en 2T18. En este sentido, Estados Unidos
contribuyé con el 53.5% del total de inversiones
realizadas en la regién, mientras que Espafia
particip6 con el 34.9%.
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Principales inversiones extranjeras por pais de origen en 2T18:
Region Noroeste
millones de délares

2718 2117 % anual
Noroeste 901 1,702 -47.0
Estados Unidos 482 1,306 -63.1

Espafia 314 17 1,710.0
Canada 42 272 -84.5
Reino Unido 23 3 796.3
Japon 16 39 -59.0
Resto del mundo 24 65 -63.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En los primeros seis meses del afio, la region
noroeste ha sumado un total de 2,753.5 millones de
dolares por concepto de inversiones por parte de
otros paises. A pesar de ello, la regiéon mostrdé una
disminucién de 18.2% en comparacion con las
inversiones obtenidas en el mismo periodo del afio
pasado.

Entre los sectores con mayor percepcion de

inversién extranjera, destac6 el sector de la
“Industria manufacturera” (446.8 millones de
dblares), seguido del sector de “Generacion,

Transmision y distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final” (304.3 millones de doélares). Por
el contrario, se redujeron las inversiones en los
sectores de la “Construccion” y de los “Servicios
financieros y de seguros ”.

Al interior, la principal entidad receptora de IED en
la region en 2T18 fue Sinaloa, donde las inversiones
sumaron los 303.8 millones de ddlares. Con este
resultado, el estado ocup6 la posicién nimero 8 de
las 32 entidades federativas con mayor flujo de
inversion extranjera en 2T18. Cabe sefialar que de
dicho total, 299.6 mdd se dieron en cuentas entre
compafiias y 5.4 mdd en nuevas inversiones. Por el
contrario, observamos una desinversion de 1.2 mdd
en reinversion de utilidades. Cabe sefialar que en los
primeros seis meses del afio, el estado ha recibido
inversiones por un total de 454.2 millones de
dolares, equivalente a un crecimiento de 63.3% en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Otras entidades de la region que también obtuvieron
flujos de inversion importantes fueron Chihuahua
(3.8% del total nacional) y Baja California (2.3% del
total nacional), como se puede apreciar en la
siguiente tabla.
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Inversion extranjera directa: Region Noroeste

Sectores con inversion extranjera en Sinaloa

% anual millones de délares
2T18 2117 % anual Sector 2718 2117
Nacional 6,726.9 6,346.4 6.0 Agricultura, cria y explotacién de animales , 04 79
Noroeste 901.3 1.702.0 -47.0 aprovechamiento forestal, pesca y caza ' '
Baja California 157.4 587.5 732 g‘"e”a o ransmision v istibucion d , 18 0.0
Baja California Sur 409 137.1 70.2 elzgt‘jirg:"’“* ransmision y distribucion de energia 2547 07
ghlhluahua gggg ?222 ':0755 Construccion 1.2 0.0
Slna oa 143.6 331 '1 56. 6 Industrias manufactureras 15.4 5.1
onora . . -56. .
Fuente: Banorte con datos del INEGI oI . el L
Transportes, correos y almacenamiento 16.1 136.8
Como se observa en el cuadro anterior, solo Sinaloa ~ 'nformacion en medios masivos 05
., .. . . ., Servicios financieros y de seguros 0.1 9.7
regIStI’O CreCImIentO anual en IOS ﬂUj 0S de Inversion Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos 0.1 0.0
(90.5% anual). Dicho avance es resultado de las Y desechos,y servicios de remediacion 5
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de 12 39

inversiones realizadas por paises como Espafa
(259.7 mdd), Estados Unidos (22.2 mdd), Canada
(16.2 mdd), Suiza (2.6 mdd) y Reino Unido (1 mdd).
Cabe sefialar que para efectos de un mejor analisis,
mencionaremos solo los 5 paises que realizaron las
mayores inversiones en el estado.

Paises con mayor inversion extranjera directa en Sinaloa
% de distribucion

m Espania

6% 1% 0%

m Estados Unidos

Canada

m Suiza

® Reino Unido

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que la mayoria de estas inversiones se
destinaron al sector de “Generacion, Transmisién y
distribucion de energia eléctrica, suministro de agua
y de gas por ductos al consumidor final” (83.7% del
flujo total de inversion en la entidad). Es importante
sefialar que los 254.4 millones de ddlares invertidos
en este sector, se destinaron en su totalidad al
subsector de generacion, transmision y distribucion
de energia eléctrica, como se puede apreciar en la
siguiente tabla.

alimentos y bebidas

Total 303.8 159.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario y por segundo trimestre consecutivo,
Baja California Sur fue la entidad de la region que
recibi6é el menor monto en inversiones por parte del
extranjero (40.9 mdd), ocupando el lugar nimero 18
de las 32 entidades del pais con mayor flujo de
inversion extranjera. En este sentido, observamos
una importante caida de 70.2% con respecto a las
inversiones obtenidas en el mismo trimestre del
2017. Asimismo, en los primeros seis meses del afio,
el estado ha sumado un total de 186.5 mdd en
inversiones, 33.6% menos que en el mismo periodo
del 2017.

Cabe sefialar, que del total de inversiones realizadas
en el trimestre en cuestion, 7.8 mdd se dieron a
través de reinversion de utilidades y 36.7 mdd en
nuevas inversiones. Por el contrario, se registrd una
reduccién de 3.6 mdd en cuentas entre compafiias.
Estados Unidos fue el pais que méas contribuy6 al
total de inversiones (30 mdd), seguido de Reino
Unido (6.6 mdd), Canada (2.3 mdd), Espafia (0.5
mdd) y China (0.3 mdd).

Sectores con inversion extranjera en Baja California Sur
millones de délares

Sector 2T18 27117

Agricultura, cria y explotacion de animales ,

X 1.3 0.0
aprovechamiento forestal, pesca y caza
Construccion 0.1 0.0
Industrias manufactureras 0.6 15
Comercio 0.7 1.7
Informacion en medios masivos 0.5 0.5
Servicios financieros y de seguros -0.1 -0.9
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos

S oy -1.2 0.0

y desechos, y servicios de remediacion
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de 391 1340

alimentos y bebidas

Total 40.9 1371

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Exportacion de mercancias*

= La exportacion de mercancias durante el
2017 en la region noroeste sumé 101.5 mmd

=  Esto representd un incremento de 3.2% con
respecto a los flujos de 2016, el menor
crecimiento de las regiones del pais

=  Por segundo afio consecutivo, Chihuahua fue
la entidad con més exportaciones en 2017

= Asimismo, el mayor crecimiento de las
exportaciones se observé en Chihuahua,
mientras que Sinaloa registr6 la mayor caida
tanto de la region, como del pais (-25.2%
anual)

Cabe mencionar que las cifras de exportacion de
mercancias las da a conocer el INEGI de manera
anual cada noviembre con un afio de retraso. Al
cierre del 2017 la exportacion de mercancias en la
region noroeste sumé un total de 101.5 mdd,
posicionandola en el segundo lugar a nivel nacional,
representando el 29% de las exportaciones
nacionales (como podemos apreciar en la siguiente
grafica). En este contexto, el monto exportado de la
region registrd un incremento de 3.2% con respecto
a los obtenidos en el 2016, el mayor observado en la
region de los ultimos 4 afos, pero el menor de las
regiones del pais.

Exportacion de mercancias por region: 2017
% del total

m Centro m Metropolitana ® Noroeste ® Norte ® Occidente ® Peninsular

Fuente: Banorte con datos del INEGI

A su interior, destacamos nuevamente las
exportaciones en Chihuahua, entidad que envio un
monto de 46.9 mmd en el 2017, cifra 3.5 mmd
mayor a la obtenida en el 2016. Por su parte,
también destacaron las exportaciones en Baja
California, las cuales llegaron a 36 mmd, monto 318
mdd mayor a las cifras de 2016.
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En contraste y también por segundo afio
consecutivo, Baja California Sur fue el estado con
menor exportaciéon de mercancias de la region,
alcanzando solamente 250 mdd, incrementando 12
mdd con respecto al 2016, como se observa en la
siguiente tabla.

Exportacién de mercancias 2017
millones de délares nominales

2017 2016 % anual
Nacional 349,841 324,882 7.7
Noroeste 101,530 98,405 3.2
Baja California 36,316 35,997 0.9
Baja California Sur 250 238 5.1
Chihuahua 46,876 43,342 8.2
Sinaloa 960 1,284 -25.2
Sonora 17,128 17,544 -2.4

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En este contexto, Chihuahua represent6 el 46.2% de
las exportaciones de la region, mientras que Baja
California sumo el 35.8%. Por el contrario, el estado
con la menor participacion fue Baja California Sur
con el 0.2% de la region. Cabe destacar que
Chihuahua registr6 el mayor crecimiento de
exportaciones de los estados de la region, el mayor
de los dltimos 5 afios, mientras que Sinaloa mostré
la mayor caida de los estados del pais y de los
Gltimos 8 afios.
Crecimiento de exportacion de mercancias
% anual
70 -
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

2014 2015 2016

Los principales sectores de exportacion dentro de la
entidad que predominaron en 2017 fueron el
agropecuario a traves de la exportacion de Alfalfa
verde, algod6n hueso, avena forrajera, cebolla, chile
verde, frijol, maiz amarillo, manzana y nuez, ademas
de cabezas de ganado. Por su parte, en términos de
manufactura, la entidad es lider en exportacion de
computadores, conductores aislados para electricidad
y partes de vehiculos automoviles y tractores.
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Remesas familiares

= El envio de remesas a la region noroeste
sumé 870.0 mdd en 2T18

=  Esto implica un crecimiento de 21.7% anual,
el segundo mas alto a nivel nacional

=  Chihuahua fue la entidad con el mayor
ingreso de remesas de la region (263.6 mdd)

= El mayor crecimiento de los ingresos por
remesas en el trimestre se observd en
Chihuahua (28.2% anual)

En el 2T18, los ingresos procedentes por el envio de
remesas en la region noroeste alcanzaron un total de
870.0 mdd, posicionandola en el cuarto lugar a nivel
nacional (como se observa en la siguiente gréfica).
Esta cifra representa el 9.6% del total de las remesas
recibidas a nivel nacional. En este contexto, los
ingresos de la region registraron un crecimiento de
21.7% con respecto a los obtenidos en el mismo
trimestre del afio anterior, cifra 3.4pp mayor a la
registrada a nivel nacional (18.4%). En lo que va del
afio, la regién ha recibido un total de 1,571.6 mdd, lo
gue representa un avance de 15.5% vs. el primer
semestre del 2017.

Remesas familiares por region: 2T18
millones de délares

Metropolitana 2,656
Occidente

Centro

870

Noroeste
Peninsular 858

Norte 849

0 500

1,000 1,500 2,000 2,500 3,000
Fuente: Banorte con datos del Banco de México

A su interior, destacamos los ingresos por concepto
de remesas en Chihuahua, entidad que recibid un
monto de 263.6 mdd en 2T18, el mayor de la region.
Cabe destacar que esto implicdé un aumento de
28.2% anual con respecto a las remesas recibidas por
el estado en 2T17, también siendo el mayor
incremento dentro de la region. En el 1S18, el estado
recibio 468.1 mdd, 19% mas que en el primer
semestre del 2017.
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Por su parte, Baja California Sur recibi6é el menor
monto de remesas de la regién, contando con solo
20.1 mdd, cifra 23.4% mayor a la observada en
2T17, siendo la tercera mayor expansion a nivel
regional. En los primeros dos trimestres del 2018, el
estado recibio un total de 37.5 mdd (+20% anual).

Remesas familiares: Noroeste
millones de délares

= Sonora ® Sinaloa
1,000 - Chihuahua H Baja California Sur
900 - Baja California
- K
700 -
s E B oE W
k
400 -
300 - 212 220 205 264
200 { [t —=18— A7 =
100 - 209 204 192 234
0 T T . )
3T7 4T17 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del Banco de México

Adicionalmente, destacamos el incremento en los
ingresos por remesas en Sonora, ya que registrd un
aumento de 27.0% anual vs. el 2T17 -el segundo
mayor de la regién-, con lo que alcanz6 141.1 mdd
en el segundo trimestre del 2018. Afadiendo este
monto al del 1T18, el estado ha recibido 253.1 mdd
en 1518, 19.9% mas que el afio anterior.

Por el contrario, el estado con el menor crecimiento
de las remesas en el segundo trimestre del 2018 fue
Sinaloa, al presentar un incremento de 9.3% anual.
Con esto, la entidad recibié 210.9 mdd. En 1S18, la
entidad ha recibido 9.3% mas remesas en
compracion con el mismo periodo del afio pasado
(386.1 mdd).

Remesas familiares Region Noroeste — 2T18
% de distribucion

m Baja California m Baja California Sur = Chihuahua

= Sonora

m Sinaloa

Fuente: Banorte con datos del Banco de México
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Finanzas publicas
Ingresos fiscales de entidades federativas*

= La region noroeste obtuvo un total de 242.8
mmp por ingresos en el 2016

= En el periodo, los ingresos de la region
tuvieron un incremento de 2.6% anual real

= Baja California registro el mayor
crecimiento de la region en el mismo periodo

= Chihuahua presentdé la mayor caida de la
region en el mismo periodo

Cabe mencionar que las cifras de ingresos fiscales
las da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre
del 2016, los ingresos de la regién noroeste sumaron
un monto de 242.8 mmp. Con esta cifra, la region
ocupd la tercera posicion a nivel nacional como se
puede apreciar en la siguiente grafica.

Ingresos fiscales por region — 2016
miles de millones de pesos

Metropolitano 840

Peninsular

Noroeste
Norte

SRS
N &
eRePesose

Promedio

Centro nacional: 340

225

Occidente 210 E

0 2
Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 242.8 mmp, la mayoria se obtuvieron
por aportaciones, las cuales alcanzaron 111.3 mmp,
alrededor del 46% del total de ingresos de la region.
Otro rubro a destacar es el de participaciones, el cual
sumo6 79.6 mmp, cerca del 33% de los ingresos de la
region en el periodo.

400 600 800 1,000

Ingresos por region: Noroeste
% de los ingresos de la region

0% H Impuestos

1% 09 9
4% b 0% | 3% oo, o

% Contribuciones de mejoras
H Derechos

33% = Productos
46% Aprovechamientos
Participaciones federales
Aportaciones federales
Otros ingresos
Financiamiento
Disponibilidad inicial
Fuente: Banorte con cifras del INEGI

H Cuotas y aportaciones de seguridad social

9

Ingresos fiscales de la Region Noroeste
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Noroeste 242.8 230.3 2.6
Baja California 50.3 421 16.1
Baja California Sur 18.4 16.3 9.9
Chihuahua 61.0 66.6 -11.0
Sinaloa 492 477 0.3
Sonora 63.9 575 8.1

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los ingresos, la region
presentd una expansion de 2.6% anual real. Al
interior, el estado con el mayor incremento en sus
ingresos fue Baja California, al mostrar un avance de
16.1% anual real. Esto representd que el estado
recibiera 50.3 mmp, representando alrededor del
20.7% de los ingresos de la region. Como se muestra
en la siguiente grafica, la mayor parte de los ingresos
del estado fueron por aportaciones y participaciones,
al sumar 23.3 y 19.5 mmp respectivamente.

Ingresos fiscales por estado: Baja California
% de los ingresos del estado

H Impuestos
0%

0%

0,
% 0%  ®Cuotas y aportaciones de seguridad
social

0% 0% Contribuciones de mejoras

6%

Ve 1%

® Derechos

= Productos
Aprovechamientos

Participaciones federales

Aportaciones federales

Otros ingresos
Financiamiento
Disponibilidad inicial

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Por otro lado, el estado con la mayor contraccion
fue Chihuahua, al caer 11% anual real, alcanzando
los 61 mmp, (alrededor del 25.1% del total de la
region). Por su parte, la mayor parte de sus ingresos
provino de aportaciones (284 mmp) vy
participaciones (20.5 mmp).
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Egresos fiscales de entidades federativas*

= Laregion noroeste present6 un total de 242.8
mmp por egresos en el 2016

= En el periodo, los egresos de la region
tuvieron un incremento de 2.6% anual real

= Baja California registro el mayor
crecimiento de la region en el mismo periodo

=  Chihuahua present6 la mayor caida de la
regién en el mismo periodo

Cabe mencionar que las cifras de egresos fiscales las
da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre del
2016, los egresos de la region noroeste sumaron un
monto de 242.8 mmp. Con esta cifra, la region
ocupo la tercera posicion a nivel nacional como se
puede apreciar en la siguiente gréfica.

Egresos fiscales por region - 2016
miles de millones de pesos

Metropolitano 840
Peninsular E
Noroeste 2435
Norte 228
. Promedio
Centro 225 nacional: 340
Occidente 210

0 200 400 600 800 1,000
Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 242.8 mmp, la mayoria se destinaron a
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas, las cuales alcanzaron 133.4 mmp, alrededor
del 55% del total de los gastos de la region. Otro
rubro a destacar es el de servicios personales, el cual
sumo6 36.4 mmp, cerca del 15% de los ingresos de la
region en el periodo.

Ingresos por region: Noroeste

% de los egresos de la region
m Servicios personales

B Materiales y suministros

0% 0% 6% 2%

= Servicios generales

13% A

= Transferencias, asignaciones,
subsidios y otras ayudas

m Bienes muebles, inmuebles e
intangibles

= Inversion publica

Inversiones financieras y otras
provisiones
B ignados a

Egresos fiscales de la Region Noroeste
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Noroeste 242.8 230.3 2.6
Baja California 50.3 421 16.1
Baja California Sur 18.4 16.3 9.9
Chihuahua 61.0 66.6 -11.0
Sinaloa 492 477 0.3
Sonora 63.9 575 8.1

3% Otros egresos
Deuda publica

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los egresos, la region
presentd una expansion de 2.6% anual real. Al
interior, el estado con el mayor incremento en sus
egresos fue Baja California, al mostrar un avance de
10.1% anual real. Esto representd que el estado
gastara 50.3mmp, representando alrededor del
20.7% de los egresos de la region. Como se muestra
en la siguiente gréfica, la mayor parte de estos se
destinaron a transferencias, asignaciones, subsidios y
otras ayudas, asi como a servicios personales, al
sumar 25.6 y 13.2 mmp respectivamente.

Egresos fiscales por estado: Baja California
% de los egresos del estado
H Servicios personales
0% 2% 0% m Materiales y suministros
2%
1%

= Servicios generales

= Transferencias, asignaciones,
subsidios y otras ayudas

= Bienes muebles, inmuebles e
intangibles

= Inversion publica

1%

Inversiones financieras y otras
rovisiones
ecursos asignados a
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Deuda publica

4%

Disponibilidad final

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Por otro lado, el estado con la mayor contraccion fue
Chihuahua, al caer 11% anual real, alcanzando los
61 mmp, (alrededor del 25.1% del total de la region).
Por su parte, la mayor parte de resultdé en
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas (33.6 mmp) y servicios personales (9.5
mmp).
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Participaciones federales a entidades federativas

= La region noroeste recibio un total de
25,981.1 mdp por concepto de
participaciones en 2T18

=  Esto implica una contraccion de 1.8% anual
real durante el periodo

= Baja California Sur registré el mayor avance
de la region en el trimestre (4% anual real)

= Baja California presenté la mayor
contraccién dentro de la region en el 2T18
(-6.9% anual real)

En el segundo trimestre del 2018, la region noroeste
sumd un monto por concepto de participaciones de
25,981.1 mdp, 11.5% del total nacional (225,760.2
mdp). Con este monto, la region se ubica como la
cuarta que mas participaciones recibio en el trimestre
(referirse a la siguiente grafica). En lo que va del
afio, la region ha recibido un total de 50,773.1 mdp.
Participaciones federales por region — 2T18

millones de pesos

Metropolitana 94,115

Peninsular 30,360

Occidente 26,223

Noroeste 25,981

Norte 25,810
Centro 23,270

0 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En la comparacion anual, las participaciones de la
region registraron una contraccion de 1.8% anual
real, la mas grande a nivel nacional. En este sentido,
el retroceso result6 en 3.9pp por debajo del aumento
observado a nivel nacional (1.9% anual real). Sobre
el acumulado en el 1S18, estas presentaron una
disminucién de 0.8% anual.

Al interior de la region, la entidad que present6 el
mayor avance en el 2T18 fue Baja California Sur, al
crecer 4% anual real. Con esto, el monto percibido
por el estado fue de 1,598.9 mdp, el menor de la
region, representando el 6.2% del monto total de la
zona noroeste (0.7% del total nacional).

Participaciones federales por region — 2T18
millones de pesos
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, el estado que presentd la mayor
contraccién en comparacion con el 2T17 fue Baja
California al retroceder 6.9% anual real. En este
sentido, el monto que recibié la entidad fue de
6,195.7 mdp (23.8% del total regional; 2.7% del
total nacional).

Adicionalmente, cabe mencionar que Chihuahua fue
la entidad que mas participaciones sumé en el 2T18,
alcanzando un monto de 6,560.4 mdp, representando
el 25.3% del total de las participaciones de la region
(2.9% del total nacional). Con ello, éstas presentaron
una caida en términos reales de 3.1% con respecto al
2T17.

Por su parte, el estado que recibi6 el segundo menor
monto de participaciones en el trimestre fue Sinaloa,
contando con 5,312.2 mdp, el equivalente al 20.4%
del total de la regién (2.4% del total nacional). En la
comparacion anual, las participaciones del estado
presentaron una disminucion de 0.5% en términos
reales.

Participaciones federales a la Region Noroeste: 2718
millones de pesos

2718 2117 % anual real

Nacional 225,760.2 211,805.6 1.9
Noroeste 25,981.1 25,310.5 -1.8
Baja California 6,195.7 6,363.6 6.9
Baja California Sur 1,598.9 1,470.2 4.0
Chihuahua 6,560.4 6,477.2 -3.1
Sinaloa 53122 5,106.2 0.5
Sonora 6,313.9 5,893.2 25

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Aportaciones a entidades federativas

= La region noroeste recibi6 un total de
19,408.6 mdp por concepto de aportaciones en
2T18

= Esto representd un incremento de 0.7% en
términos reales en comparacion con el mismo
trimestre del 2017

= Sinaloa present6 el mayor crecimiento en sus
aportaciones en el 2T18 (2.6% anual real)

= Por el contrario, Chihuahua report6 la Unica
contraccién de la region (-1.3% anual real)

La region noroeste recibi6 un total de 19,408.6 mdp
por concepto de aportaciones en el segundo trimestre
del 2018. Con ello, la regién ocupd el cuarto lugar a
nivel nacional (referirse a la siguiente gréafica). En lo
que va del afo, la regién ha recibido 38,465.1 mdp,
lo que implica un avance de 1.3% anual real.

Cabe sefialar que la cifra alcanzada por la region en
el 2T18 se destind principalmente al Fondo de
aportaciones para la Némina Educativa y Gasto
Operativo (FONE), el cual alcanz6 un monto de
10,671.6 mdp, equivalente al 57.6% del total de
aportaciones a la region.

Aportaciones por region - 2T18
millones de pesos

Metropolitana 69,195
Peninsular 32,166
Centro 19,458
Noroeste 19,409
Occidente 19,018
Norte 17,851
(Il 20,I000 40,I000 60,;)00 80,I000

Fuente: Banorte con datos de la SHCP

En comparacion con el segundo trimestre del 2017,
la region noroeste presentd un incremento de 0.7%
en términos reales, muy por debajo de la expansion
de 2.5% anual real observada a nivel nacional, lo que
representd el menor crecimiento en el 2T18 (como
se observa en la siguiente gréafica).

Aportaciones por region - 2T18
% anual real
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP

A nivel estatal, en el 2T18 la entidad que presento el
mayor crecimiento en las aportaciones fue Sinaloa,
al avanzar 2.6% anual real, recibiendo un monto de
4,278.0 mdp (22.0% del total regional). Cabe
destacar que las aportaciones del estado se
destinaron principalmente al FONE (55.4% del
monto estatal).

Aportaciones a la Region Noroeste: 2T18
millones de pesos

2718 2718 % anual real

Nacional 177,274.0 165,364.5 25
Noroeste 19,408.6 18,422.5 0.7
Baja California 4,927.3 4,646.6 14
Baja California Sur 1,710.8 1,649.3 08
Chihuahua 4,680.6 4,537.1 -1.3
Sinaloa 4,278.0 3,988.3 26
Sonora 3,811.9 3,601.3 1.2

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que present6 la Unica
contraccion en el trimestre fue Chihuahua, al
reducirse las aportaciones 1.3% anual real. EI monto
alcanzado por el estado llegd a 4,680.6 mdp (24.1%
del total regional). Asi como en la regién y en
Sinaloa, el FONE fue al rubro que mas aportaciones
se le asignaron (53.3% del total estatal).

Desglose de aportaciones en el 2T18 en Sinaloa
millones de pesos

2718 2117 % anual real

Total 4278 3,988 26
Némina educativa y gasto operativo 2,372 2,202 2.2
Servicios de salud 622 582 15
Infraestructura social 2971 262 54
Multiples 160 160 4.7
Fortalecimiento de los municipios 450 415 341
Seguridad publica de los estados 61 65 9.8
Educacion tecnolégica y de adultos 72 64 5.7
fFec:jr;ar:ii(;l;n;ento de las entidades 250 239 05

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Transferencias a entidades federativas

=  La region noroeste conté un total de 11,824.7
mdp por concepto de transferencias en el
2T18

= Esto represent6 un retroceso de 2.8% anual
real en el periodo

= El estado que present6 el Gnico crecimiento
fue Sonora (8.6% anual real)

=  Por el contrario, la mayor contraccion en la
regién se registré en Baja California (-13%
anual real)

En el 2T18 la region noroeste sumod un total de
11,8247 mdp por concepto de transferencias,
representando el 12.5% del total nacional.
Adicionalmente, en lo que va del afio, este monto
suma 20,697.3 mdp. Si bien a nivel nacional en el
2T18 no hubo registros de recursos no distribuidos,
en el 2T17 fueron un total de 1,161.8 mdp, lo cual
no permite la comparacion directa del total nacional
con el resto de los desagregados.

Transferencias por region - 2T18
millones de pesos

Metropolitana 37,996

Peninsular

15,282

Noroeste 11,825
Occidente 10,107
Norte 9,901
Centro 9,815
(Il 10,;)00 20,;)00 30,600 40,I000

Fuente: Banorte con datos de la SHCP

El total de la regi6on resulté en su mayoria por
convenios de descentralizacion, los cuales sumaron
6,595.6 mdp (55.8% del total regional).

Transferencias federales a la Region Noroeste: 2718
millones de pesos

2T18 2117 % anual real
Total 11,824.7 11,641.2 2.8
Regursos para proteccion 862.1 11448 28.0
social en salud
Convenios de descentralizacion ~ 6,595.6 6,026.6 47
Convenios de reasignacion 355.3 355.3 4.3
Subsidios 4,011.7 41145 6.7

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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En este contexto, las transferencias de la region
registraron una contraccion de 2.8% anual real, muy
por debajo del aumento observado a nhivel nacional
de 6.1% anual real. Con ello, la region presentd el
segundo decremento mas grande en el trimestre a
nivel nacional.

A nivel estatal, la entidad que presentd el Unico
avance fue Sonora, al aumentar 8.6% en términos
reales con respecto al 2T17. Con ello, las
transferencias en el periodo alcanzaron un monto de
3,055.8 mdp, el segundo monto mas grande dentro
de la regién. La mayor contribucion a esta cifra
fueron los convenios de descentralizacion,
representando el 45.0% del monto estatal.

Transferencias federales a la Region Noroeste: 2T18
millones de pesos

2718 217 % anual real
Nacional 94,925.4 85,533.6 6.1
Noroeste 11,824.7 11,641.2 -2.8
Baja California 2,076.0 2,285.3 -13.0
Baja California Sur 681.5 681.1 4.3
Chihuahua 1,860.9 1,947.4 -8.6
Sinaloa 4,150.4 4,034.8 -1.6
Sonora 3,055.8 2,692.6 8.6

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que presentd la mayor
contraccién en comparacion con el 2T17 fue Baja
California, al caer 13% en términos reales. En el
trimestre, la entidad recibi6 2,076.0 mdp, el tercer
monto mas pequefio a nivel regional. En este caso,
también los convenios de descentralizacion fueron
los que maés aportaron al total de la entidad,
representando el 49.2% del flujo en el trimestre.

Transferencias en Sonora
% anual real

140 -
120 -
100 - = = = = Nacional
80 -
60 - Sonora
40 - A Noroeste
20 ,/\ N
01 \‘V’ \\ ,~\v‘\\ g = I'ﬁ‘\
=20 W"‘/
40 -
-60 -
2T14 4T14 2715 4T15 2716 4T16 2T17 4T17 2T18

Fuente: Banorte con datos de la SHCP
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Deuda publica de entidades federativas

= La deuda de la region noroeste sumo 96.8
mmp al cierre del 2T18

= El estado con menor deuda en la regién fue
Baja California Sur (1,928.1 mdp)

=  BCS presento el menor endeudamiento como
porcentaje de su PIB y de las participaciones
en la region

= La deuda en Chihuahua represent6 el mayor
endeudamiento como porcentaje de su PIB y
de las participaciones al fin del 2T18

Tomando en consideracion el nuevo funcionamiento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios
—que tiene como objetivo principal inscribir y
transparentar la totalidad de los financiamientos y
obligaciones a cargo de los entes publicos locales—,
la region noroeste es la region con la cuarta menor
deuda del pais (96,787.1 mdp). Adicionalmente, ésta
registré una expansion de 2.9% anual nominal con
respecto a las cifras del 2T17. Con respecto a la
deuda nacional, la region norte participa con el
18.3% del total, como se observa en la siguiente
tabla.

Deuda publica regional
millones de pesos, fin de periodo

2T18 217 % total nacional

Nacional 529,174.4 511,248.4 100.0

Centro 19,584.8 20,242.5 37

Metropolitana 184,800.0 175,349.5 349

Noroeste 96,787.1 94,046.0 18.3

Norte 120,569.2 115,602.4 228

Occidente 47,120.7 46,156.5 8.9

Peninsular 60,312.6 59,851.5 114

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP

En términos de deuda como porcentaje del Producto
Interno Bruto al cierre del 2T18, el endeudamiento
de la region noroeste representé el 3.5% del PIB de
la region. Cabe sefialar que las cifras del PIB
regional son estimaciones utilizando la proporcion
estatal como factor para calcularlas. Esto mismo
sucede para el célculo de la proporcion de la deuda
con respecto a las participaciones, las cuales se
presentan a continuacion.
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En proporcion a los ingresos por participaciones, la
deuda de la region representd el 132.0%, el segundo
porcentaje mas alto de todas las regiones que
componen la Republica Mexicana, como se observa
en la siguiente tabla.

Deuda publica regional como porcentaje del PIB y de las

participaciones
millones de pesos, fin de periodo

2718 % PIB* % participaciones*
Nacional 529,174.4 24 7.5
Centro 19,584.8 0.8 286
Metropolitana 184,800.0 21 68.3
Noroeste 96,787.1 3.5 132.0
Norte 120,569.2 3.7 179.0
Occidente 47,120.7 21 65.2
Peninsular 60,312.6 24 78.1

Fuente: Banorte con informacién de la SHCP
* Porcentaje del producto interno bruto y de las participaciones de cada estado

A su interior, observamos que el estado de Baja
California Sur es la entidad con menor deuda de la
region al cierre del 2T18. En este contexto, la
entidad registré un endeudamiento de 1,928.1 mdp,
representando el 0.4% del total nacional (como se
observa en la siguiente tabla). Asimismo, este monto
se ubicd 1.5% por debajo del registrado en 2T17,
presentando la segunda mayor disminucién dentro
de la region. En comparacion con la region, la deuda
del estado participa con el 2.0% del total de la deuda
regional.

Deuda publica Region Noroeste
millones de pesos, fin de periodo

2718 2117 % total nacional % anual
Total 529,1744 511,248.4 100.0 35
Noroeste 96,787.1 94,046.0 18.3 2.9
Baja California 158309  15,198.2 3.0 4.2
Baja California Sur ~ 1,928.1 1,958.3 04 -1.5
Chihuahua 49,500.8  48,170.5 94 2.8
Sinaloa 5,333.1 5432.8 1.0 -1.8
Sonora 241942  23,286.2 46 39

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En contraste, Chihuahua present6 el mayor monto de
deuda de todas las entidades de la region, alcanzando
un monto de 49,500.8 mdp. En este sentido, la deuda
de la entidad representd el 51.1% de la deuda total
de la region y el 9.4% de la deuda total del pais. En
comparacion con el 2T17, la deuda aument6 2.8% en
términos nominales.



GRUPO FINANCIERD

T
4P BANORTE

En términos de deuda como porcentaje del PIB de
los estados de la region, observamos que el estado de
Baja California Sur resulté con el porcentaje mas
bajo de la region al fin del 2T18 (1.0%), siendo el
noveno estado con menor deuda como porcentaje del
PIB de toda la republica.

Por el contrario, la deuda con respecto del PIB en
Chihuahua registrd el mayor porcentaje de todas las
entidades de la region (6.9%), y el mayor porcentaje
del pais. Como se observa en la siguiente gréfica, la
deuda como porcentaje del PIB en Chihuahua ha
disminuido significativamente en los ultimos dos
trimestres.

Deuda publica estatal como porcentaje del PIB

% PIB*
m Baja California Sur Chihuahua
10 -
9 4
8_
7-
6_
5-
4-
3-
1_
Ml N = wm
2T17 M7 41717 1T18 2718

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
* Porcentaje del producto interno bruto de cada estado

Respecto a la deuda como porcentaje de las
participaciones de cada estado, destacamos el
porcentaje en el estado de Baja California Sur, ya
gue resulté con el mas bajo de todas las entidades de
la regidn al ubicarse en 39.2%. Por su parte, al igual
gue en la deuda como porcentaje del PIB, Chihuahua
representd la mayor deuda como porcentaje de las
participaciones llegando a 256.0%, como se muestra
en la siguiente gréfica.

Deuda publica estatal como porcentaje de las participaciones
% Participaciones*

m Baja California Sur Chihuahua

320 -
280 -
240 -
200 -
160 -
120 -

80 | 549 579 54.0 419 392
40 -

1 B 0 m =

2717 3717 4717 1T18 2718

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Porcentaje de las participaciones de cada estado
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En lo que a deuda per cépita se refiere, el estado de
Sinaloa mostré un monto de 1,926.86 pesos por cada
habitante, siendo el monto méas bajo de las entidades
de la region (observar datos en la siguiente tabla).

Deuda publica per capita Region Noroeste — 2T18

Deuda Poblacién Deuda/Pob.
(mdp) (ndm. hab)* (pesos)
Total 529,174.4 112,336,538.0 4,710.62
Noroeste 96,787.1 12,628,802 7,664.00
Baja California 15,830.9 3,155,070 5,017.61
Baja California Sur 1,928.1 637,026 3,026.66
Chihuahua 49500.8 3,406,465 14,531.43
Sinaloa 5,333.1 2,767,761 1,926.86
Sonora 24.194.2 2,662,480 9,087.11

Fuente: Banorte con informacién de la SHCP

*Nota: La poblacion corresponde a la informacion del censo de poblacion 2010

Con informacién de la agencia calificadora Fitch
Ratings, la ultima accién sobre la calificacion de
Chihuahua ocurri6 en agosto del 2018, donde la
valoracion otorgada al estado se mantuvo en BBB+.
Cabe destacar que en septiembre del 2017 ésta
disminuy6 de A- a BBB+, como se observa en la
siguiente grafica.

Calificaciones crediticias Fitch Ratings: Chihuahua

MW

AA
A+
A-
BBB
BB+
BB-
B
cccC
C
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Fuente: Banorte con datos de Fitch Ratings

Por otro lado, también la agencia calificadora Fitch
Ratings otorga la calificacion de A+ al estado de
Sinaloa en su mas reciente revision de mayo del
2018, en la cual modificd la perspectiva de estable a
positiva, reiterando la responsabilidad fiscal de la
entidad.
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Incidencia delictiva

= La regién noroeste registrO un descenso
delictivo de 5.9% anual en el segundo
trimestre del afio

= Por cada cien mil habitantes, la region
noroeste mantuvo la segunda posicion de las
6 regiones del pais con mayor ndamero de
denuncias

= En este sentido, nuevamente Sonora fue la
entidad mas segura de la region en 2T18

= Por su parte, Baja California continu6 siendo
la entidad més insegura de la region en 2T18

A partir del primero de enero del 2018, el
Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacional de
Seguridad Publica, en conjunto con la Secretaria de
Gobernacion implementaron una nueva metodologia
para el analisis delictivo del pais. Dicha metodologia
consistio en la ampliacion de los tipos, subtipos y las
modalidades de los delitos. Esta modificacion se
aplico a la informacidn obtenida desde el primero de
enero de 2015 a la fecha. Tomando en consideracion
esta metodologia, la region noroeste report6 un total
de 62,402 delitos en el segundo trimestre del afio,
3,896 menos que en el mismo trimestre del 2017,
cifra que equivali6 al 13.3% del total de incidencias
registradas en el pais, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

!)/ncidencia delictiva: Region Noroeste

Centro
m Metropolitana
® Noroeste
= Norte
H Occidente

m Peninsular

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En este sentido, la regiébn mostré un descenso
delictivo de 5.9% a tasa anual, como se observa en el
siguiente cuadro.

Incidencias delictivas por region

unidades 2718 2117 % anual

Nacional 470,078 460,476 21
Centro 73,682 65,339 12.8
Metropolitana 186,218 181,681 25
Noroeste 62,402 66,298 -5.9
Norte 56,661 56,948 0.5
Occidente 49,686 45,673 8.8
Peninsular 41,429 44 537 -7.0

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Con respecto al trimestre anterior, la region noroeste
incrementd su actividad delictiva en 0.4pp, lo que
equivali6 a un aumento de 3,774 incidencias
delictivas, cifra muy por debajo del nivel nacional, —
referirse a la siguiente grafica—. Cabe sefialar que
durante los primeros seis meses del afio, la region ha
mostrado una baja en denuncias de 6.1% con
respecto al mismo periodo del afio anterior (la mas
baja del pais).

Incidencia delictiva: Region Noroeste

% anual

15 -

10.1 Noroeste @ Nacional
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, la region
también registr6 una disminucién de 4.5% en el
comparativo anual, al registrar un total de 434
incidencias delictivas, 26 mas que en el trimestre
anterior y 20 menos que en 2T17. Con este
resultado, la region noroeste se considerd
nuevamente como la segunda mas insegura del pais
en el segundo trimestre del afio, como se muestra en
la siguiente tabla.

Incidencia delictiva regional por cada 100,000 habitantes

unidades 2718 2117 % anual

Nacional 377 373 11
Centro 641 569 12.8
Metropolitana 425 149 185.0
Noroeste 434 454 -4.5
Norte 409 472 -13.3
Occidente 204 268 -24.0
Peninsular 246 388 -36.6

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Como se puede apreciar en la siguiente gréfica, los
secuestros continuaron siendo la mayor problematica
en la regién en 2T18, al pasar de 7 incidencias en
2T17 a 12 en 2T18, un incremento de 71.4% anual.

Con respecto al trimestre anterior, observamos una
baja de 2 secuestros en la region, lo cual podria
interpretarse como una sefial de contraccion en esta
actividad en los préximos trimestres.

Por el contrario, el robo continud disminuyendo
durante el trimestre en cuestion. En este sentido, este
delito pas6 de 25,307 denuncias en 2T17 a 21,422 en
2T18, una caida de 15.4% en términos anuales, cifra
muy por debajo de la observada a nivel nacional.
Asimismo, en comparacion con el primer trimestre
del 2018, el robo en la region cay6 en 554
incidencias.

Por su parte, el homicidio registr6 un avance de 69
casos con respecto al observado en 2T17, mientras
gue otros delitos bajaron en 85 denuncias en el
mismo periodo.

Delitos comunes en la region noroeste en 2T18

Incidencias delictivas: Regién Noroeste

unidades 2718 2717 % anual

Noroeste 62,402 66,298 -5.9
Baja California 27,303 28,896 5.5
Baja California Sur 5,912 6,190 4.5
Chihuahua 18,195 17,805 2.2
Sinaloa 6,179 6,135 0.7
Sonora 4,813 7,272 -33.8

% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Dentro de las entidades que componen la region,
observamos que por segundo trimestre consecutivo
Sonora mostr6 el menor nimero de incidencias
delictivas del trimestre (4,813), una disminucion de
2,459 reportes con respecto al obtenido en 2T17, lo
que representd un fuerte descenso delictivo de
33.8% a tasa anual, como se puede apreciar en el
siguiente cuadro. Con respecto al primer trimestre
del afio, también observamos una importante
disminucién delictiva de 7.9pp, lo cual nos indica un
excelente dinamismo de la seguridad en el estado.
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, Sonora
nuevamente se posiciond como la entidad mas
segura de la region al registrar un total de sélo 158
incidencias durante el segundo trimestre del afio (84
menos que en 2T17). Dicha cifra fue equivalente a
una baja de 34.7% en el comparativo anual. A pesar
de ello, la entidad baj6é una posicién con respecto a
la obtenida en el trimestre anterior, ubicandose en el
lugar nimero 7 de los estados del pais con menor
namero de delitos reportados por cada 100,000
habitantes.

Utilizando la nueva metodologia  descrita
anteriormente, observamos que los cuatro rubros
principales de delincuencia (homicidio, secuestro,
robo y otros), permanecen a la baja en la entidad.
Prueba de ello es que los homicidios pasaron de 300
denuncias en 2T17 a 282 en 2T18, el robo de 2,833
en 2T17 a 1,941 incidencias en 2T18, otros delitos
pasaron de 4,139 casos en 2T17 a 2,590 en 2T18.
Por su parte, no se registraron incidencias de
secuestro en el periodo. Con estos resultados, se
puede observar que la mayor problematica delictiva
en la entidad se concentr6 en el ramo de homicidios,
al ser los que menos disminucion presentaron con
respecto a los obtenidos en 2T17 (6% anual), como
se puede apreciar en la siguiente grafica.

Delitos comunes en Sonora en 2T18

% anual
-37.4

Otros 146

Robos
s Sonora

ecuestros 204
# Nacional

- -6.0

Homicidios 59
-50 -40 -30 -20 -10 0 10 20

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Es importante mencionar que la rama de
“Homicidios” contempla a su interior 2 tipos
(culposos y dolosos). Dentro de los culposos — delito
que consiste en causar la muerte a una persona fisica
por una accion negligente— se registraron 115 en la
entidad, donde la mayoria se dio a través de
accidente de transito. En el caso de los dolosos —se
caracteriza porque el criminal busca
intencionadamente el resultado de muerte de la
victima— se reportaron 167 incidencias en la entidad.

Homicidios dolosos en Sonora

unidades 2718 2117 % anual
Dolosos 167 193 -13.5
Con arma blanca 30 28 71
Con arma de fuego 100 134 254
Con otro elemento 37 31 194
No especificado 0 0 N.A.

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Por su parte y por segundo trimestre consecutivo,
Baja California fue la entidad que mostré el mayor
namero de denuncias delictivas en la region en 2T18
(27,303). A pesar de ello, observamos una
disminucién de 1,593 incidencias en comparacion
con las obtenidas en el mismo trimestre del afio
anterior, lo cual equivalié a una baja de la actividad
delictiva de 5.5% a tasa anual, como se muestra en la
tabla de la pagina anterior. Con respecto al primer
trimestre del afio observamos un ligero incremento
en la actividad delictiva de 0.1pp en el comparativo
anual, lo que equivali6 a 1,649 incidencias mas, por
lo que es posible que la inseguridad en la entidad
permanezca en los proximos trimestres.

Por cada 100,000 habitantes, Baja California registr6
un total de 751 denuncias por delitos, 55 menos que
en 2T17, lo que equivali6 a una disminucion
delictiva de 6.8% en términos anuales. Con este
resultado, la entidad subié un lugar con respecto al
obtenido en 1T18, posicionandose en el nimero 30
de los 32 estados de la Republica Mexicana con
menor namero de incidencias delictivas por cada
cien mil habitantes en el segundo trimestre del afio.

Practicamente todos los delitos en el estado
mostraron un incremento en la variacion anual
durante el periodo. En este sentido, sélo el robo
registré una disminucion al pasar de 13,071 en 2T17
a 10,626 en 2T18.
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Por su parte, los homicidios pasaron de 604 a 755 y
otros delitos de 15,220 a 15,915, -referirse a la
siguiente grafica-.

Delitos comunes en Baja California en 2T18

% anual

Otros

14.6 Baja California  m Nacional
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Como podemos observar en la grafica anterior, el
crecimiento de denuncias por motivo de secuestro se
ubic6 muy por encima del nivel nacional en 2T18.
En este sentido, los secuestros pasaron de 1 denuncia
en 2T17 a 7 en 2T18, un incremento de 600% a tasa
anual. Con respecto al trimestre anterior,
observamos un incremento de 2 incidencias de este
delito. En términos generales, observamos en la
siguiente grafica que el secuestro dentro de Baja
California muestra una clara tendencia alcista, por lo
gue pensamos que no serd en el corto plazo donde
podamos ver una disminucion de esta problematica
en el estado.

Secuestros en Baja California
NUm. de incidencias
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Finalmente, es importante sefialar que por cada cien
mil habitantes y por segundo trimestre consecutivo,
Baja California se posicioné como la entidad méas
insegura de la region al registrar un total de 751
incidencias, el lugar nimero 30 del pais con menor
ntmero de incidencias delictivas en el periodo.
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Region Noroeste - Calendario de informacion economica 2018
1°" Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
mar 9-ene indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala dic-17 6.7 6.8 INEGI
mié 10-ene Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal oct-17 10.8 47 STPS
vie 12-ene Creacion formal de empleo Mensual num.aseg. (miles) dic-17 -66,119 16,294 STPS
lun 15-ene Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala dic-17 -27.5 -14.7 AMDA
mié 17-ene Indicador mensual de la actividad Industrial Mensual % ala sep-17 2.8 48 INEGI
mar 23-ene Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real dic-17 -0.5 -1.1 STPS

Masa salarial Mensual % ala real dic-17 3.6 2.8 STPS
jue 25-ene Ventas al menudeo Mensual % ala nov-17 -0.7 0.1 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles dic-17 17.3 18.8 SEGOB
lun 29-ene Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 3117 1.9 2.8 INEGI
mar 30-ene Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real dic-17 -10.2/-6.8/-55.8 5.6/1.9/39.1 SHCP
jue 1-feb Ingresos por remesas Trimestral % ala 4117 201 133 Banxico
mié 7-feb Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala oct-17 1.7 28 INEGI
jue 8-feb indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ene-18 49 6.7 INEGI
Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal nov-17 42 10.8 STPS
lun 12-feb Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. ene-18 30,128 -66,119 STPS
mar 13-feb Tasa de desempleo Trimestral % 4117 3.0 37 INEGI
mié 14-feb Publicacion economia regional Trimestral 3m7 Banorte
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 4T17 485.5 854.2 SE
vie 16-feb Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 4117 96.8 93.4 SHCP
lun 26-feb Ventas al menudeo Mensual ala dic-17 24 0.7 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 4T17 5.9/-17.2 16.4/-49.0 Banxico
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles ene-18 19.7 17.3 SEGOB
Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala ene-18 215 215 AMDA
mar 27-feb Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ene-18 -0.1 0.5 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ene-18 4.4 3.6 STPS
vie 2-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ene-18 -1.1/4.8/-31.4 -10.2/-6.8/-55.8 SHCP
mié 7-mar Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala nov-17 0.4 1.7 INEGI
jue 8-mar Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. feb-18 19,133 30,128 STPS
indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala feb-18 49 49 INEGI
vie 9-mar Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal dic-17 54 42 STPS
vie 23-mar Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real feb-18 0.1 0.1 STPS
Masa salarial Mensual % ala real feb-18 4.0 4.4 STPS
lun 26-mar Ventas al menudeo Mensual % ala ene-18 22 24 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles feb-18 18.5 19.7 SEGOB
mié 28-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real feb-18 -0.8/-0.7/42.6 -1.1/4.8/-31.4 SHCP
lun 9-abr indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala mar-18 58 49 INEGI
vie 6-abr Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala dic-17 -0.7 1.7 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. mar-18 36,645 19,133 STPS
mar 10-abr Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ene-18 45 54 STPS
lun 23-abr Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real mar-18 0.6 0.1 STPS
Masa salarial Mensual % ala real mar-18 4.9 4.0 STPS
mié 25-abr Ventas al menudeo Mensual % ala feb-18 -0.7 22 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles mar-18 20.3 18.5 SEGOB
vie 27-abr Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala AT17 14 1.9 INEGI
lun 30-abr Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real mar-18 7.9/-3.2/42.0 -0.8/-0.7/42.6 SHCP
mié 2-may Ingresos por remesas Trimestral % ala 1718 8.7 20.1 Banxico
mar 8-may Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ene-18 5.8 0.7 INEGI
mié 9-may indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala abr-18 44 58 INEGI
jue 10-may Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal feb-18 55 45 STPS
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. abr-18 -13,504 36,645 STPS
mar 15-may Ingresos y egresos por entidad federativa Anual % ala real 2016 (D) 26 0.1 INEGI
mié 16-may Tasa de desempleo Trimestral % 1718 3.0 3.0 INEGI
mar 22-may Ventas al menudeo Mensual % ala mar-18 22 0.7 INEGI
mié 23-may Publicacion economia regional Trimestral 4117 Banorte
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 1718 13.0/-27.6 5.9/-17.2 Banxico
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 1718 1,511.7 485.5 SE
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles abr-18 20.8 20.3 SEGOB
jue 24-may Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real abr-18 1.0 0.6 STPS
Masa salarial Mensual % ala real abr-18 49 49 STPS
mié 30-may Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real abr-18 -3.2/-2.4]-32.6 7.9/-3.2/42.0 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 1718 96.1 96.8 SHCP
jue 7-jun indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala may-18 47 44 INEGI
vie 8-jun Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala feb-18 6.5 58 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal mar-18 6.3 55 STPS
mar 12-jun Creacién formal de empleo Mensual nim. aseg. may-18 9,259 13,504 STPS
lun 25-jun Ventas al menudeo Mensual % ala abr-18 31 2.2 INEGI
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles may-18 21.2 20.8 SEGOB
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real may-18 0.7 1.0 STPS
Masa salarial Mensual % ala real may-18 55 49 STPS
vie 29-jun Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real may-18 -2.4/-7.2/98.3 -3.2/-2.4/-32.6 SHCP

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
vie 6-jul Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala mar-18 41 6.5 INEGI
lun 9-jul indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jun-18 47 47 INEGI
mar 10-jul Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal abr-18 53 6.3 STPS
jue 12-jul Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jun-18 -21,619 9,259 STPS
vie 13-jul Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P1) N.D. 2.6 INEGI
jue 19-jul Producto interno bruto Anual % anual 2016 (R) 5.0 6.0 INEGI
lun 23-jul Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jun-18 1.0 0.7 STPS

Masa salarial Mensual % ala real jun-18 4.8 55 STPS
mié 25-jul Ventas al menudeo Mensual % ala may-18 57 3.1 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles jun-18 204 21.2 SEGOB
vie 27-jul Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 1718 28 14 INEGI
lun 30-jul Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jun-18 8.4/4.1/-23.9 -2.4/-7.2/98.3 SHCP
mié 1-ago Ingresos por remesas Trimestral % ala 2T18 217 8.7 Banxico
mar 7-ago Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala abr-18 8.9 41 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 1T18 Banorte
jue 9-ago indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jul-18 5.0 47 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jul-18 4,121 21,619 STPS
vie 10-ago Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal may-18 5.6 53 STPS
mié 15-ago Tasa de desempleo Trimestral % 2718 33 3.0 INEGI
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 2T18 901.3 1,511.7 SE
mié 22-ago Ventas al menudeo Mensual % ala jun-18 7.0 5.7 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 2T18 17.4/-13.1 13.0-27.6 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jul-18 1.2 1.0 STPS
Masa salarial Mensual % ala real jul-18 52 48 STPS
vie 24-ago Incidencia delictiva Mensual miles jul-18 19.5 204 SEGOB
jue 30-ago Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jul-18 3.5/15.9/-31.7 8.4/4.1/-23.9 SHCP
vie 31-ago Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 2T18 96.8 96.1 SHCP
jue 6-sep Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala may-18 5.9 8.9 INEGI
vie 7-sep indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ago-18 N.D. 5.0 INEGI
lun 10-sep Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jun-18 53 5.6 STPS
mié 12-sep Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. ago-18 22,598 4121 STPS
vie 21-sep Ventas al menudeo Mensual % ala jul-18 5.1 7.0 INEGI
mar 25-sep Incidencia delictiva Mensual miles ago-18 20.0 19.5 SEGOB
mié 26-sep Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ago-18 1.0 1.2 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ago-18 5.2 5.2 STPS
vie 28-sep Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ago-18 5.8/-24.3/42.6 3.5115.9/-31.7 SHCP
lun 8-oct Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jun-18 34 59 INEGI
mar 9-oct indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala sep-18 N.D. N.D. INEGI
mié 10-oct Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jul-18 49 53 STPS
mié 17-oct Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. sep-18 40,872 22,598 STPS
mar 23-oct Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real sep-18 11 1.0 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real sep-18 5.0 52 STPS
jue 25-oct Ventas al menudeo Mensual % ala ago-18 43 5.1 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles sep-18 19.2 20.0 SEGOB
vie 26-oct Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 2718 2.8 2.8 INEGI
mar 30-oct Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real sep-18 -2.0/-1.3/55.4 -5.8/-24.3/42.6 SHCP
mié 31-oct Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P2) -1.6 26 INEGI
Exportaciones de mercancias Anual % ala 2017 32 14 INEGI
jue 1-nov Ingresos por remesas Trimestral % ala 3T18 15.4 21.7 Banxico
mié 7-nov Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jul-18 27 34 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 2T18 Banorte
jue 8-nov indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala oct-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ago-18 STPS
mar 13-nov Tasa de desempleo Trimestral % 3T18 INEGI
vie 16-nov Creacion formal de empleo Mensual nuam. de aseg. oct-18 STPS
mié 21-nov Inversion extranjera directa Trimestral mdd 3T18 INEGI
vie 23-nov Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 3718 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real oct-18 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real oct-18 STPS
lun 26-nov Ventas al menudeo Mensual % ala sep-18 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles oct-18 SEGOB
vie 30-nov Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real oct-18 SHCP
mar 5-dic Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 3T18 SHCP
vie 7-dic indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala nov-18 INEGI
lun 10-dic Producto interno bruto Anual % ala 2017 (P) INEGI
Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ago-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales™ Mensual % nominal sep-18 STPS
mié 12-dic Creacién formal de empleo Mensual num. de aseg. nov-18 STPS
jue 20-dic Ventas al menudeo Mensual % ala oct-18 INEGI
lun 24-dic Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real nov-18 STPS
Masa salarial Mensual % ala real nov-18 STPS

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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Region Norte

= El crecimiento promedio de la actividad econdmica en la regién norte
fue de 2.1% anual en 2T18

= El mercado laboral de la region present6 un buen ritmo de creacién de
empleo, aunque la tasa de desempleo se ubicé por encima del promedio
nacional

= El indice de precios al consumidor de la regién norte registr6 un
incremento de 4.3% anual al cierre del 2T18, la cuarta mas baja del
pais

= La IED en la region norte registré un crecimiento de 51.1% anual
durante el 2T18, el mayor avance registrado de las regiones del pais

Crecimiento de 2.1% anual en la region norte. La actividad econémica
registré el mas alto crecimiento de los Ultimos tres trimestres en 2T18. Los
servicios registraron un incremento de 3% anual, ligeramente por debajo del
promedio nacional. Por su parte, las actividades primarias se incrementaron
2.9% anual superior al 1.8% nacional, mientras que las secundarias exhibieron
un aumento de s6lo 0.8% anual, por debajo del 1.3% anual observado en el pais.

Indicadores mixtos en el sector laboral de la region Norte. Esta se ubicé en
3.7% vs. 3.2% promedio nacional. Por su parte, el empleo crecié 4.1%,
ubicandose como la tercera region con mayor dinamismo en la creacion de
empleos (4% promedio nacional).

La inflacién de la region norte se ubicé en 4.3% anual al cierre del 2T18.
Con este resultado, la region se coloco 30 puntos base por debajo del promedio
nacional (4.6%), posicionandola como la cuarta mas baja del pais. Por
componentes, destaca el incremento de 7.6% anual en el rubro de transporte y
de 5.2% anual tanto en el de otros servicios, como en el de salud y cuidado
personal.

La inversién extranjera directa (IED) en la region norte registr6 un
incremento de 51.1% anual. Cabe sefialar que esta region registré el mayor
crecimiento de las regiones del pais. A pesar de ello, se mantuvo como la tercera
mayor receptora de inversion extranjera durante el segundo trimestre del afio
(20.2% del total nacional). Dicho crecimiento estuvo apoyado por inversiones
realizadas por paises como Estados Unidos e Italia entre otros.

Principales caracteristicas de la Regién Norte!

PIB* regional 2718
%, anual
Occidente
Metropolitana
Noroeste
Centro

Norte

Peninsular -0.6

2 0 2 4 6

Fuente: Banorte con datos del INEG/
*PIB calculado con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral
de la Actividad Econémica Estatal)

PIB* de la Region Norte en 2T18
%; anual
Nuevo Ledn
Norte
Tamaulipas
Coahuila

Durango

Fuente: Banorte con datos del INEG/
*PIB calculado con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral
de la Actividad Econdémica Estatal)

%, PIB Poblacion Extension territorial Composicion sectorial del PIB, %
Nacional Regional Mill. %, Total Km? %, Total Agropecuario Industrial Servicios
México 100.0 1123 100.0 1,921,044 100.0 33 317 65.0
Norte* 14.7 100.0 12.3 11.0 369,464 19.2 2.2 38.9 58.9
Coahuila 34 23.3 27 22.3 151,571 410 22 51.3 464
Durango 1.2 8.1 1.6 133 73,677 19.9 9.5 30.3 60.3
Nuevo Leon 7.2 49.1 4.7 37.8 64,555 175 0.5 354 64.1
Tamaulipas 29 195 33 26.6 79,661 216 36 36.5 59.9

Fuente: Banorte e INEGI

1. Los porcentajes de las regiones se presentan con respecto al total nacional. Sin embargo, los porcentajes por estado representan su ponderacion con respeto a la regién a la que pertenecen.
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Actividad economica

El crecimiento promedio de la actividad
econdmica en la region norte fue de 2.1%
anual durante el 2T18

La actividad econdmica en la region estuvo
liderada por el buen dinamismo del sector
servicios aunado al mejor desempefio del
agricola e industrial

Por segundo trimestre consecutivo, Nuevo
Leon liderd el crecimiento de los estados de
la region en 2T18

Por el contrario, nuevamente Durango
registro la menor tasa de crecimiento de la
regiénen 2T18

La actividad econdmica de la region norte registré
un crecimiento de 2.1% anual durante el segundo
trimestre del afio, el mayor observado en la regién de
los Gltimos 3 trimestres como se aprecia en la
siguiente tabla. Dicho avance se ubic6 por debajo del
promedio nacional de 2.6% anual. Con cifras
ajustadas por estacionalidad, la regién mostré un
incremento de 0.6% con respecto al observado
durante el primer trimestre del afio en curso.

Por sectores, las actividades primarias mostraron un
crecimiento de 2.9% anual (nacional: 1.8% anual), el
mayor de los dltimos 3 trimestres, mientras que los
servicios registraron un incremento (+3% anual), el
mayor observado en la entidad desde el 3T17.

Por su parte, las actividades secundarias registraron
un ligero avance de 0.8% en el comparativo anual,
resultado del buen dinamismo que presentd la
industria manufacturera. En este contexto, cabe
destacar que a diferencia del crecimiento de 1.3%
anual del PIB nacional durante el periodo en
cuestion, las actividades secundarias dentro de la
region norte dependen en mucha menor medida del
sector minero, particularmente de la industria del

petroleo. So6lo Tamaulipas guarda una fuerte
dependencia de la plataforma de produccion
petrolera.

108

Comportamiento de la actividad econémica en 2T18'
% anual

15 mmmmm Norte Nacional
" | e P|B Nacional e = = = P|B Region Norte
. 3.0
3.0
2.6
25
241
20 - - - - - - - - - - -
1.5
1.0 0.8
0.5 .
0.0 T T
Agropecuario Industrial Servicios

Fuente: Banorte con datos del INEGI
1. Se utiliza el ITAEE

Al interior, por segundo trimestre consecutivo
Nuevo Leon registré el mayor avance de las cuatro
entidades que comprenden la regién norte (+3.4%
anual), resultado que se ubicd por encima tanto del
promedio regional, como del nacional. Asimismo,
observamos crecimientos importantes en Tamaulipas
y Coahuila. Por el contrario y también por segundo
trimestre  consecutivo, Durango mermé el
dinamismo de la regién al mostrar una contraccion
de 0.4% a tasa anual, ubicAndose muy por debajo
tanto del promedio regional, como del nacional,
como podemos observar en el siguiente cuadro.

Producto interno bruto de la regién norte*
% anual

3117 4717 1T18 2718 ene-jun “18
Nacional 1.6 1.5 1.4 26 2.0
Norte 24 1.2 0.5 2.1 0.8
Coahuila 4.1 1.6 0.2 0.4 0.0
Durango -0.8 -5.0 2.6 04 24
Nuevo Ledn 34 21 1.2 34 1.5
Tamaulipas -1.1 0.9 0.5 1.6 1.1

Fuente: Banorte con datos del INEGI
*PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

Cabe sefialar, que todas las actividades dentro del
estado mostraron avances durante el segundo
trimestre del afio. En este sentido, las actividades
primarias registraron un crecimiento de 2.8% anual
(nacional: 1.8% anual; norte: 2.9% anual), mientras
que los servicios exhibieron el mayor crecimiento de
las 3 actividades (+3.7% anual), ubicAndose muy por
arriba tanto del avance de 3% a nivel regional, como
del 3.3% observado a nivel nacional.
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Por su parte, la actividad industrial en Nuevo Leon
presentd un avance de 2.9% en el comparativo anual
(nacional: 1.3% anual; norte: 0.8% anual). Cabe
destacar que si bien la economia de Nuevo Ledn
representa mas del 7% del PIB nacional, esta entidad
ha sido exitosa en lograr la mayor tasa de
crecimiento de los udltimos 11 trimestres. Dicho
avance, es resultado del buen dinamismo que
presentd tanto la agricultura, cria y explotacion de
animales y aprovechamiento forestal, pesca y caza,
como los servicios dentro del estado.

Composicion del PIB en 2T18*: Region Norte

% anual
Total Agropecuario  Industrial  Servicios
México 2.6 1.8 1.3 33
Norte 21 2.9 0.8 3.0
Coahuila 04 15 2.2 35
Durango -0.4 05 5.5 1.9
Nuevo Ledn 34 28 29 3.7
Tamaulipas 1.6 5.9 2.2 1.0

En Durango, la disminucién en la economia suma 4
trimestres en contraccion. El dinamismo de la
entidad estuvo mermado en parte por la disminucién
observada en el sector industrial. La fuerte caida de
las actividades secundarias en la entidad se atribuye
a la baja en el estado de las actividades industriales
para la construccion (-25% anual), generacion,
transmision y distribucién de energia eléctrica
(-5.2% anual) y la mineria (-2.6% anual), como se
describe en los siguientes parrafos.

Como se menciond anteriormente, el sector
industrial de la region norte mostré un ligero
crecimiento de 0.8% a tasa anual durante el segundo
trimestre del afio, el mayor observado de los Gltimos
tres trimestres en la region. Sin embargo, se ubicd
por debajo del nivel nacional y ligeramente superior
al observado en el mismo trimestre del afio anterior,
como se observa en la siguiente tabla.

Actividad industrial por region

% anual
2T18 2117 ene-jun % del PIB*
Nacional 1.4 1.5 0.3 31.7
Centro 05 39 0.4 38.3
Metropolitana 54 -14 2.7 20.5
Noroeste 6.0 0.7 5.1 37.0
Norte 0.9 0.0 -0.3 389
Occidente 24 -3.7 2.0 27.1
Peninsular -1.0 -11.3 24 50.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI
* % del PIB industrial de la regién y de cada estado
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Recordemos que casi el 39% de la economia de la
region depende del sector industrial. Con ello, el
avance del sector industrial en el trimestre en
cuestion, se explica por el buen dinamismo que
presentd la actividad industrial manufacturera (2.5%
anual). Por su parte, las actividades industriales para
la generacidn, transmision y distribucion de energia
eléctrica, mineria y construccion mermaron el
crecimiento del sector industrial de la region al
registrar disminuciones de 0.2%, 2% y 3.9% anual
respectivamente.

En este contexto, es importante destacar el
crecimiento anual de estas actividades en dos
entidades de la region (Nuevo Ledn y Tamaulipas).
En el primer caso y por segundo trimestre
consecutivo, Nuevo Le6n registré el mayor
crecimiento anual del sector de los estados de la
region, mismo que la colocé en el lugar nimero 14
de los 32 estados de la Republica Mexicana con
mayor crecimiento de la actividad industrial en el
periodo. Por su parte, el crecimiento de la actividad
industrial en Tamaulipas la llevd a ocupar la
posicién nimero 17 de las 32 entidades del pais con
mayor incremento anual en 2T18.

En sentido contrario, Durango y Coahuila registraron
las mayores caidas de los estados de la region en
términos anuales, como se observa en la siguiente
grafica. Por su parte, Durango se ubico en la
posicién numero 28 de las 32 entidades del pais con

mayor crecimiento de la actividad industrial,
mientras que Coahuila ocupo la 20.
Actividad industrial: Region Norte
% anual
Nuevo Ledn 3.0
Tamaulipas 2.2
Coahuila 2.2
Durango -5.5
10 -5 0 5

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Industria manufacturera

Como se menciond anteriormente, la industria
manufacturera de la region norte fue la Unica del
sector industrial que registr6 avance durante el
segundo trimestre del afio (2.5% anual), cifra por
debajo del 3.4% anual del nivel nacional pero
superior al 1.4% observado en el mismo periodo del
afio anterior. Con ello, la region ocupd la penultima
posicion de las seis regiones del pais con mayor
crecimiento de la industria manufacturera en el
segundo trimestre del afio.

Por entidad, destacamos el avance de la produccién
manufacturera de todas las entidades de la region. En
especial, Durango registré el mayor dinamismo
(5.1% anual), ubicAndose muy superior tanto del
nivel nacional, como del observado en el mismo
trimestre del afio anterior, como se puede apreciar en
la siguiente tabla.

Produccion manufacturera: Region Norte
% anual

2718 2117 ene-jun ‘18
Nacional 34 1.7 1.6
Norte 2.5 14 0.7
Coahuila 0.9 5.3 04
Durango 51 2.7 2.1
Nuevo Ledn 46 -0.1 14
Tamaulipas 04 -1.8 0.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI

La actividad industrial manufacturera en Durango
estuvo impulsada en parte por el incremento de la
productividad laboral en el trimestre (+4.6% anual) y
las inversiones provenientes de empresas extranjeras
(9 mdd), las cuales se destinaron en mayor medida a
la fabricacion de productos gquimicos bésicos entre
otros.

Como se observa en la siguiente grafica, es muy
posible que la actividad manufacturera del estado
continte recuperandose en los préximos trimestres.
Asimismo, el dinamismo de la actividad
manufacturera en Nuevo Leo6n, y Coahuila es
resultado de las inversiones realizadas por empresas
extranjeras durante el trimestre.
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Produccion manufacturera: Durango, Nuevo Leén y Coahuila
% anual

6 - Coahuila
Nuevo Ledn

4 -
37 4T17 1T18 2118

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, Tamaulipas registr6 el menor

crecimiento de las entidades de la region. este
resultado se debe principalmente a la caida en la
productividad laboral (-8.5% anual), la cual suma 4
trimestres en contraccion y al incremento en el costo
unitario de la mano de obra (+8.2% anual), el cual
también suma 4 trimestres en expansion. A pesar de
ello, observamos una fuerte inversion por parte de
empresas extranjeras que pudieran incrementar los
niveles de la actividad manufacturera en los
préximos trimestres.

Produccion manufacturera en Tamaulipas

% anual
4 -

Tamaulipas

-2 -

3 -
3TM7

4T17
Fuente: Banorte con datos del INEGI

1T18 2718

Produccion de energia eléctrica

La generacion, transmisién y distribucion de energia
eléctrica en el norte registr6 la menor caida del
sector industrial de la region (-0.2% anual), cifra por
debajo del crecimiento de 2.1% a nivel nacional pero
por arriba de la caida de 12.9% observada en el
mismo periodo del afio anterior (referirse al siguiente
cuadro).
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Energia eléctrica: Region Norte
% anual
2718 2117 ene-jun ‘18
Nacional 21 141 1.3
Norte 0.2 -12.9 2.0
Coahuila -5.6 -8.3 -3.9
Durango -5.2 75 -22.0
Nuevo Ledn 104 254 10.3
Tamaulipas 6.7 -3.1 4.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI

La disminucién de dicha actividad se explicd por la
baja de la generacién, transmision y distribucion de
energia eléctrica en Tamaulipas, Coahuila vy
Durango. Por el contrario, Nuevo Ledn fue la unica
entidad de la region que mostré un avance de esta
actividad durante el 2T18, misma que limité la caida
de la actividad en la region.

Tamaulipas registré la mayor contraccion de las
entidades que componen la regién (-6.7% anual),
cifra que se ubic6 muy por debajo tanto del
crecimiento de 2.1% anual del pais, como de la caida
de 3.1% anual observada en 2T17. Dicha
disminucion se debe a la falta de consolidacion en
los multiples proyectos que se tienen contemplados
dentro del estado. Sin embargo, dicha disminucion
estuvo limitada por la inversion de 164.9 mdd
realizada por empresas extranjeras en la actividad.
La noticia de la pronta culminacion del parque
eolico mas grande del pais por parte de “Acciona
Energia” mermé en cierta medida una caida mas
pronunciada de la actividad en el estado.

Por su parte, las disminuciones en la actividad
registradas en Coahuila y Durango se deben
principalmente a la falta de proyectos dentro del
estado, sin embargo, dichas caidas estuvieron
limitadas por la presencia de inversiones extranjeras
en la actividad, con las cuales esperamos un mayor
dinamismo en los estados.

Energia eléctrica: Tamaulipas, Coahuila y Durango
% anual

30,  TTT0 Norte Coahuila
Durango e Tamaulipas
20
10
0
-10
20 -
=30 -
40 -
-50 -
3m7 4717 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Una caida més pronunciada de la actividad en la
region estuvo limitada por el crecimiento que
presentd Nuevo Lebdn (10.4% anual). Dicho avance
se ubicd muy por encima tanto del registrado a nivel
nacional, como del observado en el mismo trimestre
del afio anterior y se atribuye en mayor medida a la
puesta en marcha de proyectos como el “Parque
Edlico El Mezquite”, el de la “Gaceta Ecoldgica de
Semarnat” y el de “Viento del Noroeste”, asi como
las constantes inversiones extranjeras realizadas en
la actividad desde el 2T17, las cuales suman los 414
millones de ddlares. Asimismo, cabe destacar que
este crecimiento fue el mayor observado en la
entidad de los Ultimos cuatro trimestres, como se
puede apreciar en la siguiente grafica.

Energia eléctrica en Nuevo Ledn
% anual

12 e Nuevo Leén Norte ------ Nacional
10.4
__________ 21
3T7 4T17 1T18 2T18

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Actividad minera

La disminucion observada en la industria minera de
la region, también contribuy6 en la reduccion del
sector industrial de la region norte durante el
segundo trimestre del afio. En este sentido, la
actividad continu6é registrando contraccion, al
mostrar una caida de 2% en el comparativo anual. A
pesar de ello, dicha cifra fue superior tanto a la baja
de 6.2% del pais, como a la disminucién de 10.5%
observada en el mismo trimestre del afio anterior.

Examinando el desempefio de la industria minera en
los estados que comprenden esta region, observamos
que salvo Tamaulipas, todas las entidades se
contrajeron en el comparativo anual.
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En este sentido, destacamos a Tamaulipas por haber
mostrado el Unico crecimiento de la actividad minera
de las entidades de la region en 2T18 (1% anual),
cifra que se ubic6 muy por encima tanto del nivel
nacional, como del registrado en 2T18. Por el
contrario, Coahuila, Durango y Nuevo Ledn fueron
los estados que registraron disminucién en la
actividad minera en 2T18, siendo esta ultima la de
mayor contraccién, como podemos apreciar en el
siguiente cuadro.

Mineria: Region Norte
% anual

2T18 2117 ene-jun ‘18
Nacional 6.2 8.2 6.1
Norte 2.0 -10.5 -15
Coahuila 2.1 1.3 1.1
Durango 2.6 -10.9 -3.0
Nuevo Ledn -3.8 9.0 2.7
Tamaulipas 1.0 -26.0 -2.6

Fuente: Banorte con datos del INEGI

El avance de la industria minera en Tamaulipas se
explica por el incremento en el volumen de la
produccion de azufre, asi como la inversion
realizada por empresas extranjeras destinada
principalmente a la extraccion de petrdleo y gas. Con
ello, la actividad minera en la entidad registré su
punto mas alto de los Gltimos 4 trimestres, como se
observa en la siguiente gréfica.

Mineria en Tamaulipas
% anual

2 .
0
2
4
-6
-8
-10
A2
-4
-16
.18 J
3T17

e Tamaulipas

4T17 1T18 2T18

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, Nuevo ledn registré la mayor caida de
la actividad minera de los estados de la region. Con
ello, la entidad registr6 su punto mas bajo de los
altimos 4 trimestres, como se puede apreciar en la
siguiente gréafica. A pesar de ello, dicha contraccion
se ubicd superior tanto a la caida de 6.2% anual del
pais, como de la baja de 9% anual registrada en el
mismo trimestre del afio anterior.
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Este resultado obedece a la baja en el volumen de
produccion de azufre y barita ademas de la nula
inversién por parte de empresas extranjeras en la
actividad durante el segundo trimestre del afio.

Asimismo, la caida de la actividad minera en
Coahuila y Durango es resultado de la baja
productividad en el volumen de plata, plomo, coque,
extraccion de fierro, pellets de fierro, barita vy
fluorita en Coahuila, asi como en el oro, plata,
plomo, cobre, zinc, extraccion de fierro y fluorita en
Durango. Cabe mencionar que la caida de la
actividad en Coahuila tocé su punto mas bajo de los
Gltimos cuatro trimestres, mientras que en Durango
se observé el mas alto.

Mineria: Nuevo Leon, Durango y Coahuila
% anual

8 - = = = - Norte Coahuila

4 Durango e Nuevo Ledn

0 T — )

T oo 20

41 - 3.8
-8
A2
-16 -

3T7 4aT7 1T18 2T18

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Industria para la construccion

La fuerte contraccion observada en la industria para
la construccion en la region norte, mermod
significativamente el avance del sector industrial. En
este sentido, la actividad en la region registré una
caida de 3.9% anual durante el segundo trimestre del
afio, cifra muy por debajo tanto del crecimiento de
2.4% anual registrado a nivel nacional, como del
aumento de 4.6% mostrado en 2T17. Dicha
disminucién se observd como la mas baja de la
actividad en el estado de los ultimos cuatro
trimestres y estuvo propiciada por las caidas en 3 de
los 4 estados que componen la regi6n (Durango,
Coahuila 'y Nuevo Leon). Por el contrario,
Tamaulipas limito la caida al registrar un avance de
9.2% anual en la construccién, como se puede
apreciar en el siguiente cuadro.
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Construccion: Region Norte
% anual

2T18 2117 ene-jun ‘18
Nacional 24 3.5 2.0
Norte -3.9 4.6 -3.4
Coahuila -13.7 51.8 -145
Durango -25.0 42 -25.9
Nuevo Ledn 0.8 4.6 1.2
Tamaulipas 9.2 -10.2 7.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, Durango registré la mayor contraccién
de la actividad de los estados que componen la
region por segundo trimestre consecutivo. Dicha
caida se ubic6 muy por debajo tanto del promedio
nacional, como del observado en el mismo trimestre
del afio anterior. Esta disminucién se explica en
parte por la falta de proyectos de obra tanto publica,
como privada, asi como la nula inversion por parte
de empresas extranjeras, las cuales suman cinco
trimestres sin presencia.

En Coahuila, la actividad para la construccién
registro la segunda mayor caida de las entidades de
la region norte, ubicandose muy por debajo tanto del
nivel nacional, como del observado en el mismo
trimestre del afio anterior y se debe principalmente a
la desinversion realizada por parte de empresas
extranjeras en la edificacion de inmuebles
comerciales y de servicios y en otras obras de
ingenieria civil.

Asimismo aunque en menor proporcion, Nuevo
Leon registr6 una contraccion de 0.8% en la
variacion anual de la industria para la construccion,
misma que se presentd como la mas baja de los
Galtimos 4 trimestres, como se puede observar en la
siguiente tabla. Esta baja se ubicd por debajo del
nivel nacional, pero superior al registrado en el
mismo periodo del afio anterior y es resultado de la
falta de consolidacion de los proyectos que se tienen
contemplados dentro del estado. A pesar de ello,
empresas extranjeras realizaron inversiones en la
actividad dentro del estado por un total de 24.4 mdd,
mismos que se designaron en la edificacion de naves
y plantas industriales y la construccion de obras para
el suministro de agua, petrdleo, gas, energia eléctrica
y telecomunicaciones.
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Construccion: Durango, Coahuila y Nuevo Leén
% anual

0.  TTTC Norte Coahuila
e DUrango Nuevo Ledn
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario y por segundo trimestre consecutivo,
Tamaulipas registr6 el mayor crecimiento de la
actividad para la construccion de los estados de la
region (+9.2% anual), cifra muy por encima tanto
del promedio nacional, como del observado en el
mismo trimestre del afio anterior. Este resultado fue
el mayor registrado en la entidad de los Gltimos 4
trimestres y se explica en mayor medida por los
multiples proyectos de ingenieria civil dentro del
estado como la construccién de red de agua potable
en el Ejido “Baltazar Diaz Bazan ”, cancha deportiva
en la colonia “Los Muros”, edificio para el “Sistema
Estatal de Seguridad Publica” en Nuevo Laredo,
“Universidad de Seguridad y Justicia de
Tamaulipas” entre otros.

A pesar de ello, observamos una desinversion
extranjera de poco mas de 71 millones de délares en
la construccion de obras maritimas, fluviales y
subacuaticas, misma que limité un mayor dinamismo
de la actividad para la construccién en el estado.
Construccion en Tamaulipas

% anual

12 Norte

Nacional

e Tamaulipas

9.2

4117 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Empleo y Salarios

Tasa de desempleo

La tasa de desempleo en la region Norte se
ubic6 en 3.7% en 2T18 vs. 3.2% a nivel
nacional, utilizando cifras ajustadas por
estacionalidad

Durango es la entidad en donde se observa la
mayor caida en la tasa de desempleo al pasar
de 4.2% en el trimestre previo a 3.6%

En el resto de los estados que conforman esta
regioén, destaca el incremento marginal en la
tasa de desempleo en Tamaulipas al ubicarse
en 4% vs. 3.9% en el trimestre anterior

De acuerdo con las cifras publicadas por el INEGI en
2T18, latasa de desempleo en la region Norte se ubico
en 3.7%. La poblacion econdmicamente activa (PEA)
de la regién, que representd 12.5% de la PEA
nacional, se incrementd 3.6% con respecto al
trimestre anterior. Asimismo, la PEA desocupada,
gue representd 11.6% de la PEA nacional, se redujo
4% en el segundo trimestre del afio. En este contexto,
la tasa de desempleo de la regién se posicion6 como
la més alta a nivel nacional en 2T18 como se observa
en la siguiente gréafica.

Tasa de desempleo por region — 2718
% anual, cifras ajustadas por estacionalidad

Nacional: 3.2%
Occidente 29
Metropolitana 3.0

Peninsular <
Centro 31
Noroeste 34
Norte — 3.7
15 20 25 30 35 4.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/
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Por entidad, destaca la caida en la tasa de desempleo
en Durango en donde la tasa pasé de 4.2% en 1T18 a
3.6% en el segundo trimestre del afio. No obstante,
esta tasa es la segunda mas alta de entre los estados
gue conforman la regién, aunque Durango esta entre
los 15 estados con tasas mas altas de desempleo del
pais. Asimismo, cabe destacar que esta entidad fue la
cuarta con la mayor caida en la tasa de desempleo
durante el periodo en cuestion.

La PEA de la entidad, 8.6% de la PEA de la region,
registro un incremento de 1.2% en 2T18 (vs. el +3.6%
observado a nivel regional). Por su parte, la poblacion
desocupada de la entidad, 9.5% de la PEA
desocupada de la region, se increment6d durante el
periodo en cuestion.

Evolucion de la tasa de desempleo en la region Norte
%, cifras ajustadas por estacionalidad

75

Durango

25

jun-12  jun-13  jun-14 jun-15 jun-16  jun-17  jun-18

Fuente: Banorte con datos del IMSS

En contraste, la tasa de desempleo en Tamaulipas se
incrementd marginalmente al pasar de 3.9% en 1T18
a 4% en 2T18, ubicandose entre las 15 entidades con
mayor desempleo en el pais. Por su parte, la PEA de
la entidad, que representd 12.4% de la PEA de la
region, registré un incremento de 2.5% en 2T18 (vs.
el +3.6% observado a nivel regional). Mientras tanto,
la poblacion desocupada de la entidad, 15.1% de la
PEA desocupada de la region, se increment6 durante
el periodo en cuestion.

Tasa de desempleo: Regién Norte
%

2718 1718 Promedio 2018
Nacional 3.2 31 32
Norte 37 3.9 3.8
Durango 36 42 3.9
Coahuila 37 4.0 3.8
Nuevo Ledn 35 35 35
Tamaulipas 4.0 3.9 39

Fuente: INEGI
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Creacion de empleos

= La tasa de crecimiento de las personas
aseguradas en el IMSS en la regién Norte fue
la tercera més baja a nivel nacional en 2T18
(4.1% anual vs. 4% nacional)

= La creacibn de empleos en el segundo
trimestre del afio fue menor en 11 mil plazas
vs. el mismo periodo del afio anterior

= Tamaulipas fue la entidad que mas personas
aseguradas afiadié al IMSS de la regidn en el
segundo trimestre del afio (5.2% anual)

= Por su parte, la entidad con menor crecimiento
en el nimero de asegurados al IMSS fue
Durango (3.3%o)

Con cifras al 2T18, la region Norte registro un
crecimiento en el nimero de asegurados en el IMSS
(Instituto Mexicano del Seguro Social) de 4.1% anual,
cifra que se ubicé en linea con el promedio observado
a nivel nacional (4%). La region mostro el tercer
crecimiento mas bajo en este rubro de todas las
regiones que componen la Republica Mexicana, como
se observa en la siguiente grafica. En este contexto, la
region ha afladido alrededor de 101 mil empleos en lo
gue va del afio.

Numero de asegurados al IMSS por region en 2718
% var. anual

Nacional: 4%
Centro 53

Occidente 48

4.6

Peninsular
Norte I /.1

Noroeste 34

Metropolitana 33

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por tipo de empleo, 89.4% de los creados en la regién
fueron permanentes y el resto eventuales, por encima
del porcentaje de empleo permanente observado a
nivel nacional (84.3%). Cabe destacar que la region
Norte presenta la tercera mayor creacion de empleos
permanentes durante el periodo en cuestion.

Cabe destacar que el ritmo de creacion de empleos
acumulados al segundo trimestre del afio resultd
menor a la creacion acumulada en el mismo periodo
del afio anterior, con una creacion de 101 mil empleos
vs. 104 mil en 1T17. De hecho, fue la region con la
tercera menor caida en el nimero de asegurados en el
IMSS acumulado al segundo trimestre del afio.

Por entidad, destacamos la variacién anual en el
numero total de asegurados al IMSS en el estado de
Tamaulipas, con un avance de 5.2% en el periodo en
cuestion, por encima tanto del nivel observado en la
region (4.1%), como a nivel nacional (4%). Esto
implico una creacion de 1,988 empleos vs. los 6,961
que se afadieron en el mismo periodo del afio
anterior. En el acumulado del afio, destaca que
Tamaulipas ha creado 16,756 empleos vs. los 22,448
afiadidos en el mismo periodo de 2017.

Numero de asegurados al IMSS por estado en 2T18
% var. anual

Nacional: 4%
Tamaulipas 43
Norte: 4.1%
Coahuila 43
Nuevo Ledn 39
Durango 37
3 35 4 45

Fuente: Banorte con datos del IMSS

Por el contrario, cabe mencionar que Durango fue el
estado de la region con el menor ritmo de creacion de
empleos (3.3%). En el acumulado del afio, el nimero
de trabajadores registrados se incrementd en 4,995 vs.
el mismo periodo del afio anterior.

Creacion de empleos: Region Norte
# de asegurados

Ene-Jun'18 Ene-Jun'17 Diferencia
Nacional 476,120 517,434 -41,314
Norte 100,636 103,825 -3,189
Durango 8,616 3,621 4,995
Coahuila 27,378 24,116 3,262
Tamaulipas 16,756 22,448 -5,692
Nuevo Ledn 47,886 53,640 5,754
Fuente: INEGI
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Salario medio de cotizacion del IMSS

El salario medio de cotizacién en la region
Norte se expandié 2% anual en términos reales
en 2T18

Esta tasa de crecimiento result6 por encima de
la variacion observada a nivel nacional, con el
salario medio en la region resultando menor al
nivel promedio en el pais (338.4 pesos vs. 352.2
pesos diarios)

Por entidad, Coahuila registr6 la mayor
expansion en la tasa anual real de crecimiento
(3%)

Mientras tanto, Durango registr6 ganancias
marginales en la tasa anual real de crecimiento
(1.1%)

El salario medio de cotizacion del IMSS en la region
Norte registré una expansion anual real de 2% en
2T18. Dicha tasa, se ubico por encima del promedio
nacional como se observa en la siguiente gréfica.
Cabe destacar que el salario medio en la region result6
menor al nivel observado en el pais para el periodo en
cuestion (338 vs. 352 pesos diarios). En lo que va del
afio, el salario medio de cotizacién promedia 336
pesos diarios vs. 317 observados en el mismo periodo
del afio anterior, lo que implica una tasa de
crecimiento real positiva de 1.2% anual.

Salario medio de cotizacion del IMSS por region - 2T18
% anual en términos reales

Nacional: 1.1%

Centro 2.7
Norte * 2.0
Noroeste 0.9
Occidente 0.7
Metropolitana 0.5
Peninsular0.8
-1.0 0.0 1.0 20 3.0

Fuente: Banorte con datos del IMSS

Las ganancias de poder adquisitivo se aceleraron en
la region en 2T18. Lo anterior como resultado de una
tasa de inflacion promedio de 4.6% durante el periodo
en cuestion, aunado a incrementos nominales del
salario medio de 5.8% en la region.
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Evolucion de los salarios medios en la region Norte
pesos por dia; var. % anual real
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Fuente: Banorte con datos del IMSS

Por entidad, Coahuila registr6 la mayor expansion en
la tasa anual real de crecimiento (3%). Lo anterior
implica un salario medio de 351.2 pesos diarios, el
mas alto de la regién y por debajo del nivel promedio
nacional. En lo que va del afio, el salario medio ha
promediado 347.8 pesos diarios, por debajo del
observado en el pais durante el mismo periodo, lo que
representa una ganancia en el poder adquisitivo de los
trabajadores de la regién mejor de la tasa observada a
nivel nacional (2.1% vs. 0.6% anual real). El nivel del
salario en Coahuila se encuentra entre los 10 més altos
a nivel nacional.

Mientras tanto, Durango registr6 ganancias
marginales en la tasa anual real de crecimiento
(1.1%). Lo anterior implica un salario medio de 275.5
pesos diarios, el mas bajo de la region y por debajo
del nivel promedio nacional. En lo que va del afio, el
salario medio ha promediado 275.9 por debajo del
observado en el pais durante el mismo periodo, lo que
representa una ganancia en el poder adquisitivo de los
trabajadores de la regién mejor de la tasa observada a
nivel nacional (1.26% vs. 0.6% anual real). El nivel
del salario en Durango se encuentra entre los 10 méas
bajos a nivel nacional.

Salario medio de cotizacion en la region Norte
pesos diarios; var. % real

2718 217 Var% real
Nacional 352.2 333.3 1.1
Norte 3384 317.2 2.0
Coahuila 351.2 326.0 3.0
Tamaulipas 333.0 311.2 2.3
Nuevo Ledn 394.0 37113 15
Durango 275.5 260.6 1.1

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Negociaciones salariales

Durante 2T18, 194.2 mil trabajadores
revisaron su salario en la regién Norte,
resultando en un aumento de 5.8% en
términos nominales, el segundo maés alto de
entre las seis regiones bajo cobertura

Por estado, destacan las revisiones de
alrededor de 150,300 trabajadores en Nuevo
Ledn con un incremento de 5.2% nominal

En contraste, el menor ndmero de
trabajadores con revision al salario de los
estados de la region se observd en Durango
resultando en un incremento de 6.6% nominal

En 2T18, un total de 194,204 trabajadores de la region
Norte, se vieron beneficiados con revisiones a sus
contratos salariales (37,915 méas que en el mismo
trimestre del afio anterior). Dicha cifra represento el
20% del total de trabajadores con revision salarial de
todo el pais (971,152 trabajadores). Con este
resultado, la regién ocupd el segundo lugar de entre
las regiones del pais en términos del ndmero de
trabajadores con revision a su salario en 2T18. Es
importante sefialar que el nimero de trabajadores con
revision salarial registrado en la region se dio a través
de 3,502 negociaciones, 223 menos que en el mismo
trimestre del afio anterior. En lo que va del afio
364,744 trabajadores han negociado su salario,
378,379 mas que el afio pasado.

Numero de trabajadores con revisién salarial regional al 2T18

Region 2T18 %* 2117 %*

Nacional 971,152 5.3 865,910 4.7
Metropolitana 306,296 5.6 242,214 4.6
Norte 194,204 5.8 156,289 5.1
Centro 72,498 6.3 59,469 59
Peninsular 29,785 4.8 17,046 6.8
Noroeste 26,250 55 62,754 5.1
Occidente 19,406 5.7 28,782 48

Fuente: Banorte; STPS; * Cifras de incremento salarial en términos nominales
Estas negociaciones resultaron en incrementos

nominales de 5.8%, por encima del promedio
observado a nivel nacional y en linea con lo
observado en el trimestre anterior, como se muestra
en la siguiente gréafica.
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Incremento salarial region Norte
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Fuente: Banorte; STPS

Por entidad, destacan las revisiones de 150,333
trabajadores en Nuevo Leon, equivalentes al 77.4%
del total de trabajadores de la region 'y 12.9% del total
negociado a nivel nacional. Lo anterior, a través de
3,330 negociaciones, 92 menos que en el mismo
periodo del afio anterior, teniendo como resultado un
incremento nominal de 5.2%, el tercero mas bajo de
entre los aumentos observados en la region y por
encima del promedio observado a nivel nacional.

En contraste, en Durango, solamente 2,024
trabajadores negociaron su salario, lo que represento
1.1% del total de trabajadores de la region y 0.2% del
total negociado a nivel nacional. Lo anterior, a través
de 11 negociaciones, una menos que en el mismo
periodo del afio anterior, teniendo como resultado un
incremento nominal de 6.6%, el més alto de entre los
aumentos observados en la region y por encima del
promedio observado a nivel nacional.

Trabajadores con revision salarial de la region Norte en 2718

Region 2718 %* 2117 %*
Nacional 971,152 5.3 11,058 4.7
Norte 194,204 5.8 2,944 5.1
Nuevo Leén 150,333 5.2 2,761 48
Coahuila 29,124 6.2 100 57
Tamaulipas 12,723 53 75 44
Durango 2,024 6.6 8 53

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Masa Salarial

= Lamasasalarial de la region Norte registré un
crecimiento anual real de 6.5%, el segundo
méas alto del pais durante el periodo en
cuestion

= Coahuila registr6 el mayor crecimiento anual
en términos reales de la region (8%b)

= Por el contrario, Durango fue el estado en
donde la masa salarial registré el menor
crecimiento de la regién, con una tasa de 5.4%
anual en términos reales

La region Norte registrd un crecimiento anual real de
la masa salarial de 6.5% en 2T18. Esta cifra
representa el segundo crecimiento mas alto de entre
las regiones del pais. La regidn se posicion6 1.1pp por
encima del crecimiento anual real de la tasa a nivel
nacional, como se observa en la siguiente gréfica.

Masa Salarial por region — 2T18
% anual en términos reales

Nacional: 5.4%

Centro l 8.6
Norte _ 6.5
Occidente 5.9
Noroeste 5.0
Metropolitana 43
Peninsular 4.0
0.0 20 4.0 6.0 8.0 10.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Esta cifra se explicd por un crecimiento de los salarios
reales, arriba 2% en términos reales, mientras que la
variacion del nivel de empleo se ubicé en 4.5% anual
durante el periodo en cuestion. Estas cifras se
comparan con el crecimiento de 1.1% en los salarios
reales y de 4.3% en el nimero de asegurados en el
IMSS a nivel nacional.

Evolucion de la masa salarial: Region Norte
% variacion anual

8.0
Masa salarial ====~ Salario rea| =s—— Empleo

6.0

4.0 —

20 { __ -
"‘...‘s--" ”’I
0.0 Bl T ——
-2.0
2716 | 3T16 | 4T16 | 1T17 | 2T17 | 3T17 | 4T17 | 1T18 | 2T18
2016 2017 2018

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Destacamos el crecimiento anual real de la masa
salarial en Coahuila a una tasa de 8% anual. Por el
contrario, Durango registré el menor crecimiento de
la region en el periodo en cuestion, como se observa
en la siguiente tabla.

En el caso de Coahuila, el desempefio de la masa
salarial estuvo explicado principalmente por un
avance de 3% en los salarios reales, acompafiado de
un crecimiento de 4.8% en el ritmo de creacién de
empleo. En el caso de Durango, el desempefio de la
masa salarial estuvo explicado principalmente por un
avance de 1.1% en los salarios reales, acompafiado de
un crecimiento de 4.3% en el ritmo de creacién de
empleo.

Masa salarial en 2T18 - Region Norte
Millones de pesos

2718 2T17  %ala* Ene-Jun'18 % ala*
Nacional 7,0064 6,3553 5.4 7,057.9 5.0
Norte 1,190.9 1,069.0 6.6 1,193.8 6.1
Coahuila 2725 2414 8.0 272.8 6.9
Tamaulipas 2209 197.3 71 221.8 6.9
Nuevo Ledn 629.5  568.7 58 630.4 54
Durango 68.0 61.7 54 68.7 5.0
Fuente: INEGI

*Crecimiento en términos reales
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Consumo interno
Ventas al menudeo

Las ventas al menudeo en la region norte
presentaron un aumento de 1.4% anual real
en 2T18

Coahuila fue el estado en el que crecieron
mas las ventas en el 2T18 (3.7% anual real)

Por el contrario, el menor avance se vio en
Nuevo Ledn (0.2% anual real)

En el 2T18, las remuneraciones por comercio al por
menor en la region norte aumentaron 1.4% anual
real, posicionandola en el dltimo lugar a nivel
nacional (referirse a la siguiente grafica). En este
sentido, las ventas se ubicaron por debajo de la
expansion de 3.2% anual real observada a nivel
nacional. Cabe destacar que la metodologia utilizada
para recabar los datos a nivel estatal es diferente a la
gue se usa a nivel nacional, por lo que las dos
mediciones no son completamente comparables.
Adicionalmente, los agregados regionales se
construyen con informacién de las ventas de acuerdo
al censo econémico de 2009. En lo que va del afio,
las ventas en la region han presentado un aumento de
2.2%, inferior al 4.2% visto en el 1S17.

Ventas al menudeo por region: 2718
% anual real

Nacional, 3.2

Noroeste
Peninsular
Occidente
Metropolitana
Centro

Norte

Fuente: Banorte con dat(c))'sodel INEGI
A nivel estatal, destaca el avance en Coahuila, donde
los ingresos por este concepto incrementaron 3.7%
anual real. En el detalle, se observd un mayor
dinamismo en las ventas en junio, donde el
crecimiento anual real fue de 4.1%, tal como se
observa en la siguiente gréfica. En los primeros seis
meses del afo, las ventas en la entidad han
aumentado 3% anual real.
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También es importante el avance de 3.4% anual real
en las ventas al menudeo en Durango, alcanzando el
segundo mayor incremento de la region en el 2T18,
logrando superar la contraccion observada en el
mismo periodo del afio anterior, la cual fue de 0.1%
anual real. En el 1S18, los ingresos por este concepto
en la entidad han aumentado 1.9% anual.

Ventas al menudeo: Norte
% anual real

2T18 217 1818
Nacional 3.2 2.0 21
Norte 1.4 3.0 2.2
Coahuila 3.7 71 71
Durango 34 0.1 3.0
Nuevo Le6n 0.2 3.2 0.6
Tamaulipas 14 0.7 1.1

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, destaca el menor avance en
Tamaulipas y Nuevo Leo6n. En el primer caso, los
ingresos por ventas al menudeo se incrementaron
1.4% en el 2T18, por arriba de la expansion de 0.7%
vista en el 2T17. Sin embargo, en lo que va del afio
las ventas han registrado un incremento de sélo 1.1%
anual.

Con respecto a Nuevo Ledn, las ventas en esta
entidad presentaron un crecimiento de 0.2% en el
trimestre en cuestion, siendo éste el menor
incremento en la regién. Adicionalmente, cabe
sefialar que la cifra resulté por debajo del avance de
3.2% del 2T17. En particular, las ventas bajaron
considerablemente en mayo, al mostrar una caida de
2.5% anual real (referirse a la siguiente gréfica).
Finalmente, en el 1S18, los ingresos por este
concepto han presentado un crecimiento de 0.6%
anual.

Ventas al menudeo: Coahuila y Nuevo Ledn

% anual real
12

10 - e—— Coahuila

8 = == == Norte

Nuevo Ledn
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4
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g _~'—'—'\_I+\ , N N— 7

2

4
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Inflacion

El indice de precios al consumidor de la
regién norte registré un incremento de 4.3%
anual al cierre del 2T18

Durango fue la entidad con la inflacion mas
alta en el segundo trimestre del afio (5%
anual)

El estado con el menor impacto inflacionario
fue Nuevo Leodn (3.6% anual)

Al cierre del 2T18, la inflacion de la region norte se
situé en 4.3%, posicionandola como la tercera mas
baja del pais, 30pb por debajo del promedio
nacional. En este contexto, la inflacion de la region
se ubico por debajo de la cifra observada el afio
anterior, la cual fue de 6.6% anual.

Inflacion por region: 2T18
% anual, fin de periodo

Centro 4.8
Metropolitana 4.8
Noroeste
Norte
Peninsular Promedio
nacional: 4.6
Occidente 43
4.0 4.2 4.4 4.6 4.8 5.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Dentro de la region, y observando la inflacién por
objeto del gasto, podemos ver que solamente tres de
los ocho rubros se encuentran por arriba del limite
superior del objetivo de inflacion, destacando el
incremento en transporte (8.8%), otros servicios
(4.7%) y salud y cuidado personal (4.5%). Los
rubros que presentaron menor inflacion son vivienda
(3%), ropa, calzado y accesorios (2.4%) y muebles,
aparatos y accesorios domésticos (2%).

El estado con la inflacién més alta fue Durango, al
tener un incremento en el indice de precios del
estado de 5% anual al cierre del 2T18, por debajo de
la cifra observada el afio anterior, la cual se ubic6 en
6.8% anual.
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Inflacion: Region Norte
% anual, fin de periodo

2718 2117
Nacional 4.6 6.3
Norte 4.3 6.6
Coahuila 5.0 7.2
Durango 5.0 6.8
Nuevo Ledn 3.6 6.1
Tamaulipas 49 6.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por componentes, destaca el aumento de 7.6% en el
transporte y 5.2% tanto en otros servicios como en
salud y cuidado personal. Por el contrario, los rubros

con menor inflacion fueron educacion 'y

esparcimiento (3.3%) y vivienda (3.9%).

Inflacién: Durango 2T18

% anual, fin de periodo

Nacional Norte Durango

indice general 4.6 43 5.0
Alimentos, bebidas y tabaco 3.6 3.3 44
Ropa, calzado y accesorios 2.6 24 51
Vivienda 42 3.0 39
Muebles, aparatos y accesorios
domésticos 2.6 2.0 45
Salud y cuidado personal 4.7 45 5.2
Transporte 8.6 8.8 7.8
Educacion y esparcimiento 4.4 4.0 3.3
Otros servicios 4.7 4.7 5.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

El estado con la menor tasa de inflacion de la regién
fue Nuevo Leon, al mostrar un incremento de 3.6%
anual en el indice de precios. Ademas de ser el méas
bajo de la region, éste ya se logré ubicar dentro del
rango del objetivo inflacionario. EI componente que
mas crecio fue el de transporte (7.7%), mientras que
los de vivienda (1.9%), asi como el de ropa, calzado
y accesorios (1.4%) fueron los méas bajos.

Inflaciéon: Durango y Nuevo Leén
% anual

8 -

e Norte
7 @ Durango
6 - Nuevo Ledn
5 5.0
4. 43
3 .
2 _{‘
1 T . . r
jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Crédito Total

La cartera total en la region norte registré
un crecimiento de 14.8% anual real en 2T18,
el mayor de los ultimos 5 trimestres

A su interior, la cartera vigente de la region
mostré un incremento de 13.8% anual real
en 2T18

Por su parte, el porcentaje de cartera
vencida de la region permanecio en 1.3% en
2T18

Por segundo trimestre consecutivo, el mayor
avance del crédito de los estados de la region
y del pais se observd en Durango (+98%
anual real)

Por el contrario, Tamaulipas registro el
menor crecimiento del portafolio total de la
region en 2T18 (+3.1% anual real)

A pesar de la incertidumbre en el proceso de
renegociacion del TLCAN, el incremento en el costo
de financiamiento —como resultado de la restriccion
monetaria implementada por Banxico— y el proceso
electoral en el pais, la cartera directa nacional tanto
del sector privado, como el publico registrd un
crecimiento de 8.3% en el comparativo anual real en
el segundo trimestre del afio. Cabe sefialar que el
calculo para la obtencién de dicho avance, no
incluye las cifras de los sectores vivienda, consumo
y externo ya que no se encuentran disponibles por
entidad federativa.

Aplicando la misma metodologia a nivel regional, en
el norte observamos un buen dinamismo de la
cartera directa total, sin duda el mayor de los Gltimos
5 trimestres, como se puede apreciar en la siguiente
gréfica.

Cartera total: Centro
% anual real

20 1 = = == (Cartera total nacional Cartera total Norte
15 -
10 -
_- - 8.3
5 - cm==="
0 r r : )
2717 3T17 4T17 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos de Banxico

A su interior, el crecimiento anual real de la cartera
vigente, estuvo apoyado en mayor medida por el
incremento registrado en el crédito vigente al sector
industrial. Por el contrario, la caida del portafolio
vigente del sector publico mermé un mayor avance
de la cartera vigente de la region, como se observa
en la siguiente tabla. Cabe sefialar que la cartera
vigente de la region norte representd el 17.3% del
total del portafolio vigente del pais.

Cartera directa vigente: Norte
% anual real

2718 2117

Cartera directa vigente 14.8 10.2
Sector privado 17.7 144
No financiero 16.9 10.6
Vivienda 16.5 26.9
Empresas 16.9 10.6
Agropecuarios 1.3 -131
Industriales 293 12.5
Servicios 31 11.0
Financiero 248 594
Sector publico 0.7 -4.8

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida del sector privado y
publico de la regidn norte representé el 1.4% del
portafolio total regional y el 0.2% de la cartera total
nacional. Cabe sefialar que dicha cartera contribuy6
con el 19.2% del total del portafolio vencido del
pais.

En este sentido, observamos que salvo el financiero
—el cual destaca por la ausencia de cartera vencida—,
todos los sectores mostraron un incremento de la
cartera vencida con respecto al total del portafolio en
2T18, como se puede apreciar en el siguiente cuadro.

Cartera directa vencida: Norte
% del portafolio total

%! 2T18* 217
Cartera directa vencida 19.2 14 0.9
Sector privado 19.2 17 1.1
No financiero 19.2 1.9 1.3
Vivienda 9.5 1.0 1.0
Empresas 19.2 1.9 1.3
Agropecuarios 19.7 2.1 20
Industriales 24.6 2.2 1.3
Servicios 12.8 14 12
Financiero 0.0 0.0 0.0
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Fuente: Banorte con datos de Banxico
"% de contribucion vencido de la region al total de cada sector
* % vencido con respecto al total del portafolio de cada sector

Cabe destacar, que el crédito total se increment6 en
todas las entidades que componen el norte. En este
contexto, resaltamos por segundo trimestre

consecutivo el avance de 98% anual real del crédito
en Durango (el mayor del pais).
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En este contexto, la cartera vigente de la entidad
representd el 6% del portafolio total vigente de la
region, como se observa en la siguiente tabla.

Cartera directa vigente: Norte
% anual real

A su interior, el sector con menor porcentaje de
cartera vencida del portafolio total del sector fue el
agropecuario (0.1%), mismo que se mantuvo con
respecto al observado en 2T17, como se aprecia en

la siguiente gréfica.

% anual
% 2118 proe Cartera directa vencida: Durango
- % del portafolio total*
Nacional 100.0 6.7 4.5 3 m Nacional Norte n Durango
Norte** 17.3 14.2 10.2

Coahuila* 1.7 6.7 -1.2 2 13
Durango* 6.0 98.1 108 ’
Nuevo Leon* 756 137 149 1 04 0.5 03

Tamaulipas* 6.7 -4.5 -8.8 0.1

Fuente: Banorte con datos de Banxico
** % de participacion con respecto al total vigente nacional
* % de participacion con respecto al total vigente regional

Es importante destacar, que el incremento de la
cartera vigente en Durango, se explica por el buen
dinamismo del crédito otorgado a las empresas,
-referirse a la siguiente gréafica-, particularmente al
sector industrial (+266.4% anual real).

Cartera directa vigente: Durango

% anual real
180 -

Servicios

Industrial

Cartera
directa
vencida

Empresas Agropecuario

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera total de cada sector

Por segundo trimestre consecutivo, Tamaulipas
registr6 el menor dinamismo del crédito para las
cinco entidades de la region que comprende nuestro
analisis (+3.1% anual real) y se explica en buena
medida por la caida de 6% anual real del crédito

= Nacional Norte Durango .
1315 1321 vigente a las empresas, como se observa en la
140 1 : : siguiente gréafica.
98.1
100 - Cartera directa vigente: Tamaulipas
% anual real
60 - 60 m Nacional Norte Jgmaulipas
27.0 40
20 -
- — - T -—I__—I_-—| 20
20 - 11.3 0 . i - —
Cartera Sector Empresas  Financiero Sector
directa privado publico .20 -4.5 -5.5 -6.0 25
vigente Cartera Sector Empresas  Financiero Sector
Fuente: Banorte con datos de Banxico directa privado publico
vigente

Por su parte, el porcentaje de cartera vencida con
respecto al portafolio total en Durango se mantuvo
con respecto al obtenido en 2T17, ubicAndose en
+0.4% vy representd el 1.5% de la cartera total
vencida de la regién.

Cartera vencida: Norte

o % del portafolio total*
0

2718 2T17
Nacional 100.0 1.3 1.2
Norte 19.2 14 0.9
Coahuila 9.8 12 0.9
Durango 1.5 04 0.4
Nuevo Ledn 40.8 0.8 0.8
Tamaulipas 479 9.3 2.0

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada concepto

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida en la entidad
participé con el 47.9% del total del portafolio
vencido de la region y se atribuye al fuerte
incremento de la cartera vencida con respecto al total
del portafolio del sector industrial.

Cartera directa vencida: Tamaulipas
% del portafolio total*

= Nacional Norte H Tamaulipas
30 253
20 135
9.3 9.8
10 25
Cartera Empresas Agropecuario Industrial Servicios
directa
vencida

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada sector
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Sector externo
Inversion Extranjera Directa

= La region norte fue la tercera mayor
receptora de inversidn extranjera directa del
pais en 2T18 (1,359.1 millones de délares)

= La entidad que registr6 el mayor flujo de
inversion de la region en 2T18 fue Coahuila
(534.6 mdd)

=  Por segundo trimestre consecutivo, Durango
fue la menor captadora de inversion
extranjera directa de la regién en 2T18

La inversion extranjera directa (IED) en nuestro pais
registro un avance de 6% en el segundo trimestre del
afio explicado en parte por la incertidumbre
relacionada a la renegociacién del TLCAN.

Asimismo, en la regi6on norte se observé un
importante incremento de 51.1% anual en los flujos
de inversion extranjera directa (el mayor crecimiento
de las regiones del pais). Con este resultado, la
region mantuvo la tercera posicion de las seis
regiones del pais con mayor monto de inversiones
durante el 2T18. Dicha cifra fue equivalente al
20.2% del total de inversiones recibidas a nivel
nacional.

Inversion extranjera directa por region en 2718
millones de délares

Metropolitana 2,911
Centro 1,403
Norte
Noroeste 901
Peninsular 148

Occidente | 5

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500
Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que el mayor flujo de inversion a la
region nuevamente provino de Estados Unidos e
Italia en 2T18. En este sentido, Estados Unidos
contribuyé con el 21% del total de inversiones
realizadas en la regién, mientras que Espafia
participo6 con el 17.2%.

Principales inversiones extranjeras por pais de origen en 2T18:
Region Norte
millones de délares

2718 2117 % anual
Norte 1,359 899 51.1
Estados Unidos 285 422 -32.5
Italia 233 30 688.4
Espafia 232 30 669.1
Alemania 195 22 789.3
Canada 91 117 -22.7
Resto del mundo 323 279 16.1

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En los primeros seis meses del afio, la regién norte
ha sumado un total de 3,650.7 millones de ddlares
por concepto de inversiones de otros paises, un
crecimiento de 29% en comparacion con las
inversiones obtenidas en el mismo periodo del afio
pasado.

Entre los sectores con mayor percepcion de
inversién extranjera, destac6 el sector de la
“Industria manufacturera” (891.5 millones de
dolares), seguido del sector de “Generacion,
Transmision y distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final” (420.2 millones de dolares). Por
el contrario, observamos reducciones importantes en
los sectores de la “Construccion” y el de “Servicios
financieros y de seguros” por 51 y 21.7 millones de
ddlares respectivamente.

Al interior, la principal entidad receptora de IED en
2T18 fue Coahuila, entidad donde las inversiones
realizadas sumaron 534.6 millones de dolares. Con
este resultado, la entidad ocup0 la posicion nimero 3
de las 32 entidades federativas con mayor flujo de
inversion extranjera en 2T18. Cabe sefialar que de
dicho total, 291.1 mdd se dieron en cuentas entre
compaiiias, 194.4 mdd en reinversién de utilidades y
49.1 mdd en nuevas inversiones. Sin embargo, en los
primeros seis meses del afio, el estado ha recibido
flujos de inversion por 1,105.9 millones de ddlares,
equivalente a un crecimiento de 20.7% en
comparacion con las inversiones realizadas en el
mismo periodo del afio anterior.

Otras entidades de la regién que también obtuvieron
flujos de inversion importantes fueron Nuevo Leon
(7.4% del total nacional) y Tamaulipas (4.3% del
total nacional), como se puede apreciar en la
siguiente tabla.
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Inversion extranjera directa: Region Norte

Sectores con inversion extranjera en Coahuila

% anual millones de délares
2T18 2117 % anual Sector 2T18 2117
Nacional 6,726.9 6,346.4 6.0 Agricultura, cria y explotacion de animales , 04 03
Norte 1,359.1 899.4 51.1 aprovechamiento forestal, pesca y caza : ’
Coahuila 5346 499.7 7.0 Mineria R , 03 138
Durango 401 51 680.6 Generamon, transmision y distribucion de energia 1427 132
Nuevo Ledn 4976 222 2,3365 Z'ec”t'ca . . ..
Tamaulipas 286.7 4168 31.2 onstruccion - :
Fuente: Banorte con datos del INEGI Industrias manufactureras 390.8 469.4
Comercio 4.2 10.0
Como se observa en el cuadro anterior, salvo Transportes, correos y almacenamiento 0.3 7.2
Tamaulipas, todas las entidades de la region  Informacion enmedios masivos 18 03
t imientos i tant | tacic Servicios financieros y de seguros -1.3 9.1
mostraron crecimientos 1importantes en fa captacion Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos 0.1 0.0
de inversiones extranjeras en comparacion con 2T17. y desechos, y servicios de remediacion ' '
. ., . 0 Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de 0.2 0.0
Por su parte, Coahuila registro un avance de solo 7% alimentos y bebidas : :
anual. Dicho incremento es resultante de las Otros servicios excepto actividades gubemamentales 04 0.0
Total 534.6 499.7

inversiones provenientes de Italia (162.5 mdd),
Estados Unidos (139.2 mdd), Alemania (131.5 mdd),
Canada (86.5 mdd) y Reino Unido (16.9 mdd). Por
el contrario, observamos desinversiones por parte de
Francia, Paises Bajos y Japdn. Cabe sefialar que para
efectos de un mejor andlisis, mencionaremos sélo los
5 paises que realizaron las mayores inversiones en el
estado.

Paises con mayor inversion extranjera directa en Coahuila
% de distribucion

3%

),

o ltalia

m Estados Unidos

Alemania

m Canada

Reino Unido

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que la mayoria de estas inversiones
en el estado se realizaron en el sector de la
“Industria manufacturera” (73.1% del flujo total de
inversion en la entidad). Es importante sefialar que
de los 391.8 millones de dolares invertidos en este
sector, 379 mdd se destinaron al subsector de
fabricacion de equipo de transporte.

Por el contrario, observamos reducciones de
inversion en los sectores de “Construccién”,
“Servicios financieros y de seguros ”’ y de “Servicios
de apoyo a los negocios y manejo de residuos y
desechos, y servicios de remediacion”, como se
puede apreciar en la siguiente tabla.
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario y por segundo trimestre consecutivo,
Durango fue la entidad de la region que recibi6 el
menor monto en inversiones por parte del extranjero
(40.1 mdd), ocupando el lugar nimero 19 de las 32
entidades del pais con mayor flujo de inversion
extranjera. A pesar de ello, observamos un
importante crecimiento en las inversiones con
respecto a las reportadas en el mismo trimestre del
afio anterior (680.6% anual). Sin embargo, en los
primeros seis meses del afio, el estado ha sumado un
total de 118.7 mdd en inversiones, 415.1% mas que
en el mismo periodo del 2017.

Cabe sefialar, que del total de inversiones realizadas
en el trimestre, 26.4 mdd se dieron en cuentas entre
compariias y 15.5 mdd en reinversion de utilidades.
Por el contrario, se registr6 una desinversion de 1.8
mdd en nuevas inversiones. Estados Unidos fue el
pais que mas contribuyd al total de inversiones (10.4
mdd), seguido de otros paises (15.1 mdd) y Espafa
(13 mdd), mientras que Suiza y Jap6n redujeron
inversiones en el estado.

Sectores con inversion extranjera en Durango
millones de délares

Sector 2718 2117
Mineria 18.7 2.2
Generacion, transmision y distribucion de energia

eléctrica Uik 59
Industrias manufactureras 9.0 12.6
Comercio 0.5 21
Transportes, correos y almacenamiento -1.8 1.7
Informacion en medios masivos 0.6 05
Servicios financieros y de seguros 1.3 -0.7
Total 4041 5.1

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Exportacion de mercancias*

La exportacion de mercancias durante el
2017 en la region norte sumo6 101.6 mmd, la
mayor de las regiones del pais

Esto representd un avance de 5.4% con
respecto a los flujos de 2016, el mayor de los
altimos tres afios

Por segundo afio consecutivo, Coahuila fue la
entidad con mas exportaciones de la region
en 2017

El mayor crecimiento de las exportaciones se
observd en Nuevo Le6n, mientras que
Durango fue la que Unica que retrocedio
(-7.3% anual)

Cabe mencionar que las cifras de exportacion de
mercancias las da a conocer el INEGI de manera
anual cada noviembre con un afio de retraso. Al
cierre del 2017, la exportacion de mercancias en la
region norte sumé un total de 101.6 mdd,
posicionandola en el primer lugar a nivel nacional,
representando el 29% de las exportaciones
nacionales (como podemos apreciar en la siguiente
grafica). En este contexto, el monto exportado de la
region registré un crecimiento de 5.4% con respecto
a los obtenidos en 2016, el mayor de los ultimos 3
afios.

Exportacion de mercancias por region: 2017
% del total

u Centro ® Metropolitana ® Noroeste ® Norte ® Occidente = Peninsular

Fuente: Banorte con datos del INEGI

A su interior, destacamos nuevamente las
exportaciones en el estado de Coahuila, entidad que
envié un monto de 39.4 mmd en 2017, cifra 1.7
mmd mayor a la obtenida en 2016. Por su parte,
también destacan las exportaciones de Nuevo Ledn,
las cuales llegaron a 35.3 mmd, monto 3.1 mmd
mayor a las cifras de 2016.
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En contraste y también por segundo afio
consecutivo, Durango fue el estado con menor
exportacion de mercancias de la region, alcanzando
solamente 1.5 mmd, presentando un retroceso de 120
mdd con respecto al 2016, como se observa en la
siguiente tabla.

Exportacién de mercancias 2017
millones de délares nominales

2017 2016 % anual
Nacional 349,841 324,882 7.7
Norte 101,611 96,401 54
Coahuila 39,396 37,640 47
Durango 1,535 1,655 7.3
Nuevo Ledn 35,289 32,187 9.6
Tamaulipas 25,391 24,920 19

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En este contexto, Coahuila representd el 38.8% de
las exportaciones de la region, mientras que Nuevo
Leon sumo el 34.7%. Por el contrario, el estado con
la menor participacion fue Durango con el 1.5% de
la regidn. Cabe destacar que el mayor crecimiento de
las exportaciones de los estados de la region se
observé en Nuevo Ledn (+9.6% anual), el mayor de
los dltimos 3 afios. Por el contrario, Durango registro
la Unica caida de los estados de la region, siendo
ésta, la méas baja de los altimos 8 afios.

Crecimiento de exportacion de mercancias
% anual

30
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Norte
e Coahvuila

s Nuevo Ledn
— Durango

2014 2015 2016 2017

Es importante sefialar, que en su mayoria, las
exportaciones de Coahuila se realizaron a través de
las industrias manufactureras (99.9%), mientras que
el resto lo aportd el sector minero. En este sentido,
los principales sectores de exportacion dentro de la
entidad que predominaron en 2017, fueron el de
vehiculos automdviles para mercancias, seguido de
partes de vehiculos automdviles y tractores y oro.
Ademas, en el sector agricola, se observaron
importantes exportaciones de ganado durante el
periodo.
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Remesas familiares

El envio de remesas a la region norte sumé
848.7 mdd en 2T18

Esto implica un crecimiento de 19.7% anual,
el cuarto mas alto a nivel nacional

Nuevo Ledn fue la entidad con el mayor
ingreso de remesas de la region (262.2 mdd)

El mayor crecimiento de los ingresos por
remesas en el trimestre se observo en
Coahuila (20.8% anual)

En el 2T18, los ingresos procedentes por el envio de
remesas en la region norte alcanzaron un total de
848.7 mdd, posicionandola en el Gltimo lugar a nivel
nacional (como se observa en la siguiente gréfica).
Esta cifra representa el 9.4% del total de las remesas
recibidas a nivel nacional. En este contexto, los
ingresos de la region registraron un crecimiento de
19.7% con respecto a los obtenidos en el mismo
trimestre del afio anterior, cifra 1.4pp mayor a la
registrada a nivel nacional (18.4%). En lo que va del
afio, la regién ha recibido un total de 1,529.1 mdd, lo
que representa un avance de 15.3% vs. el primer
semestre del 2017.

Remesas familiares por region: 2T18
millones de délares

Metropolitana 2,656
Occidente

Centro

Noroeste 870

Peninsular 858

Norte 849

0

Fuente: Banorte con datos del Banco de México

500 1,600 1,5;00 2,600 2,500 3,600
A su interior, destacamos los ingresos por concepto
de remesas en Nuevo Ledn, entidad que recibié un
monto de 262.2 mdd en 2T18, el mayor de la region.
Cabe destacar que esto implicdé un aumento de
18.1% anual con respecto a las remesas recibidas por
el estado en 2T17, siendo el menor incremento
dentro de la region. En el 1S18, el estado recibio
475.7 mdd, 12% mas que en el primer semestre del
2017.
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Por su parte, Coahuila recibié el menor monto de
remesas de la region, contando con 152.3 mdd, cifra
20.8% mayor a la observada en 2T17, presentando la
mayor expansién a nivel regional. En los primeros
dos trimestres del 2018, el estado recibi6 un total de
288.1 mdd (+22.1% anual).

Remesas familiares: Norte
millones de délares

900 - = Tamaulipas Nuevo Leén ™ Durango Coahuila
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Fuente: Banorte con datos del Banco de México

Adicionalmente, destacamos el incremento en los
ingresos por remesas en Durango, ya que registro un
aumento de 20.5% anual vs. el 2T17 -el segundo
mayor de la regién-, con lo que alcanz6 218.4 mdd
en el segundo trimestre del 2018. Afadiendo este
monto al del 1T18, el estado ha recibido 378.2 mdd
en 1518, 14.4% mas que el afio anterior.

Por su parte, el estado con el segundo menor
crecimiento de las remesas en el segundo trimestre
del 2018 fue Tamaulipas, al presentar un incremento
de 20.3% anual. Con esto, la entidad recibié 215.7
mdd. En 1S18, la entidad ha recibido 15.7% maés
remesas en compracion con el mismo periodo del
afio pasado (387 mdd).

Remesas familiares Region Norte - 2T18
% de distribucion

m Coahuila = Nuevo Leén

= Durango

® Tamaulipas

Fuente: Banorte con datos del Banco de México
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Finanzas publicas
Ingresos fiscales de entidades federativas*

= La region norte obtuvo un total de 227.7
mmp por ingresos en 2016

= En el periodo, los ingresos de la region
tuvieron un incremento de 1.6% anual real

= Nuevo Ledn registro el mayor crecimiento de
la regién en el mismo periodo

= Durango registro la Unica caida de la region
en 2016

Cabe mencionar que las cifras de ingresos fiscales
las da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre
del 2016, los ingresos de la regién norte sumaron un
monto de 227.7 mmp. Con esta cifra, la region
ocupd la cuarta posicion a nivel nacional como se
puede apreciar en la siguiente grafica.

Ingresos fiscales por region — 2016
miles de millones de pesos

Metropolitano 840
Peninsular
Noroeste
Norte

Centro

Promedio
nacional: 340
Occidente

0 200 400 600 800

1,000
Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 227.7 mmp, la mayoria se obtuvieron
por aportaciones, las cuales alcanzaron 104.9 mmp,
alrededor del 46% del total de ingresos de la region.
Otro rubro a destacar es el de participaciones, el cual
sumd 79.4 mmp, cerca del 35% de los ingresos de la
region en el periodo.

Ingresos por region: Norte
% de los ingresos de la region
0% H Impuestos

0% H Cuotas y aportaciones de seguridad social

0% | 4o
4% 2%

0% 0%

Contribuciones de mejoras
6%

u Derechos

u Productos
ok 35% Aprovechamientos
Participaciones federales
Aportaciones federales
Otros ingresos
Financiamiento
Disponibilidad inicial
Fuente: Banorte con cifras del INEGI
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Ingresos fiscales de la Region Norte
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 22
Norte 227.7 218.0 1.6
Coahuila 46.5 44.8 0.9
Durango 32.5 34.0 6.9
Nuevo Ledn 94.2 86.6 5.8
Tamaulipas 54.5 52.6 0.7

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los ingresos, la region
presentd un avance de 1.6% anual real. Al interior, el
estado con el mayor incremento en sus ingresos fue
Nuevo Leén, al mostrar un avance de 5.8% anual
real. Esto implicd que el estado recibiera 94.2 mmp,
representando alrededor del 41.4% de los ingresos
de la regiébn. Como se muestra en la siguiente
grafica, la mayor parte de los ingresos del estado
fueron por participaciones y aportaciones, al sumar
33.7 y 33.4 mmp respectivamente.

Ingresos fiscales por estado: Nuevo Ledn
% de los ingresos del estado

H Impuestos

H Cuotas y aportaciones de seguridad
social

0% 4%  m Contribuciones de mejoras
0% 0% 0%/ 0%
129 4% = Derechos
_—
= Productos
5% Aprovechamientos
36% Participaciones federales

Aportaciones federales
Otros ingresos
Financiamiento
Disponibilidad inicial

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Por otro lado, el estado con la Unica contraccion fue
Durango, al caer 6.9% anual real, alcanzando los
32,5 mmp, (alrededor del 14.3% del total de la
regién). Por su parte, la mayor parte de sus ingresos
provino de aportaciones (20.8 mmp) vy
participaciones (9.1 mmp).
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Egresos fiscales de entidades federativas*

La region norte presentd un total de 227.7
mmp por egresos en 2016

En el periodo, los egresos de la region
tuvieron un incremento de 1.6% anual real

Nuevo Lebn registro el mayor crecimiento de
la regién en el mismo periodo

Durango registro la Gnica caida de la region
en 2016

Cabe mencionar que las cifras de egresos fiscales las
da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre del
2016, los egresos de la regién norte sumaron un
monto de 227.7 mmp. Con esta cifra, la region
ocupd la cuarta posicion a nivel nacional como se
puede apreciar en la siguiente gréfica.

Egresos fiscales por region - 2016
miles de millones de pesos

Metropolitano 840

Peninsular §
Noroeste 43
Norte 228
Centro 225 Promedio
Occidente 2103 nacional: 340
0 200 400 600 800 1,000

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 227.7 mmp, la mayoria se destinaron a
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas, las cuales alcanzaron 86.4 mmp, alrededor
del 38% del total de los gastos de la region. Otro
rubro a destacar es el de servicios personales, el cual
sumo6 62.3 mmp, cerca del 27% de los ingresos de la
region en el periodo.

Ingresos por region: Norte
% de los egresos de la region
H Servicios personales

® Materiales y suministros

1%

0%

= Servicios generales

9%

m Transferencias, asignaciones,
subsidios y otras ayudas

u Bienes muebles, inmuebles e
intangibles

= Inversion publica

14%

Inversiones financieras y otras
rovisiones
ecursos asignados a
municipios
Otros egresos

Deuda publica
Disponibilidad final

Fuente: Banorte con cifras del INEGI
Egresos fiscales de la Region Norte
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miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Norte 227.7 218.0 1.6
Coahuila 46.5 44.8 0.9
Durango 32.5 34.0 6.9
Nuevo Ledn 94.2 86.6 5.8
Tamaulipas 54.5 52.6 0.7

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los egresos, la region
present6 un avance de 1.6% anual real. Al interior, el
estado con el mayor incremento en sus egresos fue
Nuevo Leén, al mostrar un avance de 5.8% anual
real. Esto implicé que el estado gastara 94.2mmp,
representando alrededor del 41.4% de los egresos de
la region. Como se muestra en la siguiente gréafica, la
mayor parte de estos se destinaron a transferencias,
asignaciones, subsidios y otras ayudas, asi como a
servicios personales, al sumar 42.4 y 16 mmp
respectivamente.

Egresos fiscales por estado: Nuevo Leén
% de los egresos del estado
m Servicios personales

H Materiales y suministros

2%

1% = Servicios generales

m Transferencias, asignaciones,
subsidios y otras ayudas

= Bienes muebles, inmuebles e
intangibles

= Inversion publica

Inversiones financieras y otras
provisiones

Recursos asignados a
municipios

Otros egresos

Deuda publica

Disponibilidad final

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Por otro lado, el estado con la Gnica contraccién fue
Durango, al caer 6.9% anual real, alcanzando los
32,5 mmp, (alrededor del 14.3% del total de la
region). Por su parte, la mayor parte de resultéd en
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas (12.9 mmp) y servicios personales (11.2
mmp).
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Participaciones federales a entidades federativas

= La region norte recibié un total de 25,810.2
mdp por concepto de participaciones en
2T18

= Esto implica un incremento de 2.6% anual
real durante el periodo

= Durango registr6 el mayor avance de la
region en el trimestre (8.6% anual real)

= Nuevo Ledn presentd el menor crecimiento
dentro de la regién en el 2T18 (0.4% anual
real)

En el 2T18, la region norte sumé un monto por
concepto de participaciones de 25,810.2 mdp, 11.4%
del total nacional (225,760.2 mdp). Con este monto,
la regién se ubica como la segunda que menos
participaciones recibid en el trimestre (referirse a la
siguiente gréafica). En lo que va del afio, la region ha
recibido un total de 49,812.1 mdp.

Participaciones federales por region - 2T18
millones de pesos

Metropolitana 94,115

Peninsular 30,360

Occidente 26,223

Noroeste 25,981

Norte 25,810
Centro 23,270

0 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En la comparacion anual, las participaciones de la
region registraron una expansién de 2.6% anual real,
la segunda mas grande a nivel nacional. En este
sentido, el incremento resultdé por encima del
aumento observado a nivel nacional (1.9% anual
real). Sobre el acumulado en el 1S18, estas
presentaron una expansion de 1.4% anual.

Al interior de la region, la entidad que present6 el
mayor avance en el 2T18 fue Durango, al crecer
8.6% anual real. Con esto, el monto percibido por el
estado fue de 3,235.6 mdp, el menor de la region,
representando el 12.5% del monto total de la zona
norte (1.4% del total nacional).

Participaciones federales por region — 2T18
millones de pesos
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, el estado que presentd el menor
incremento en comparacion con el 2T17 fue Nuevo
Ledn al avanzar solamente 0.4% anual real. En este
sentido, el monto que recibié la entidad fue de
10,328.0 mdp, el mas grande de la region (40.0% del
total regional; 4.6% del total nacional).

Adicionalmente, cabe mencionar que Tamaulipas
fue la segunda entidad que mas participaciones sumd
en el 2T18, alcanzando un monto de 6,996.5 mdp,
representando el 27.1% del total de las
participaciones de la region (3.1% del total
nacional). Con ello, éstas presentaron un aumento en
términos reales de 4.4% con respecto al 2T17.

Por su parte, el estado que recibi6 el segundo menor
monto de participaciones en el trimestre fue
Coahuila, contando con 5,250.1 mdp, el equivalente
al 20.3% del total de la regién (2.3% del total
nacional). En la comparacion anual, las
participaciones del estado presentaron un incremento
de 1.0% en términos reales.

Participaciones federales a la Region Norte: 2T18
millones de pesos

2718 2117 % anual real
Nacional 225,760.2 211,805.6 1.9
Norte 25,810.2 24,064.3 26
Coahuila 5,250.1 4,973.0 1.0
Durango 3,235.6 2,849.9 8.6
Nuevo Ledn 10,328.0 9,8324 04
Tamaulipas 6,996.5 6,409.0 4.4

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Aportaciones a entidades federativas

La region norte recibié un total de 17,851.4
mdp por concepto de aportaciones en 2T18

Esto representd un incremento de 2.1% en
términos reales en comparacion con el mismo
trimestre del 2017

Tamaulipas presento6 el mayor crecimiento en
sus aportaciones en el trimestre (3.4% anual
real)

Por el contrario, Coahuila reportd el menor
avance de la region (1.2% anual real)

La region norte recibi6 un total de 17,851.4 mdp por
concepto de aportaciones en el segundo trimestre del
2018. Con ello, la region ocup6 el dltimo lugar a
nivel nacional (referirse a la siguiente gréafica). En lo
que va del afo, la regién ha recibido 34,781.3 mdp,
lo que implica un avance de 1.3% anual real.

Cabe sefalar que la cifra alcanzada por la region en
el 2T18 se destind principalmente al Fondo de
aportaciones para la Némina Educativa y Gasto
Operativo (FONE), el cual alcanz6 un monto de
10,501.8 mdp, equivalente al 58.8% del total de
aportaciones a la region.

Aportaciones por region - 2T18
millones de pesos

Metropolitana 69,195
Peninsular 32,166
Centro 19,458
Noroeste 19,409
Occidente 19,018
Norte 17,851
(Il 20,600 40,I000 60,;)00 80,I000

Fuente: Banorte con datos de la SHCP

En comparacion con el segundo trimestre del 2017,
la region norte presentd un incremento de 2.1% en
términos reales, ligeramente por debajo de la
expansion de 2.5% anual real observada a nivel
nacional, lo que representé el segundo menor
crecimiento en el 2T18 (como se observa en la
siguiente grafica).

Aportaciones por region - 2T18
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP

A nivel estatal, en el 2T18 la entidad que presento el
mayor crecimiento en las aportaciones fue
Tamaulipas, al avanzar 3.4% anual real, recibiendo
un monto de 4,929.4 mdp (27.6% del total regional).
Cabe destacar que las aportaciones del estado se
destinaron principalmente al FONE (58.0% del
monto estatal).

Aportaciones a la Region Norte: 2017
millones de pesos

2718 2117 % anual real
Nacional 177,274.0 165,364.5 25
Norte 17,851.4 16,718.5 21
Coahuila 41725 3,941.9 1.2
Durango 3,104.2 2,899.7 24
Nuevo Ledn 5,645.3 5,316.4 1.5
Tamaulipas 49294 4,560.5 34

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que presentd el menor
incremento en el trimestre fue Coahuila, al crecer las
aportaciones 1.2% anual real. EI monto alcanzado
por el estado llegd a 4,172.5 mdp (23.4% del total
regional). Asi como en la regién y en Tamaulipas, el
FONE fue al rubro que mas aportaciones se le
asignaron (63% del total estatal).

Desglose de aportaciones en el 2718 en Tamaulipas
millones de pesos

2718 2117 % anual real
Total 4929 4,561 34
Némina educativa y gasto operativo 2,859 2,628 33
Servicios de salud 71 678 -0.5
Infraestructura social 290 269 2.3
Multiples 135 113 134
Fortalecimiento de los municipios 538 494 34
Seguridad publica de los estados 76 80 9.8
Educacion tecnolégica y de adultos 55 53 -1.8
Fortalecimiento de las entidades 267 245 34

federativas
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Transferencias a entidades federativas

= La regién norte conté un total de 9,900.5
mdp por concepto de transferencias en el
2T18

= Esto representé un incremento de 12.6%
anual real en el periodo

= El estado que presento6 el mayor crecimiento
fue Coahuila (42.4% anual real)

=  Por el contrario, la Gnica contraccion en la
regién se registr6 en Tamaulipas (-15.7%
anual real)

En el 2T18 la region norte sumé un total de 9,900.5
mdp por concepto de transferencias, representando el
10.4% del total nacional. Adicionalmente, en lo que
va del afio, este monto suma 18,702.6 mdp. Si bien a
nivel nacional en el 2T18 no hubo registros de
recursos no distribuidos, en el 2T17 fueron un total
de 1,161.8 mdp, lo cual no permite la comparacion
directa del total nacional con el resto de los

desagregados.
Transferencias por region - 2T18
millones de pesos

Metropolitana 37,996
Peninsular
Noroeste
Occidente
Norte

Centro

0 10,000

20,000 30,000 40,000

Fuente: Banorte con datos de la SHCP

El total de la regi6on resulté en su mayoria por
convenios de descentralizacion, los cuales sumaron
5,391.3 mdp (54.5% del total regional).

Transferencias federales a la Region Norte: 2T18
millones de pesos

2T18 2117 % anual real
Total 9,900.5 8,411.0 12.6
Regursos para proteccion 785.7 9775 232
social en salud
Convenios de descentralizacion ~ 5,391.3 4,168.2 23.7
Convenios de reasignacion 360.0 162.1 1124
Subsidios 3,363.5 3,103.2 37

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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En este contexto, las transferencias de la region
registraron un incremento de 12.6% anual real, por
arriba del aumento observado a nivel nacional de
6.1% anual real. Con ello, la region presentd el
segundo crecimiento méas grande en el trimestre a
nivel nacional.

A nivel estatal, la entidad que presentd el mayor
avance fue Coahuila, al aumentar 42.4% en términos
reales con respecto al 2T17. Con ello, las
transferencias en el periodo alcanzaron un monto de
1,835.7 mdp, el monto méas pequefio dentro de la
region. La mayor contribucion a esta cifra fueron los
convenios de descentralizacion, representando el
47% del monto estatal.

Transferencias federales a la Region Norte: 2718
millones de pesos

2718 217 % anual real
Nacional 94,925.4 85,533.6 6.1
Norte 9,900.5 8,411.0 12.6
Coahuila 1,835.7 1,232.1 424
Durango 2,715.2 2,143.7 211
Nuevo Ledn 3,102.6 2,484.9 194
Tamaulipas 2,247 1 2,550.3 -15.7

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que presenté la Unica
contraccion en comparacion con el 2T17 fue
Tamaulipas, al caer 15.7% en términos reales. En el
trimestre, la entidad recibié 2,247.1 mdp, el segundo
monto mas pequefio a nivel regional. En este caso,
los convenios de descentralizacion también fueron
los que mas aportaron al total de la entidad,
representando el 48.3% del flujo en el trimestre.

Transferencias en Coahuila
% anual real
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP
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Deuda publica de entidades federativas

= Ladeuda de la region norte sumo 120.6 mmp
al cierre del 2T18

= El estado con menor deuda en la regién fue
Durango (6,255.2 mdp)

=  Por su parte, Tamaulipas presento el menor
endeudamiento tanto como porcentaje de su
PIB, como porcentaje de sus participaciones

= La deuda en Coahuila representd el mayor
endeudamiento como porcentaje de su PIB y
de las participaciones al fin del 2T18

Tomando en consideracion el nuevo funcionamiento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios
—que tiene como objetivo principal inscribir y
transparentar la totalidad de los financiamientos y
obligaciones a cargo de los entes publicos locales—,
la region norte es la region con la segunda mayor
deuda del pais (120,569.2 mdp). Adicionalmente,
ésta registré una expansion de 4.3% anual nominal
con respecto a las cifras del 2T17. Con respecto a la
deuda nacional, la region norte participa con el
22.8% del total, como se observa en la siguiente
tabla.

Deuda publica regional
millones de pesos, fin de periodo

En proporcion a los ingresos por participaciones, la
deuda de la region representd el 179.0%, el
porcentaje mas alto de todas las regiones que
componen la Republica Mexicana, como se observa
en la siguiente tabla.

Deuda publica regional como porcentaje del PIB y de las

participaciones
millones de pesos, fin de periodo

2718 % PIB* % participaciones®
Nacional 529,174.4 24 7.5
Centro 19,584.8 0.8 286
Metropolitana 184,800.0 21 68.3
Noroeste 96,787.1 35 132.0
Norte 120,569.2 37 179.0
Occidente 47,120.7 21 65.2
Peninsular 60,312.6 24 78.1

2T18 217 % total nacional
Nacional 529,174.4 511,248.4 100.0
Centro 19,584.8 20,242.5 37
Metropolitana 184,800.0 175,349.5 349
Noroeste 96,787.1 94,046.0 18.3
Norte 120,569.2 115,602.4 22.8
Occidente 47,120.7 46,156.5 8.9
Peninsular 60,312.6 59,851.5 114

Fuente: Banorte con informacién de la SHCP
* Porcentaje del producto interno bruto y de las participaciones de cada estado

A su interior, observamos que el estado de Durango
es la entidad con menor deuda de la region al cierre
del 2T18. En este contexto, la entidad registrd un
endeudamiento de 6,255.2 mdp, representando el
1.2% del total nacional (como se observa en la
siguiente tabla). Asimismo, este monto se ubicd 1%
por debajo del registrado en 2T17, presentando la
segunda mayor disminucién dentro de la region. En
comparacion con la regién, la deuda del estado
participa con el 5.2% del total de la deuda regional.

Deuda publica Region Norte
millones de pesos, fin de periodo

2718 2117 % total nacional % anual
Total 529,174.4 511,248.4 100.0 35
Norte 120,569.2 115,602.4 22.8 4.3
Coahuila 36,2702  36,386.7 6.9 0.3
Durango 6,255.2 6,319.1 1.2 -1.0
Nuevo Ledn 66,6508  61,331.6 126 8.7
Tamaulipas 11,393.0  11,565.1 22 15

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP

En términos de deuda como porcentaje del Producto
Interno Bruto al cierre del 2T18, el endeudamiento
de la regién norte representd el 3.7% del PIB de la
region. Cabe sefialar que las cifras del PIB regional
son estimaciones utilizando la proporcién estatal
como factor para calcularlas. Esto mismo sucede
para el célculo de la proporciéon de la deuda con
respecto a las participaciones, las cuales se presentan
a continuacion.

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En contraste, Nuevo Ledn present6 el mayor monto
de deuda de todas las entidades de la region,
alcanzando un total de 66,650.8 mdp. En este
sentido, la deuda de la entidad representd el 55.3%
de la deuda total de la regién y el 12.6% de la deuda
total del pais. En comparacion con el 2T17, la deuda
aumento 8.7%.
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En términos de deuda como porcentaje del PIB de
los estados de la region, observamos que el estado de
Tamaulipas resulto con el porcentaje mas bajo de la
region al fin del 2T18 (1.7%), siendo el quinceavo
estado con menor deuda como porcentaje del PIB de
toda la republica.

Por el contrario, la deuda con respecto del PIB en
Coahuila registrd el mayor porcentaje de todas las
entidades de la region (4.7%), y el cuarto mayor
porcentaje del pais. Como se observa en la siguiente
gréfica, la deuda como porcentaje del PIB en
Coahuila ha presentado una tendencia a la baja en
los dltimos dos trimestres.

Deuda publica estatal como porcentaje del PIB

% PIB*
B Tamaulipas Coahuila
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5 4
4
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2 4
FLL LN
0 - T T T r )

2117 3mM7

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
* Porcentaje del producto interno bruto de cada estado

4717 1T18 2718

Respecto a la deuda como porcentaje de las
participaciones de cada estado, destacamos el
porcentaje en el estado de Tamaulipas, ya que
resulté con el mas bajo de todas las entidades de la
region al ubicarse en 65.9%. Por su parte, al igual
que en la deuda como porcentaje del PIB, Coahuila
representd la mayor deuda como porcentaje de las
participaciones llegando a 245.0%, como se muestra
en la siguiente gréfica.

Deuda publica estatal como porcentaje de las participaciones
% Participaciones*

= Tamaulipas Coahuila
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Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Porcentaje de las participaciones de cada estado

133

En lo que a deuda per cépita se refiere, el estado de
Tamaulipas mostré un monto de 3,485.64 pesos por
cada habitante, siendo el monto mas bajo de las
entidades de la region, reiterando el buen dinamismo
de las finanzas publicas de la entidad (observar datos
en la siguiente tabla).

Deuda publica per capita Regién Norte — 2T18

Deuda Poblacion DeudalPob.
(mdp) (ndm. hab)* (pesos)
Total 529,174.4 112,336,538.0 4,710.62
Norte 120,569.2 12,303,337 9,799.71
Coahuila 36,270.2 2,748,391 13,196.88
Durango 6,255.2 1,632,934 3,830.62
Nuevo Ledn 66,650.8 4,653,458 14,322.86
Tamaulipas 11,393.0 3,268,554 3,485.64

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Nota: La poblacion corresponde a la informacion del censo de poblacion 2010

Con informacion de la agencia calificadora Fitch
Ratings, la Gltima accidén sobre la calificacion de
Coahuila ocurrié en julio del 2018, donde la
valoracion otorgada al estado se mantuvo en BBB+
con una perspectiva estable. Cabe destacar que en el
2017 la agencia calificadora incrementd la
calificacion crediticia del estado de BBB a BBB+,
como se observa en la siguiente grafica.

Calificaciones crediticias Fitch Ratings: Coahuila
AAA

e
A+
A-
BBB
BB+
BB-
B
ccc
c
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Y

Fuente: Banorte con datos de Fitch Ratings

Por otro lado, también la agencia calificadora Fitch
Ratings otorga la calificacion de A al estado de
Tamaulipas en su actualizacién de septiembre de
2018, la cual fue otorgada originalmente en
septiembre del 2016, reiterando la responsabilidad
fiscal de la entidad.
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Incidencia delictiva

= La region norte registré un ligero descenso
delictivo de 0.5% anual en el segundo
trimestre del afio

= Por cada cien mil habitantes, la regién norte
ocupd la cuarta posicion de las 6 regiones del
pais con mayor nimero de denuncias

= En este sentido y por segundo trimestre
consecutivo, Tamaulipas fue la entidad mas
segura de la region en 2T18

=  Por su parte, Coahuila se posicioné como la
entidad mas insegura de la regién en 2T18

A partir del primero de enero del 2018, el
Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacional de
Seguridad Publica, en conjunto con la Secretaria de
Gobernacion implementaron una nueva metodologia
para el analisis delictivo del pais. Dicha metodologia
consistio en la ampliacion de los tipos, subtipos y las
modalidades de los delitos. Esta modificacion se
aplico a la informacidn obtenida desde el primero de
enero de 2015 a la fecha. Tomando en consideracion
esta metodologia, la region norte reporté un total de
56,661 delitos en el segundo trimestre del afo, 287
menos que en el mismo trimestre del 2017, cifra que
equivalio al 12.1% del total de incidencias
registradas en el pais, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

Incidencia delictiva: Region Norte
%

Centro

m Metropolitana

m Noroeste

m Norte

m Occidente
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En este sentido, la regiébn mostré un descenso
delictivo de 0.5% a tasa anual, como se observa en el
siguiente cuadro.

Incidencias delictivas por region

unidades 2718 2117 % anual

Nacional 470,078 460,476 21
Centro 73,682 65,339 12.8
Metropolitana 186,218 181,681 25
Noroeste 62,402 66,298 5.9
Norte 56,661 56,948 -0.5
Occidente 49,686 45,673 8.8
Peninsular 41,429 44 537 -7.0

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Con respecto al trimestre anterior, la regién norte
incrementd su actividad delictiva en 5.8pp, lo que
equivali6 a un aumento de 5,404 incidencias
delictivas, cifra por debajo del nivel nacional, —
referirse a la siguiente grafica—. Cabe sefialar que
durante los primeros seis meses del afio, la region ha
mostrado una caida en incidencias delictivas de
3.3% con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

Incidencia delictiva: Region Norte
% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, la region
también registré una disminucion de 13.3% en el
comparativo anual, al registrar un total de 409
incidencias delictivas, 39 mas que en el trimestre
anterior y 63 menos que en 2T17. Con este
resultado, la region norte se consideré como la
cuarta mas insegura del pais en el segundo trimestre
del afio, como se muestra en la siguiente tabla.

Incidencia delictiva regional por cada 100,000 habitantes

unidades 2718 2117 % anual

Nacional 377 373 11
Centro 641 569 12.8
Metropolitana 425 149 185.0
Noroeste 434 454 4.5
Norte 409 472 -13.3
Occidente 204 268 -24.0
Peninsular 246 388 -36.6

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas



GRUPO FINANCIERO

T
4P BANORTE

Como se puede apreciar en la siguiente grafica, otros
delitos fueron la mayor problemaética en la regién en
2T18, al pasar de 42,716 incidencias en 2T17 a
42,921 en 2T18, un incremento de 0.5% anual.

Con respecto al trimestre anterior, también
observamos un incremento de 5,370 incidencias de
otros delitos en la region, lo cual podria interpretarse
como una sefial de crecimiento en estas actividades
en los proximos trimestres.

Por el contrario, los secuestros continuaron
disminuyendo durante el trimestre en cuestion. En
este sentido, este delito pas6 de 55 denuncias en
2T17 a 38 en 2T18, una significativa caida de 30.9%
en términos anuales, cifra por debajo de la observada
a nivel nacional. Asimismo, en comparacion con el
primer trimestre del 2018, los secuestros en la region
disminuyeron en 11 incidencias.

Por su parte, el robo registré una caida de 478 casos
con respecto al observado en 2T17, mientras que el

Incidencias delictivas: Region Norte

unidades 2718 2717 % anual

Norte 56,661 56,948 0.5
Coahuila 15,845 14,550 8.9
Durango 8,408 8,779 4.2
Nuevo Ledn 20,797 21,430 -3.0
Tamaulipas 11,611 12,189 -4.7

homicidio creci6 en 3 denuncias en el mismo
periodo.
Delitos comunes en la region norte en 2T18
% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Dentro de las entidades que componen la region,
observamos que nuevamente Durango mostré el
menor numero de incidencias delictivas en el
trimestre (4,408), una disminucion de 371 reportes
con respecto al obtenido en 2T17, lo que represento
un descenso delictivo de 4.2% a tasa anual, como se
puede apreciar en el siguiente cuadro. Con respecto
al primer trimestre del afio, también observamos una
importante disminucion delictiva de 3.6pp, lo cual
nos indica un excelente dinamismo de la seguridad
en el estado.
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, Durango
registré un total de 463 delitos, una disminucién de
5.1% en términos anuales. Con este resultado, la
entidad se posicioné en el lugar numero 21 de los 32
estados con menor nimero de incidencias delictivas
por cada 100,000 habitantes en 2T18.

Utilizando la nueva metodologia  descrita
anteriormente, observamos que dentro de los cuatro
rubros principales de delincuencia (homicidio,
secuestro, robo y otros), los homicidios presentaron
la mayor problemaética en el estado, al pasar de 121
incidencias en 2T17 a 124 en 2T18. Asimismo, las
denuncias por robo, pasaron de 2,759 a 2,761. Por el
contrario, otros delitos disminuyeron al pasar de
5,894 a 5,521. Finalmente, los secuestros pasaron de
5en 2T17 a 2 en 2T18, la mayor caida observada en
la delincuencia del estado en el trimestre en cuestion,
como se puede apreciar en la siguiente grafica.

Delitos comunes en Durango en 2T18
% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Analizando la mayor problemética dentro de
Durango en materia de delincuencia, es importante
mencionar que la rama de “Homicidios” contempla
a su interior 2 tipos (culposos y dolosos). Dentro de
los homicidios dolosos —se caracterizan porque el
criminal busca intencionadamente el resultado de
muerte de la victima— se reportaron 47 incidencias
en la entidad, la mayoria a través de arma de fuego.
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Con respecto a los homicidios culposos — delito que
consiste en causar la muerte a una persona fisica por
una accion negligente— se registraron en la entidad
77 en la entidad.

Homicidios culposos en Durango

unidades 2T18 2T17 % anual
Culposos 77 64 -17.5
Con arma blanca 0 0 N.A.
Con arma de fuego 0 0 N.A.
Con otro elemento 2 0 N.A.
En accidente de transito 75 64 17.2
No especificado 0 0 N.A.

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Cabe destacar, que por cada 100,000 habitantes
nuevamente el estado de Tamaulipas se considero
como la mas segura de la regidn al registrar un total
de 317 incidencias durante el segundo trimestre del
afio (19 menos que en 2T17). Dicha cifra fue
equivalente a una baja de 5.7% en el comparativo
anual. A pesar de ello, la entidad bajo seis posiciones
con respecto al obtenido en el trimestre anterior,
ubicandose en el lugar nimero 13 de los estados del
pais con menor nimero de delitos reportados por
cada 100,000 habitantes en el trimestre en cuestion.

Por segundo trimestre consecutivo, Nuevo Leon fue
la entidad que mostrd el mayor nimero de denuncias
delictivas en la region en 2T18 (20,797). A pesar de
ello, observamos una disminucion de 633
incidencias delictivas en comparacion con las
obtenidas en el mismo trimestre del afio anterior, lo
cual equivali6 a una baja en la delincuencia de 3% a
tasa anual, como se muestra en la tabla de la pagina
anterior. Con respecto al primer trimestre del afio
observamos un importante incremento en la
actividad delictiva de 5.2pp en el comparativo anual,
lo que equivali6 a 1,978 incidencias mas, por lo que
es posible que la inseguridad en la entidad
permanezca en los proximos trimestres.

Por cada 100,000 habitantes, Nuevo Leon registré un
total de 392 denuncias por delitos, 17 menos que en
2T17, lo que equivalié a una disminucion delictiva
de 4.3% en términos anuales. Con este resultado, la
entidad subi6 dos lugares con respecto al obtenido
en 2T18, posiciondndose en el nimero 18 de los 32
estados de la Replblica Mexicana con menor
namero de incidencias delictivas por cada cien mil
habitantes en el segundo trimestre del afio.

Con ello, observamos que todos los delitos en el
estado mostraron una disminucién en la variacion
anual durante el periodo. En este sentido, la menor
caida se presentd en el robo, el cual registr6 una
ligera disminucion con respecto al mismo trimestre
del afo anterior de s6lo 53 incidencias, ubicandose
en 4,047 en 2T18.

Por su parte, los homicidios pasaron de 314 en 2T17
a 295, los secuestros de 10 a 5 y otros delitos de
17,006 a 16,450, -referirse a la siguiente grafica-.

Delitos comunes en Nuevo Leon en 2T18
% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Como podemos observar en la grafica anterior, la
disminucién en denuncias por motivo de robo se
ubicé muy por debajo del nivel nacional en 2T18.
Cabe mencionar que dentro de la nueva
metodologia, el delito de robo presenta 14 tipos a su
interior. Para la realizacion de un mejor analisis,
publicamos s6lo los 5 con mayor cantidad de
denuncias en el periodo. En este sentido, podemos
observar gque la mayor problematica se dio a través
de otros robos, el cual presentd un significativo
incremento en el comparativo anual, como se
muestra en el siguiente cuadro.

Tipos de robo mas significativos en Nuevo Ledn

incidencias 2718 2117 % anual
Otros robos 1,043 852 224
Robo a negocio 988 846 16.8
Robo a casa habitacion 751 736 2.0
Robo de vehiculo automotor 450 722 -37.7
Robo a transelnte en via publica 349 344 1.5
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Finalmente, es importante sefialar que por cada cien
mil habitantes, Coahuila se posicion6 como la
entidad mas insegura de la regidn al registrar un total
de 517 incidencias, con las cuales ocupé el lugar
nimero 24 del pais con menor nimero de
incidencias delictivas en el periodo.
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Region Norte - Calendario de informacion economica 2018
1°" Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
mar 9-ene indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala dic-17 6.5 6.4 INEGI
mié 10-ene Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal oct-17 47 48 STPS
vie 12-ene Creacion formal de empleo Mensual num.aseg. (miles) dic-17 -68,296 16,030 STPS
lun 15-ene Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala dic-17 -21.0 -14.5 AMDA
mié 17-ene Indicador mensual de la actividad Industrial Mensual % ala sep-17 4.7 3.9 INEGI
mar 23-ene Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real dic-17 0.4 0.8 STPS

Masa salarial Mensual % ala real dic-17 3.6 33 STPS
jue 25-ene Ventas al menudeo Mensual % ala nov-17 0.1 0.2 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles dic-17 15.0 19.1 SEGOB
lun 29-ene Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 3117 24 27 INEGI
mar 30-ene Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real dic-17 -4.4/-6.0/-55.0 -3.5/-3.9/20.0 SHCP
jue 1-feb Ingresos por remesas Trimestral % ala 4117 28.2 23.7 Banxico
mié 7-feb Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala oct-17 0.5 47 INEGI
jue 8-feb indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ene-18 46 6.5 INEGI
vie 9-feb Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal nov-17 52 47 STPS
lun 12-feb Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. ene-18 36,382 -68,296 STPS
mar 13-feb Tasa de desempleo Trimestral % 4117 38 43 INEGI
mié 14-feb Publicacion economia regional Trimestral 3m7 Banorte
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 4T17 2,059.9 813.7 SE
vie 16-feb Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 4117 120.6 115.9 SHCP
lun 26-feb Ventas al menudeo Mensual ala dic-17 -1.2 0.1 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 4T17 14.9/37.3 12.1-134 Banxico
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles ene-18 15.6 15.0 SEGOB
Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala ene-18 -16.4 -21.0 AMDA
mar 27-feb Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ene-18 0.6 04 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ene-18 5.0 3.6 STPS
vie 2-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ene-18 3.4/4.9/-65.9 -4.4/-6.0/-55.0 SHCP
mié 7-mar Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala nov-17 0.4 05 INEGI
jue 8-mar Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. feb-18 32,141 36,382 STPS
indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala feb-18 43 46 INEGI
vie 9-mar Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal dic-17 45 52 STPS
vie 23-mar Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real feb-18 0.9 0.6 STPS
Masa salarial Mensual % ala real feb-18 55 5.0 STPS
lun 26-mar Ventas al menudeo Mensual % ala ene-18 25 -1.2 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles feb-18 16.7 15.6 SEGOB
mié 28-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real feb-18 -5.2/-5.3/74.3 3.4/4.9/-65.9 SHCP
lun 9-abr indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala mar-18 5.9 43 INEGI
vie 6-abr Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala dic-17 -1.3 0.4 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. mar-18 8,621 32,141 STPS
mar 10-abr Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ene-18 5.0 45 STPS
lun 23-abr Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real mar-18 15 0.9 STPS
Masa salarial Mensual % ala real mar-18 6.0 55 STPS
mié 25-abr Ventas al menudeo Mensual % ala feb-18 18 25 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles mar-18 19.1 16.7 SEGOB
vie 27-abr Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala AT17 12 24 INEGI
lun 30-abr Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real mar-18 3.1/2.2/143.7 -5.2/-5.3/74.3 SHCP
mié 2-may Ingresos por remesas Trimestral % ala 1718 10.2 28.2 Banxico
mar 8-may Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ene-18 -0.3 1.3 INEGI
mié 9-may indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala abr-18 44 59 INEGI
jue 10-may Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal feb-18 6.6 5.0 STPS
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. abr-18 12,823 8,621 STPS
mar 15-may Ingresos y egresos por entidad federativa Anual % ala real 2016 (D) 16 2.8 INEGI
mié 16-may Tasa de desempleo Trimestral % 1718 4.0 3.8 INEGI
mar 22-may Ventas al menudeo Mensual % ala mar-18 43 1.8 INEGI
mié 23-may Publicacion economia regional Trimestral 4117 Banorte
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 1718 11.8/33.3 14.9/37.3 Banxico
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 1718 1,976.0 2,059.9 SE
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles abr-18 173 19.1 SEGOB
jue 24 may Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real abr-18 18 1.5 STPS
Masa salarial Mensual % ala real abr-18 6.8 6.0 STPS
mié 30-may Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real abr-18 -3.4/4.8/42.0 3.1/2.2/143.7 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 1718 121.8 120.6 SHCP
jue 7-jun indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala may-18 42 44 INEGI
vie 8-jun Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala feb-18 0.3 0.3 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal mar-18 5.9 6.6 STPS
mar 12-jun Creacién formal de empleo Mensual nim. aseg. may-18 6,633 12,823 STPS
lun 25-jun Ventas al menudeo Mensual % ala abr-18 0.6 43 INEGI
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles may-18 204 17.3 SEGOB
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real may-18 20 1.8 STPS
Masa salarial Mensual % ala real may-18 6.6 6.8 STPS
vie 29-jun Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real may-18 -1.5/0.5/5.9 -3.4/4.8/42.0 SHCP

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
vie 6-jul Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala mar-18 -15 0.3 INEGI
lun 9-jul indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jun-18 43 42 INEGI
mar 10-jul Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal abr-18 5.6 59 STPS
jue 12-jul Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jun-18 4,036 6,633 STPS
vie 13-jul Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P1) N.D. 1.6 INEGI
jue 19-jul Producto interno bruto Anual % anual 2016 (R) 11 33 INEGI
lun 23-jul Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jun-18 22 2.0 STPS

Masa salarial Mensual % ala real jun-18 6.3 6.6 STPS
mié 25-jul Ventas al menudeo Mensual % ala may-18 0.2 0.6 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles jun-18 18.9 204 SEGOB
vie 27-jul Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 1718 0.5 1.2 INEGI
lun 30-jul Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jun-18 11.2/2.5-5.6 -1.5/0.5/5.9 SHCP
mié 1-ago Ingresos por remesas Trimestral % ala 2T18 19.7 10.2 Banxico
mar 7-ago Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala abr-18 42 -15 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 1T18 Banorte
jue 9-ago indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jul-18 46 43 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jul-18 9,009 4,036 STPS
vie 10-ago Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal may-18 6.3 5.6 STPS
mié 15-ago Tasa de desempleo Trimestral % 2718 37 4.0 INEGI
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 2T18 1,359.1 1,976.0 SE
mié 22-ago Ventas al menudeo Mensual % ala jun-18 33 0.2 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 2T18 14.2/75.1 11.8/33.3 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jul-18 1.6 22 STPS
Masa salarial Mensual % ala real jul-18 5.7 6.3 STPS
vie 24-ago Incidencia delictiva Mensual miles jul-18 18.2 18.9 SEGOB
jue 30-ago Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jul-18 0.7/4.8/-43.8 11.2/2.5/-5.6 SHCP
vie 31-ago Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 2T18 120.6 121.8 SHCP
jue 6-sep Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala may-18 -1.4 -1.5 INEGI
vie 7-sep indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ago-18 N.D. 46 INEGI
lun 10-sep Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jun-18 5.7 5.6 STPS
mié 12-sep Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. ago-18 26,092 9,009 STPS
vie 21-sep Ventas al menudeo Mensual % ala jul-18 22 33 INEGI
mar 25-sep Incidencia delictiva Mensual miles ago-18 20.1 18.2 SEGOB
mié 26-sep Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ago-18 15 1.6 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ago-18 5.6 5.7 STPS
vie 28-sep Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ago-18 6.4/-25.4/61.7 0.7/4.8/-43.8 SHCP
lun 8-oct Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jun-18 0.0 -14 INEGI
mar 9-oct indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala sep-18 N.D. N.D. INEGI
mié 10-oct Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jul-18 54 5.7 STPS
mié 17-oct Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. sep-18 19,330 26,092 STPS
mar 23-oct Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real sep-18 15 1.5 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real sep-18 58 5.6 STPS
jue 25-oct Ventas al menudeo Mensual % ala ago-18 24 22 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles sep-18 17.9 20.1 SEGOB
vie 26-oct Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 2718 21 0.5 INEGI
mar 30-oct Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real sep-18 -1.9/-7.7/94.0 -6.4/-25.4/61.7 SHCP
mié 31-oct Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P2) 10.8 1.6 INEGI
Exportaciones de mercancias Anual % ala 2017 54 24 INEGI
jue 1-nov Ingresos por remesas Trimestral % ala 3T18 10.1 19.7 Banxico
mié 7-nov Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jul-18 0.6 0.0 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 2T18 Banorte
jue 8-nov indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala oct-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ago-18 STPS
mar 13-nov Tasa de desempleo Trimestral % 3T18 INEGI
vie 16-nov Creacion formal de empleo Mensual nuam. de aseg. oct-18 STPS
mié 21-nov Inversion extranjera directa Trimestral mdd 3T18 INEGI
vie 23-nov Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 3718 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real oct-18 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real oct-18 STPS
lun 26-nov Ventas al menudeo Mensual % ala sep-18 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles oct-18 SEGOB
vie 30-nov Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real oct-18 SHCP
mar 5-dic Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 3T18 SHCP
vie 7-dic indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala nov-18 INEGI
lun 10-dic Producto interno bruto Anual % ala 2017 (P) INEGI
Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ago-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales™ Mensual % nominal sep-18 STPS
mié 12-dic Creacién formal de empleo Mensual num. de aseg. nov-18 STPS
jue 20-dic Ventas al menudeo Mensual % ala oct-18 INEGI
lun 24-dic Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real nov-18 STPS
Masa salarial Mensual % ala real nov-18 STPS

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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Region Occidente

= El crecimiento promedio de la actividad econémica en la region
occidente fue de 4.5% anual, nuevamente el mayor de las regiones del
pais

= Solido desempefio del mercado laboral en 2T18

= El indice de precios al consumidor de la region occidente registré un
incremento de 4.6% al cierre del 2T18, el mas bajo a nivel nacional

= La IED en la regién occidente registrdé una contraccion de 98% anual
durante el 2T18, la mayor caida de todas las regiones del pais

Crecimiento de 4.5% anual en la regidn. La actividad econdmica registr6 un
crecimiento de 4.5% anual durante el 2T18, nuevamente el mayor del pais. Por
sectores, el de servicios registro el mayor incremento (+5.6% anual). Asimismo,
las actividades secundarias registraron un incremento de 2.5% anual, mientras
que el agricola, mostré un avance de 3% a tasa anual.

Sélido desempefio del mercado laboral en el segundo cuarto del afio. La tasa
de desocupacion de la region occidente se posicion6 como la segunda mas baja
a nivel nacional en 2T18 en 2.9%. Este dinamismo estuvo acompafiado de un
crecimiento de 4.8% en el comparativo anual en la creacion de empleos, vs. 4%
a nivel nacional.

La inflacion de la regidén occidente se ubicd en 4.6% anual al cierre del
2T18. Con este resultado, la regién se colocd 32pb por debajo del promedio
nacional de 4.6%, posicionandola como la mas baja del pais. Por componentes
destaca el incremento de 8.1% anual en el rubro de transporte y de 4.2% tanto
en el de otros servicios, como en el de muebles, aparatos y accesorios
domeésticos.

La inversion extranjera directa (IED) en la region occidente registré una
contraccion de 98% anual. Esta region fue la Unica del pais que registro
desinversion extranjera durante el segundo trimestre del afio. Las inversiones
realizadas fueron equivalentes a sélo el 0.1% del total nacional. Dichas
inversiones fueron aportadas en mayor medida por Espafia y Canada, paises que
apoyaron a los sectores de comercio y otros servicios principalmente.

Principales caracteristicas de la Regién Occidente’

PIB* regional 2718
%, anual
Occidente
Metropolitana
Noroeste
Centro

Norte

Peninsular -0.6

2 0 2 4 6

Fuente: Banorte con datos del INEG/
*PIB calculado con cifras del ITAEE (Indicador
Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal)

PIB* de la Region Occidente en 2T18
%; anual

Jalisco 5.2
Colima 4.8
Occidente 45
Michoacan 41
Nayarit 1.4
s 0 5 10

Fuente: Banorte con datos del INEG/
*PIB calculado con cifras del ITAEE (Indicador
Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

%, PIB Poblacion Extension territorial Composicion sectorial del PIB, %
Nacional Regional Mill. %, Total Km? %, Total Agropecuarios Industriales Servicios
México 100.0 112.3 100.0 1,921,044 100.0 33 31.7 65.0
Occidente* 10.5 100.0 134 12.0 173,077 9.0 7.1 271 65.9
Colima 0.6 5.7 0.7 4.8 5,455 32 45 25.0 704
Jalisco 6.8 65.0 74 54.7 80,137 46.3 5.6 31.3 63.2
Michoacan 24 22.7 4.4 324 59,864 346 121 172 70.6
Nayarit 0.7 6.7 1.1 8.1 27,621 16.0 6.8 211 721

Fuente: Banorte e INEGI

1. Los porcentajes de las regiones se presentan con respecto al total nacional. Sin embargo, los porcentajes por estado representan su ponderacion con respeto a la region a la que pertenecen.
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Actividad economica

= El crecimiento promedio de la actividad
econdmica en la region occidente fue de 4.5%
anual durante el 2T18, el mayor del pais por
segundo trimestre consecutivo

= La actividad econémica en la region estuvo
liderada por el dinamismo de los servicios
aunado al mejor desempefio del sector
agricola e industrial

= Jalisco liderd el crecimiento de la region en
2T18

=  Por segundo trimestre consecutivo, Nayarit
registro la Unica caida de las entidades de la
regiénen 2T18

La actividad econémica de la region occidente
registro un crecimiento de 4.5% anual durante el
segundo trimestre del afio, el mayor de todas las
regiones del pais por segundo trimestre consecutivo.
Dicho avance se ubicO muy por encima del
promedio nacional de 2.6% anual y fue el més alto
observado en la region de los Ultimos seis trimestres.
Con cifras ajustadas por estacionalidad, la region
mostré una contraccion de 0.3% con respecto al
observado durante el primer trimestre del afio en
curso.

Por sectores, las actividades primarias registraron un
significativo avance de 3% durante el segundo
trimestre del afio (+1.8% promedio nacional), el mas
bajo de los ultimos 3 trimestres, mientras que los
servicios registraron un incremento de 5.6% anual
(+3.3% promedio nacional), el mayor registrado de
los dltimos 6 trimestres.

Por su parte, las actividades secundarias registraron
un crecimiento de 2.5% anual (el mas alto de los
Gltimos 4 trimestres) y es resultado del buen
dinamismo de la industria manufacturera. En este
contexto, cabe destacar que a diferencia del avance
de 1.3% anual en el crecimiento del PIB industrial
nacional durante el periodo en cuestion, las
actividades secundarias dentro de la region occidente
dependen en mucha menor medida del sector
minero, particularmente de la industria del petréleo.

Ello gener6 una mayor participacion de la actividad
manufacturera como motor de crecimiento de la
region.

Comportamiento de la actividad econémica en 2T18'

% anual
mmmmmm Occidente

6 - Nacional 5.6
s P|B Nacional
5 1 = = = = P|B Region Occidente 45
4 N
3.0

2.6

Agropecuario Industrial Servicios

Fuente: Banorte con datos del INEGI
1. Se utiliza el ITAEE

Al interior, observamos que salvo Nayarit, todas las
entidades de la region registraron crecimiento
durante el periodo. En este sentido, Jalisco registro
el mayor avance de las cuatro entidades que
comprenden a la region (+5.2% anual). Por el
contrario, Nayarit reportd la Gnica contraccion de la
economia de los estados de la regién (-1.4% anual),
cifra por debajo tanto del promedio regional, como
del nacional, como podemos observar en el siguiente
cuadro.

Producto interno bruto de la regién occidente®
% anual

3117 4T17 1T18 2718 ene-jun ‘18
Nacional 1.6 1.5 1.4 26 2.0
Occidente 3.6 4.3 3.9 45 3.1
Colima 35 4.7 37 48 27
Jalisco 4.1 4.0 42 5.2 29
Michoacan 25 5.0 4.0 4.1 47
Nayarit 23 39 1.3 -14 1.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI
*PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

Cabe destacar, que el crecimiento de la economia en
Jalisco también fue el mayor observado de los
Gltimos 6 trimestres. En este sentido, las actividades
primarias registraron un crecimiento de 3.9% anual
(nacional: 1.8%; occidente: 3%). Por su parte, los
servicios exhibieron un significativo avance de 6.5%
anual (nacional: 3.3%; occidente: 5.6%), mientras
que la actividad industrial de la entidad federativa
aumentd 2.8% en el comparativo anual (nacional:
1.3%; occidente: 2.5%).
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Cabe destacar que si bien la economia de Jalisco
representa menos del 1% del PIB nacional, esta
entidad ha sido exitosa en lograr la mayor tasa de
crecimiento para cualquier entidad de la region
durante el segundo trimestre del afio.

Como se menciond anteriormente, el crecimiento de
la economia en Jalisco es resultado del buen
dinamismo que presentaron todas las actividades
econodmicas en el estado, en especial los servicios
como el turismo —segunda entidad del pais con
mayor cobertura hotelera—y el comercio, a través de
centros comerciales como “Plaza del Sol” 'y “Plaza
Patria” entre otros.

Composicion del PIB* en 2T18: Region Occidente
% anual

Total Agropecuario  Industrial  Servicios
México 26 1.8 1.3 33
Occidente 45 3.0 2.5 5.6
Colima 48 20.2 2.1 47
Jalisco 5.2 39 28 6.5
Michoacan 41 0.0 5.9 44
Nayarit -14 -71.3 9.8 1.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI
*PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

En Nayarit, nuevamente se observd desaceleracion
de la economia, misma que se registr6 como la
mayor desde el 1T15. El dinamismo de dicha
economia estuvo mermado por la disminucion del
sector agropecuario e industrial.

Particularmente, la fuerte caida de las actividades
secundarias en la entidad se atribuye a la baja en la
industria para la generacién, transmision y
distribucion de energia eléctrica (-24.9% anual), la
industria minera (-11.4% anual) y para la
construccion (-9% anual).

En este contexto, el sector industrial de la regién
occidente mostré6 un crecimiento de 2.5% a tasa
anual durante el segundo trimestre del afio, el mayor
observado en la region de los Gltimos seis trimestres.
Este resultado apoyo aunque en menor medida, el
avance de la economia de la region en términos
generales. Dicho incremento, se ubic superior tanto
del 1.4% anual observado a nivel nacional, como de
la caida de 3.7% anual registrada en el mismo
trimestre del afio anterior, como se observa en la
siguiente tabla.
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Actividad industrial por region
% anual

2718 2117 ene-jun % del PIB*
Nacional 14 -1.5 0.3 M7
Centro 0.5 3.9 -0.4 38.3
Metropolitana 54 14 2.7 20.5
Noroeste 6.0 0.7 5.1 37.0
Norte 0.9 0.0 0.3 389
Occidente 24 -3.7 2.0 27.1
Peninsular -1.0 -11.3 24 50.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI
* % del PIB industrial de la region y de cada estado

Tomando en consideracion que el sector industrial
de la region contribuye con el 27% de la economia
de la region, es importante sefialar que dicho avance
se explica por el crecimiento que presentd la
actividad industrial manufacturera (5.2% anual),
aunque estuvo mermado por las caidas que
mostraron las industrias para la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica,
construccién y mineria. En este sentido, la industria
dedicada a la generacion, transmision y distribucion
de energia eléctrica se contrajo 1.2% anual, la
construccién 2.3% anual y la minera 3.6% anual,
siendo estd, la mayor actividad con contraccion del
sector industrial de la region en 2T18.

En este contexto, cabe destacar el crecimiento anual
del sector industrial en tres de las cuatro entidades de
la region (Michoacan, Jalisco y Colima). En el
primer caso, Michoacan registr6 el mayor
crecimiento anual de los estados de la region, mismo
gue la coloc6 en el lugar nimero 8 de los 32 estados
de la Republica Mexicana con mayor crecimiento
del sector industrial en el periodo. Por su parte, el
crecimiento en Jalisco la llevo a ocupar la posicion
numero 16, mientras que Colima se observo en el 18.

En sentido contrario y por segundo trimestre
consecutivo, Nayarit registré la mayor contraccion
del sector industrial de los estados de la region en
términos anuales, como se observa en la siguiente
grafica, misma que la llevd al ultimo lugar de las 32
entidades federativas con mayor crecimiento del
sector industrial durante el segundo trimestre del
afio.
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Actividad industrial: Region Occidente
% anual

Michoacan 6.0
Jalisco

Colima

Nayarit

10

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Industria manufacturera

El crecimiento registrado por la actividad
manufacturera en la regién occidente apoy6
significativamente el avance del sector industrial de
la region al mostrar un incremento 5.2% a tasa anual
durante el segundo trimestre del afio. Este avance se
ubicé muy por encima tanto del crecimiento de 3.4%
anual registrado por el pais, como del incremento de
1.4% anual observado en el 2T17. Cabe destacar que
este dinamismo fue el mayor registrado de las seis
regiones que componen el pais en el segundo
trimestre del afio.

Por entidad, destacamos nuevamente el avance de la
produccién manufacturera en Jalisco, Michoacan y
Nayarit, al registrar avances de 6%, 2% y 0.3% a
tasa anual respectivamente, (referirse a la siguiente
tabla). En este sentido, Jalisco registrd el mayor
crecimiento de las entidades que componen la region
por segundo trimestre consecutivo, ubicandose muy
superior tanto del nivel nacional, como del
observado en el mismo trimestre del afio anterior.

En este contexto, la actividad industrial
manufacturera en Jalisco estuvo impulsada en parte
por el buen dinamismo de la productividad laboral
observada durante el trimestre (+2.5% anual), el cual
suma 3 trimestres de crecimiento y la disminucion
en el costo unitario de la mano de obra (-2.5%
anual), misma que se recupero6 luego de 8 trimestres
consecutivos de alza.
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Produccion manufacturera: Region Occidente

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional 3.4 1.7 1.6
Occidente 5.2 0.3 5.0
Colima 9.9 -6.9 -34
Jalisco 6.0 0.9 6.0
Michoacan 2.0 -1.8 -0.8
Nayarit 0.3 -9.5 14

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Asimismo, el dinamismo observado de la actividad
manufacturera durante el trimestre en Michoacan es
resultado en mayor medida de las inversiones
realizadas por empresas extranjeras a la actividad
(+8.9 mdd), el incremento en la productividad
laboral (+4% anual) y el bajo costo utilitario de la
mano de obra (-3.4% anual). Asimismo, cabe sefialar
gue este incremento fue el mayor observado en la
entidad de los ultimos 4 trimestres.

Produccion manufacturera: Jalisco, Michoacan y Nayarit
% anual

8  eeee-- Occidente e Jalisco
Michoacan Nayarit
6 - e 6.0
___________________ 5.2
4 e
2 /
0 : : i
2
4 -
3T7 4T17 1718 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, la produccion manufacturera en
Colima registr6 el peor desempefio anual de las
entidades de la region y del pais durante el 2T18.
Dicha contraccion se ubicé muy por debajo tanto del
nivel nacional, como del observado en el mismo
trimestre del afio anterior y se explica en parte por la
desinversion realizada por empresas extranjeras a la
actividad (-4.2 mdd), misma que se dio en los
subsectores de elaboracion de alimentos y la
fabricacion de automoviles y camiones. Como se
observa en la siguiente grafica, la fuerte contraccion
de la industria manufacturera en Colima tocd su
punto mas bajo de los Gltimos 4 trimestres.
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Produccion manufacturera en Colima

% anual

10 -

e Colima Occidente =-=----- Nacional
5 N
K_______ _o---"34

’ \) T . I
5
10 1 9.9
-15 -

3T17 4717 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Produccion de energia eléctrica

La generacion, transmisién y distribucion de energia
eléctrica en la region occidente registré la de menor
caida del sector. En este sentido, la actividad registrd
una disminucion de 1.2% anual durante el segundo
trimestre del afio, cifra por debajo del crecimiento de
2.1% anual a nivel nacional y ligeramente por
encima de la caida de 1.9% anual% observada en el
mismo periodo del afio anterior (referirse al siguiente
cuadro).

Energia eléctrica: Region Occidente

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional 21 -1.1 1.3
Occidente -1.2 -1.9 2.0
Colima 15.1 34 12.8
Jalisco 8.5 -1.8 7.5
Michoacan 6.1 6.9 2.3
Nayarit 249 6.7 -18.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI

La contraccion de dicha actividad se explicé por la
disminucién de la produccion de energia eléctrica en
Michoacan y en especial Nayarit (-24.9% anual). Por
el contrario, Colima y Jalisco mostraron avances de
la actividad en 2T18 (15.1% anual y 8.5% anual
respectivamente), como se puede observar en el
cuadro anterior.
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La fuerte caida en la actividad para la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica en
Nayarit fue la mayor observada tanto de la region,
como del pais y se ubicé muy por debajo tanto del
avance a nivel nacional como de la disminucion
observada en 2T17 y es resultado en mayor medida a
la nula de inversion extranjera en la actividad
durante el trimestre y a la falta de consolidacion en
los proyectos que se tienen contemplados dentro del
estado.

En Michoacén, la baja de la actividad para la
generacion, transmision y distribucién de energia
eléctrica se debe de igual manera a la nula inversion
extranjera hacia la actividad durante el trimestre y qa
la falta de proyectos en este sentido. Como se
muestra en la siguiente gréfica, la caida de la
actividad en el estado registrd su punto mas bajo de
los ltimos 4 trimestres.

Energia eléctrica: Nayarit y Michoacan

% anual
0. Tt Occidente Michoacén e Nayarit
5 - NS~
0 T Bt =3
5 1.2
-10
15
20 -
25
-24.9
-30
-35 -
3T17 4T7 1718 T8

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, Colima y Jalisco registraron
crecimientos de la actividad para la generacion,
transmision y distribucién de energia eléctrica
durante el trimestre que amortiguaron la caida de la
actividad en la region. En este sentido, Colima
mostré el mayor avance de los estados de la regién
(+15.1% anual), el cual se ubicé muy superior tanto
al nivel registrado en el pais, como al mostrado en el
2T17 donde se observé baja. Dicho avance se
explica por el interés que se tiene por producir
energia renovable a través del movimiento de las
olas del mar, donde Colima es un importante
candidato.
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Por su parte, el crecimiento de la actividad en Jalisco
fue el mayor observado en la entidad de los Ultimos
4 trimestres y se debe principalmente a la inversion
de 2.3 millones de dolares realizada por empresas
extranjeras a la actividad. Ejemplo de ello son los
proyectos con fuente de energia renovable como el
de “Cerritos Colorados” en sus tres fases, asi como
los hidroeléctricos como el “San Cristébal”,
“Mascota Corrinchis”, “Mascota El Carrizo” Yy
“Arroyo Hondo” entre otros.

Energia eléctrica: Colima y Jalisco
% anual

45 -
40
35 -
30 -
25 -
20 -
15 -
10 -

------ Occidente =~ === Colima Jalisco

15.1

0 + T T S=—<g

-1.2
2T18

4T17

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Industria para la construccion

La industria para la construcciéon de la region
occidente también limité el crecimiento del sector
industrial. En este sentido, la actividad registré una
disminucién de 2.3% anual durante el segundo
trimestre del afio, cifra muy por debajo tanto del
crecimiento de 2.4% registrado a nivel nacional,
como de la caida de 9.4% observada en 2T17 y
estuvo propiciada por las fuertes caidas en la
actividad para la construccién en tres de las cuatro
entidades que componen la region (Nayarit, Jalisco y
Colima). Por el contrario, se observé un mayor
dinamismo de la construccion en Michoacéan, como
se puede apreciar en el siguiente cuadro.

Construccion: Region Occidente
% anual

2T18 2117 ene-jun ‘18
Nacional 24 -3.5 2.0
Occidente -2.3 -9.4 -3.1
Colima =31 -132 -10.0
Jalisco 6.4 1.7 -6.0
Michoacan 20.8 -29.2 17.0
Nayarit -9.0 -16.3 -10.3

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En este contexto, Nayarit registro la mayor caida de
la actividad para la construccion de los estados que
componen la region. Dicha disminucién se ubicé
muy por debajo del promedio nacional, pero superior
a la baja observada en el mismo trimestre del afio
anterior y se explica principalmente por la nula
inversion a la actividad por parte de empresas
extranjeras. A pesar de ello, como se puede apreciar
en la siguiente gréafica, la actividad muestra sefiales
de recuperacion y se debe a la puesta en marcha de
proyectos de ingenieria civil como la construccion
del Hospital General de Zona en “Bahia de
Banderas” por parte del “IMSS”y la sustitucion del
actual Hospital General “Aquiles Calles Ramirez”
en Tepic.

En Jalisco, la actividad para la construccion registro
un descenso de 6.4%, mismo que se ubicé muy por
debajo tanto del nivel nacional, como del registrado
en 2T17. Esta baja se atribuye en parte por la nula
inversion a la actividad por parte de empresas
extranjeras y la falta de consolidacion en proyectos
como la ampliacién del Sistema del Tren Eléctrico
Urbano en Guadalajara, la construccion de la presa 'y
sistema de bombeo “Purgatorio-Arcediano”, la
ampliacion 'y remodelacion de urgencias Yy
quiréfanos del Hospital General de Guadalajara
entre otros.

Finalmente, la contraccion de la actividad para la
construccién en Colima se debe a la falta de
consolidacion en obras de ingenieria civil a pesar de
haber contado con inversion extranjera durante el
periodo (0.8 mdd). Cabe destacar que la actividad
mostrd su nivel mas alto de los Ultimos 4 trimestres,
como se observa en la siguiente gréfica.

Construccion: Nayarit, Jalisco y Colima
% anual

0. 2 C00 Occidente Colima
Jalisco e Nayarit

5 4

0 =2 - 12.3
540N 00202090808 2@ TEmmeemmTTT
10 - -9.0
-15 -
=20 -
=25 -

37 4T7 1T18 2T18

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Por el contrario y por segundo trimestre consecutivo,
Michoacan registr6 el mayor crecimiento de la
actividad para la construccion de los estados de la
region, siendo el de 2T18 el mayor observado en la
entidad de los Ultimos 4 trimestres, como se puede
observar en la siguiente grafica.

Construccion en Michoacan
% anual

25
20 -
15
10
5 -
0 —

Occidente

Michoacan

4T17 1T18 2118

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Actividad minera

La fuerte caida de la actividad minera registrada en
la region en 2T18, afectd de manera directa el
avance del sector industrial de la region. A pesar de
ello, la disminucion de 3.6% anual de la actividad se
ubicd superior tanto a la baja de 6.2% a nivel
nacional, como a la caida de 9.9% observada en el
mismo trimestre del afio anterior.

Examinando el desempefio de la industria minera en
las entidades que comprenden esta region,
observamos que salvo Colima, todas las entidades se
contrajeron en el comparativo anual. En este sentido,
destacamos la contraccion de la actividad en Nayarit,
entidad que por segundo trimestre consecutivo
mostrd la mayor caida de la actividad de toda la
region.

Por el contrario, Colima fue el Unico estado de la
region que registré crecimiento durante el segundo
trimestre del afio, como podemos apreciar en el
siguiente cuadro.
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Mineria: Region Occidente
% anual

2718 2117 ene-jun ‘18
Nacional -6.2 -8.2 -6.1
Occidente -3.6 -9.9 5.5
Colima 9.5 -15 22
Jalisco 5.2 4.1 -3.6
Michoacan 2.5 -20.3 6.6
Nayarit -114 -15.0 -13.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

La fuerte contraccién de la actividad minera en
Nayarit se ubicé muy por debajo del nivel nacional,
pero superior al registrado en 2T17 y se explica por
la caida en el volumen de produccion de oro, plata,
plomo y cobre. A pesar de ello, observamos sefiales
de recuperacion en el ultimo trimestre reportado
gracias a la inversion realizada por empresas
extranjeras en la entidad (0.4 mdd), la cual fue
destinada a la extraccion de petrdleo y gas y la
puesta en marcha del proyecto minero “La Divina”
en Amatlan de Cafas.

La caida observada en la actividad minera en Jalisco
toco su nivel mas bajo de los Gltimos 4 trimestres y
se atribuye en mayor medida a la falta de proyectos
en la actividad, la nula inversién extranjera durante
el trimestre y la baja en el volumen de produccion de
plomo.

En Michoacén, la actividad minera continda en
terreno negativo, sin embargo, cabe sefialar que
registr6 su punto mas alto de los dltimos 4
trimestres. Dicho retroceso se explica en mayor
medida por la nula inversion extranjera en la
actividad, la cual permanece desde el 1T16.

Mineria: Nayarit, Jalisco y Michoacan
% anual

0
2 -

Jalisco
e Nayarit

Occidente
Michoacan

3TM7

417 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Por su parte, Colima registro el Gnico crecimiento de
la actividad de minera de los estados de la region.
Dicho avance se ubicé muy por encima tanto de la
caida de 6.2% anual a nivel nacional, como del -
1.5% anual observado en el mismo trimestre del afio
anterior. Cabe destacar que este resultado ha sido el
mayor registrado en la entidad de los udltimos 4
trimestres y se explica en parte por la inversion
extranjera de 2.2 millones de dolares destinada a la
extraccion de petroleo y gas y el incremento en el
volumen de produccion de fierro y pellets.
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Mineria en Colima

% anual
15 - Colima Occidente ~ ------ Nacional
9.5
10 -
N /\
0 / T T 1
5 \_./.-- _________
____________ 6.2
A0 Loemmm=mmm T
-15 -
317 4117 1T18 2118

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Empleo y Salarios
Tasa de desempleo

= Latasa de desempleo en la region Occidente se
ubic6 en 2.9% en 2T18 vs. 3.2% a nivel
nacional, utilizando cifras ajustadas por
estacionalidad

= Colima es la entidad en donde se observa la
mayor caida en la tasa de desempleo al pasar
de 3.4% en el trimestre previo a 2.7%

= En el resto de los estados que conforman esta
region, destaca el incremento de la tasa de
desempleo en Jalisco al ubicarse en 3.1% vs.
2.6% en el trimestre anterior

De acuerdo con las cifras publicadas por el INEGI en
2T18, la tasa de desempleo en la regidn Occidente se
ubicé en 2.9%. La poblacién econémicamente activa
(PEA) de la region, que representd 11% de la PEA
nacional, se increment6 0.8% con respecto al
trimestre anterior. Asimismo, la PEA desocupada,
gue representd 9.2% de la PEA nacional, se
incrementd 18.4% en el segundo trimestre del afio. En
este contexto, la tasa de desempleo de la region se
posicioné como la méas baja a nivel nacional en 2T18
como se observa en la siguiente grafica.

Tasa de desempleo por region — 2718
% anual, cifras ajustadas por estacionalidad

Nacional: 3.2%
Occidente GG 2 0
Metropolitana 3.0

Peninsular <
Centro 31
Noroeste 34
Norte 3.7
25 30 35 4.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por entidad, destaca la caida en la tasa de desempleo
en Colima en donde la tasa pasé de 3.4% en 1T18 a
2.7% en el segundo trimestre del afio. Esta es la
segunda tasa mas baja de entre los estados que
conforman la region, mientras que el estado se
encuentra dentro de los 10 con menor tasa de
desempleo a nivel nacional. Asimismo, Colima fue la
tercera entidad a nivel nacional con la mayor caida en
la tasa de desempleo durante el periodo en cuestion.
La PEA de la entidad, 5.7% de la PEA de la region,
registré un incremento de 1.2% en 2T18 (vs. el +0.8%
observado a nivel regional). Por su parte, la poblacion
desocupada de la entidad, 4.8% de la PEA
desocupada de la regién, se incrementd durante el
periodo en cuestion.

Evolucion de la tasa de desempleo en la regiéon Occidente
%, cifras ajustadas por estacionalidad

6.0
o Nacional ------- Occidente Colima

50 | NoANLa

e

4.0
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jun-12  jun-13  jun-14  jun-15 jun-16  jun-17  jun-18

Fuente: Banorte con datos del IMSS

En contraste, la tasa de desempleo en Jalisco se
incremento al pasar de 2.6% en 1T18 a 3.1% en 2T18,
ubicandose entre las entidades con mayor crecimiento
del nivel de desempleo en el pais. Por su parte, la PEA
de la entidad, que represent6 74.3% de la PEA de la
region, registré un incremento de 0.7% en 2T18 (vs.
el +0.8% observado a nivel regional). Mientras tanto,
la poblacion desocupada de la entidad, 72.6% de la
PEA desocupada de la region, se incrementé durante
el periodo en cuestion.

Tasa de desempleo: Region Occidente
%

2718 1718 Promedio 2018
Nacional 3.2 31 32
Occidente 29 3.0 3.0
Colima 2.7 34 3.1
Michoacan 20 20 2.0
Nayarit 4.0 39 39
Jalisco 31 2.6 2.8

Fuente: INEGI
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Creacion de empleos

La tasa de crecimiento de las personas
aseguradas en el IMSS en la regién Occidente
fue la segunda mas alta a nivel nacional en
2T18 (4.8% anual vs. 4% nacional)

No obstante, la creacion de empleos en el
segundo trimestre del afio fue menor en 4 mil
plazas vs. el mismo periodo del afio anterior

Michoacan fue la entidad que mas personas
aseguradas afiadi6 al IMSS de la regién en el
segundo trimestre del afio (6.7% anual)

Por su parte, la entidad con menor crecimiento
en el nimero de asegurados al IMSS fue
Nayarit (1.5%)

Con cifras al 2T18, la regién Occidente registré un
crecimiento en el nimero de asegurados en el IMSS
(Instituto Mexicano del Seguro Social) de 4.8% anual,
cifra que se ubico por encima del promedio observado
a nivel nacional (4%). La region mostré el segundo
mayor crecimiento en este rubro de todas las regiones
que componen la Republica Mexicana, como se
observa en la siguiente gréafica. En este contexto, la
region ha afiadido alrededor de 51 mil empleos en lo
gue va del afio.

Numero de asegurados al IMSS por region en 2718
% var. anual

Nacional: 4%

Centro 5.3
Occidente A 4.8
Peninsular 48

Norte 4.1
Noroeste 34
Metropolitana 33
0 1 2 3 4 5 6

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por tipo de empleo, 81.9% de los creados en la region
fueron permanentes y el resto eventuales, por debajo
del porcentaje de empleo permanente observado a
nivel nacional (84.3%). Con ello, la region Occidente
presenta la segunda mayor creacion de empleos
permanentes durante el periodo en cuestion.
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Cabe destacar que el ritmo de creacion de empleos
acumulados al segundo trimestre del afio resultd
menor a la creacion acumulada en el mismo periodo
del afio anterior, con una creacion de 51 mil empleos
vs. 70 mil en 1T17. De hecho, fue la region con la
segunda mayor caida en el nimero de asegurados en
el IMSS acumulado al segundo trimestre del afio.

Por entidad, destacamos la variacion anual en el
numero total de asegurados al IMSS en el estado de
Michoacan, con un avance de 6.7% en el periodo en
cuestion, por encima tanto del nivel observado en la
region (4.8%), como a nivel nacional (4%). No
obstante, esto implic6 una contraccion de 2,549
empleos vs. los 3,098 que se perdieron en el mismo
periodo del afio anterior. En el acumulado del afio,
destaca que Michoacan ha creado 7,127 empleos vs.
los 15,553 afiadidos en el mismo periodo de 2017.

Numero de asegurados al IMSS por estado en 2T18
% var. anual

Nacional: 4%
Mchoacan 53
Occidente:
4.8%
Jalisco 5.0
Colima 33
Nayarit 2.2
0 1 2 3 4 5 6

Fuente: Banorte con datos del IMSS

Por el contrario, cabe mencionar que Nayarit fue el
estado de la regién con el menor ritmo de creacion de
empleos (1.5%). En el acumulado del afio, el nimero
de trabajadores registrados se incrementd en 1,255 vs.
el mismo periodo del afio anterior.

Creacion de empleos: Region Occidente
# de asegurados

Ene-Jun'18 Ene-Jun'7 Diferencia

Nacional 476,120 517,434 -41,314

Occidente 50,612 69,817 -19,205
Nayarit 3,307 2,052 1,255
Colima 2,293 3,868 -1,575
Michoacan 7,127 15,553 -8,426

Jalisco 37,885 48,344 -10,459

Fuente: INEGI
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Salario medio de cotizacion del IMSS

El salario medio de cotizacion en la regién
Occidente se expandi6 0.7% anual en términos
realesen 2T18

Esta tasa de crecimiento result6 por debajo de
la variacion observada a nivel nacional, con el
salario medio en la region resultando menor al
nivel promedio en el pais (303.5 pesos vs. 352.2
pesos diarios)

Por entidad, Colima registr6 la mayor
expansion en la tasa anual real de crecimiento
(1.4%)

Mientras tanto, Michoacan registré una caida
en la tasa anual real de crecimiento (-0.3%)

El salario medio de cotizacion del IMSS en la regién
Occidente registrd una expansion anual real de 0.7%
en 2T18. Dicha tasa, se ubicd por debajo del promedio
nacional como se observa en la siguiente gréfica.
Cabe destacar que el salario medio en la region resultd
menor al nivel observado en el pais para el periodo en
cuestion (303 vs. 352 pesos diarios). En lo que va del
afio, el salario medio de cotizaciéon promedia 302
pesos diarios vs. 288 observados en el mismo periodo
del afio anterior, lo que implica una tasa de
crecimiento real positiva de 0.3% anual.

Incremento real del salario medio en 2T18
% var. anual real

Nacional: 1.1%

Centro 2.7
Norte 2.0
Noroeste 0.9
Occidente I (.7
Metropolitana 0.5
Peninsular0.8
-1.0 0.0 1.0 20 30

Fuente: Banorte; STPS; * Cifras de incremento salarial en términos nominales

El poder adquisitivo en la region mostr6 una tasa
positiva por primera vez en los Ultimos cuatro
trimestres. Lo anterior como resultado de una tasa de
inflacién promedio de 4.6% durante el periodo en
cuestion, aunado a incrementos nominales del salario
medio de 4.9% en la region.
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Evolucion de los salarios medios en la region Occidente
pesos por dia; var. % anual real

320
m— pesos por dia 0.7
Var% anual real 0.1
300 -1.0
292
288 289
. 0
hai-22
280
2117 3m7 4117 1T18 2718
2017 2018

Fuente: Banorte; STPS

Por entidad, Colima registr6 la mayor expansion en la
tasa anual real de crecimiento (1.4%). Lo anterior
implica un salario medio de 297.5 pesos diarios, el
mas alto de la regién y por encima del nivel promedio
nacional. En lo que va del afio, el salario medio ha
promediado 295.7 pesos diarios, por encima del
observado en el pais durante el mismo periodo, lo que
representa una ganancia en el poder adquisitivo de los
trabajadores de la regién mejor de la tasa observada a
nivel nacional (0.75% vs. 0.6% anual real). El nivel
del salario en Colima se encuentra entre los 10 mas
bajos a nivel nacional.

Mientras tanto, Michoacan registré una caida en la
tasa anual real de crecimiento (-0.3%). Lo anterior
implica un salario medio de 296.6 pesos diarios, el
mas bajo de la region y por encima del nivel promedio
nacional. En lo que va del afio, el salario medio ha
promediado 295 por encima del observado en el pais
durante el mismo periodo, lo que representa una
pérdida en el poder adquisitivo de los trabajadores de
la region por debajo de la tasa observada a nivel
nacional (-0.89% vs. 0.6% anual real). El nivel del
salario en Michoacan también se encuentra entre los
10 més bajos a nivel nacional.

Salario medio de cotizacion en la region Occidente
pesos diarios; var. % real

2T18 2T17 Var% real
Nacional 352.2 333.3 11
Occidente 303.5 288.1 0.7
Colima 297.5 280.7 14
Jalisco 346.6 3277 1.1
Nayarit 273.2 259.5 0.7
Michoacan 296.6 284.6 0.3

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales



GRUPO FINANCIERDO

g
4P BANORTE

Negociaciones salariales

Durante 2T18, 19.4 mil trabajadores revisaron
su salario en la region Occidente, resultando
en un aumento de 5.7% en términos
nominales, el tercero mas alto de entre las seis
regiones bajo cobertura

= Por estado, destacan las revisiones de 11,572
trabajadores en Jalisco con un incremento de
5.8% nominal

= En contraste, el menor nudmero de
trabajadores con revision al salario de los
estados de la region se observd en Colima
resultando en un incremento de 6% nominal

En 2T18, un total de 19,406 trabajadores de la region
Occidente, se vieron beneficiados con revisiones a sus
contratos salariales (9,376 menos que en el mismo
trimestre del afio anterior). Dicha cifra represento el
2% del total de trabajadores con revision salarial de
todo el pais (971,152 trabajadores). Con este
resultado, la region ocup0 el Gltimo lugar de entre las
regiones del pais en términos del ndmero de
trabajadores con revision a su salario en 2T18. Es
importante sefialar que el nimero de trabajadores con
revision salarial registrado en la regién se dio a través
de 266 negociaciones, 59 mas que en el mismo
trimestre del afio anterior. En lo que va del afio 49,968
trabajadores han negociado su salario, 52,156 mas
que el afio pasado.

Numero de trabajadores con revision salarial regional al 2T18

Region 2T18 %* 2117 %*
Nacional 971,152 5.3 865,910 4.7
Metropolitana 306,296 5.6 242,214 46
Norte 194,204 5.8 156,289 5.1
Centro 72,498 6.3 59,469 59
Peninsular 29,785 438 17,046 6.8
Noroeste 26,250 55 62,754 51
Occidente 19,406 5.7 28,782 4.8

Fuente: Banorte; STPS; * Cifras de incremento salarial en términos nominales

Estas negociaciones resultaron en incrementos
nominales de 5.7%, por encima del promedio
observado a nivel nacional y en linea con el promedio
del trimestre anterior.

Incremento salarial region Occidente

% nominal
mmmm Occidente Nacional
_o- 5.3
| o . :
a =138 . 16 5.3
47
5.7
2T17 3m7 4T17 1T18 2718

2017 2018

Fuente: Banorte; STPS

Por entidad, destacan las revisiones de 11,572
trabajadores en Jalisco, equivalentes al 59.6% del
total de trabajadores de la region y 1.2% del total
negociado a nivel nacional. Lo anterior, a través de
129 negociaciones, 57 mas que en el mismo periodo
del afo anterior, teniendo como resultado un
incremento nominal de 5.8%, el segundo mas alto de
entre los aumentos observados en la region y por
encima del promedio observado a nivel nacional.

En contraste, en Colima, solamente 1,067
trabajadores negociaron su salario, lo que represento
5.5% del total de trabajadores de la region y 0.1% del
total negociado a nivel nacional. Lo anterior, a través
de 27 negociaciones, similar al namero observado en
el periodo del afio anterior, teniendo como resultado
un incremento nominal de 6%, el mas alto de entre los
aumentos observados en la region y por encima del
promedio observado a nivel nacional.

Trabajadores con revision salarial de la region Occidente en 2718

Region 2T18 %* 2T17 %*
Nacional 971,152 53 11,058 4.7
Occidente 19,406 5.7 244 4.8
Jalisco 11,572 5.8 92 49
Nayarit 3,771 5.4 26 41
Michoacan 2,996 5.6 30 5.0
Colima 1,067 6.0 96 5.1

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Masa Salarial

= La masa salarial de la region Occidente
registré un crecimiento anual real de 5.9%0, el
tercero mas alto del pais durante el periodo en
cuestion

= Jalisco registrd el mayor crecimiento anual en
términos reales de la region (6.4%o)

= Por el contrario, Nayarit fue el estado en
donde la masa salarial registré el menor
crecimiento de la regién, con una tasa de 2.7%
anual en términos reales

La region Occidente registr6 un crecimiento anual
real de la masa salarial de 5.9% en 2T18. Esta cifra
representa la tercera tasa mas alta de crecimiento
entre las regiones del pais. La region se posiciond
0.5pp por encima del crecimiento anual real de la tasa
a nivel nacional, como se observa en la siguiente
gréfica.

Masa Salarial por region — 2T18
% anual en términos reales

Nacional: 5.4%
Centro 8.6

Norte i 6.5
Occidente NG 5.0

Noroeste 5.0
Metropolitana 43
Peninsular 4.0
0.0 20 4.0 6.0 8.0 10.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Esta cifra se explico por un crecimiento de los salarios
reales, arriba 0.7% en términos reales, mientras que la
variacion del nivel de empleo se ubicé en 4.9% anual
durante el periodo en cuestién. Estas cifras se
comparan con el crecimiento de 1.1% en los salarios
reales y de 4.3% en el nimero de asegurados en el
IMSS a nivel nacional.

Evolucion de la masa salarial: Region Occidente
% variacion anual
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Fuente: Banorte con datos del INEG/

Destacamos el crecimiento anual real de la masa
salarial en Jalisco a una tasa de 6.4% anual. Por el
contrario, Nayarit registr6 el menor crecimiento de la
region en el periodo en cuestion, como se observa en
la siguiente tabla.

En el caso de Jalisco, el desemperio de la masa salarial
estuvo explicado principalmente por un avance de
1.1% en los salarios reales, acompafiado de un
crecimiento de 5.2% en el ritmo de creacion de
empleo. En el caso de Nayarit, el desempefio de la
masa salarial estuvo explicado principalmente por un
avance de 0.7% en los salarios reales, acompafado de
un crecimiento de 2% en el ritmo de creacion de
empleo.

Masa salarial en 2T18 - Region Occidente
Millones de pesos

2T18 2T17  %ala* Ene-Jun'18 % ala*
Nacional 7,0064 6,3553 5.4 7,057.9 5.0
Occidente 815.5 736.3 4.7 823.7 4.7
Jalisco 6075 5462 6.4 613.2 6.1
Michoacén 130.4 118.5 5.2 131.8 54
Colima 39.3 359 46 39.7 46
Nayarit 384 357 2.7 39.0 2.8
Fuente: INEGI

*Crecimiento en términos reales
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Consumo interno
Ventas al menudeo

Las ventas al menudeo en la region occidente
presentaron un aumento de 3.4% anual real
en 2T18

Jalisco fue la entidad en la que més crecieron
las ventas en el periodo (4.7% anual real)

Por el contrario, la mayor contraccion se
observo en Nayarit (-1.1% anual real)

En el 2T18, las remuneraciones por comercio al por
menor en la regidon occidente aumentaron 3.4%
anual real, posicionandola en el tercer lugar a nivel
nacional (referirse a la siguiente grafica). En este
sentido, las ventas se ubicaron por arriba de la
expansion de 3.2% anual real observada a nivel
nacional. Cabe destacar que la metodologia utilizada
para recabar los datos a nivel estatal es diferente a la
gue se usa a nivel nacional, por lo que las dos
mediciones no son completamente comparables.
Adicionalmente, los agregados regionales se
construyen con informacién de las ventas de acuerdo
al censo econémico de 2009. En lo que va del afio,
las ventas en la region han presentado un aumento de
2.5%, inferior al 6.3% visto en el 1S17.

Ventas al menudeo por region: 2718
% anual real

Nacional, 3.2

Noroeste
Peninsular
Occidente
Metropolitana
Centro

Norte

Fuente: Banorte con dat(c))'sodel INEGI
A nivel estatal, destaca el avance en Jalisco, donde
los ingresos por las ventas al menudeo
incrementaron 4.7% anual real. En el detalle, se
observo un mayor dinamismo en las ventas en junio,
donde el crecimiento anual real fue de 5.1%, tal
como se observa en la siguiente gréafica. En los
primeros seis meses del afio, las ventas en la entidad
han aumentado 2.9% anual real.
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También es importante el avance de 2.8% anual real
en las ventas al menudeo en Michoacén, alcanzando
el segundo mayor incremento de la region en el
2T18, logrando superar el crecimiento observado en
el mismo periodo del afio anterior, el cual fue de
2.0% anual real. En el 1S18, los ingresos por este
concepto en la entidad han aumentado 2.3% anual.

Ventas al menudeo: Occidente
% anual real

2T18 217 1818
Nacional 3.2 2.0 21
Occidente 34 6.4 2.5
Colima 0.8 39.9 1.1
Jalisco 47 56 2.9
Michoacan 2.8 2.0 2.3
Nayarit -1.1 9.0 1.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, destaca la contraccion en Colima y
Nayarit. En el primer caso, los ingresos por ventas al
menudeo cayeron 0.8% en el 2T18, muy por debajo
de la expansién de 39.9% vista en el mismo
trimestre del 2017. Adicionalmente, en lo que va del
afio las ventas han registrado un incremento de sélo
1.1% anual.

Con respecto a Nayarit, las ventas en esta entidad
presentaron un retroceso de 1.1% en el trimestre en
cuestion, siendo esta la mayor caida en la region.
Adicionalmente, cabe sefialar que la cifra resulté por
debajo del avance de 9.0% del 2T17. En particular,
las ventas bajaron considerablemente en abril, al
mostrar un retroceso de 7.3% anual (referirse a la
siguiente gréfica). Finalmente, en el 1S18, los
ingresos por este concepto han presentado un
crecimiento de 1.0% anual.

Ventas al menudeo: Jalisco y Nayarit
% anual real
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Inflacion

El indice de precios al consumidor de la
regién occidente registré un incremento de
4.3% anual al cierre del 2T18

Jalisco fue la entidad con la inflacion mas
alta en el segundo trimestre del afo (4.4%
anual)

El estado con el menor impacto inflacionario
fue Colima (4.1% anual)

Al cierre del 2T18, la inflacion de la regién
occidente se situé en 4.3%, posicionandola como la
mas baja del pais, 32pb por abajo del promedio
nacional. En este contexto, la inflacion de la region
se ubicod por debajo de la cifra observada el afio
anterior, la cual fue de 6.2% anual.

Inflacion por region: 2T18
% anual, fin de periodo

Centro 4.8
Metropolitana 4.8
Noroeste
Norte
Peninsular Promedio
nacional: 4.6
Occidente 4.3
4.0 4.2 4.4 4.6 4.8 5.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Dentro de la region, y observando la inflacién por
objeto del gasto, podemos ver gque solamente dos de
los ocho rubros se encuentran por arriba del limite
superior del objetivo de inflacion, siendo estos:
transporte (8.1%) y salud y cuidado personal (4.1%)
Los rubros que menor inflacion presentaron fueron
los de alimentos, bebidas y tabaco (3.2%), vivienda
(3.8%) y el de ropa, calzado y accesorios (2.2%).

El estado con la mayor tasa de inflacion fue Jalisco,
al tener un incremento en el indice de precios del
estado de 4.4% anual al cierre del 2T18, por debajo
de la cifra observada el afio anterior, la cual se ubicé
en 6.2% anual.
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Inflacién: Region Occidente
% anual, fin de periodo

2718 2117
Nacional 4.6 6.3
Occidente 4.3 6.2
Colima 41 5.8
Jalisco 44 6.2
Michoacan 43 6.7
Nayarit 4.3 55

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por componentes, destaca el aumento de 8.1% en el
transporte y 4.2% tanto en otros servicios como en
muebles, aparatos y accesorios domésticos. Por el
contrario, los dos rubros con el menor avance fueron
alimentos, bebidas y tabaco (3.2%) y ropa, calzado y
accesorios (2%).

Inflacion: Jalisco 2718
% anual, fin de periodo

Nacional  Occidente Jalisco
indice general 4.6 43 4.4
Alimentos, bebidas y tabaco 3.6 3.2 3.2
Ropa, calzado y accesorios 2.6 2.2 2.0
Vivienda 42 38 37
Muebles, aparatos y accesorios
domésticos 2.6 3.9 42
Salud y cuidado personal 47 4.1 3.9
Transporte 8.6 8.1 8.1
Educacién y esparcimiento 44 39 39
Otros servicios 4.7 4.0 4.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

El estado con la menor tasa de inflacion de la regién
fue Colima, al mostrar un incremento de 4.1% anual
en el indice de precios. A pesar de ser el mas bajo de
la region, ésta sigue ubicAndose marginalmente por
arriba del objetivo inflacionario. Sin embargo, ya se
encuentra por debajo de la cifra observada el afio
anterior (5.8%). El componente que mas crecié fue
el de transporte (6.8%), mientras que el de ropa,
calzado y accesorios (1.2%) fue el méas bajo.

Inflacion: Jalisco y Colima
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Crédito Total

La cartera total en la region occidente
registro el mayor crecimiento de las regiones
del pais en 2T18 (+18.6% anual real)

A su interior, la cartera vigente de la region
mostré un incremento de 13.8% anual real
en 2T18

Por su parte, el porcentaje de cartera
vencida de la region permanecio en 1.3% en
2T18

Por su parte, Jalisco registr6 el mayor
avance del crédito de los estados de la region
(+18.8% anual real)

Por segundo trimestre consecutivo, Nayarit
mostré el menor crecimiento del portafolio
total de la region en 2T18 (+17.7% anual
real)

A pesar de la incertidumbre en el proceso de
renegociacion del TLCAN, el incremento en el costo
de financiamiento —como resultado de la restriccion
monetaria implementada por Banxico— y el proceso
electoral en el pais, la cartera directa nacional tanto
del sector privado, como el publico registrd un
crecimiento de 8.3% en el comparativo anual real en
el segundo trimestre del afio. Cabe sefialar que el
calculo para la obtencién de dicho avance, no
incluye las cifras de los sectores vivienda, consumo
y externo ya que no se encuentran disponibles por
entidad federativa.

Aplicando la misma metodologia a nivel regional, en
el occidente observamos un fuerte crecimiento de la
cartera directa total, sin duda el mayor de los Gltimos
5 trimestres y del pais, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

Cartera total: Occidente
% anual real
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Cartera total Occidente
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Fuente: Banorte con datos de Banxico

A su interior, el crecimiento anual real de la cartera
vigente, estuvo apoyado en mayor medida por el
incremento registrado en el crédito vigente al sector
financiero. Por el contrario, la caida del portafolio
vigente del sector publico y el de la vivienda
mermaron un mayor avance de la cartera vigente de
la region, como se observa en la siguiente tabla.
Cabe sefialar que la cartera vigente de la region
occidente representé el 6.6% del total del portafolio
vigente del pais.

Cartera directa vigente: Occidente
% anual real

2T18 2117

Cartera directa vigente 18.6 5.6
Sector privado 245 75
No financiero 235 10.0
Vivienda 1.7 345
Empresas 235 10.0
Agropecuarios 246 -3.0
Industriales 13.3 22.6
Servicios 30.3 46
Financiero 405 -22.8
Sector publico 1.2 2.0

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida del sector privado y
publico de la region occidente represent6 el 1.1% del
portafolio total regional y el 0.1% de la cartera total
nacional. Cabe sefialar que dicha cartera contribuy6
con el 5.5% del total del portafolio vencido del pais.

En este sentido, observamos que salvo el financiero
—el cual destaca por la ausencia de cartera vencida—,
todos los sectores mostraron un incremento de la
cartera vencida con respecto al total del portafolio en
2T18, como se puede apreciar en el siguiente cuadro.

Cartera directa vencida: Occidente
% del portafolio total

%! 2T18* 2T1T*
Cartera directa vencida 5.5 11 11
Sector privado 55 1.3 14
No financiero 55 1.3 14
Vivienda 2.2 1.0 1.2
Empresas 55 1.3 14
Agropecuarios 1.7 15 341
Industriales 2.8 1.0 1.2
Servicios 8.1 15 14
Financiero 0.0 0.0 0.0
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Fuente: Banorte con datos de Banxico
% de contribucion vencido de la region al total de cada sector
* % vencido con respecto al total del portafolio de cada sector

Cabe destacar, que el crédito total se increment6 en
todas las entidades que componen el occidente. En
este contexto, resaltamos el avance de 18.8% anual
real del crédito en Jalisco.
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En este contexto, la cartera vigente de la entidad
representd el 72.2% del portafolio total vigente de la
region, como se observa en la siguiente tabla.

Cartera directa vigente: Occidente
% anual real

% % anual
2T18 2T17
Nacional 100.0 6.7 4.5
Occidente** 6.6 18.6 5.6
Colima* 39 17.9 136
Jalisco* 722 19.0 75
Michoacan* 205 17.7 2.0
Nayarit* 34 16.8 -15.2

Fuente: Banorte con datos de Banxico
** % de participacion con respecto al total vigente nacional
* % de participacion con respecto al total vigente regional

Es importante destacar, que el incremento de la
cartera vigente en Jalisco, se explica por el buen
dinamismo del crédito otorgado al sector financiero
(+49.5% anual real), como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

Cartera directa vigente: Jalisco

% anual real
70 -

60 -
50 -
40 -
30 -

Jalisco
49.5

m Nacional Occidente

23.9 22.2

19.0

o |

-10.0

Sector
publico

Sector Financiero

privado

Cartera
directa
vigente
Fuente: Banorte con datos de Banxico

Empresas

Por su parte, el porcentaje de cartera vencida con
respecto al portafolio total en Jalisco, registré una
disminucién de 0.1pp con respecto al obtenido en
2T17, ubicandose en +1.2% y represent6 el 78.3%
de la cartera total vencida de la regién.

Cartera vencida: Occidente

o % del portafolio total*
0

2T18 2T17
Nacional 100.0 1.3 1.2
Occidente 5.5 1.1 1.1
Colima 4.0 1.1 1.0
Jalisco 78.3 1.2 1.3
Michoacan 126 0.7 0.5
Nayarit 5.1 1.6 0.8

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada concepto
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A su interior, el sector con menor porcentaje de
cartera vencida del portafolio total del sector fue
nuevamente el industrial (1%), mismo que
disminuy6 0.2pp con respecto al observado en 2T17,
como se aprecia en la siguiente grafica.

Cartera directa vencida: Jalisco
% del portafolio total*

25 m Nacional Occidente m Jalisco

20 4 15 17
1.5 1.2 10

1.0

0.5

Industrial Servicios

Cartera
directa
vencida
Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera total de cada sector

Empresas Agropecuario

Por segundo trimestre consecutivo, Nayarit registro
el menor dinamismo del crédito para las cuatro
entidades de la regiobn que comprende nuestro
analisis (+17.7% anual real) y se explica en buena
medida por el menor avance de 15% anual real del
crédito vigente a las empresas, resultado de la caida
de 8.7% anual del sector agricola.

Cartera directa vigente: Nayarit
% anual real
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vigente

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida en la entidad
participd con el 5.1% del total del portafolio vencido
de la region y se atribuye al incremento de la cartera
vencida con respecto al total del portafolio del sector
servicios.

Cartera directa vencida: Nayarit
% del portafolio total*
4
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Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada sector

Empresas Agropecuario
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Sector externo
Inversion Extranjera Directa

= La region occidente fue la menor receptora
de inversion extranjera directa del pais en
2T18 (5.1 millones de ddlares)

= La entidad que registré el mayor flujo de
inversion de la region en 2T18 fue
Michoacan (23 mdd)

= Por el contrario, Jalisco fue la Unica entidad
del pais que registrdé desinversién extranjera
en 2718

La inversion extranjera directa (IED) en nuestro pais
registro un avance de 6% en el segundo trimestre del
afio explicado en parte por la incertidumbre
relacionada a la renegociacién del TLCAN.

Por el contrario, en la region occidente se observo
una importante caida de 98% anual en los flujos de
inversion extranjera directa (la mayor contraccion de
las regiones del pais). Con este resultado, la region
se ubico en la dltima posicién de las seis regiones
del pais con mayor nimero de inversiones durante el
2T18. Dicha cifra fue equivalente a sélo el 0.1% del
total de inversiones recibidas a nivel nacional.

Inversion extranjera directa por region en 2718
millones de délares

Metropolitana 2,911
Centro
Norte
Noroeste

Peninsular

Occidente

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500
Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que el mayor flujo de inversion a la
region nuevamente provino nuevamente de Espafia y
Canada en 2T18. En este sentido, Espafia contribuy6
con el 625% del total de inversiones realizadas en la
region, mientras que Canada participé con el
165.7%. Por el contrario, observamos una
desinversion por parte de otros paises de 51 millones
de dolares.

Principales inversiones extranjeras por pais de origen en 2T18:

Region Occidente
millones de délares

2718 2117 % anual
Occidente 5 255 -98.0
Espafia 32 11 202.9
Canada 9 44 -80.7
Francia 6 7 1.7
Japon 6 44 -86.5
Reino Unido 4 10 -64.9
Resto del mundo -51 139 -137.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Durante el primer semestre del afio, la region
occidente ha recibido un total de 754.2 millones de
délares en inversiones por parte de paises
extranjeros, una disminuciéon de 26.1% en
comparacion con las inversiones obtenidas en el
mismo periodo del afio pasado.

Entre los sectores con mayor percepcion de
inversion  extranjera, destac6 el sector de
“Comercio” (27.2 millones de dolares), seguido del
sector de “Otros servicios” (24.1 millones de
dblares). En este sentido, los sectores de la
“Industria  manufacturera” 'y de  “Servicios
financieros y de seguros”, registraron reducciones
de inversién en la region por 75.7 y 19.2 millones de
ddlares respectivamente.

Al interior, la principal entidad receptora de IED en
2T18 fue Michoacan, donde las inversiones
realizadas sumaron 23 millones de délares. Con este
resultado, la entidad ocup6 la posicion numero 24 de
las 32 entidades federativas con mayor flujo de
inversion extranjera en 2T18. Cabe sefialar que de
dicho total, 14.2 mdd se dieron en cuentas entre
compafiias, 8.6 mdd en reinversion de utilidades y
0.2 mdd en nuevas inversiones.

En los primeros seis meses del afio, Michoacan ha
recibido flujos de inversion por 136.5 millones de
dolares, una caida de 24.6% en comparacién con las
inversiones realizadas en el mismo periodo del afio
anterior.

Otras entidades de la regiéon que también obtuvieron
flujos de inversion importantes en el periodo fueron
Colima (11.1% del total nacional) y Nayarit (5.2%
del total nacional). Por el contrario, Jalisco mostro
una fuerte desinversion de 34.2 millones de dolares,
como se puede apreciar en la siguiente tabla.
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Inversion extranjera directa: Region Occidente

Sectores con inversion extranjera en Michoacan

% anual millones de délares
2718 2117 % anual Sector 2718 217
Nacional 6,726.9 6,346.4 6.0 Agricultura, cria y explotacion de animales , 38 66
Occidente 5.4 254.8 98.0 aprovechamiento forestal, pesca y caza ' '
Colima 1.1 30.0 63.0 Industrias manufactureras 8.9 40.1
Jalisco -34.2 151.9 1225 Comercio 16 79
Michoacan 23.0 517 555 Transportes, correos y almacenamiento 8.6 15.8
Nayarit 52 212 755 Informacion en medios masivos 1.1 04
Fuente: Banorte con datos del INEGI Servicios financieros y de seguros -0.9 -6.6
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos 0.1 0.0
Como se observa en el cuadro anterior, todas las y desechos, y servicios de remediacion . ' '
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de 02 0.0

entidades de la region mostraron bajas importantes
en la captacién de inversiones extranjeras en
comparacion con las obtenidas en 2T17. Por su
parte, Michoacan registré una disminucién de 55.5%
anual. Dicha reduccion es resultante de la
desinversion realizada por Canada (-0.5 mdd). Por el
contrario, observamos inversiones por parte de
Estados Unidos (12.7 mdd), Austria (4.7 mdd),
Espafa (3.6 mdd), Suiza (1.1 mdd), Dinamarca y
Japdn (0.2 mdd). Cabe sefialar que para efectos de
un mejor analisis, mencionaremos s6lo los 5 paises
que realizaron las mayores inversiones en el estado.

Paises con mayor inversion extranjera directa en Michoacan
% de distribucion

u Estados Unidos

1%

16% ‘

M Austria

Espaiia

m Suiza

= Dinamarca y
Japon

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que la mayoria de estas inversiones se
destin6 al sector de la “Industria manufacturera”,
mismo que recibié el 38.7% del flujo total de
inversion en la entidad. Es importante sefialar que de
los 8.9 millones de dolares invertidos en este sector,
4.7 mdd se destinaron al subsector de fabricacion de
accesorios, aparatos eléctricos y equipo de
generacion de energia eléctrica. Por el contrario,
observamos reducciones en las inversiones de los
sectores de “Servicios financieros y de seguros” Y
“Servicios de apoyo a los negocios y manejo de
residuos 'y desechos, y servicios de remediacion”,
como se puede apreciar en la siguiente tabla.

alimentos y bebidas

Total 23.0 51.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, Jalisco fue la Unica entidad del pais
que registrd desinversion por parte del extranjero en
2T18 (-34.2 mdd). Con ello, el estado ocup6 el
Gltimo lugar de las 32 entidades del pais con mayor
flujo de inversion extranjera. Asimismo, observamos
una importante caida en las inversiones con respecto
a las reportadas en el mismo trimestre del afio
anterior de 122.5% anual. A pesar de ello,
observamos que 24.1 mdd del total de inversiones
realizadas en el estado se dieron en reinversion de
utilidades y 16.7 mdd en nuevas inversiones. Dichas
cantidades estuvieron mermadas por la fuerte
desinversion de 75 mdd en cuentas entre compafiias.

En este sentido, Alemania, Bélgica, Brasil,
Colombia, Estados Unidos y Paises Bajos,
registraron desinversiones dentro del estado. Por el
contrario, Espafia, Francia, Japon, Chile y Reino
Unido realizaron inversiones significativas en el
estado. Sin embargo, en los primeros seis meses del
afo, el estado ha sumado un total de 521.5 mdd en
inversiones, 23.7% menos que en el mismo periodo
del 2017.

Sectores con inversion extranjera en Jalisco
millones de délares

Sector 2718 2117

Agricultura, cria y explotacién de animales ,

X 122 -3.9
aprovechamiento forestal, pesca y caza
Generacion, transmision y distribucion de energia
o 23 28
eléctrica
Industrias manufactureras -80.3 96.7
Comercio 243 8.3
Transportes, correos y almacenamiento 124 19.3
Informacion en medios masivos 0.4 1.0
Servicios financieros y de seguros -21.3 -22.3
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos
" o 55 3.1
y desechos, y servicios de remediacion
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de
- L 7.0 242
alimentos y bebidas
Otros servicios excepto actividades gubemnamentales 3.3 1.9
Total -34.2 151.9

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Exportacion de mercancias*

La exportacién de mercancias durante el
2017 en la region occidente sumoé 21.4 mmd

Esto representé un avance de 11% con
respecto a los flujos de 2016, el mayor de la
region de los ultimos cinco afos

Por segundo afio consecutivo, Jalisco fue la
entidad con mas exportaciones en 2017

El mayor crecimiento de las exportaciones se
observé en Michoacan, mientras que Colima
fue la que maés retrocedio (-51% anual)

Cabe mencionar que las cifras de exportacion de
mercancias las da a conocer el INEGI de manera
anual cada noviembre con un afio de retraso. Al
cierre del 2017, la exportacion de mercancias en la
region occidente sumé un total de 21.4 mdd,
posicionandola en el pendltimo lugar a nivel
nacional, representando solamente el 6.1% de las
exportaciones nacionales (como podemos apreciar
en la siguiente gréfica).

En este contexto, el monto exportado de la regién
registr6 un crecimiento de 11% con respecto a los
obtenidos en 2016, el mayor observado en la region
de los ultimos 5 afios.

Exportacion de mercancias por region: 2017
% del total

H Centro m Metropolitana ® Noroeste ® Norte ® Occidente ® Peninsular

Fuente: Banorte con datos del INEGI

A su interior, nuevamente destacamos las
exportaciones en el estado de Jalisco, entidad que
envio un monto de 19.9 mmd en 2017, cifra 2 mmd
mayor a la obtenida en 2016. Por su parte, también
destacan las exportaciones de Michoacan, las cuales
llegaron a 1.2 mmd, monto 293 mdd mayor a las
cifras de 2016.
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En contraste y también por segundo afio
consecutivo, Nayarit fue el estado con menor monto
de exportacion de mercancias de la regidn,
alcanzando solamente 125 mdd, lo que representd
una disminucion de 42 mdd con respecto al 2016,
como se observa en la siguiente tabla.

Exportacién de mercancias 2017
miles de millones de délares nominales

2017 2016 % anual
Nacional 349,841 324,882 7.7
Occidente 21,426 19,296 11.0
Colima 134 273 -51.0
Jalisco 19,896 17,878 1.3
Michoacan 1,272 979 299
Nayarit 125 166 -25.1

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En este contexto, Jalisco representd el 92.9% de las
exportaciones de la region, mientras que Michoacan
sumd el 5.9%. Por el contrario, el estado con la
menor participacion fue Nayarit con el 0.6% de la
region. Cabe destacar que el mayor crecimiento de
las exportaciones de los estados de la region se
observé en Michoacan (+29.9% anual), el mayor de
los ultimos 7 afios. Por el contrario, Colima registrd
la mayor caida de los estados de la region, siendo
ésta, la mas baja en su historia, como se observa en
la siguiente grafica.

Crecimiento de exportacion de mercancias
% anual

80 - —JaliscO Occidente

60 - e Colima Michoacan

40 29.9

20 1 1.3
0 -

20

40 -

60 - -51.0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Es importante sefialar, que en su mayoria, las
exportaciones de Jalisco se realizaron a través de las
industrias manufactureras (99.8%), mientras que el
resto lo aporté el sector minero. En este sentido, los
principales sectores de exportacion dentro de la
entidad que predominaron en 2017 fueron el de la
industria electronica, la de material de transporte y la
alimentaria.
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Remesas familiares

El envio de remesas a la region occidente
sumo 2,043.8 mdd en 2T18

Esto implica un crecimiento de 21.7% anual,
el tercero mas alto a nivel nacional

Michoacan fue la entidad con el mayor
ingreso de remesas de la region (909.4 mdd)

El mayor crecimiento de los ingresos por
remesas en el trimestre se observo en Jalisco
(25.9% anual)

En el 2T18, los ingresos procedentes por el envio de
remesas en la regién occidente alcanzaron un total
de 2,043.8 mdd, posicionandola en el segundo lugar
a nivel nacional (como se observa en la siguiente
grafica). Esta cifra representa el 22.6% del total de
las remesas recibidas a nivel nacional. En este
contexto, los ingresos de la region registraron un
crecimiento de 21.7% con respecto a los obtenidos
en el mismo trimestre del afio anterior, cifra 3.3pp
mayor a la registrada a nivel nacional (18.4%). En lo
gue va del afio, la regién ha recibido un total de
3,680.7 mdd, lo que representa un avance de 14.8%
vs. el primer semestre del 2017.

Remesas familiares por region: 2T18
millones de délares

Metropolitana 2,656
Occidente

Centro

Noroeste 870

Peninsular 858

Norte 849
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Fuente: Banorte con datos del Banco de México

A su interior, destacamos los ingresos por concepto
de remesas en Michoacén, entidad que recibié un
monto de 909.4 mdd en 2T18, el mayor de la region.
Cabe destacar que esto implicdé un aumento de
19.4% anual con respecto a las remesas recibidas por
el estado en 2T17, siendo el segundo menor
incremento dentro de la region. En el 1S18, el estado
recibio 1,640.6 mdd, 12.1% mas que en el primer
semestre del 2017.
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Por su parte, Colima recibi6 el menor monto de
remesas de la region, contando con 83.4 mdd, cifra
10.4% mayor a la observada en 2T17, siendo la
menor expansién a nivel regional. En los primeros
dos trimestres del 2018, el estado recibi6 un total de
166.8 mdd (+18.6% anual).

Remesas familiares: Occidente
millones de délares

2,500 1 = Nayarit Michoacan  m Jalisco Colima

2,000 - 1144
133

1,500 - 2 909
748 826 731

1,000 -

0 T . . )

37 4T17 1T18 2T18

Fuente: Banorte con datos del Banco de México

Adicionalmente, destacamos el incremento en los
ingresos por remesas en Jalisco, ya que registré un
aumento de 25.9% anual vs. el 2T17 -el mayor de la
region-, con lo que alcanz6 906.7 mdd en el segundo
trimestre del 2018. Afiadiendo este monto al del
1T18, el estado ha recibido 1,617.2 mdd en 1S18,
17.8% mas que el afio anterior.

Por su parte, el estado con el segundo menor
crecimiento de las remesas en el segundo trimestre
del 2018 fue Nayarit, al presentar un incremento de
18.4% anual. Con esto, la entidad recibié 144.3 mdd.
En 1S18, la entidad ha recibido 12.1% mas remesas
en compracion con el mismo periodo del afio pasado
(256.1 mdd).

Remesas familiares Region Occidente — 2T18
% de distribucion

= Michoacan

m Jalisco

m Colima m Nayarit

Fuente: Banorte con datos del Banco de México
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Finanzas publicas
Ingresos fiscales de entidades federativas*

= La region occidente obtuvo un total de 209.6
mmp por ingresos en el 2016

= En el periodo, los ingresos de la region
tuvieron un incremento de 3.3% anual real

=  Michoacan registro el mayor crecimiento de
la regién en el mismo periodo

= Colima registro la Gnica caida de la region en
el 2016

Cabe mencionar que las cifras de ingresos fiscales
las da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre
del 2016, los ingresos de la regién occidente
sumaron un monto de 209.6 mmp. Con esta cifra, la
region ocupd la ultima posicion a nivel nacional
como se puede apreciar en la siguiente grafica.

Ingresos fiscales por region — 2016
miles de millones de pesos

Metropolitano 840
Peninsular
Noroeste
Norte

Centro

Promedio

Occidente nacional: 340
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1,000
Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 209.6 mmp, la mayoria se obtuvieron
por aportaciones, las cuales alcanzaron 111.9 mmp,
alrededor del 53% del total de ingresos de la region.
Otro rubro a destacar es el de participaciones, el cual
sumo 78.7 mmp, cerca del 38% de los ingresos de la
region en el periodo.

Ingresos por region: Occidente
% de los ingresos de la region

39, 0% 3% H Impuestos
0% 2% 0% % 0% = Cuotas y aportaciones de seguridad social
= 1% Contribuciones de mejoras
u Derechos
38% ® Productos
53% Aprovechamientos

Participaciones federales

Aportaciones federales

Otros ingresos

Financiamiento

Disponibilidad inicial
Fuente: Banorte con cifras del INEGI
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Ingresos fiscales de la Region Occidente
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Occidente 209.6 197.4 3.3
Colima 16.1 16.7 -5.8
Jalisco 103.1 96.8 36
Michoacan 68.5 62.7 6.2
Nayarit 21.9 21.2 04

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los ingresos, la region
presentd un avance de 3.3% anual real. Al interior, el
estado con el mayor incremento en sus ingresos fue
Michoacan, al mostrar un avance de 6.2% anual real.
Esto implicd que el estado recibiera 68.5mmp,
representando alrededor del 32.7% de los ingresos
de la regiébn. Como se muestra en la siguiente
grafica, la mayor parte de los ingresos del estado
fueron por aportaciones y participaciones, al sumar
41.5y 21.8 mmp respectivamente.

Ingresos fiscales por estado: Michoacan
% de los ingresos del estado

0% B Impuestos

1%

0% = Cuotas y aportaciones de seguridad
social
Contribuciones de mejoras

0% 3% 3% 1%

0%
® Derechos

2% ® Productos
Aprovechamientos

60% Participaciones federales

Aportaciones federales

Otros ingresos

Financiamiento

Disponibilidad inicial

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Por otro lado, el estado con la Unica contraccion fue
Colima, al caer 5.8% anual real, alcanzando los 16.1
mmp, (alrededor del 7.7% del total de la regién). Por
su parte, la mayor parte de sus ingresos provino de
aportaciones (9.9 mmp) y participaciones (4.9 mmp).
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Egresos fiscales de entidades federativas*

= La regidn occidente presentd un total de
209.6 mmp por egresos en el 2016

= En el periodo, los egresos de la region
tuvieron un incremento de 3.3% anual real

=  Michoacan registro el mayor crecimiento de
la regién en el mismo periodo

=  Colima registro la Unica caida de la regién en
el 2016

Cabe mencionar que las cifras de egresos fiscales las
da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre del
2016, los egresos de la region occidente sumaron un
monto de 209.6 mmp. Con esta cifra, la region
ocupd la ultima posicion a nivel nacional como se
puede apreciar en la siguiente gréfica.

Egresos fiscales por region - 2016
miles de millones de pesos
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 209.6 mmp, la mayoria se destinaron a
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas, las cuales alcanzaron 84.4 mmp, alrededor
del 41% del total de los gastos de la region. Otro
rubro a destacar es el de servicios personales, el cual
sumo6 65.4 mmp, cerca del 31% de los ingresos de la
region en el periodo.

Ingresos por regién: Occidente
% de los egresos de la region
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Egresos fiscales de la Region Occidente
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Occidente 209.6 197.4 3.3
Colima 16.1 16.7 5.8
Jalisco 103.1 96.8 36
Michoacan 68.5 62.7 6.2
Nayarit 21.9 21.2 04

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los egresos, la region
presentd un avance de 3.3% anual real. Al interior, el
estado con el mayor incremento en sus egresos fue
Michoacan, al mostrar un avance de 6.2% anual real.

Esto implic6 que el estado gastara 94.2mmp,
representando alrededor del 32.7% de los egresos de
la region. Como se muestra en la siguiente gréfica, la
mayor parte de estos se destinaron a servicios
personales, asi como a transferencias, asignaciones,
subsidios y otras ayudas, al sumar 26.7 y 21 mmp
respectivamente.
Egresos fiscales por estado: Michoacan
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Por otro lado, el estado con la Unica contraccion fue
Colima, al caer 5.8% anual real, alcanzando los 16.1
mmp, (alrededor del 7.7% del total de la region). Por
su parte, la mayor parte de result6 en transferencias,
asignaciones, subsidios y otras ayudas (9.7 mmp) y
recursos asignados a municipios (2.1 mmp).
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Participaciones federales a entidades federativas

La region occidente recibi6 un total de
26,233.0 mdp por concepto de
participaciones en 2T18

Esto implica un incremento de 0.8% anual
real durante el periodo

Michoacan registro el Unico avance de la
region en el trimestre (11.9% anual real)

Jalisco presentd la Unica contraccion dentro
de la regién en el 2T18 (-4.9% anual real)

En el 2T18, la regién occidente sumé un monto por
concepto de participaciones de 26,233.0 mdp, 11.6%
del total nacional (225,760.2 mdp). Con este monto,
la region se ubica como la tercera que mas
participaciones recibi6 en el trimestre (referirse a la
siguiente gréafica). En lo que va del afio, la region ha
recibido un total de 50,492.5 mdp.

Participaciones federales por region - 2T18
millones de pesos

Metropolitana 94,115

Peninsular 30,360

Occidente 26,223

Noroeste 25,981

Norte 25,810
Centro 23,270
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En la comparacién anual, las participaciones de la
region registraron un incremento de 0.8% anual real,
el mas bajo a nivel nacional. En este sentido, el
crecimiento resulté 1.1pp por debajo del aumento
observado a nivel nacional (1.9% anual real). Sobre
el acumulado en el 1S18, estas presentaron un
avance nulo en términos anuales.

Al interior de la region, la entidad que present6 el
mayor crecimiento en el segundo trimestre del 2018
fue Michoacan, al avanzar 11.9% anual real. Con
esto, el monto percibido por el estado fue de 7,581.7
mdp, el segundo mas grande de la region,
representando el 28.9% del monto total de la zona
occidente (3.4% del total nacional).

Participaciones federales por region — 2T18
millones de pesos
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, el estado que presenté la Unica
contraccién en comparacién con el 2T17 fue Jalisco
al retroceder 4.9% anual real. En este sentido, el
monto que recibio la entidad fue de 14,837.1 mdp, el
mas grande dentro de la region (56.6% del total
regional; 6.6% del total nacional).

Adicionalmente, cabe mencionar que Nayarit fue la
segunda entidad que menos participaciones sumé en
el segundo trimestre del 2018, alcanzando un monto
de 2,202.8 mdp, representando el 8.4% del total de
las participaciones de la region (1.0% del total
nacional). Con ello, éstas presentaron una expansion
en términos reales de s6lo 1.0% con respecto al
2T17.

Por su parte, el estado que recibi6 el menor monto de
participaciones en el trimestre fue Colima, contando
con 1,601.4 mdp, el equivalente al 6.1% del total de
la region (0.7% del total nacional). En la
comparacion anual, las participaciones del estado
presentaron una expansion de 8.7% en términos
reales.

Participaciones federales a la Region Occidente: 2T18
millones de pesos

2718 2117 % anual real
Nacional 225,760.2 211,805.6 1.9
Occidente 26,223.0 248735 0.8
Colima 1,601.4 1,409.7 8.7
Jalisco 14,8371 14,914.5 4.9
Michoacén 7,581.7 6,477.8 1.9
Nayarit 2,2028 2,0714 1.7
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Aportaciones a entidades federativas

La region occidente recibi6 un total de
19,017.8 mdp por concepto de aportaciones en
2T18

Esto representd un incremento de 2.4% en
términos reales en comparacion con el mismo
trimestre del 2017

Michoacan present6 el mayor crecimiento en
sus aportaciones en el trimestre (4.3% anual
real)

Por el contrario, Jalisco report6 el menor
avance de la region (0.9% anual real)

La region occidente recibi6 un total de 19,017.8 mdp
por concepto de aportaciones en el segundo trimestre
del 2018. Con ello, la region ocupd el penultimo
lugar a nivel nacional (referirse a la siguiente
grafica). En lo que va del afio, la region ha recibido
37,620.8 mdp, lo que implica un avance de 1.3%
anual real.

Cabe sefialar que la cifra alcanzada por la region en
el 2T18 se destind principalmente al Fondo de
aportaciones para la Némina Educativa y Gasto
Operativo (FONE), el cual alcanz6 un monto de
10,202.7 mdp, equivalente al 53.6% del total de
aportaciones a la region.

Aportaciones por region — 2T18
millones de pesos

Metropolitana 69,195
Peninsular 32,166
Centro 19,458
Noroeste 19,409
Occidente 19,018
Norte 17,851
(IJ 20,I000 40,I000 60,;)00 80,I000

Fuente: Banorte con datos de la SHCP

En comparacion con el segundo trimestre del 2017,
la region occidente presentd un incremento de 2.4%
en términos reales, por debajo de la expansion de
2.5% anual real observada a nivel nacional, lo que
representd el cuarto mayor crecimiento en el 2T18
(como se observa en la siguiente gréfica).

Aportaciones por region - 2T18
% anual real
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP

A nivel estatal, en el 2T18 la entidad que presento el
mayor crecimiento en las aportaciones fue
Michoacén, al avanzar 4.3% anual real, recibiendo
un monto de 7,072.4 mdp (37.2% del total regional).
Cabe destacar que las aportaciones del estado se
destinaron principalmente al FONE (54.2% del
monto estatal).

Aportaciones a la Region Occidente: 2718
millones de pesos

2718 2117 % anual real
Nacional 177,274.0 165,364.5 25
Occidente 19,017.8 17,763.8 24
Colima 1,488.0 1,382.0 3.0
Jalisco 8,227.9 7,7974 0.9
Michoacan 7,0724 6,486.1 43
Nayarit 2,229.5 2,098.3 1.6

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que presentd la menor
expansion en el trimestre fue Jalisco, al crecer las
aportaciones 0.9% anual real. EI monto alcanzado
por el estado llegd a 8,227.9 mdp (43.3% del total
regional). Asi como en la region y en Michoacan, el
FONE fue al rubro que mas aportaciones se le
asignaron (53.4% del total estatal).

Desglose de aportaciones en el 2T18 en Michoacan
millones de pesos

2718 2117 % anual real
Total 7,072 6,486 4.3
Némina educativa y gasto operativo 3,837 3,462 5.2
Servicios de salud 902 846 12
Infraestructura social 894 845 04
Multiples 254 232 4.0
Fortalecimiento de los municipios 691 638 2.9
Seguridad publica de los estados 30 29 -0.3
Educacion tecnolégica y de adultos 45 44 -2.6
Fortalecimiento de las entidades 419 390 21

federativas
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Transferencias a entidades federativas

La region occidente conté un total de
10,107.5 mdp por concepto de transferencias
enel 2T18

Esto representd una contraccion de 4.1%
anual real en el periodo

El estado que presentd el mayor crecimiento
fue Nayarit (33.2% anual real)

Por el contrario, el mayor retroceso en la
region se registré en Michoacén (-14% anual
real)

En el 2T18 la region occidente sumé un total de
10,107.5 mdp por concepto de transferencias,
representando el 10.6% del total nacional.
Adicionalmente, en lo que va del afio, este monto
suma 19,155.3 mdp. Si bien a nivel nacional en el
2T18 no hubo registros de recursos no distribuidos,
en el 2T17 fueron un total de 1,161.8 mdp, lo cual
no permite la comparacion directa del total nacional
con el resto de los desagregados.

Transferencias por region - 2T18
millones de pesos

Metropolitana 37,996

Peninsular 15,282

Noroeste 11,825
Occidente 10,107
Norte 9,901
Centro 9,815
(Il 10,;)00 20,;)00 30,600 40,I000

Fuente: Banorte con datos de la SHCP

El total de la regi6on resulté en su mayoria por
convenios de descentralizacion, los cuales sumaron
5,217.9 mdp (51.6% del total regional).

Transferencias federales a la Region Occidente: 2T18
millones de pesos

2T18 2117 % anual real
Total 10,107.5 10,083.1 -4.1
Regursos para proteccion 14775 20194 300
social en salud
Convenios de descentralizacion ~ 5,217.9 4,967.4 0.5
Convenios de reasignacion 149.9 751 913
Subsidios 3,262.1 3,021.2 3.3

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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En este contexto, las transferencias de la regién
registraron una contraccion de 4.1% anual real, muy
por debajo del aumento observado a nivel nacional
de 6.1% anual real. Con ello, la regién presentd la
caida més grande en el trimestre a nivel nacional.

A nivel estatal, la entidad que presentd el mayor
avance fue Nayarit, al aumentar 33.2% en términos
reales con respecto al 2T17. Con ello, las
transferencias en el periodo alcanzaron un monto de
1,325.9 mdp, el segundo monto méas pequefio dentro
de la regién. La mayor contribucion a esta cifra
fueron los convenios de descentralizacion,
representando el 67.4% del monto estatal.

Transferencias federales a la Region Occidente: 2T18
millones de pesos

2718 217 % anual real
Nacional 94,925.4 85,533.6 6.1
Occidente 10,107.5 10,083.1 4.1
Colima 1,145.1 935.0 17.2
Jalisco 38184 3,952.0 -1.6
Michoacan 3,818.0 4,243.8 -14.0
Nayarit 1,325.9 952.3 332

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que present6 el mayor
retroceso en comparacion con el 2T17 fue
Michoacan, al caer 14% en términos reales. En el
trimestre, la entidad recibié 3,818.0 mdp, el segundo
monto mas grande a nivel regional. En este caso, al
igual que en Nayarit, los convenios de
descentralizacion fueron los que mas aportaron al
total de la entidad, representando el 44.1% del flujo
en el trimestre.

Transferencias en Nayarit
% anual real
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP



GRUPO FINANCIERD

T
4P BANORTE

Deuda publica de entidades federativas

= La deuda de la region occidente sumé 47.1
mmp al cierre del 2T18

= El estado con menor deuda en la regién fue
Colima (3,228.4 mdp)

= Por su parte, Jalisco presento el menor
endeudamiento tanto como porcentaje de su
PIB, como porcentaje de sus participaciones

= La deuda en Michoacan representd el mayor
endeudamiento como porcentaje de su PIB y
de las participaciones al fin del 2T18

Tomando en consideracion el nuevo funcionamiento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios
—que tiene como objetivo principal inscribir y
transparentar la totalidad de los financiamientos y
obligaciones a cargo de los entes publicos locales—,
la regidn occidente es la region con la segunda
menor deuda del pais (47,120.7 mdp).
Adicionalmente, ésta registr6 una expansion de 2.7%
anual nominal con respecto a las cifras del 2T17.
Con respecto a la deuda nacional, la region occidente
participa con el 8.9% del total, como se observa en
la siguiente tabla.

Deuda publica regional
millones de pesos, fin de periodo

En proporcion a los ingresos por participaciones, la
deuda de la region represento6 el 65.2%, el segundo
porcentaje mas bajo de todas las regiones que
componen la Republica Mexicana, como se observa
en la siguiente tabla.

Deuda publica regional como porcentaje del PIB y de las

participaciones
millones de pesos, fin de periodo

2718 % PIB* % participaciones®
Nacional 529,174.4 24 7.5
Centro 19,584.8 0.8 286
Metropolitana 184,800.0 21 68.3
Noroeste 96,787.1 35 132.0
Norte 120,569.2 3.7 179.0
Occidente 47,120.7 2.1 65.2
Peninsular 60,312.6 24 78.1

2T18 217 % total nacional
Nacional 529,174.4 511,248.4 100.0
Centro 19,584.8 20,242.5 37
Metropolitana 184,800.0 175,349.5 349
Noroeste 96,787.1 94,046.0 18.3
Norte 120,569.2 115,602.4 228
Occidente 47,120.7 46,156.5 8.9
Peninsular 60,312.6 59,851.5 114

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP

En términos de deuda como porcentaje del Producto
Interno Bruto al cierre del 2T18, el endeudamiento
de la region occidente represento el 2.1% del PIB de
la region. Cabe sefialar que las cifras del PIB
regional son estimaciones utilizando la proporcion
estatal como factor para calcularlas. Esto mismo
sucede para el célculo de la proporcion de la deuda
con respecto a las participaciones, las cuales se
presentan a continuacion.

Fuente: Banorte con informacién de la SHCP

* Porcentaje del producto interno bruto y de las participaciones de cada estado

A su interior, observamos que el estado de Colima es
la entidad con menor deuda de la regidn al cierre del
2T18. En este contexto, la entidad registré un
endeudamiento de 3,228.4 mdp, representando el
0.6% del total nacional (como se observa en la
siguiente tabla). Sin embargo, este monto se ubicé
7.1% por arriba del registrado en 2T17, presentando
la segunda expansion méas grande dentro de la
region. En comparacién con la region, la deuda del
estado participa con el 6.9% del total de la deuda
regional.

Deuda publica Region Occidente
millones de pesos, fin de periodo

2718 2117 % total nacional % anual
Total 5291744  511,248.4 100.0 35
Occidente 47,120.7  46,156.5 8.9 2.1
Colima 3,228.4 3,0134 06 7.
Jalisco 175798  17,725.9 33 -0.8
Michoacan 206871 206613 39 0.1
Nayarit 56254 4,756.0 11 18.3

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En contraste, Michoacan present6 el mayor monto
de deuda de todas las entidades de la region,
alcanzando un monto de 20,687.1 mdp. En este
sentido, la deuda de la entidad representd el 43.9%
de la deuda total de la region y el 3.9% de la deuda
total del pais. Sin embargo, en comparacion con el
2T17, la deuda present6 solamente un incremento de
0.1%.



GRUPO FINANCIERD

T
4P BANORTE

En términos de deuda como porcentaje del PIB de
los estados de la region, observamos que el estado de
Jalisco resultd con el porcentaje mas bajo de la
region al fin del 2T18 (1.2%), siendo el onceavo
estado con menor deuda como porcentaje del PIB de
toda la republica.

Por el contrario, la deuda con respecto del PIB en
Michoacéan registr6é el mayor porcentaje de todas las
entidades de la region (4%), y el séptimo mayor
porcentaje del pais. Como se observa en la siguiente
gréfica, la deuda como porcentaje del PIB en
Michoacan ha disminuido en los dltimos dos
trimestres.

Deuda publica estatal como porcentaje del PIB
% PIB*

m Jalisco Michoacan

N w ~ (3]
1

14 14 14 12 12
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2117 3mM7 4717 1T18 2718

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
* Porcentaje del producto interno bruto de cada estado

Respecto a la deuda como porcentaje de las
participaciones de cada estado, destacamos el
porcentaje en el estado de Jalisco, ya que resulté con
el mas bajo de todas las entidades de la regién al
ubicarse en 40.7%. Por su parte, al igual que en la
deuda como porcentaje del PIB, Michoacéan
representd la mayor deuda como porcentaje de las
participaciones llegando a 108.3%, como se muestra
en la siguiente gréfica.

Deuda publica estatal como porcentaje de las participaciones
% Participaciones*

m Jalisco Michoacan
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Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Porcentaje de las participaciones de cada estado
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En lo que a deuda per cépita se refiere, el estado de
Jalisco mostré un monto de 2,391.59 pesos por cada
habitante, siendo el monto méas bajo de las entidades
de la region, reiterando el buen dinamismo de las
finanzas publicas de la entidad (observar datos en la
siguiente tabla).

Deuda publica per capita Regién Occidente — 2T18

Deuda Poblacién Deuda/Pob.
(mdp) (ndm. hab)* (pesos)
Total 529,174.4 112,336,538.0 4,710.62
Occidente 47,120.7 13,437,253 3,506.72
Colima 3,228.4 650,555 4,962.55
Jalisco 17,579.8 7,350,682 2,39159
Michoacan 20,687.1 4,351,037 4,754.51
Nayarit 56254 1,084,979 5,184.81

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Nota: La poblacion corresponde a la informacion del censo de poblacion 2010

Con informacion de la agencia calificadora Fitch
Ratings, la Gltima accidén sobre la calificacion de
Michoacan ocurrié en abril del 2018, donde la
valoracion otorgada al estado se revisé al alza de
BBB- a BBB con una perspectiva estable, tal como
se observa en la siguiente gréfica.

Calificaciones crediticias Fitch Ratings: Michoacan
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AA
A+

A-
BBB
BB+

BB-
B
ccc
C

D -
2000

2003 2007 2011 2014 2018

Fuente: Banorte con datos de Fitch Ratings

Por otro lado, también la agencia calificadora Fitch
Ratings reviso la calificacion de A a A+ al estado de
Jalisco en su Gltima revision de julio del 2018,
manteniendo la perspectiva estable tras el
incremento.
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Incidencia delictiva

= La region occidente registré un significativo
aumento delictivo de 8.8% anual en el
segundo trimestre del afio

= Por cada cien mil habitantes, la region
occidente se consider6 como la mas segura
del pais en 2T18

= En este sentido, Nayarit fue la entidad mas
segura de la regién por segundo trimestre
consecutivo en 2T18

=  Por segundo trimestre consecutivo, Colima se
posicion6 como la entidad més insegura del
pais en 2T18

A partir del primero de enero del 2018, el
Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacional de
Seguridad Publica, en conjunto con la Secretaria de
Gobernacion implementaron una nueva metodologia
para el analisis delictivo del pais. Dicha metodologia
consistié en la ampliacion de los tipos, subtipos y las
modalidades de los delitos. Esta modificacion se
aplico a la informacion obtenida desde el primero de
enero de 2015 a la fecha. Tomando en consideracion
esta metodologia, la regién occidente reporté un
total de 49,686 delitos en el segundo trimestre del
afio, 4,013 mas que en el mismo trimestre del 2017,
cifra que equivali6 al 10.6% del total de incidencias
registradas en el pais, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

!);midencia delictiva: Region Occidente

Centro
= Metropolitana
u Noroeste
= Norte

m Occidente

H Peninsular

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En este sentido, la region mostrd un significativo
aumento delictivo de 8.8% a tasa anual, como se
observa en el siguiente cuadro.

Incidencias delictivas por region

unidades 2718 2117 % anual

Nacional 470,078 460,476 21
Centro 73,682 65,339 12.8
Metropolitana 186,218 181,681 25
Noroeste 62,402 66,298 5.9
Norte 56,661 56,948 0.5
Occidente 49,686 45,673 8.8
Peninsular 41,429 44 537 -7.0

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Con respecto al trimestre anterior, la region
occidente disminuyé su actividad delictiva en 1.9pp,
lo que equivali6 a una baja de 1,180 incidencias
delictivas con respecto al trimestre anterior.
Asimismo, dicha cifra se ubicé muy por debajo del
nivel nacional, —referirse a la siguiente grafica—.
Cabe sefialar que durante los primeros seis meses del
afio, la region ha mostrado un incremento de
incidencias delictivas de 9.7% con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

Incidencia delictiva: Region Occidente
% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, la region
registré una disminucion de 24% en el comparativo
anual, al registrar un total de 204 incidencias
delictivas, 5 menos que en el trimestre anterior y 64
menos que en 2T17. Con este resultado, la regién
occidente se consideré como la mas segura del pais
en el segundo trimestre del afio, como se muestra en
la siguiente tabla.

Incidencia delictiva regional por cada 100,000 habitantes

unidades 2718 2117 % anual

Nacional 377 373 11
Centro 641 569 12.8
Metropolitana 425 149 185.0
Noroeste 434 454 4.5
Norte 409 472 -13.3
Occidente 204 268 -24.0
Peninsular 246 388 -36.6

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Como se puede apreciar en la siguiente gréfica,
todos los delitos en la regiobn mostraron un aumento
con respecto a lo observado en el mismo trimestre
del afio anterior. En este sentido, el secuestro fue la
mayor problemética de la region en el trimestre en
cuestion, al pasar de 13 incidencias en 2T17 a 16 en
2T18, un incremento de 23.1% anual. Con respecto
al trimestre anterior, este delito también registro
aunque en menor medida, un incremento de una
incidencia, lo cual podria interpretarse como una
sefial de crecimiento en este delito en los proximos
trimestres.

Asimismo, el homicidio avanzé en 190 incidencias
al pasar de 1,293 en 2T17 a 1,483 en 2T18. Por su
parte, el robo pasé de 15,432 denuncias a 17,452.
Finalmente, otros delitos (delito con menor
crecimiento), se incrementaron en 1,800 casos, al
pasar de 28,935 en 2T17 a 30,735 en 2T18.
Comparando con el trimestre anterior, estos delitos
registraron un incremento de 1,057 incidencias.

Delitos comunes en la region occidente en 2T18
% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Homicidios Otros

Dentro de las entidades que componen la region,
observamos que nuevamente Nayarit mostrd el
menor numero de incidencias delictivas en el
trimestre (1,180). A pesar de ello, observamos un
aumento de 544 reportes con respecto al obtenido en
2T17, lo que representd un significativo incremento
delictivo de 85.5% a tasa anual, como se puede
apreciar en el siguiente cuadro. Asimismo, con
respecto al primer trimestre del afio, también
observamos un importante crecimiento delictivo de
66.7pp, lo cual nos indica un aumento considerable
en la inseguridad del estado.

Incidencias delictivas: Region Occidente

unidades 2718 2717 % anual

Occidente 49,686 45,673 8.8
Colima 5,997 5,986 0.2
Jalisco 30,611 29,039 5.4
Michoacan 11,898 10,012 18.8
Nayarit 1,180 636 85.5
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, Nayarit
registré un total de sélo 91 delitos. A pesar de ello,
se registrd un significativo incremento de 82.4% en
términos anuales. Con este resultado, la entidad se
posiciond en el lugar nimero 2 de los 32 estados con
menor numero de incidencias delictivas por cada
100,000 habitantes y la entidad méas segura de la
region en 2T18.

Utilizando la nueva metodologia  descrita
anteriormente, observamos que dentro de los cuatro
rubros principales de delincuencia (homicidio,
secuestro, robo y otros), los homicidios presentaron
la mayor problematica en el estado, al pasar de 37
incidencias en 2T17 a 125 en 2T18. Asimismo, las
denuncias por robo, pasaron de 121 a 320 y otros
delitos pasaron de 478 incidencias en 2T17 a 732 en
2T18. Finalmente, los secuestros (delito con menor
crecimiento), pasaron de 0 en 2T17 a 3 en 2T18,
como se puede apreciar en la siguiente grafica.

Delitos comunes en Nayarit en 2T18

% anual
Nayarit #® Nacional
Otros 14.6
Robos 0.1
0.0
Secuestros 204
Homicidios 2378
-50 0 50 100 150 200 250 300

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Analizando la mayor probleméatica dentro de Nayarit
en materia de delincuencia, es importante mencionar
que la rama de “Homicidios” contempla a su interior
2 tipos (culposos y dolosos).
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Dentro de los homicidios culposos — delito que
consiste en causar la muerte a una persona fisica por
una accion negligente— se registraron en la entidad
27 incidencias en la entidad, la mayoria a través de
accidentes de transito. Con respecto a los homicidios
dolosos —se caracterizan porque el criminal busca
intencionadamente el resultado de muerte de la
victima— se reportaron 98.

Homicidios dolosos en Nayarit

unidades 2718 2117 % anual
Dolosos 98 28 250.0
Con arma blanca 5 3 66.7
Con arma de fuego 67 22 204.5
Con otro elemento 19 3 533.3
No especificado 7 0 N.A.

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Por segundo trimestre consecutivo, Jalisco fue la
entidad que mostrd el mayor nimero de denuncias
delictivas en la region en 2718 (30,611) un aumento
de 1,572 incidencias delictivas en comparacion con
las obtenidas en el mismo trimestre del afio anterior,
lo cual equivalié a un incremento delictivo de 5.4%
a tasa anual, como se muestra en la tabla de la
pagina anterior. A pesar de ello, con respecto al
primer trimestre del afio observamos un descenso en
la actividad delictiva de 1.1pp, lo que equivali6 a un
incremento de 578 incidencias, por lo que es posible
que la inseguridad en la entidad permanezca en los
proximos trimestres.

Por cada 100,000 habitantes, Jalisco registro un total
de 373 denuncias por delitos, 15 mas que en 2T17,
lo que equivalié a un incremento delictivo de 4.3%
en términos anuales. Con este resultado, la entidad
subi6é un lugar con respecto al obtenido en 1T18,
posicionandose en el nimero 16 de los 32 estados de
la Repulblica Mexicana con menor numero de
incidencias delictivas por cada cien mil habitantes en
el segundo trimestre del afio.

A pesar de ello, observamos que practicamente todos
los delitos en el estado mostraron un crecimiento en
la variacién anual de la actividad delictiva durante el
periodo. En este sentido, la Unica disminucion de los
tipos de delitos (homicidio, secuestro, robo y otros
delitos), se presento en el secuestro, el cual registro
una significativa disminucion con respecto al mismo
trimestre del afilo anterior de 2 incidencias,
ubicandose en 3 en 2T18.

Por el contrario, el robo pasé de 9,218 en 2T17 a
10,523 en 2T18, otros delitos de 19,299 a 19,416 y
el homicidio (principal problematica en el estado),
pasd de 517 incidencias en 2T17 a 669 en 2T18, -
referirse a la siguiente gréfica-.

Delitos comunes en Jalisco en 2T18
% anual

Jalisco mNacional

Otros

Robos

Secuestros 400

L 294
Homicidios 5.9

50 40 -30 20 10 0 10 20 30 40
Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Como podemos observar en la grafica anterior, el
incremento en denuncias por motivo de homicidios
se ubicé muy por encima del nivel nacional en 2T18.
En este sentido, los homicidios de tipo culposo
sumaron un total de 203 y se dieron en mayor
medida a través de accidentes de transito. Por su
parte, los homicidios de tipo culposo aumentaron en
337 incidencias con respecto al obtenido en 2T17.
Con respecto al trimestre anterior, el incremento de
denuncias por este delito fue de 50, como se muestra
en el siguiente cuadro.

Homicidios dolosos en Jalisco

unidades 2718 2117 % anual
Dolosos 466 329 416
Con arma blanca 47 47 0.0
Con arma de fuego 283 178 59.0
Con otro elemento 123 81 519
No especificado 13 23 -43.5
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Finalmente, es importante sefialar que por cada cien
mil habitantes y por segundo trimestre consecutivo,
Colima se posicion6 como la entidad méas insegura
del pais al registrar un total de 789 incidencias, con
las cuales ocup6 el lugar nimero 32 del pais con
menor numero de incidencias delictivas en el
periodo.
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Region Occidente - Calendario de informacion economica 2018
1°" Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
mar 9-ene indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala dic-17 6.5 6.2 INEGI
mié 10-ene Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal oct-17 5.7 45 STPS
vie 12-ene Creacion formal de empleo Mensual num.aseg. (miles) dic-17 27,234 18,406 STPS
lun 15-ene Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala dic-17 -31.3 -24.0 AMDA
mié 17-ene Indicador mensual de la actividad Industrial Mensual % ala sep-17 34 1.0 INEGI
mar 23-ene Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real dic-17 -1.3 2.3 STPS

Masa salarial Mensual % ala real dic-17 44 41 STPS
jue 25-ene Ventas al menudeo Mensual % ala nov-17 1.7 0.8 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles dic-17 15.0 16.3 SEGOB
lun 29-ene Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 3117 36 0.8 INEGI
mar 30-ene Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real dic-17 -6.4/-5.4/-50.3 -4.5/-8.6/6.2 SHCP
jue 1-feb Ingresos por remesas Trimestral % ala 4117 18.2 123 Banxico
mié 7-feb Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala oct-17 -0.9 34 INEGI
jue 8-feb indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ene-18 5.1 6.5 INEGI
vie 9-feb Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal nov-17 6.3 57 STPS
lun 12-feb Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. ene-18 12,171 27,234 STPS
mar 13-feb Tasa de desempleo Trimestral % 4117 32 39 INEGI
mié 14-feb Publicacion economia regional Trimestral 3m7 Banorte
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 4T17 541.7 3221 SE
vie 16-feb Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 4117 471 46.0 SHCP
lun 26-feb Ventas al menudeo Mensual ala dic-17 -0.9 1.7 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 4T17 14.9/2.4 12.1/3.1 Banxico
Incidencia delictiva Mensual miles ene-18 15.9 15.0 SEGOB
Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala ene-18 -20.9 -31.3 AMDA
mar 27-feb Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ene-18 -0.7 -1.3 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ene-18 5.1 4.4 STPS
vie 2-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ene-18 -2.718.1/36.4 -6.4/-5.4/-50.3 SHCP
mié 7-mar Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala nov-17 27 0.9 INEGI
jue 8-mar Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. feb-18 21,249 12,171 STPS
indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala feb-18 5.0 5.1 INEGI
vie 9-mar Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal dic-17 5.6 6.3 STPS
vie 23-mar Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real feb-18 -0.5 0.7 STPS
Masa salarial Mensual % ala real feb-18 5.7 5.1 STPS
lun 26-mar Ventas al menudeo Mensual % ala ene-18 20 0.9 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles feb-18 15.5 15.9 SEGOB
mié 28-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real feb-18 0.5/-7.8/-26.6 -2.7/8.1/36.4 SHCP
lun 9-abr indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala mar-18 55 5.1 INEGI
vie 6-abr Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala dic-17 26 2.7 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. mar-18 7,370 21,249 STPS
mar 10-abr Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ene-18 5.7 5.6 STPS
lun 23-abr Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real mar-18 0.8 0.5 STPS
Masa salarial Mensual % ala real mar-18 6.0 5.7 STPS
mié 25-abr Ventas al menudeo Mensual % ala feb-18 0.6 2.0 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles mar-18 17.0 15.5 SEGOB
vie 27-abr Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala AT17 43 3.6 INEGI
lun 30-abr Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real mar-18 3.1/-1.2/29.9 0.5/-7.8/-26.6 SHCP
mié 2-may Ingresos por remesas Trimestral % ala 1718 73 18.2 Banxico
mar 8-may Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ene-18 31 2.6 INEGI
mié 9-may indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala abr-18 42 55 INEGI
jue 10-may Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal feb-18 6.2 5.7 STPS
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. abr-18 2,440 7,370 STPS
mar 15-may Ingresos y egresos por entidad federativa Anual % ala real 2016 (D) 33 1.6 INEGI
mié 16-may Tasa de desempleo Trimestral % 1718 29 32 INEGI
mar 22-may Ventas al menudeo Mensual % ala mar-18 20 0.6 INEGI
mié 23-may Publicacion economia regional Trimestral 4117 Banorte
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 1718 17.5/4.8 14.9/2.4 Banxico
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 1718 548.8 541.7 SE
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles abr-18 16.6 17.0 SEGOB
jue 24-may Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real abr-18 12 0.8 STPS
Masa salarial Mensual % ala real abr-18 6.3 6.0 STPS
mié 30-may Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real abr-18 -1.3/-4.6/2.1 3.1/-1.2/129.9 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 1718 471 471 SHCP
jue 7-jun indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala may-18 43 42 INEGI
vie 8-jun Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala feb-18 0.9 3.1 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal mar-18 55 6.2 STPS
mar 12-jun Creacién formal de empleo Mensual nim. aseg. may-18 3,460 2,440 STPS
lun 25-jun Ventas al menudeo Mensual % ala abr-18 24 2.0 INEGI
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles may-18 17.2 16.6 SEGOB
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real may-18 0.5 1.2 STPS
Masa salarial Mensual % ala real may-18 5.8 6.3 STPS
vie 29-jun Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real may-18 -0.9/7.2/21.4 -1.3/-4.6/2.1 SHCP

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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2° Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
vie 6-jul Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala mar-18 1.6 0.9 INEGI
lun 9-jul indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jun-18 43 43 INEGI
mar 10-jul Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal abr-18 5.6 55 STPS
jue 12-jul Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jun-18 3,922 3,460 STPS
vie 13-jul Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P1) N.D. 33 INEGI
jue 19-jul Producto interno bruto Anual % anual 2016 (R) 45 37 INEGI
lun 23-jul Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jun-18 0.5 0.5 STPS

Masa salarial Mensual % ala real jun-18 5.6 58 STPS
mié 25-jul Ventas al menudeo Mensual % ala may-18 27 24 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles jun-18 15.8 172 SEGOB
vie 27-jul Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 1718 39 43 INEGI
lun 30-jul Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jun-18 9.6/0.0/-21.1 -0.9/7.2121.4 SHCP
mié 1-ago Ingresos por remesas Trimestral % ala 2T18 217 7.3 Banxico
mar 7-ago Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala abr-18 6.8 1.6 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 1T18 Banorte
jue 9-ago indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jul-18 45 43 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jul-18 -4,448 3,922 STPS
vie 10-ago Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal may-18 5.4 5.6 STPS
mié 15-ago Tasa de desempleo Trimestral % 2718 34 29 INEGI
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 2718 5.1 548.8 SE
mié 22-ago Ventas al menudeo Mensual % ala jun-18 5.1 2.7 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 2T18 18.6/14.4 17.5/4.8 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jul-18 0.8 05 STPS
Masa salarial Mensual % ala real jul-18 5.7 5.6 STPS
vie 24-ago Incidencia delictiva Mensual miles jul-18 16.6 15.8 SEGOB
jue 30-ago Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jul-18 -2.8/6.9/-30.9 9.6/0.0/-21.1 SHCP
vie 31-ago Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 2T18 471 471 SHCP
jue 6-sep Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala may-18 11 6.8 INEGI
vie 7-sep indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ago-18 N.D. 45 INEGI
lun 10-sep Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jun-18 6.2 5.6 STPS
mié 12-sep Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. ago-18 12,221 -4,448 STPS
vie 21-sep Ventas al menudeo Mensual % ala jul-18 5.7 2.7 INEGI
mar 25-sep Incidencia delictiva Mensual miles ago-18 16.4 16.6 SEGOB
mié 26-sep Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ago-18 0.7 0.8 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ago-18 5.1 5.7 STPS
vie 28-sep Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ago-18 1.8/-24.3/4.0 2.8/6.9/-30.9 SHCP
lun 8-oct Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jun-18 -0.4 1.1 INEGI
mar 9-oct indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala sep-18 N.D. N.D. INEGI
mié 10-oct Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jul-18 6.0 6.2 STPS
mié 17-oct Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. sep-18 12,947 12,221 STPS
mar 23-oct Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real sep-18 0.3 0.7 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real sep-18 35 5.1 STPS
jue 25-oct Ventas al menudeo Mensual % ala ago-18 4.0 5.7 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles sep-18 15.2 16.4 SEGOB
vie 26-oct Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 2718 45 39 INEGI
mar 30-oct Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real sep-18 -0.2/-2.7/20.6 1.8/-24.3/4.0 SHCP
mié 31-oct Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P2) -0.4 33 INEGI
Exportaciones de mercancias Anual % ala 2017 11.0 -7.9 INEGI
jue 1-nov Ingresos por remesas Trimestral % ala 3T18 8.6 21.7 Banxico
mié 7-nov Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jul-18 34 04 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 2T18 Banorte
jue 8-nov indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala oct-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ago-18 STPS
mar 13-nov Tasa de desempleo Trimestral % 3T18 INEGI
vie 16-nov Creacion formal de empleo Mensual nuam. de aseg. oct-18 STPS
mié 21-nov Inversion extranjera directa Trimestral mdd 3T18 INEGI
vie 23-nov Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 3718 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real oct-18 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real oct-18 STPS
lun 26-nov Ventas al menudeo Mensual % ala sep-18 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles oct-18 SEGOB
vie 30-nov Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real oct-18 SHCP
mar 5-dic Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 3T18 SHCP
vie 7-dic indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala nov-18 INEGI
lun 10-dic Producto interno bruto Anual % ala 2017 (P) INEGI
Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ago-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales™ Mensual % nominal sep-18 STPS
mié 12-dic Creacién formal de empleo Mensual num. de aseg. nov-18 STPS
jue 20-dic Ventas al menudeo Mensual % ala oct-18 INEGI
lun 24-dic Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real nov-18 STPS
Masa salarial Mensual % ala real nov-18 STPS

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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Region Peninsular

= La actividad econdémica en la region peninsular registr6 una
contraccién de 0.6% anual durante el 2T18

= El empleo de la region peninsular mostré un buen ritmo de expansion
en 2T18, por encima del promedio nacional

= El indice de precios al consumidor de la region peninsular registré un
incremento de 4.3% anual en 2T18, el quinto mas bajo a nivel nacional

= El monto recibido por concepto de IED en la region peninsular la
posiciond en el penaltimo lugar de las seis regiones del pais durante el
2T18 (2.2% del total nacional)

Contraccién de 0.6% anual en la regién peninsular. La actividad econémica
de la regidén sumo nueve trimestres consecutivos en contraccion. Por sectores, la
agricultura registr6 un fuerte incremento de 11.2% anual. Asimismo, los
servicios avanzaron 1.3% en el comparativo anual. Por su parte, las actividades
secundarias continuaron retrocediendo al registrar una caida de 1.9% a tasa
anual.

Buen desempefio del mercado laboral en la region. Los resultados del
mercado laboral de la region muestran una expansion del empleo de 4.6% anual,
por encima de 4% observado a nivel nacional. Adicionalmente, la tasa de
desempleo se ubico en 3.1%, la tercera mas baja, junto con la regién Centro,
entre las regiones en cobertura y marginalmente por debajo del promedio
nacional

La inflacion de la regidon peninsular se ubicé en 4.3% anual al cierre del
2T18. Con este resultado, la region se colocé por debajo del promedio nacional
de 4.6%, posicionandola como la penultima mas baja del pais. Por componentes
destaca el incremento de 8.6% anual en componente de transporte asi como el
6.1% anual en el rubro de muebles y aparatos y accesorios domésticos.

La inversidon extranjera directa (IED) en la regién peninsular registré una
contraccién de 32.8% anual. Esta region fue la penialtima menor receptora de
inversion extranjera de las seis regiones del pais durante el segundo trimestre
del afio (2.2% del total nacional). Las inversiones provinieron en mayor medida
de Espafia y Estados Unidos.

Caracteristicas esenciales de la Region Peninsular!

PIB* regional 2T18
%, anual
Occidente
Metropolitana
Noroeste
Centro
Norte

Peninsular

2 0 2 4 6

Fuente: Banorte con datos del INEG/
*PIB calculado con cifras del ITAEE (Indicador
Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

PIB* de la Region Peninsular en 2T18
%; anual

Yucatan 5.8
Oaxaca 5.5
Quintana Roo 41
Peninsular
Chiapas 2.4
Campeche -3.7
Tabasco -6.8

10 5 0 5 10

Fuente: Banorte con datos del INEG/
*PIB calculado con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral
de la Actividad Econémica Estatal)

%, PIB Poblacion Extension territorial Composicién sectorial del PIB, %
Nacional Regional Mill. %, Total Km? %, Total Agropecuario Industrial Servicios
México 100.0 112.3 100.0 1,921,044 100.0 33 317 65.0
Peninsular* 12.8 100.0 14.9 13.3 335,435 17.5 2.7 50.5 46.8
Campeche 35 27.6 0.8 5.5 51,833 155 0.9 86.5 126
Chiapas 1.7 13.3 48 321 73,887 220 6.9 234 69.7
Oaxaca 1.5 118 38 254 95,364 284 5.8 26.2 68.0
Quintana Roo 15 121 1.3 8.9 50,350 15.0 0.7 12.8 86.5
Tabasco 3.1 241 22 15.0 24,661 74 1.5 66.1 324
Yucatan 14 1.1 20 13.1 39,340 1.7 38 26.5 69.6

Fuente: Banorte e INEGI

1. Los porcentajes de las regiones se presentan con respecto al total nacional. Sin embargo, los porcentajes por estado representan su ponderacion con respeto a la region a la que pertenecen.
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Actividad economica

Por noveno trimestre consecutivo, la
actividad econémica en la region peninsular
registré una contraccién de 0.6% anual

La actividad econdmica en la region estuvo
liderada por el dinamismo del sector agricola
aunado al mejor desempefio de los servicios

Yucatéan liderd el crecimiento de la regién en
2T18 (+5.8% anual)

Por el contrario, Tabasco registré la mayor

contraccion de la economia tanto de la
region, como del pais (-6.8% anual)
Por noveno trimestre consecutivo, la actividad

econdmica de la region peninsular registré una caida
de 0.6% anual durante el segundo trimestre del afio
(la Gnica del pais), muy por debajo del promedio
nacional de 2.6% a tasa anual. Asimismo, con cifras
ajustadas por estacionalidad, la regién mostr6 una
disminucién de 1.1% con respecto al observado
durante el primer trimestre del afio actual.

Por sectores, las actividades primarias registraron un
fuerte avance de 11.2% durante el segundo trimestre
(+1.8% promedio nacional), el mayor observado en
la region desde el 2T13, mientras que los servicios
registraron un incremento de 1.3% anual, por debajo
del 3.3% observado en el promedio nacional.

Por su parte, las actividades secundarias registraron
una disminucion de 1.9% anual, sumando 15
trimestres consecutivos en contraccion y es resultado
por las caidas presentadas en la industria minera y
manufacturera. En este contexto, cabe destacar que
la caida de la actividad industrial en la region
peninsular fue menor al promedio nacional derivado
de la fuerte dependencia que tienen algunas de las
entidades federativas que comprenden la region con
la produccion petrolera. Ello generé una menor
participacion del sector industrial como motor de
crecimiento de la region, como se observa en la
siguiente grafica.
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Comportamiento de la actividad econémica en 2718’
% anual

12 - 11.2 = Peninsular
Nacional

10 -

e P|B Nacional
8 -

e = = = P|B Region Peninsular
6 4
41 26
2 1.3
0 . . .
2 - 0.6

-1.9
4
Agropecuario Industrial Servicios

Fuente: Banorte con datos del INEGI
1. Se utiliza el ITAEE

Al interior, observamos que tres de las seis entidades
que conforman la region, registraron crecimiento
durante el periodo. En este sentido, Yucatan registrd
el mayor avance (+5.8% anual), seguido de Oaxaca
y Quintana Roo con crecimientos menores pero por
arriba del promedio tanto regional, como nacional en
todos los casos. Por el contrario, Tabasco reportd la
mayor caida de la region y del pais (-6.8% anual).
Asimismo, Campeche y Chiapas contribuyeron a la
caida en la economia de la regién, como podemos
observar en el siguiente cuadro.

Producto interno bruto de la regién peninsular*

% anual
37 4117 1T18 2718 ene-jun ‘18

Nacional 1.6 1.5 14 2.6 2.0
Peninsular 4.2 -3.3 -1.2 -0.6 0.1
Campeche -13.7 8.7 6.1 -3.7 24
Chiapas 2.6 2.0 21 24 0.9
Oaxaca 6.2 -3.5 1.2 515 5.0
Quintana Roo 34 5.0 4.2 41 39
Tabasco -3.2 6.4 -34 6.8 4.1
Yucatan 34 1.3 34 5.8 39

Fuente: Banorte con datos del INEGI

*PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)
Las actividades primarias en Yucatan registraron un
fuerte incremento de 15% a tasa anual (nacional:
1.8%; peninsular: 11.2%). Asimismo, los servicios
exhibieron un crecimiento de 5.7% anual (nacional:
3.3%; peninsular: 1.3%), mientras que la actividad
industrial cay0 a 2.9% anual (nacional: 1.3%;
peninsular: -1.9%).
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Cabe destacar que si bien la economia de Yucatan
representa menos del 2% del PIB nacional, esta
entidad ha sido exitosa en lograr la mayor tasa de
crecimiento de los ultimos 5 trimestres.

Dicho avance, es resultado del buen dinamismo que
presenté la agricultura, en particular, por el avance
obtenido en la produccién de carne de pavo, puerco,
pollo y puerco, asi como el mantenimiento del
primer lugar como productor de miel.

Composicion del PIB en 2T18*: Region Peninsular

% anual
Total Agropecuario  Industrial  Servicios
México 26 1.8 1.3 33
Peninsular -0.6 11.2 -1.9 1.3
Campeche -3.7 10.5 5.0 3.6
Chiapas 24 -1.2 8.1 0.6
Oaxaca 55 8.8 158 20
Quintana Roo 41 39.5 6.5 36
Tabasco 6.8 58 -8.6 4.0
Yucatan 58 15.0 2.9 5.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI
*PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

Por el contrario, la economia de Tabasco registré la
menor tasa de crecimiento de la region y del pais
(-6.8% anual), la mas baja de los Gltimos 5 trimestres
y con la cual suma 9 trimestres en contraccién. El
bajo dinamismo en la entidad estuvo explicado
principalmente por la caida observada en el sector
industrial —derivado de la caida en los precios de los
hidrocarburos—y de servicios.

En este contexto, el sector industrial de la regién
mostrd un retroceso de 1% a tasa anual durante el
segundo trimestre del afio, la menor caida observada
en la region de los ultimos ocho trimestres. Este
resultado mermo el avance de la economia de la
region. Dicha disminucion, se ubicd por debajo del
1.4% anual observado a nivel nacional, pero superior
a la caida de 11.3% anual registrada en el mismo
trimestre del afio anterior, como se observa en la
siguiente tabla.
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Actividad industrial por region

% anual
2718 2117 ene-jun % del PIB*
Nacional 14 -1.5 0.3 M7
Centro 0.5 3.9 -0.4 38.3
Metropolitana 54 14 2.7 20.5
Noroeste 6.0 0.7 5.1 37.0
Norte 0.9 0.0 0.3 389
Occidente 24 3.7 2.0 271
Peninsular -1.0 -11.3 2.4 50.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI
* % del PIB industrial de la region y de cada estado

Tomando en consideracion que el sector industrial
de la region contribuye con el 50% de la economia
de la region, es importante sefialar que dicha
contraccion se explica por la caida que present6 la
actividad industrial manufacturera (-0.6% anual) y la
industria minera (-7.3%), sin embargo, dicha
disminucién estuvo mermada por el avance que
mostraron las industrias para la construccion y la
generacién, transmision y distribucion de energia
eléctrica. En este sentido, la industria dedicada a la
construccion avanzé 6.7% anual, mientras que la
dedicada a la generacion, transmision y distribucion
de energia eléctrica crecid 6.3% a tasa anual.

En este contexto, cabe sefialar la disminucion anual
del sector industrial en cuatro de las seis entidades
de la region (Chiapas, Campeche, Tabasco y
Quintana Roo). En el primer caso, Chiapas registr6
la mayor caida anual del sector de los estados de la
region, mismo que la coloc6 en el lugar namero 29
de los 32 estados de la Republica Mexicana con
mayor crecimiento del sector industrial en el
periodo. Por su parte, la disminucion en Campeche
la llevd a ocupar la posicién nimero 27. Por su
parte, Tabasco se posicion6 en la 30, mientras que
Quintana Roo se ocupd el 6.

En sentido contrario, Yucatdn registré el mayor
crecimiento del sector industrial de los estados de la
region en términos anuales, como se observa en la
siguiente grafica, mismo que lo llevé a ocupar el
lugar nimero 11 de las 32 entidades federativas con
mayor crecimiento del sector industrial durante el
segundo trimestre del afio. Por su parte el
crecimiento observado del sector industrial Oaxaca
se posiciond en el lugar nimero 2 del pais.
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Actividad industrial: Region Peninsular
% anual

Oaxaca 15.8
Quintana Roo

Yucatan

Veracruz
Campeche -5.0
Chiapas -8.1

Tabasco -8.6

-5 10 15 20

-10

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Industria manufacturera

La actividad industrial manufacturera de la region
peninsular mostré una disminucién de 0.6% en el
comparativo anual durante el segundo trimestre del
afio. Esta reducciéon se ubicé muy por debajo del
crecimiento de 3.4% anual registrado por el pais,
pero inferior a la caida de 2.8% anual observada en
el 2T17. Cabe sefialar que esta contracciéon de la
actividad fue la Unica registrada dentro de las seis
regiones que componen el pais en el segundo
trimestre del afio.

Por entidad, destacamos nuevamente el avance de la
produccién manufacturera en Quintana Roo,
Campeche, Oaxaca y Yucatan, al registrar avances
de 12.3%, 5.1%, 47% y 2.3% a tasa anual
respectivamente, (referirse a la siguiente tabla). En
este sentido, Quintana Roo registr6 el mayor
crecimiento de las entidades que componen la region
por segundo trimestre consecutivo, ubicandose muy
superior tanto al nivel nacional, como al observado
en el mismo trimestre del afio anterior.

Produccion manufacturera: Region Peninsular

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional 34 1.7 1.6
Peninsular -0.6 -2.8 -3.8
Campeche 5.1 7.1 2.1
Chiapas 5.8 154 -7.9
Oaxaca 47 -10.2 -89
Quintana Roo 12.3 8.7 13.2
Tabasco 6.4 3.9 5.6
Yucatan 2.3 6.3 1.9

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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En este contexto, la actividad industrial
manufacturera en Quintana Roo estuvo impulsada en
parte por el buen dinamismo de la productividad
laboral observada durante el trimestre (+12.9%
anual), el cual se recuperd luego de las caidas de los
2 trimestres anteriores y la baja en el costo unitario
de la mano de obra (-21.5% anual), luego del
incremento del mismo en el trimestre anterior.
Asimismo, este avance es producto de las
inversiones extranjeras realizadas a la actividad
durante el segundo trimestre del afio. A pesar de ello,
observamos que este avance fue el menor registrado
en la entidad de los ultimos 4 trimestres como se
puede apreciar en la siguiente gréfica.

Asimismo, el dinamismo observado de la actividad
manufacturera durante el trimestre en Campeche es
resultado en mayor medida de las inversiones
realizadas por empresas extranjeras a la actividad
(+0.8 mdd), el incremento en la productividad
laboral (+0.4% anual) y el bajo costo utilitario de la
mano de obra (-4.7% anual). Asimismo, cabe sefialar
gue este incremento fue el mayor observado en la
entidad de los ultimos 4 trimestres.

Por su parte, Oaxaca debe su incremento de la
actividad manufacturera a la caida en el costo
utilitario de la mano de obra (-16.1% anual),
mientras que Yucatan a las inversiones extranjeras
(3.1 mdd), al aumento en la productividad laboral
(+3.6% anual) y al bajo costo utilitario de la mano de
obra durante el trimestre en cuestion (-1.3% anual).

Produccion manufacturera: Quintana Roo, Campeche, Oaxaca y

Yucatan
% anual

20 -
12.3
e
0 -
-0.6
20 -
=- Peninsular Campeche
Oaxaca Quintana Roo
40 - Yucatan
3T17 4717 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Por el contrario, la produccion manufacturera en
Tabasco registrd el peor desempefio anual de las
entidades de la region durante el 2T18. Dicha
contraccion se ubic6 muy por debajo tanto del
crecimiento de 3.4% anual a nivel nacional, como
del avance de 3.9% anual observado en el mismo
trimestre del afio anterior y se explica en parte por la
baja en la productividad laboral (-9.6% anual), la
cual suma 4 trimestres en contraccion, el incremento
en el costo unitario de la mano de obra (+10.8%
anual), mismo que también presenta 4 trimestres al
alza y la desinversion realizada por empresas
extranjeras a la actividad (-1 mdd), la cual se dio en
los subsectores de elaboracion de refrescos y bebidas
no alcohodlicas. Como se observa en la siguiente
grafica, la fuerte contraccién de la industria
manufacturera en el estado tocd su punto mas bajo
de los altimos 4 trimestres.

Por su parte, la contraccion de la actividad
manufacturera en Chiapas se atribuye en mayor
medida al incremento en el costo utilitario de la
mano de obra (+8.2% anual), el cual suma 7
trimestres al alza y a la desinversion de 4.4 millones
de dolares por parte de empresas extranjeras.
Produccion manufacturera: Tabasco y Chiapas

% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Actividad minera

La fuerte caida de la actividad minera registrada en
la region en 2T18, afecté de manera directa el
avance del sector industrial de la region. La
disminucién de 7.3% anual de la actividad se ubico
inferior a la contraccion de 6.2% registrada a nivel
nacional, pero superior a la reduccién de 9% anual
observada en el mismo trimestre del afio anterior.
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Examinando el desempefio de la industria minera en
las entidades que comprenden esta region,
observamos que Chiapas, Tabasco y Campeche
fueron las entidades que mostraron contraccion en el
comparativo anual. En este sentido, la actividad
minera en Chiapas registré la mayor caida de las
entidades que componen la regidon por segundo
trimestre consecutivo.

Por el contrario, Yucatan fue la entidad que mostro
el mayor crecimiento de la region por segundo
trimestre consecutivo durante el segundo trimestre
del afio, como podemos apreciar en el siguiente
cuadro.

Mineria: Region Peninsular
% anual

2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional -6.2 -8.2 -6.1
Peninsular 7.3 -9.0 -74
Campeche 5.1 -8.5 6.3
Chiapas -26.1 =276 231
Oaxaca 1.9 355 0.7
Quintana Roo 3.1 -98.8 -3.6
Tabasco -10.3 93 -8.7
Yucatan 104 -5.0 10.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI

La fuerte contraccion de la actividad minera
registrada en Chiapas se ubicé muy por debajo del
nivel nacional, pero superior a la registrada en 2T17
y se explica principalmente por la caida en el
volumen de produccion de azufre y la desinversion
realizada por empresas extranjeras en la extraccion
de petréleo y gas.

Por su parte, la caida observada en la actividad
minera en Tabasco se atribuye en mayor medida a la
baja en la produccion de azufre. Sin embargo,
observamos una importante inversion por parte de
empresas extranjeras que probablemente modifique
los niveles de crecimiento de la actividad en la
entidad (11.4 mdd).

En Campeche, la actividad minera continla en
terreno negativo, sin embargo, cabe sefialar que
registré su punto més alto de los ultimos 4 trimestres
gracias a la inversiébn por parte de empresas
extranjeras en la extraccion de petrdleo y gas (4.8
mdd).
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No obstante, el retroceso observado en la actividad
minera del estado se explica en mayor medida a la
falta de consolidacion de proyectos en la entidad.

Mineria: Chiapas, Tabasco y Campeche
% anual

O Peninsular Campeche
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, Yucatan registrd el mayor crecimiento
de la actividad de minera de los estados de la region
por segundo trimestre consecutivo. Dicho avance se
ubicd muy por encima tanto de la caida de 6.2%
anual a nivel nacional, como de la baja de 5% anual
observada en el mismo trimestre del afio anterior y
se explica en parte por la noticia de proyectos tanto
locales como extranjeros en la actividad en los
proximos meses.

El crecimiento de la actividad minera observada en
Quintana Roo mostr6 su punto mas alto de los
Gltimos 4 trimestres y se explica por la noticia de
proyectos a realizarse en la actividad en los
proximos meses.

Asimismo, el avance de la actividad minera en
Oaxaca fue el mayor observado en la entidad de los
Gltimos 4 trimestres y se atribuye en mayor medida a
la inversion por parte de empresas extranjeras a la
extraccion de petréleo y gas, asi como también al
incremento en el volumen de produccion de oro,
plata, plomo y azufre.

Mineria: Yucatan, Quintana Roo y Oaxaca
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Industria para la construccién

La industria para la construccién de la region
peninsular limit6 la caida del sector industrial de la
region. En este sentido, la actividad registrd un
significativo crecimiento de 6.7% anual durante el
segundo trimestre del afo, cifra muy por encima
tanto del avance de 2.4% registrado a nivel nacional,
como de la caida de 18.9% observada en 2T17 y
estuvo apoyada por los incrementos en la actividad
para la construccién en cuatro de las seis entidades
gue componen la regién (Oaxaca, Yucatan, Tabasco
y Quintana Roo). Por el contrario, se observd
contracciéon de la construccion en Chiapas vy
Campeche, como se puede apreciar en el siguiente
cuadro.

Construccion: Region Peninsular
% anual

2718 2117 ene-jun ‘18
Nacional 24 -3.5 2.0
Peninsular 6.7 -18.9 7.4
Campeche 4.6 -11.3 5.3
Chiapas -17.9 0.9 -20.0
Oaxaca 36.3 -37.1 38.6
Quintana Roo 55 25.3 24
Tabasco 75 -22.5 1741
Yucatan 12.3 95 15.9
Fuente: Banorte con datos del INEGI
En este contexto y por segundo trimestre

consecutivo, Oaxaca registrd el mayor crecimiento
anual de la actividad para la construccion de los
estados que componen la region. Dicho avance se
ubicd muy por arriba del promedio de 2.4% anual
registrado a nivel nacional, como de la contraccién
de 37.1% anual observada en el mismo trimestre del
afio anterior y se explica principalmente por el
avance de proyectos como la construccion de la
“Escuela Nacional de Estudios Superiores” por
parte de la “UNAM "y la adaptacion de un gimnasio,
spa, cambio de instalaciones hidraulicas, sanitarias,
de gas, aire acondicionado, extraccion, eléctrico y de
iluminacion del “Hotel Ex Convento de Santa
Catarina de Siena”, asi como la construccion de
parques edlicos. Sin embargo, cabe sefialar que no se
registraron inversiones por parte de empresas
extranjeras durante el periodo.
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El crecimiento de la actividad en Yucatan es
resultado en parte por los avances en las
construcciones como el de la nueva “Clinica

Hospital de Mérida ”, el “Edificio de Investigacion y
Docencia en Antropologia Social”, de “Polo
Cientifico para la Conservacion y la Educacion

Ambiental”, la “Escuela Nacional de Estudios
Superiores” 'y la  “Unidad Hospital Militar
Valladolid 111"

Por su parte, el avance de la actividad para la
construccién en Tabasco y Quintana Roo se debe en
mayor medida a inversion realizada por parte de
empresas extranjeras. En el primer caso, dicha
inversion se designd a la construccidon de sistemas de
distribucion de petréleo y gas (13.1 mdd). En el
segundo caso, la inversion de 0.8 millones de dolares
fue distribuida a la construccién de obras maritimas,
fluviales y subacuaticas. Cabe destacar que el
crecimiento de la actividad observado en la entidad
ha sido el mas alto de los Gltimos cuatro trimestres,
como se puede apreciar en la siguiente grafica.

Construccion: Oaxaca, Yucatan, Tabasco y Quintana Roo
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario y por segundo trimestre consecutivo,
Chiapas registr6 la mayor caida de la actividad para
la construccion de los estados de la region, siendo el
de 2T18 y se explica por la falta de consolidacion en
los proyectos de ingenieria civil como la
conservacion plurianual de la red federal de
carreteras y la construccion del “Hospital General
de Zona” entre otros. Sin embargo, observamos una
importante inversion extranjera durante el trimestre,
misma que esperamos brinde un mayor dinamismo
de la actividad en los proximos trimestres.

179

En Campeche, aunque la actividad para la
construccion continda en terreno negativo, dicha
contraccion se observé como la menor de los altimos
cuatro trimestres, como podemos observar en la
siguiente gréafica y es resultado en parte, por la
inversion de 12.9 millones de délares por parte de
empresas extranjeras a la construccion de sistemas
de distribucion de petréleo y gas.

Construccion: Chiapas y Campeche

% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Produccion de energia eléctrica

La generacidn, transmision y distribucion de energia
eléctrica en la region peninsular registré el mayor
crecimiento de las actividades industriales de la
region. En este sentido, la actividad mostré un
incremento de 6.3% anual durante el segundo
trimestre del afio (el mas alto de las regiones del
pais). Dicho avance se ubicé muy superior tanto al
crecimiento de 2.1% anual a nivel nacional, como a
la caida de 2.9% anual observada en el mismo
periodo del afio anterior (referirse al siguiente
cuadro).

Energia eléctrica: Region Peninsular

% anual
2718 2117 ene-jun ‘18

Nacional 21 -11 1.3
Peninsular 6.3 -2.9 2.6
Campeche -10.0 -8.6 -15.6
Chiapas 228 24 276
Oaxaca 24 22 -0.2
Quintana Roo 41 2.2 52
Tabasco -18 -18.2 -4.1
Yucatan 1.7 04 -23.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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El buen dinamismo de la actividad se explico por el
aumento de la generacidn, distribucion y transmision
de energia eléctrica en Chiapas, Quintana Roo y
Oaxaca. Por el contrario, Yucatan, Campeche y
Tabasco mostraron disminuciones de la actividad en
2T18, como se puede observar en el cuadro anterior.

Por segundo trimestre consecutivo, la actividad para
la generacidn, transmision y distribucion de energia
eléctrica en Chiapas fue la mayor observada tanto de
la regién, como del pais y se ubicd6 muy por encima
tanto del crecimiento de 2.1% a nivel nacional como
de la disminucion de 2.4% observada en 2T17 y es
resultado en mayor medida al programa
“Iluminemos Chiapas” que incluye a su interior la
modernizacion de los sistemas de iluminacion
publica en vialidades estratégicas y la instalacion de
sistemas fotovoltaicos para la obtencidn de energia
eléctrica a partir del sol. Cabe sefialar que no se
recibieron inversiones por parte de empresas
extranjeras durante el periodo.

En Quintana Roo, el crecimiento de la actividad para
la generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica durante el 2T18, se debe al anuncio de la
construccién de una planta de generacién de
combustible para la produccién de energia eléctrica
con la cual se abatird los altos costos. De igual
manera, cabe seflalar que no se observaron
inversiones extranjeras durante el trimestre en
cuestion.

El crecimiento de la actividad en Oaxaca se explica
por la fuerte inversion realizada por empresas
extranjeras (43.9 mdd) en la actividad. Ejemplo de
ello es el avance en la produccion de energia
eléctrica por le empresa “Acciona” a través de los
parques e6licos Oaxaca Il, 111y IV.

Energia eléctrica: Chiapas, Quintana Roo y Oaxaca
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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La disminucién observada en la actividad para la
generacion, transmision y distribucién de energia
eléctrica en Yucatan, Campeche y Tabasco se deben
en mayor medida a la nula inversion extranjera hacia
la actividad durante el trimestre.

En el caso de Yucatan (entidad con la mayor caida
de la actividad en la regién), la contraccién se ubico
muy por debajo tanto del 2.1% anual registrado por
el pais, como del 0.4% anual observado en el 2T17.
En Campeche, la caida de la actividad se ubicé muy
por debajo del nivel nacional y del registrado en el
mismo trimestre del afio pasado. Sin embargo,
observamos que dicha disminucién ha sido la menor
registrada de los ultimos 4 trimestres en el estado.
Asimismo, la contraccion en Tabasco en el 2T18, se
ubicé por debajo del nivel nacional, pero superior a
la baja registrada en 2T17, siendo lo menor de los
Gltimos 4 trimestres, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

Energia eléctrica: Yucatan, Campeche y Tabasco

% anual
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Empleo y Salarios
Tasa de desempleo

= La tasa de desempleo en la region Peninsular
se ubico en 3.1% en 2T18 vs. 3.2% a nivel
nacional, utilizando cifras ajustadas por
estacionalidad

= Tabasco es la entidad en donde se observa la
mayor caida en la tasa de desempleo al pasar
de 7.3% en el trimestre previo a 6.5%

= En el resto de los estados que conforman esta
region, destaca el incremento de la tasa de
desempleo en Chiapas al ubicarse en 2.9% vs.
2.1% en el trimestre anterior

De acuerdo con las cifras publicadas por el INEGI en
2T18, la tasa de desempleo en la region Peninsular se
ubicd en 3.1%. La poblacion econdmicamente activa
(PEA) de la region, que representd 7.4% de la PEA
nacional, se increment6 2.3% con respecto al
trimestre anterior. Asimismo, la PEA desocupada,
que representd 6.6% de la PEA nacional, se
incrementd 3.5% en el segundo trimestre del afio. En
este contexto, la tasa de desempleo de la regién se
posiciond como la tercera mas alta a nivel nacional en
2T18, junto con la region Centro como se observa en
la siguiente grafica.

Tasa de desempleo por region — 2718
% anual, cifras ajustadas por estacionalidad

Nacional: 3.2%
Occidente 29
Metropolitana 3.0

Peninsular d
Centro 5
Noroeste 34
Norte 3.7
15 20 25 30 35 4.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/
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Por entidad, destaca la caida en la tasa de desempleo
en Tabasco pasando de 7.3% en 1T18 a 6.5% en el
segundo trimestre del afio. Cabe mencionar que la tasa
de desempleo en Tabasco es la més alta de entre los
estados que conforman la regién y también a nivel
nacional. La PEA de la entidad, 11% de la PEA de la
region, registré un incremento de 2.5% en 2T18 (vs.
el +2.3% observado a nivel regional). Por su parte, la
poblacién desocupada de la entidad, 20.5% de la PEA
desocupada de la region, se increment6é durante el
periodo en cuestion.

Evolucion de la tasa de desempleo en la region Peninsular
%, cifras ajustadas por estacionalidad

8.0

e Nacional Peninsular Tabasco

6.0

20
jun.-12

jun-13  jun-14 jun-15 jun-16 jun-17  jun-18

Fuente: Banorte con datos del IMSS

En contraste, la tasa de desempleo en Chiapas se
incremento al pasar de 2.1% en 1T18 a 2.9% en 2T18,
ubicandose entre las cinco entidades con mayor
incremento en el nivel de desempleo en el pais. Por su
parte, la PEA de la entidad, que representd 16.4% de
la PEA de la regidn, registrd un incremento de 1.3%
en 2T18 (vs. el +2.3% observado a nivel regional).
Mientras tanto, la poblacidn desocupada de la entidad,
23.4% de la PEA desocupada de la region, se
incrementd durante el periodo en cuestion.

Tasa de desempleo: Region Peninsular
%

2718 1T18 Promedio 2018
Nacional 3.2 31 3.2
Peninsular 3.1 3.0 3.1
Tabasco 6.5 7.3 6.9
Yucatan 1.7 20 1.8
Quintana Roo 2.8 2.8 2.8
Oaxaca 1.5 1.2 14
Campeche 33 2.6 3.0
Chiapas 2.9 21 25

Fuente: INEGI
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Creacion de empleos

= La tasa de crecimiento de las personas
aseguradas en el IMSS en la regién Peninsular
fue la tercera mas alta a nivel nacional en 2T18
(4.6% anual vs. 4% nacional)

= La creacibn de empleos en el segundo
trimestre del afio fue mayor en 3 mil plazas vs.
el mismo periodo del afio anterior

» Quintana Roo fue la entidad que mas personas
aseguradas afiadié al IMSS de la regidn en el
segundo trimestre del afio (10.5% anual)

= Por su parte, la entidad con menor crecimiento
en el nimero de asegurados al IMSS fue
Tabasco, que mostré una contraccién de 2.6%
anual

Con cifras al 2T18, la region Peninsular registrd un
crecimiento en el nimero de asegurados en el IMSS
(Instituto Mexicano del Seguro Social) de 4.6% anual,
cifra que se ubico por encima del promedio observado
a nivel nacional (4%). De hecho, la regién mostr¢ el
tercer mayor crecimiento en este rubro de todas las
regiones que componen la Republica Mexicana, como
se observa en la siguiente grafica. En este contexto, la
region ha afadido alrededor de 39 mil empleos en lo
que va del afio.

Numero de asegurados al IMSS por region en 2718
% var. anual

Nacional: 4%
Centro 5.3
Occidente 4.8

Peninsular _‘”i

Norte 4.1
Noroeste 34
Metropolitana 33

0 1 2 3 4 5 6

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por tipo de empleo, 84.1% de los creados en la regién
fueron permanentes y el resto eventuales. Con ello, la
region Peninsular presenta la menor creacion de
empleos permanentes durante el periodo en cuestion,
ligeramente por debajo del porcentaje de empleo
permanente observado a nivel nacional (84.3%).
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Cabe destacar que el ritmo de creacion de empleos
acumulados al segundo trimestre del afio resultd
mayor a la creacion acumulada en el mismo periodo
del afio anterior, con una creacion de 39 mil empleos
vs. 33 mil en 1T17. De hecho, fue la region con la
segunda mayor creacién de empleos acumulado al
segundo trimestre del afio.

Por entidad, destacamos la variacion anual en el
numero total de asegurados al IMSS en el estado de
Quintana Roo, con un avance de 10.5% en el periodo
en cuestion, por encima tanto del nivel observado en
la region (4.6%), como a nivel nacional (4%). Esto
implicd una creacion de 13,302 empleos vs. los
11,998 que se afiadieron en el mismo periodo del afio
anterior. En el acumulado del afio, destaca que
Quintana Roo ha creado 34,388 empleos vs. los
32,426 afnadidos en el mismo periodo de 2017.

Numero de asegurados al IMSS por estado en 2T18
% var. anual

Nacional: 4%

Quintana Roo 10.5
4.3 |Peninsular:4.6%
Oaxaca :
3.6
Campeche
31
Yucatan
Chiapas 2.0
Tabasco -2.2

-4 -2 0 2 4 6 8 10 12

Fuente: Banorte con datos del IMSS

Por el contrario, cabe mencionar que Tabasco fue el
estado de la region con el menor ritmo de creacion de
empleos. De hecho, el estado muestra una contraccion
en el nimero de asegurados en el IMSS (-2.6% anual).
En el acumulado del afio, el nimero de trabajadores
registrados se redujo menos que vs. el mismo periodo
del afio anterior.

Creacion de empleos: Region Peninsular

# asegurados
Ene-Jun'18 Ene-Jun'17 Diferencia
Nacional 476,120 517,434 -41,314
Peninsular 39,039 33,084 5,955
Campeche 2,513 -2,897 5,410
Chiapas 1,723 -2,589 4,312
Quintana Roo 34,388 32,426 1,962
Tabasco -2,386 -2,878 492
Yucatan 6,486 9,343 -2,857
Oaxaca -3,685 -321 -3,364

Fuente: INEGI
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Salario medio de cotizacion del IMSS

El salario medio de cotizacion en la regién
Peninsular se contrajo 0.8% anual en términos
realesen 2T18

Esta tasa de crecimiento result6 por debajo de
la variacion observada a nivel nacional, con el
salario medio en la regién resultando menor al
nivel promedio en el pais (306.7 pesos vs. 352.2
pesos diarios)

Por entidad, Oaxaca registré6 la mayor
expansion en la tasa anual real de crecimiento
(1.3%)

Mientras tanto, Campeche registré una caida
en la tasa anual real de crecimiento (-3.1%)

El salario medio de cotizacion del IMSS en la regién
Peninsular registrd una contraccion anual real de -
0.8% en 2T18. Dicha tasa, se ubico por debajo del
promedio nacional como se observa en la siguiente
grafica. Cabe destacar que el salario medio en la
region resulté menor al nivel observado en el pais
para el periodo en cuestion (307 vs. 352 pesos
diarios). En lo que va del afo, el salario medio de
cotizacién promedia 307 pesos diarios vs. 296
observados en el mismo periodo del afio anterior, lo
gue implica una tasa de crecimiento real negativa de
0.8% anual.

Incremento real del salario medio en 2T18
% var. anual real

Nacional: 1.1%

Centro 2.7
Norte 2.0
Noroeste 0.9
Occidente 0.7
Metropolitana 0.5
Peninsular).3 I
-1.0 0.0 1.0 20 30

Fuente: Banorte; STPS; * Cifras de incremento salarial en términos nominales

Destaca que la region ha ido borrando gradualmente
las pérdidas de poder adquisitivo en los Gltimos
trimestres. Lo anterior como resultado de una tasa de
inflacién promedio de 4.6% durante el periodo en
cuestion, aunado a incrementos nominales del salario
medio de 3.7% en la region.
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Evolucion de los salarios medios en la region Peninsular
pesos por dia; var. % anual real

320
I pesos por dia

-0.8

Var’% anual real 307

P 307
300 296 206 1.5
293
32 l < EL
= --3.1
280

217 m7 4117 1718 2718
2017 2018

Fuente: Banorte; STPS

Por entidad, Oaxaca registré la mayor expansion en la
tasa anual real de crecimiento (1.3%). Lo anterior
implica un salario medio de 281.1 pesos diarios, el
mas alto de la regién y por debajo del nivel promedio
nacional. En lo que va del afio, el salario medio ha
promediado 281.1 pesos diarios, por encima del
observado en el pais durante el mismo periodo, lo que
representa una ganancia en el poder adquisitivo de los
trabajadores de la regién mejor de la tasa observada a
nivel nacional (1.31% vs. 0.6% anual real). El nivel
del salario en Oaxaca se encuentra entre los 10 mas
bajos a nivel nacional.

Mientras tanto, Campeche registr6 una caida en la
tasa anual real de crecimiento (-3.1%). Lo anterior
implica un salario medio de 397.4 pesos diarios, el
mas bajo de la region y por encima del nivel promedio
nacional. En lo que va del afio, el salario medio ha
promediado 397.6 por encima del observado en el
pais durante el mismo periodo, lo que representa una
pérdida en el poder adquisitivo de los trabajadores de
la region por debajo de la tasa observada a nivel
nacional (-3.01% vs. 0.6% anual real). El nivel del
salario en Campeche es el segundo més alto a nivel
nacional.

Salario medio de cotizacion en la region Peninsular
pesos diarios; var. % real

2718 217 Var% real
Nacional 352.2 3333 1.1
Peninsular 306.7 295.6 -0.8
Oaxaca 2811 2654 1.3
Tabasco 297.4 281.8 0.9
Quintana Roo 260.0 250.9 0.9
Chiapas 300.8 290.3 0.9
Yucatan 303.4 293.2 -1.0
Campeche 3974 392.1 -3.1

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Negociaciones salariales

Durante 2T18, 29.8 mil trabajadores revisaron
su salario en la regién Peninsular, resultando
en un aumento de 4.8% en términos
nominales, el tercero mas bajo de entre las seis
regiones bajo cobertura

Por estado, destacan las revisiones de 12,622
trabajadores en Quintana Roo con un
incremento de 4.4% nominal

En contraste, el menor ndmero de
trabajadores con revision al salario de los
estados de la region se observo en Campeche
resultando en un incremento de 4.7% nominal

En 2T18, un total de 29,785 trabajadores de la region
Peninsular, se vieron beneficiados con revisiones a
sus contratos salariales (12,739 mas que en el mismo
trimestre del afio anterior). Dicha cifra represento el
3.1% del total de trabajadores con revision salarial de
todo el pais (971,152 trabajadores). Con este
resultado, la regidn ocupd el cuarto lugar de entre las
regiones del pais en términos del ndmero de
trabajadores con revision a su salario en 2T18. Es
importante sefialar que el nimero de trabajadores con
revision salarial registrado en la region se dio a través
de 222 negociaciones, 65 mas que en el mismo
trimestre del afio anterior. En lo que va del afio 45,298
trabajadores han negociado su salario, 31,667 mas
que el afio pasado.

Numero de trabajadores con revision salarial regional al 2T18

Region 2T18 %* 2T17 %*
Nacional 971,152 5.3 865,910 4.7
Metropolitana 306,296 5.6 242,214 46
Norte 194,204 5.8 156,289 5.1
Centro 72,498 6.3 59,469 5.9
Peninsular 29,785 4.8 17,046 6.8
Noroeste 26,250 55 62,754 51
Occidente 19,406 5.7 28,782 48
Fuente: Banorte; STPS; * Cifras de incremento salarial en términos nominales
Estas negociaciones resultaron en incrementos
nominales de 4.8%, por debajo del promedio

observado a nivel nacional y b&sicamente en linea con
lo observado en los ultimos trimestres, como se
muestra en la siguiente grafica.
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Incremento salarial Region Peninsular

% nominal
mmm Peninsular Nacional
5.3
4:7 13 46 5.3
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Fuente: Banorte; STPS

Por entidad, destacan las revisiones de 12,622
trabajadores en Quintana Roo, equivalentes al 42.4%
del total de trabajadores de la region y 1.3% del total
negociado a nivel nacional. Lo anterior, a traves de
170 negociaciones, 86 mas que en el mismo periodo
del afo anterior, teniendo como resultado un
incremento nominal de 4.4%, el mas bajo de entre los
aumentos observados en la region y por encima del
promedio observado a nivel nacional.

En contraste, en Campeche, solamente 211
trabajadores negociaron su salario, lo que representd
4.1% del total de trabajadores de la region y 0.1% del
total negociado a nivel nacional. Lo anterior, a través
de 29 negociaciones, 14 mas que en el mismo periodo
del afio anterior, teniendo como resultado un
incremento nominal de 4.9%, el tercero mas alto de
entre los aumentos observados en la region y por
encima del promedio observado a nivel nacional.

Trabajadores con revision salarial de la Regién Peninsular en 2T18

Region 2718 %* 2117 %*
Nacional 971,152 5.3 11,058 4.7
Peninsular 29,785 4.8 312 6.8

Quintana Roo 12,622 44 136 46
Chiapas 11,696 53 117 5.3
Yucatan 2,691 49 18 48
Oaxaca 1,356 48 17 41
Tabasco 1,209 49 15 18.9
Campeche 211 4.7 9 3.1

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras en términos nominales
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Masa Salarial

La masa salarial de la region Peninsular
registré un crecimiento anual real de 4%, el
méas bajo del pais durante el periodo en
cuestion

Oaxaca registrd el mayor crecimiento anual en
términos reales de la region (6.3%)

Por el contrario, Tabasco fue el estado en
donde la masa salarial registr6 una
contraccién de 0.8% anual en términos reales

La region Peninsular registré un crecimiento anual
real de la masa salarial de 4% en 2T18. Esta cifra
representa el crecimiento bajo de entre las regiones
del pais. La region se posiciond 1.5pp por debajo del
crecimiento anual real de la tasa a nivel nacional,
como se observa en la siguiente grafica.

Masa Salarial por region - 2T18
% anual en términos reales

Nacional: 5.4%

Centro 8.6

Norte 6.5
Occidente 5.9
Noroeste 5.0
Metropolitana

Peninsular NN 4.0

4.3

0.0 20 4.0 6.0 8.0 10.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Esta cifra se explicd por una caida de los salarios
reales, abajo 0.8% en términos reales, menor a la
caida observada en trimestres anteriores. Por su parte,
la variacion del nivel de empleo se ubicd en 5% anual
durante el periodo en cuestion. Estas cifras se
comparan con el crecimiento de 1.1% en los salarios
reales y de 4.3% en el nimero de asegurados en el
IMSS a nivel nacional.
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Evolucion de la masa salarial en la region Peninsular
% variacion anual
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Fuente: Banorte con datos del INEG/

Destacamos el crecimiento anual real de la masa
salarial en Quintana Roo a una tasa de 10.6% anual.
Por el contrario, Tabasco registré una contraccién en
el periodo en cuestion, como se observa en la
siguiente tabla.

En el caso de Quintana Roo, el desempefio de la masa
salarial estuvo explicado principalmente por un
retroceso de 0.9% en los salarios reales, acompafiado
de un crecimiento de 11.6% en el ritmo de creacion
de empleo. En el caso de Tabasco, el desempefio de la
masa salarial estuvo explicado principalmente por un
avance de 0.9% en los salarios reales, acompafado de
una contraccién de 1.7% en el ritmo de creacion de
empleo.

Masa Salarial: Region Peninsular
Millones de pesos

2718 2T17  %ala* Ene-Jun'18 % ala*
Nacional 7,0064 6,3553 5.4 7,057.9 5.0
Peninsular 4520 415.8 3.1 456.8 25
Quintana Roo 115.9 100.2 10.6 115.6 10.0
Oaxaca 60.0 54.0 6.3 615 6.6
Yucatan 110.6 103.2 25 111.6 2.1
Chiapas 67.2 63.8 0.8 68.2 05
Campeche 48.7 46.8 -0.5 49.3 24
Tabasco 49.7 479 -0.8 50.5 -1.5
Fuente: INEGI

*Crecimiento en términos reales
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Consumo interno
Ventas al menudeo

Las ventas al menudeo en la region
peninsular presentaron un aumento de 3.6%
anual real en 2T18

Quintana Roo fue el estado en el que maés
crecieron las ventas en el 2T18 (7.7% anual
real)

Por el contrario, se observé un avance nulo
en Oaxaca (0% anual real)

En el 2T18, las remuneraciones por comercio al por
menor en la regi6n peninsular aumentaron 3.6%
anual real, posicionandola en el segundo lugar a
nivel nacional (referirse a la siguiente grafica). En
este sentido, las ventas se ubicaron por arriba de la
expansion de 3.2% anual real observada a nivel
nacional. Cabe destacar que la metodologia utilizada
para recabar los datos a nivel estatal es diferente a la
gue se usa a nivel nacional, por lo que las dos
mediciones no son completamente comparables.
Adicionalmente, los agregados regionales se
construyen con informacion de las ventas de acuerdo
al censo econémico de 2009. En lo que va del afio,
las ventas en la regidn han presentado un aumento de
2.8%, superior al -1.9% visto en el 1S17.

Ventas al menudeo por region: 2T18
% anual real

Nacional, 3.2

Noroeste
Peninsular
Occidente
Metropolitana
Centro

Norte

0.0 6.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

A nivel estatal, destaca el avance en Quintana Roo,
donde los ingresos por las ventas al menudeo
incrementaron 7.7% anual real,. En el detalle, se
observo un mayor dinamismo en las ventas en junio,
donde el crecimiento anual real fue de 10.6%, tal
como se observa en la siguiente gréafica. En los
primeros seis meses del afio, las ventas en la entidad
han aumentado 2.9% anual real.
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También es notable el avance de 5.4% anual real en
las ventas al menudeo en Yucatén, alcanzando el
segundo mayor incremento de la region en el 2T18,
logrando superar la contraccion observada en el
mismo periodo del afio anterior, la cual fue de 1.8%
anual real. En el 1S18, los ingresos por este concepto
en la entidad han aumentado 5.2% anual.

Ventas al menudeo: Peninsular
% anual real

2T18 217 1818
Nacional 3.2 2.0 21
Peninsular 3.6 -0.5 2.8
Campeche 2.2 -8.3 0.7
Chiapas 0.9 0.5 0.0
Oaxaca 0.0 0.4 1.1
Quintana Roo 7.7 6.9 7.3
Tabasco 1.7 9.6 -1.6
Yucatén 54 -1.8 5.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, destaca el bajo crecimiento en
Chiapas y el avance nulo en Oaxaca. En el primer
caso, los ingresos por ventas al menudeo se
incrementaron 0.9% en el 2T18, marginalmente por
arriba del aumento de 0.5% visto en el 2T17.
Adicionalmente, en lo que va del afio las ventas han
registrado un incremento de 0.0% anual.

Con respecto a Oaxaca, las ventas en esta entidad
presentaron un estancamiento en la comparacion
anual en el 2T18, siendo esta la Gnica en la regidn.
Adicionalmente, cabe sefialar que la cifra resulté por
debajo de la expansion de 0.4% del 2T17. En
particular, las ventas bajaron considerablemente en
junio, al mostrar un retroceso de 0.9% anual
(referirse a la siguiente grafica). Finalmente, en el
1S18, los ingresos por este concepto han presentado
un crecimiento de 1.1% anual.

Ventas al menudeo: Quintana Roo y Oaxaca
% anual real
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Inflacion

= Elindice de precios al consumidor de la region
peninsular registré un incremento de 4.3%
anual al cierre del 2T18

= Chiapas fue la entidad con la inflacion mas
alta en el segundo trimestre del afio (5.4%
anual)

= El estado con el menor impacto inflacionario
fue Tabasco (3.7% anual)

Al cierre del 2T18, la inflacidn de la regién peninsular
se situd en 4.3%, posicionandola como la segunda
mas baja del pais, y 31pb por abajo del promedio
nacional. Adicionalmente, la inflacion de la region se
ubicé por debajo de la cifra observada el afio anterior,
la cual fue de 5.4% anual.

Inflacion por region: 2T18
% anual, fin de periodo

Centro 4.8
Metropolitana 4.8
Noroeste
Norte
Peninsular Promedio
nacional: 4.6

Occidente 43

4.0 4.2 4.4 4.6 4.8 5.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Dentro de la region, y observando la inflacion por
objeto del gasto, podemos ver que tres de los ocho
rubros se encuentran por arriba del limite superior del
objetivo de inflacidn, siendo estos transporte (6.2%),
salud y cuidado personal (5.2%) y alimentos, bebidas
y tabaco (4.1%). Dentro de los rubros que presentaron
el menor incremento destacan muebles, aparatos y
accesorios domésticos (3.1%), vivienda (3.6%) y
educacion y esparcimiento (3.8%).

El estado con la tasa de inflacibn mas alta fue
Chiapas, al tener un incremento en el indice de
precios del estado de 5.4% anual al cierre del 2T18,
por arriba de la cifra observada el afio anterior, la cual
se ubic en 4.6% anual.
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Inflacion: Region Peninsular
% anual, fin de periodo

2718 2T17

Nacional 4.6 6.3
Peninsular 4.3 5.4
Campeche 45 6.6
Chiapas 54 46
Oaxaca 3.8 49
Quintana Roo 3.8 42
Tabasco 3.7 6.1
Yucatan 5.0 6.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por componentes, destaca el aumento de 8.6% en el
transporte y 6.1% en muebles, aparatos y accesorios
domésticos. El rubro con la menor inflacion fue el de
educacion y esparcimiento (3.7%).

Inflacién: Chiapas 2718
% anual, fin de periodo

Nacional  Peninsular Chiapas
indice general 46 43 54
Alimentos, bebidas y tabaco 3.6 41 53
Ropa, calzado y accesorios 2.6 4.0 6.2
Vivienda 4.2 3.6 49
Muebles, aparatos y accesorios
domésticos 2.6 3.1 6.1
Salud y cuidado personal 47 5.2 39
Transporte 8.6 6.2 8.6
Educacion y esparcimiento 4.4 3.8 3.7
Otros servicios 4.7 39 39

Fuente: Banorte con datos del INEGI

El estado con la menor tasa de inflacion de la region
fue Tabasco, al mostrar un incremento de 3.7% anual
en el indice de precios. Ademas de ser el mas bajo de
la region, ésta ya se ubica dentro del rango del
objetivo inflacionario. ElI componente que mas crecio
fue el de transporte (6.5%), mientras que los de
vivienda (2.1%) y muebles, aparatos y accesorios
domésticos (1.1%) fueron los mas bajos.

Inflacion: Chiapas y Tabasco
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Crédito Total

La cartera total en la region peninsular
registro un crecimiento de 13% anual real en
2T18

A su interior, la cartera vigente de la region
mostro un incremento de 12.8% anual real
en 2T18

Por su parte, el porcentaje de cartera
vencida con respecto al total del portafolio de
la region se ubicé en 1.2% en 2T18

Por segundo trimestre consecutivo, el mayor
avance del crédito de los estados de la region
se observé en Aguascalientes (+38% anual
real)

Por el contrario, San Luis Potosi registré el
menor crecimiento del portafolio total de la
region en 2T18 (+4.1% anual real)

A pesar de la incertidumbre en el proceso de
renegociacion del TLCAN, el incremento en el costo
de financiamiento —como resultado de la restriccion
monetaria implementada por Banxico— y el proceso
electoral en el pais, la cartera directa nacional tanto
del sector privado, como el publico registrd un
crecimiento de 8.3% en el comparativo anual real en
el segundo trimestre del afio. Cabe sefialar que el
calculo para la obtencién de dicho avance, no
incluye las cifras de los sectores vivienda, consumo
y externo ya que no se encuentran disponibles por
entidad federativa.

Aplicando la misma metodologia a nivel regional, en
la peninsular observamos un buen dinamismo de la
cartera directa total, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

Cartera total: Peninsular
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Fuente: Banorte con datos de Banxico

A su interior, el crecimiento anual real de la cartera
vigente, estuvo apoyado en mayor medida por el
incremento registrado en el crédito vigente al sector
industrial. Por el contrario, la caida del portafolio
vigente del sector financiero y publico mermé un
mayor avance de la cartera vigente de la region,
como se observa en la siguiente tabla. Cabe sefialar
que la cartera vigente de la region peninsular
represento el 3.9% del total del portafolio vigente del
pais.

Cartera directa vigente: Peninsular
% anual real

2T18 2117

Cartera directa vigente 12.8 6.0
Sector privado 19.7 11.3
No financiero 227 11.6
Vivienda 5.2 223
Empresas 22.7 11.6
Agropecuarios 11.6 36.3
Industriales 28.6 05
Servicios 214 14.9
Financiero -49.6 55
Sector publico 2.3 -4.0

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida del sector privado y
publico de la region peninsular represent6 el 1.2%
del portafolio total regional y el 0.1% de la cartera
total nacional. Cabe sefialar que dicha cartera
contribuyd con el 3.7% del total del portafolio
vencido del pais.

En este sentido, observamos que salvo el financiero
—el cual destaca por la ausencia de cartera vencida—,
todos los sectores mostraron un incremento de la
cartera vencida con respecto al total del portafolio en
2T18, como se puede apreciar en el siguiente cuadro.

Cartera directa vencida: Peninsular
% del portafolio total

%! 2T18* 2T17*
Cartera directa vencida 3.7 1.2 1.0
Sector privado 37 17 14
No financiero 3.7 17 15
Vivienda 2.2 1.3 1.3
Empresas 37 1.7 15
Agropecuarios 33 1.2 1.2
Industriales 1.6 15 1.3
Servicios 6.1 1.8 16
Financiero 0.0 0.0 0.0
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Fuente: Banorte con datos de Banxico
"% de contribucion vencido de la region al total de cada sector
* % vencido con respecto al total del portafolio de cada sector

Salvo Tabasco, el crédito total se incrementé en
todas las entidades que componen la peninsular. En

este contexto, resaltamos el avance de 20.3% anual
real del crédito en Quintana Roo.
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En este contexto, la cartera vigente de la entidad
representd el 44% del portafolio total vigente de la
region, como se observa en la siguiente tabla.

Cartera directa vigente: Peninsular
% anual real

% % anual

2T18 2T17

Nacional 100.0 6.7 4.5
Peninsular** 3.9 12.8 6.0
Campeche* 74 8.5 7.2
Chiapas* 10.9 34 15.6
Oaxaca* 8.2 15.0 12.1
Quintana Roo* 440 201 -1.5
Tabasco* 9.6 2.6 2.0
Yucatan* 19.9 125 26.8

Fuente: Banorte con datos de Banxico

** % de participacion con respecto al total vigente nacional

* % de participacion con respecto al total vigente regional

Es importante destacar, que el incremento de la
cartera vigente en Quintana Roo, se explica por el
buen dinamismo del crédito otorgado al sector
publico (+34.6% anual real), como se puede apreciar
en la siguiente gréafica.

Cartera directa vigente: Quintana Roo
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60 -

= Nacional Peninsular Quintana Roo
40 - 34.6 345
201
20 -
0.0

0 . . - - — .
220 - 741
40 -
60 -

Cartera Sector Empresas  Financiero Sector

directa privado publico

vigente

Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, el porcentaje de cartera vencida con
respecto al portafolio total en Quintana Roo, registrd
un aumento de 0.1pp con respecto al obtenido en
2T17, ubicandose en +0.5% Yy representd el 18% de
la cartera total vencida de la region.

Cartera vencida: Peninsular

y % del portafolio total*
0

2718 2117

Nacional 100.0 1.3 1.2
Peninsular 37 1.2 1.0
Campeche 12.2 20 15
Chiapas 19.1 21 1.3
Oaxaca 9.7 14 1.3
Quintana Roo 18.0 0.5 04
Tabasco 20.5 2.6 25
Yucatan 20.4 1.2 0.9

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada concepto
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A su interior, el sector con menor porcentaje de
cartera vencida del portafolio total del sector fue el
agropecuario (0.0%), mismo que se mantuvo con
respecto al observado en 2T17, como se aprecia en
la siguiente gréfica.

Cartera directa vencida: Quintana Roo
% del portafolio total*
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directa
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Fuente: Banorte con datos de Banxico

* % con respecto al total de la cartera total de cada sector

Por el contrario, Tabasco registr6 la (nica

contraccién del portafolio total de las seis entidades
de la region (-2.5% anual real) y se explica en buena
medida por la caida de 16.6% anual real del crédito
vigente al sector financiero, como se observa en la
siguiente grafica.

Cartera directa vigente: Tabasco
% anual real
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Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida en la entidad
participo con el 20.5% del total del portafolio
vencido del estado y se atribuye al fuerte incremento
de la cartera vencida con respecto al total del
portafolio del sector servicios.

Cartera directa vencida: Tabasco
% del portafolio total*
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Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada sector
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Sector externo
Inversion Extranjera Directa

= La region peninsular fue la quinta mayor
receptora de inversidn extranjera directa del
pais en 2T18 (5.1 millones de délares)

= La entidad que registr6 el mayor flujo de
inversion de la region en 2T18 fue Oaxaca
(48.3 mdd)

=  Por el contrario, Chiapas recibié el menor
flujo de inversion extranjera de la region en
2T18

La inversion extranjera directa (IED) en nuestro pais
registro un avance de 6% en el segundo trimestre del
afio explicado en parte por la incertidumbre
relacionada a la renegociacién del TLCAN.

Por el contrario, en la regién peninsular se observo
una importante caida de 32.8% anual en los flujos de
inversion extranjera directa. Con este resultado, la
region se ubico en la penultima posicion de las seis
regiones del pais con mayor nimero de inversiones
durante el 2T18. Dicha cifra fue equivalente a sélo el
2.2% del total de inversiones realizadas en todas las
regiones del pais.

Inversion extranjera directa por region en 2718
millones de délares

Metropolitana 2,911
Centro
Norte
Noroeste

Peninsular

Occidente

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500
Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que el mayor flujo de inversion a la
region provino nuevamente de Espafia y por esta
ocasion de Estados Unidos en 2T18. En este sentido,
Espafia contribuyé con el 28.8% del total de
inversiones realizadas en la region, mientras que
Estados Unidos participd con el 25.5%, como
podemos apreciar en el siguiente cuadro.

Principales inversiones extranjeras por pais de origen en 2T18:
Region Peninsular
millones de délares

2718 2117 % anual
Peninsular 148 220 -32.8
Espafia 42 25 721
Estados Unidos 38 93 -59.3
Paises Bajos 13 10 39.6
Reino Unido 10 4 174.0
Italia 7 5 44.1
Resto del mundo 37 84 -56.6

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Durante los primeros seis meses del afio, la region
peninsular ha sumado un total de 620.7 millones de
délares en inversiones por parte de paises
extranjeros, una baja de 41.8% en comparacién con
las inversiones obtenidas en el mismo periodo del
afio pasado.

Entre los sectores con mayor percepcion de
inversion  extranjera, destac6 el sector de
“Generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final” (43.9 millones de dolares),
seguido del sector de la “Construccion” (36.8
millones de dolares). Por el contrario, los sectores de
“Servicios financieros y de seguros” 'y de
“Transportes, correos y  almacenamiento”,
registraron reducciones de inversion a la region por
3.8 y 1.1 millones de délares respectivamente.

Al interior, la principal entidad receptora de IED en
2T18 fue Oaxaca, estado donde las inversiones
realizadas sumaron 48.3 millones de délares (0.7%
del total nacional). Con este resultado, la entidad
ocup6 la posicién namero 17 de las 32 entidades
federativas con mayor flujo de inversion extranjera
en 2T18. Cabe sefialar que de dicho total, 24.5 mdd
se dieron en cuentas entre compafiias, 9 mdd en
reinversién de utilidades y 14.8 mdd en nuevas
inversiones.

En los primeros seis meses del afio, Oaxaca ha
recibido flujos de inversion por 129.6 millones de
dolares, una baja de 25.2% en comparacion con las
inversiones obtenidas en el mismo periodo del afio
anterior. Otras entidades de la region que también
obtuvieron flujos de inversion importantes fueron
Quintana Roo (0.6% del total nacional) y Campeche
(0.3% del total nacional), como se puede apreciar en
la siguiente tabla.
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Inversion extranjera directa: Region Peninsular

% anual
2718 2117 % anual

Nacional 6,726.9 6,346.4 6.0

Peninsular 147.8 219.9 -32.8
Campeche 19.0 404 -53.0
Chiapas 5.1 20.8 -75.3
Oaxaca 48.3 115 319.2
Quintana Roo 393 62.3 -36.9
Tabasco 292 64.8 -55.0
Yucatan 7.0 20.1 -65.3

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Como se observa en el cuadro anterior, salvo
Oaxaca, todas las entidades de la region mostraron
caidas importantes en la captacion de inversiones
extranjeras en comparacion con las obtenidas en
2T17. En este sentido, Oaxaca registr6 un
significativo crecimiento de 319.2% anual. Dicho
avance es resultante de las inversiones realizadas por
paises como Espafia (20.1 mdd), Paises Bajos (13.1
mdd), Reino Unido (5.3 mdd), Canada (0.8 mdd) y
Alemania (0.6 mdd). Por el contrario, observamos
una desinversion por parte de Estados Unidos de 0.1
millones de dolares. Cabe sefialar que para efectos
de un mejor analisis, mencionaremos s6lo los 5
paises que realizaron las mayores inversiones en el
estado.

Paises con mayor inversion extranjera directa en Oaxaca

% de distribucion
2%

2% m Espaia

13%

H Paises Bajos
Reino Unido
m Canada

m Alemania

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Cabe destacar, que la mayoria de las inversiones en
el estado se realizaron en el sector de “Generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final” (98.9% del flujo total de
inversion en la entidad). Es importante sefialar que
los 43.9 millones de dolares invertidos en este
sector, se destinaron en su totalidad al subsector de
generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica.
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Por el contrario, observamos reducciones de
inversion en los sectores de la “Industria
manufacturera” y de “Servicios de apoyo a los
negocios y manejo de residuos y desechos, y
servicios de remediacion”, como se puede apreciar
en la siguiente tabla.

Sectores con inversion extranjera en Oaxaca
millones de délares

Sector 2718 2117
Mineria 04 0.2
ngeramon, transmision y distribucion de energia 439 19
eléctrica
Industrias manufactureras -0.7 3.2
Comercio 0.7 3.8
Informacion en medios masivos 0.7 0.5
Servicios financieros y de seguros 1.6 -0.7
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos
L ) 0.1 0.0

y desechos, y servicios de remediacion
Servicios de alojamiento temporal y de preparacién de

- ! 1.7 1.3
alimentos y bebidas
Total 48.3 11.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, Chiapas fue la entidad de la region
gue captd el menor monto de inversiones por parte
del extranjero en 2T18 (5.1 mdd). Con ello, el estado
ocupd el lugar nimero 30 de las 32 entidades del
pais con mayor flujo de inversién extranjera en el
periodo. Asimismo, observamos una importante
caida en las inversiones con respecto a las reportadas
en el mismo trimestre del afio anterior (-75.3%
anual). Sin embargo, en los primeros seis meses del
afo, el estado ha sumado un total de 55.6 mdd en
inversiones, 66.9% menos que en el mismo periodo
del 2017.

Cabe sefialar, que del total de inversiones realizadas
en el trimestre, 1.4 mdd se dieron en cuentas entre
compafiias, 3 mdd a través de reinversion de
utilidades y 0.8 mdd en nuevas inversiones. En este
sentido, Taiwan fue el Unico pais que redujo
inversiones en el estado (-6.2 mdd). Por el contrario,
Estados Unidos, Suiza y Espafia aportaron
inversiones significativas en el periodo.

Sectores con inversion extranjera en Chiapas
millones de délares

Sector 2718 2117
Agricultura, cria y explotacién de animales , 02 0.0
aprovechamiento forestal, pesca y caza ’ '
Mineria -3.5 35
Construccion 10.0 3.0
Industrias manufactureras -4.4 74
Comercio 1.6 7.2
Informacion en medios masivos 1.0 0.4
Servicios financieros y de seguros 0.3 -1.2
Total 5.1 20.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Exportacion de mercancias*

La exportacion de mercancias durante el
2017 en la region peninsular sumé 21.2 mmd,
la menor de las regiones del pais

Sin embargo, esto representd un crecimiento
de 21.9% con respecto a los flujos de 2016, el
mayor de las regiones del pais

Por segundo afio consecutivo, Campeche fue
la entidad con mas exportaciones en 2017

El mayor crecimiento de las exportaciones se
observé en Quintana Roo, mientras que
Yucatan fue la que mas retrocedid

Cabe mencionar que las cifras de exportacion de
mercancias las da a conocer el INEGI de manera
anual cada noviembre con un afio de retraso. Al
cierre del 2017, la exportacién de mercancias en la
region peninsular sum6 un total de 21.2 mdd,
posicionandola en el ultimo lugar a nivel nacional
por segundo afio consecutivo Yy representando
solamente el 6.1% de las exportaciones nacionales
(como podemos apreciar en la siguiente gréfica).

En este contexto, el monto exportado de la regién
registré un crecimiento de 21.9% con respecto a los
obtenidos en el 2016, el mayor observado en la
region de los Gltimos 6 afos.

Exportacion de mercancias por region: 2017
% del total

m Centro m Metropolitana ® Noroeste ® Norte ® Occidente = Peninsular
Fuente: Banorte con datos del INEGI
A su interior, nuevamente destacamos las

exportaciones en el estado de Campeche, entidad
que envié un monto de 12.3 mmd en 2017, cifra 2.8
mmd mayor a la obtenida en 2016. Por su parte,
también destacan las exportaciones de Tabasco, las
cuales llegaron a 6.6 mmd, monto 1.2 mmd mayor a
las cifras de 2016.
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En contraste y también por segundo afio
consecutivo, Quintana Roo fue el estado con menor
exportacion de mercancias de la region y del pais,
alcanzando solamente 33 mdd, un avance de 10 mdd
con respecto al observado en 2016, como se observa
en la siguiente tabla.

Exportacién de mercancias 2017
miles de millones de délares nominales

2017 2016 % anual
Nacional 349,841 324,882 7.7
Peninsular 21,194 17,381 21.9
Campeche 12,348 9,511 298
Chiapas 612 589 39
Oaxaca 603 627 -3.8
Quintana Roo 33 23 43.3
Tabasco 6,634 5,368 236
Yucatan 963 1,263 -23.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En este contexto, Campeche representé el 58.3% de
las exportaciones de la region, mientras que Tabasco
sumo el 31.3%. Por el contrario, el estado con la
menor participacion fue Quintana Roo con el 0.2%
de la region.

Cabe destacar, que el mayor crecimiento de las
exportaciones de los estados de la region se observé
en Quintana Roo (+43.3% anual), el mayor de los
Gltimos 2 afios. Por el contrario, Yucatan registré la
mayor caida de los estados de la region, siendo ésta,
la mas baja de su historia, como se observa en la
siguiente grafica
Crecimiento de exportacion de mercancias
% anual
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=20 -
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433

-23.7

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Banorte con datos del INEGI
Es importante sefialar, que en su mayoria, la

exportacion de productos en Campeche se concentra
en petroleo y gas. Sin embargo, el mercado de
exportacion se da en los sectores pesquero,
agroindustrial y textil principalmente con productos
como la miel, sébila, chile habanero, mango, sandia,
papaya, pifia, limén, pulpo, camaron, jaiba y peces
de escama.
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Remesas familiares

El envio de remesas a la region peninsular
sumé 857.8 mdd en 2T18

Esto implica un crecimiento de 25.1% anual,
el mas alto a nivel nacional

Oaxaca fue la entidad con el mayor ingreso
de remesas de la region (475.9 mdd)

El mayor crecimiento de los ingresos por
remesas en el trimestre se observo en
Tabasco (36.4% anual)

En el 2T18, los ingresos procedentes por el envio de
remesas en la region peninsular alcanzaron un total
de 857.8 mdd, posicionandola en el quinto lugar a
nivel nacional (como se observa en la siguiente
gréafica). Esta cifra representa el 9.5% del total de las
remesas recibidas a nivel nacional. En este contexto,
los ingresos de la regidn registraron un crecimiento
de 25.1% con respecto a los obtenidos en el mismo
trimestre del afio anterior, cifra 6.7pp mayor a la
registrada a nivel nacional (18.4%). En lo que va del
afio, la regién ha recibido un total de 1,536.2 mdd, lo
que representa un avance de 14.8% vs. el primer
semestre del 2017.

Remesas familiares por region: 2T18
millones de délares

Metropolitana 2,656
Occidente

Centro

Noroeste 870

Peninsular 858

Norte 849

0

Fuente: Banorte con datos del Banco de México

500 1,600 1,5;00 2,600 2,500 3,600
A su interior, destacamos los ingresos por concepto
de remesas en Oaxaca, entidad que recibié un monto
de 475.9 mdd en 2T18, el mayor de la region. Cabe
destacar que esto implicé un incremento de 23.4%
anual con respecto a las remesas recibidas por el
estado en 2T17, siendo el tercer mayor avance
dentro de la region. En el 1S18, el estado recibio
843.8 mdd, 10.6% mas que en el primer semestre del
2017.
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Por su parte, Campeche recibié el menor monto de
remesas de la region, contando con 20.6 mdd, cifra
8.3% menor a la observada en 2T17, siendo la menor
expansion a nivel regional. En los primeros dos
trimestres del 2018, el estado recibi6 un total de 37.6
mdd (+2.8% anual).

Remesas familiares: Peninsular
millones de délares

= Yucatan m Tabasco ® Quintana Roo
1,000 - Oaxaca B Chiapas Campeche
900 -
800 - =
700 -
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500 1 476
400 1 380 392 368
300 -
200 -
W W W
0 19 T 19 T H T 24 |
3T7 4T17 1T18 2718

Fuente: Banorte con datos del Banco de México

Adicionalmente, destacamos el incremento en los
ingresos por remesas en Tabasco, ya que registrd un
aumento de 36.4% anual vs. el 2T17 -el mayor de la
region-, con lo que alcanzé 54.2 mdd en el segundo
trimestre del 2018. Afiadiendo este monto al del
1T18, el estado ha recibido 96.5 mdd en 1S18, 25%
mas que el afio anterior.

Por su parte, el estado con el segundo menor
crecimiento de las remesas en el segundo trimestre
del 2018 fue Quintana Roo, al presentar un
incremento de 16.8% anual. Con esto, la entidad
recibié 41.8 mdd. En 1S18, la entidad ha recibido
14.2% mas remesas en compracién con el mismo
periodo del afio pasado (78.9 mdd).

Remesas familiares Region Peninsular - 2T18
% de distribucion

m Campeche u Chiapas m Oaxaca
B Quintana Roo H Tabasco ¥ Yucatan
2.4

4.9

Fuente: Banorte con datos del Banco de México
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Finanzas publicas
Ingresos fiscales de entidades federativas*

= La region peninsular obtuvo un total de
294.8 mmp por ingresos en el 2016

= En el periodo, los ingresos de la region
tuvieron una caida de 2.6% anual real

= Tabasco registro el mayor crecimiento de la
regién en el mismo periodo

= Quintana Roo registro la mayor caida de la
region en el 2016

Cabe mencionar que las cifras de ingresos fiscales
las da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre
del 2016, los ingresos de la regién peninsular
sumaron un monto de 294.8 mmp. Con esta cifra, la
region ocupd la segunda posicion a nivel nacional
como se puede apreciar en la siguiente grafica.

Ingresos fiscales por region — 2016
miles de millones de pesos

Metropolitano 840
Peninsular
Noroeste
Norte

Centro

Promedio

Occidente 2103 nacional: 340

0 200 400 600 800

1,000
Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 294.8 mmp, la mayoria se obtuvieron
por aportaciones, las cuales alcanzaron 171.1 mmp,
alrededor del 58% del total de ingresos de la region.
Otro rubro a destacar es el de participaciones, el cual
sumd 95 mmp, cerca del 32% de los ingresos de la
region en el periodo.

Ingresos por region: Peninsular
% de los ingresos de la region

% 4% 0% H Impuestos
00/:\0% - 0% H Cuotas y aportaciones de seguridad social
— 1% Contribuciones de mejoras
= Derechos
b | = Productos
58% Aprovechamientos

Participaciones federales

Aportaciones federales

Otros ingresos

Financiamiento

Disponibilidad inicial
Fuente: Banorte con cifras del INEGI
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Ingresos fiscales de la Region Peninsular
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Peninsular 294.8 294.5 -2.6
Campeche 215 232 -9.9
Chiapas 90.1 87.8 -0.2
Oaxaca 70.5 70.2 -2.3
Quintana Roo 281 315 -13.2
Tabasco 49.0 473 0.8
Yucatan 356 345 0.3

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los ingresos, la region
presentd una caida de 2.6% anual real. Al interior, el
estado con el mayor incremento en sus ingresos fue
Tabasco, al mostrar un avance de 0.8% anual real.
Esto representd que el estado recibiera 49 mmp,
representando alrededor del 16.6% de los ingresos
de la regiébn. Como se muestra en la siguiente
gréafica, la mayor parte de los ingresos del estado
fueron por aportaciones y participaciones, al sumar
22.6 y 22.1 mmp respectivamente.

Ingresos fiscales por estado: Tabasco

% de los ingresos del estado
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Por otro lado, el estado con la mayor contraccion
fue Quintana Roo, al caer 13.2% anual real,
alcanzando los 28.1 mmp, (alrededor del 9.5% del
total de la region). Por su parte, la mayor parte de
sus ingresos provino de aportaciones (13.1 mmp) y
participaciones (9.1 mmp).
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Egresos fiscales de entidades federativas*

La regidén peninsular presentd un total de
294.8 mmp por egresos en el 2016

En el periodo, los egresos de la region
tuvieron una caida de 2.6% anual real

Tabasco registro el mayor crecimiento de la
regién en el mismo periodo

Quintana Roo registro la mayor caida de la
regién en el 2016

Cabe mencionar que las cifras de egresos fiscales las
da a conocer el INEGI de manera anual. Al cierre del
2016, los egresos de la region peninsular sumaron un
monto de 294.8 mmp. Con esta cifra, la region
ocupod la segunda posicion a nivel nacional como se
puede apreciar en la siguiente gréfica.

Egresos fiscales por region - 2016
miles de millones de pesos
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Del total de 294.8 mmp, la mayoria se destinaron a
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas, las cuales alcanzaron 141.4 mmp, alrededor
del 48% del total de egresos de la region. Otro rubro
a destacar es el de recursos asignados a municipios,
el cual sumé 57.6 mmp, cerca del 31% de los
ingresos de la region en el periodo.

Ingresos por region: Peninsular
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI
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Egresos fiscales de la Region Peninsular
miles de millones de pesos

2016 2015 % anual real
Nacional 2,039.7 1,940.1 2.2
Peninsular 294.8 294.5 -2.6
Campeche 215 232 -9.9
Chiapas 90.1 87.8 -0.2
Oaxaca 70.5 70.2 -2.3
Quintana Roo 281 315 -13.2
Tabasco 49.0 473 0.8
Yucatan 356 345 0.3

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

En cuanto al crecimiento de los egresos, la region
presentd una caida de 2.6% anual real. Al interior, el
estado con el mayor incremento en sus egresos fue
Tabasco, al mostrar un avance de 0.8% anual real.
Esto representd que el estado gastara 49 mmp,
representando alrededor del 16.6% de los egresos de
la region. Como se muestra en la siguiente gréafica, la
mayor parte de estos se destinaron a servicios
personales, asi como a transferencias, asignaciones,
subsidios y otras ayudas, al sumar 18.6 y 15.9 mmp

respectivamente.

Egresos fiscales por estado: Tabasco
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Por otro lado, el estado con la mayor contraccion fue
Quintana Roo, al caer 13.2% anual real, alcanzando
los 28.1 mmp, (alrededor del 9.5% del total de la
region). Por su parte, la mayor parte de resultd en
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas (16.7 mmp) y recursos asignados a
municipios (3.9 mmp).
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Participaciones federales a entidades federativas

La region peninsular recibi6 un total de
30,360.2 mdp por concepto de
participaciones en 2T18

Esto implica un incremento de 9.7% anual
real durante el periodo

Campeche registré el mayor avance de la
region en el trimestre (39.6% anual real)

Oaxaca presento la Unica contraccién dentro
de la regién en el 2T18 (-1.5% anual real)

En el segundo trimestre del 2018, la region
peninsular sumé un monto por concepto de
participaciones de 30,360.2 mdp, 13.4% del total
nacional (225,760.2 mdp). Con este monto, la region
se ubica como la segunda que mas participaciones
recibié en el trimestre (referirse a la siguiente
grafica). En lo que va del afio, la region ha recibido
un total de 57,881.8 mdp.

Participaciones federales por region - 2T18
millones de pesos

Metropolitana 94,115

Peninsular 30,360

Occidente 26,223

Noroeste 25,981

Norte 25,810
Centro 23,270
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En la comparacion anual, las participaciones de la
region registraron una expansién de 9.7% anual real,
la més grande a nivel nacional. En este sentido, el
incremento resulté 7.7pp por arriba del aumento
observado a nivel nacional (1.9% anual real). Sobre
el acumulado en el 1S18, estas presentaron un
avance de 5.3% anual.

Al interior de la region, la entidad que present6 el
avance mas grande en el 2T18 fue Campeche, al
avanzar 39.6% anual real. Con esto, el monto
percibido por el estado fue de 2,445.8 mdp, el menor
de la region, representando el 8.1% del monto total
de la zona peninsular (1.1% del total nacional).

Participaciones federales por region — 2T18
millones de pesos
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, el estado que presenté la Unica
contraccién en comparacion con el 2T17 fue
Oaxaca, al retroceder 1.5% anual real. En este
sentido, el monto que recibié la entidad fue de
5,498.5 mdp (18.1% del total regional; 2.4% del
total nacional).

Adicionalmente, cabe mencionar que Chiapas fue la
entidad que mas participaciones sumoé en el segundo
trimestre del 2018, alcanzando un monto de 8,571.9
mdp, representando el 28.2% del total de las
participaciones de la region (3.8% del total
nacional). Con ello, éstas presentaron un incremento
en términos reales de 7.8% con respecto al 2T17.

Por su parte, el estado que recibi6 el segundo menor
monto de participaciones en el trimestre fue
Quintana Roo, contando con 3,303.7 mdp, el
equivalente al 10.9% del total de la region (1.5% del
total nacional). En la comparacion anual, las
participaciones del estado presentaron un avance de
13.6% en términos reales.

Participaciones federales a la Region Peninsular: 2718
millones de pesos

2718 2117 % anual real

Nacional 225,760.2 211,805.6 1.9
Peninsular 30,360.2 26,478.8 9.7
Campeche 24458 1,676.8 39.6
Chiapas 8,571.9 7,602.4 7.8
Oaxaca 5,498.5 5337.7 -1.5
Quintana Roo 3,303.7 2,780.4 13.6
Tabasco 6,520.9 54728 14.0
Yucatén 4,019.4 3,608.7 6.5
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Aportaciones a entidades federativas

= La region peninsular recibié un total de
32,165.9 mdp por concepto de aportaciones en
2T18

= Esto representd un incremento de 3.7% en
términos reales en comparacion con el mismo
trimestre del 2017

= Qaxaca presentd el mayor crecimiento en sus
aportaciones en el trimestre (4.8% anual real)

= Por el contrario, Campeche reporté el menor
avance de la region (0.3% anual real)

La region peninsular recibié un total de 32,165.9
mdp por concepto de aportaciones en el segundo
trimestre del 2018. Con ello, la regién ocupd el
segundo lugar a nivel nacional (referirse a la
siguiente gréafica). En lo que va del afio, la region ha
recibido 65,190.3 mdp, lo que implica un avance de
2.4% anual real.

Cabe sefialar que la cifra alcanzada por la region en
el 2T18 se destind principalmente al Fondo de
aportaciones para la Nomina Educativa y Gasto
Operativo (FONE), el cual alcanz6 un monto de
15,087.6 mdp, equivalente al 46.9% del total de
aportaciones a la region.

Aportaciones por region — 2T18
millones de pesos

Metropolitana 69,195
Peninsular 32,166
Centro 19,458
Noroeste 19,409
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Norte 17,851
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP

En comparacion con el segundo trimestre del 2017,
la regidn peninsular presentd un incremento de 3.7%
en términos reales, muy por arriba de la expansion
de 2.5% anual real observada a nivel nacional, lo que
representd el mayor crecimiento en el 2T18 (como
se observa en la siguiente grafica).

Aportaciones por region - 2T18
% anual real
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP

A nivel estatal, en el 2T18 la entidad que presento el
mayor crecimiento en las aportaciones fue Oaxaca,
al avanzar 4.8% anual real, recibiendo un monto de
9,989.6 mdp (4.8% del total regional). Cabe destacar
que las aportaciones del estado se destinaron
principalmente al FONE (53.3% del monto estatal).

Aportaciones a la Region Peninsular: 2T18
millones de pesos

2718 2117 % anual real

Nacional 177,274.0 165,364.5 25
Peninsular 32,165.9 29,661.7 3.7
Campeche 1,935.0 1,845.0 0.3
Chiapas 11,061.0 10,255.4 31
Oaxaca 9,989.6 91132 48
Quintana Roo 2,527.8 2,329.6 3.8
Tabasco 3,515.2 3,253.1 33
Yucatan 3,137.3 2,865.4 4.7

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que presentd la menor
expansion en el trimestre fue Campeche, al avanzar
las aportaciones 0.3% anual real. EI monto
alcanzado por el estado llegd a 1,935.0 mdp (6.0%
del total regional). Asi como en la region y en
Oaxaca, el FONE fue al rubro que mas aportaciones
se le asignaron (51.2% del total estatal).

Desglose de aportaciones en el 2T18 en Oaxaca
millones de pesos

2718 2117 % anual real
Total 9,990 9,113 438
Noémina educativa y gasto operativo 5,322 4,839 44
Servicios de salud 1,036 997 -14
Infraestructura social 2,192 1,956 6.4
Multiples 303 290 -0.7
Fortalecimiento de los municipios 603 556 2.9
Seguridad publica de los estados 69 67 2.2
Educacion tecnolégica y de adultos 32 31 -0.6
Fortalecimiento de las entidades 433 377 9.0

federativas

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Transferencias a entidades federativas

La region peninsular conté un total de
15,282.0 mdp por concepto de transferencias
enel 2T18

Esto representd un incremento de 5.2%
anual real en el periodo

El estado que presentd el mayor crecimiento
fue Quintana Roo (37.4% anual real)

Por el contrario, el mayor retroceso en la
regién se registré en Yucatan (-17.3% anual
real)

En el 2T18 la region peninsular sumé un total de
15,282.0 mdp por concepto de transferencias,
representando el 16.1% del total nacional.
Adicionalmente, en lo que va del afio, este monto
suma 24,913.2 mdp. Si bien a nivel nacional en el
2T18 no hubo registros de recursos no distribuidos,
en el 2T17 fueron un total de 1,161.8 mdp, lo cual
no permite la comparacion directa del total nacional
con el resto de los desagregados.

Transferencias por region - 2T18
millones de pesos

Metropolitana 37,996

Peninsular 15,282

Noroeste 11,825
Occidente 10,107
Norte 9,901
Centro 9,815
(Il 10,;)00 20,;)00 30,600 40,I000

Fuente: Banorte con datos de la SHCP

El total de la regi6on resulté en su mayoria por
convenios de descentralizacion, los cuales sumaron
7,184.3 mdp (47.0% del total regional).

Transferencias federales a la Region Peninsular: 2718
millones de pesos

2T18 2117 % anual real
Total 15,282.0 13,896.2 5.2
Regursos para proteccion 19032 15178 19.9
social en salud
Convenios de descentralizacion ~ 7,184.3 5,647.7 21.7
Convenios de reasignacion 0.0 5743 -100.0
Subsidios 6,194.4 6,156.3 -3.8

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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En este contexto, las transferencias de la region
registraron un incremento de 5.2% anual real,
ligeramente por debajo del aumento observado a
nivel nacional de 6.1% anual real. Con ello, la regién
presentd el cuarto crecimiento mas grande en el
trimestre a nivel nacional.

A nivel estatal, la entidad que presentd el mayor
avance fue Quintana Roo, al aumentar 37.4% en
términos reales con respecto al 2T17. Con ello, las
transferencias en el periodo alcanzaron un monto de
1,209.3 mdp, el monto méas pequefio dentro de la
region. La mayor contribucion a esta cifra fueron los
convenios de descentralizacion, representando el
54.9% del monto estatal.

Transferencias federales a la Region Peninsular: 2718
millones de pesos

2718 217 % anual real
Nacional 94,925.4 85,533.6 6.1
Peninsular 15,282.0 13,896.2 5.2
Campeche 1,539.0 1,654.7 -11.0
Chiapas 4,859.0 3,751.2 239
Oaxaca 3,770.1 3,560.9 1.2
Quintana Roo 1,209.3 8414 374
Tabasco 2,2513 2,1743 -1.0
Yucatan 1,653.4 1,914 -17.3

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por el contrario, la entidad que present6 el mayor
retroceso en comparacion con el 2T17 fue Yucatan,
al caer 17.3% en términos reales. En el trimestre, la
entidad recibi6 1,653.4 mdp, el monto méas pequefio
a nivel regional. En este caso, los convenios de
descentralizacion también fueron los que mas
aportaron al total de la entidad, representando el
55.8% del flujo en el trimestre.

Transferencias en Quintana Roo
% anual real
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Fuente: Banorte con datos de la SHCP
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Deuda publica de entidades federativas

= La deuda de la region peninsular sumé 60.3
mmp al cierre del 2T18

= El estado con menor deuda en la regién fue
Campeche (1,664.1 mdp)

= Asimismo, Campeche presento el menor
endeudamiento tanto como porcentaje de su
PIB, mientras que Tabasco lo hizo como
porcentaje de sus participaciones

= La deuda en Quintana Roo representd el
mayor endeudamiento como porcentaje de su
PIB y de las participaciones al fin del 2T18

Tomando en consideracion el nuevo funcionamiento
del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios
—que tiene como objetivo principal inscribir y
transparentar la totalidad de los financiamientos y
obligaciones a cargo de los entes publicos locales—,
la region peninsular es la region con la tercera menor
deuda del pais (60,312.6 mdp). Adicionalmente, ésta
registré6 una expansion de sélo 0.8% anual nominal
con respecto a las cifras del 2T17. Con respecto a la
deuda nacional, la region peninsular participa con el
11.4% del total, como se observa en la siguiente
tabla.

Deuda publica regional
millones de pesos, fin de periodo

En proporcion a los ingresos por participaciones, la
deuda de la region representd el 78.1%, el cuarto
porcentaje mas bajo de todas las regiones que
componen la Republica Mexicana, como se observa
en la siguiente tabla.

Deuda publica regional como porcentaje del PIB y de las

participaciones
millones de pesos, fin de periodo

2718 % PIB* % participaciones®
Nacional 529,174.4 24 7.5
Centro 19,584.8 0.8 286
Metropolitana 184,800.0 21 68.3
Noroeste 96,787.1 35 132.0
Norte 120,569.2 3.7 179.0
Occidente 47,120.7 21 65.2
Peninsular 60,312.6 24 78.1

Fuente: Banorte con informacién de la SHCP
* Porcentaje del producto interno bruto y de las participaciones de cada estado

A su interior, observamos que el estado de
Campeche es la entidad con menor deuda de la
region al cierre del 2T18. En este contexto, la
entidad registré un endeudamiento de 1,242.5 mdp,
representando el 0.2% del total nacional (como se
observa en la siguiente tabla). Sin embargo, este
monto se ubicd 18.9% por arriba del registrado en
2T17, presentando expansion mas grande dentro de
la regién. En comparacion con la region, la deuda
del estado participa con el 2.1% del total de la deuda
regional.

Deuda publica Region Peninsular
millones de pesos, fin de periodo

2718 2117 % total nacional
Nacional 529,174.4 511,248.4 100.0
Centro 19,584.8 20,242.5 37
Metropolitana 184,800.0 175,349.5 349
Noroeste 96,787.1 94,046.0 18.3
Norte 120,569.2 115,602.4 228
Occidente 47,120.7 46,156.5 8.9
Peninsular 60,312.6 59,851.5 11.4

Fuente: Banorte con informacién de la SHCP

En términos de deuda como porcentaje del Producto
Interno Bruto al cierre del 2T18, el endeudamiento
de la region peninsular represent6 el 2.4% del PIB
de la region. Cabe sefialar que las cifras del PIB
regional son estimaciones utilizando la proporcion
estatal como factor para calcularlas. Esto mismo
sucede para el calculo de la proporcion de la deuda
con respecto a las participaciones, las cuales se
presentan a continuacion.

2718 2117 % total nacional % anual

Total 5291744  511,248.4 100.0 35
Peninsular 60,3126  59,851.5 114 0.8
Campeche 1,2425 1,0447 0.2 18.9
Chiapas 18,3666  18,952.1 35 -3.1
Oaxaca 124444 11,7279 24 6.1
Quintana Roo 194996  19,556.7 37 -0.3
Tabasco 4,7812 48825 0.9 2.1
Yucatan 3,978.3 3,687.6 08 7.9

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En contraste, Quintana Roo present6 el mayor monto
de deuda de todas las entidades de la region,
alcanzando un monto de 19,499.6 mdp. En este
sentido, la deuda de la entidad representd el 32.3%
de la deuda total de la region y el 3.7% de la deuda
total del pais. Sin embargo, en comparacion con el
2T17, la deuda present6 un retroceso de 0.3%.
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En términos de deuda como porcentaje del PIB de
los estados de la region, observamos que el estado de
Campeche resulté con el porcentaje mas bajo de la
region al fin del 2T18 (0.2%), siendo el tercer estado
con menor deuda como porcentaje del PIB de toda la
republica.

Por el contrario, la deuda con respecto del PIB en
Quintana Roo registré el mayor porcentaje de todas
las entidades de la region (6%), y el segundo mayor
porcentaje del pais. Como se observa en la siguiente
gréfica, la deuda como porcentaje del PIB en esta
entidad ha disminuido considerablemente en los dos
Gltimos trimestres.

Deuda publica estatal como porcentaje del PIB

% PIB*
m Campeche Quintana Roo
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Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
* Porcentaje del producto interno bruto de cada estado

Respecto a la deuda como porcentaje de las
participaciones de cada estado, destacamos el
porcentaje en el estado de Tabasco, ya que resultd
con el més bajo de todas las entidades de la region al
ubicarse en 2%. Por su parte, al igual que en la
deuda como porcentaje del PIB, Quintana Roo
representd la mayor deuda como porcentaje de las
participaciones llegando a 229.6%, como se muestra
en la siguiente gréfica.

Deuda publica estatal como porcentaje de las participaciones
% Participaciones*
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Fuente: Banorte con informacién de la SHCP
*Porcentaje de las participaciones de cada estado
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En lo que a deuda per cépita se refiere, el estado de
Campeche mostré un monto de 1,510.70 pesos por
cada habitante, siendo el monto mas bajo de las
entidades de la region, reiterando el buen dinamismo
de las finanzas publicas de la entidad (observar datos
en la siguiente tabla).

Deuda publica per capita Region Peninsular — 2T18

Deuda Poblacién Deuda/Pob.
(mdp) (ndm. hab)* (pesos)
Total 529,174.4 112,336,538.0 4,710.62
Peninsular 60,312.6 14,940,741 4,036.79
Campeche 1,242.5 822,441 1,510.70
Chiapas 18,366.6 4,796,580 3,829.10
Oaxaca 12,4444 3,801,962 3,273.17
Quintana Roo 19,499.6 1,325,578 14,710.29
Tabasco 4,781.2 2,238,603 2,135.79
Yucatan 3,978.3 1,955,577 2,034.32

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Nota: La poblacion corresponde a la informacion del censo de poblacion 2010

Con informacion de la agencia calificadora Fitch
Ratings, la Gltima accién sobre la calificacion de
Campeche ocurrié en octubre del 2018, donde la
valoracion otorgada al estado se mantuvo en BBB+,
donde se ha mantenido en los Gltimos 12 afios (como
se observa en la siguiente grafica).

Calificaciones crediticias Fitch Ratings: Campeche

AAA
AA
At o gt —0—00——0—00—0—0——¢
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Fuente: Banorte con datos de Fitch Ratings

Por otro lado, la agencia calificadora Fitch Ratings
modificé a la baja la calificacion de Chiapas de A a
A- en su Gltima revisién en octubre de 2017, la cual
se refrend6 en octubre del 2018 en el mismo nivel.
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Incidencia delictiva

= La regibn peninsular registr6 una
significativa disminucién delictiva de 7%
anual, la mayor del pais en el segundo
trimestre del afio

= Por cada cien mil habitantes, la region
occidente se considerd como la segunda mas
segura del pais en 2T18

= En este sentido, Campeche fue la entidad
mas segura de la region y del pais en 2T18

=  Por segundo trimestre consecutivo, Quintana
Roo se posicion6 como la entidad mas
insegura de la region en 2T18

A partir del primero de enero del 2018, el
Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacional de
Seguridad Publica, en conjunto con la Secretaria de
Gobernacion implementaron una nueva metodologia
para el analisis delictivo del pais. Dicha metodologia
consistié en la ampliacion de los tipos, subtipos y las
modalidades de los delitos. Esta modificacion se
aplico a la informacion obtenida desde el primero de
enero de 2015 a la fecha. Tomando en consideracion
esta metodologia, la regién peninsular reportd un
total de 41,429 delitos en el segundo trimestre del
afio, 3,108 menos que en el mismo trimestre del
2017, cifra que equivalio al 8.8% del total de
incidencias registradas en el pais, como se puede
apreciar en la siguiente gréfica.

Incidencia delictiva: Region Peninsular
%

Centro
= Metropolitana
u Noroeste
= Norte
m Occidente

H Peninsular

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En este sentido, la regién mostrd una significativa
disminucién delictiva de 7% a tasa anual, la mayor
del pais como se observa en el siguiente cuadro.

Incidencias delictivas por region

unidades 2718 2117 % anual

Nacional 470,078 460,476 21
Centro 73,682 65,339 12.8
Metropolitana 186,218 181,681 25
Noroeste 62,402 66,298 5.9
Norte 56,661 56,948 0.5
Occidente 49,686 45,673 8.8
Peninsular 41,429 44,537 -7.0

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Con respecto al trimestre anterior, la region
peninsular disminuyé su actividad delictiva en
4.6pp, lo que equivalié a una baja de 297 incidencias
delictivas con respecto al trimestre anterior.
Asimismo, dicha cifra se ubicé muy por debajo del
nivel nacional, —referirse a la siguiente grafica—.
Cabe sefialar que durante los primeros seis meses del
afio, la region ha mostrado una baja de incidencias
delictivas de 4.7% con respecto al mismo periodo
del afio anterior.

Incidencia delictiva: Regién Peninsular

% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, la region
registr6 una disminucién de 36.6% en el
comparativo anual, al registrar un total de s6lo 246
incidencias delictivas, 2 menos que en el trimestre
anterior y 142 menos que en 2T17. Con este
resultado, la region peninsular se consideré como la
segunda mas segura del pais en 2T18, como se
muestra en la siguiente tabla.

Incidencia delictiva regional por cada 100,000 habitantes

unidades 2718 2117 % anual

Nacional 377 373 11
Centro 641 569 12.8
Metropolitana 425 149 185.0
Noroeste 434 454 4.5
Norte 409 472 -13.3
Occidente 204 268 -24.0
Peninsular 246 388 -36.6

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Como se puede apreciar en la siguiente gréfica,
practicamente todos los delitos en la region
mostraron una reduccion con respecto al observado
en el mismo trimestre del afio anterior. En este
sentido, el homicidio fue la mayor problematica de
la region ya que fue la Gnica que mostré crecimiento
en el trimestre en cuestion, al pasar de 1,156
incidencias en 2T17 a 1,324 en 2T18, un incremento
de 14.5% anual. Con respecto al trimestre anterior,
este delito también avanz6 en 153 incidencias, lo
cual podria interpretarse como una sefial de
crecimiento en este delito en los proximos
trimestres.

Por su parte, las incidencias por secuestro
disminuyeron considerablemente en comparacion
con 2T17 al pasar de 55 en 2T17 a 29 en 2T18.
Comparando con el trimestre anterior, estos delitos
se redujeron en 3 incidencias Adicionalmente, otros
delitos pasaron de 28,220 denuncias a 25,726.
Finalmente, el robo, aungue en menor medida,
también se redujo al pasar de 15,106 casos en 2T17 a
14,350 en 2T18.

Delitos comunes en la region peninsular en 2718
% anual
20 -

10 -
0 -

14.5

14.7

= Nacional Peninsular

Incidencias delictivas: Region Peninsular

unidades 2718 2717 % anual

Peninsular 41,429 44,537 7.0
Campeche 533 519 2.7
Chiapas 7,494 5,682 319
Oaxaca 10,650 7,466 426
Quintana Roo 8,499 6,121 38.8
Tabasco 11,239 16,377 -314
Yucatén 3,014 8,372 -64.0

-47.3

Homicidios Secuestros Robos Otros

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Dentro de las entidades que componen la region,
observamos que Campeche mostré el menor ndmero
de incidencias delictivas en el trimestre (533). A
pesar de ello, observamos un aumento de 14 reportes
de violencia con respecto al obtenido en 2T17, lo
que representd un incremento delictivo de 2.7% a
tasa anual, como se puede apreciar en el siguiente
cuadro. Asimismo, con respecto al primer trimestre
del afio, también observamos un importante
crecimiento delictivo de 2.9pp, lo cual nos indica un
aumento en la inseguridad del estado.
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

En términos de cada cien mil habitantes, Campeche
registro un total de s6lo 56 delitos. A pesar de ello,
se registré un incremento de 1.2% en términos
anuales. Con este resultado, la entidad se posiciond
como el estado mas seguro de la region y del pais en
2T18.

Utilizando la nueva metodologia  descrita
anteriormente, observamos que dentro de los cuatro
rubros principales de delincuencia (homicidio,
secuestro, robo y otros), otros delitos presentaron la
mayor problematica en el estado, al pasar de 256
incidencias en 2T17 a 272 en 2T18. Adicionalmente,
las denuncias por robo, pasaron de 219 a 223: En el
caso de los secuestros se mantuvieron en una
incidencia. Por el contrario, el homicidio disminuyd
significativamente al pasar de 43 incidencias en
2T17 a 37 en 2T18, como se puede apreciar en la
siguiente grafica.

Delitos comunes en Campeche en 2T18
% anual

Campeche #Nacional

Otros 147

Robos

Secuestros 204

Homicidios

6.0

25 20 15 10 -5 0 5 10 15
Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Analizando la mayor problemética dentro de
Campeche en materia de delincuencia, es importante
mencionar que la rama de “Otros delitos” contempla
a su interior 37 tipos.
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Para un mejor analisis de esta problemética,
mencionaremos s6lo los de mayor ndmero de
denuncias registradas. Con ello, de un total de 272
delitos en este rubro, se observaron 43 por lesiones,
35 en dafio a la propiedad, 32 en violacion
equiparada, 28 en narcomenudeo y 22 en amenazas.

Por el contrario, Tabasco fue la entidad que mostro
el mayor nimero de denuncias delictivas en la
region en 2T18 (11,239) una disminucion de 5,138
incidencias delictivas en comparacién con las
obtenidas en el mismo trimestre del afo anterior, lo
cual equivalié a una baja delictiva de 31.4% a tasa
anual, como se muestra en la tabla de la pagina
anterior. Asimismo, con respecto al primer trimestre
del afio, observamos una significativa caida de la
actividad delictiva de 19.9pp, lo que equivali6é a un
descenso de 1,703 incidencias, por lo que es posible
gue observemos un mayor dinamismo de la
seguridad en la entidad en los préximos trimestres.

Por cada 100,000 habitantes, Tabasco registrd un
total de 458 denuncias por delitos, 216 menos que en
2T17, lo que equivalié a una disminucion delictiva
de 32% en términos anuales. Con este resultado, la
entidad se posiciono en el lugar nimero 20 de los 32
estados de la Republica Mexicana con menor
namero de incidencias delictivas por cada cien mil
habitantes en el segundo trimestre del afio.

A su interior, observamos que practicamente todos
los delitos en el estado mostraron una disminucion
en la variacién anual de la actividad delictiva
durante el periodo. En este sentido, la mayor baja de
los tipos de delitos (homicidio, secuestro, robo vy
otros delitos), se presentd en el secuestro, el cual
registré una importante caida con respecto al mismo
trimestre del afio anterior de 18 incidencias, en
2T18. Asimismo, otros delitos también se redujeron
al pasar de 9,196 incidencias en 2T17 a 6,126 en
2T18, el robo paso de 6,925 a 4,864.

Por el contrario, el homicidio (principal
problematica en el estado), pas6é de 200 incidencias
en 2T17 a 238 en 2T18, -referirse a la siguiente
gréafica-.

Delitos comunes en Tabasco en 2T18
% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Como podemos observar en la grafica anterior, el
incremento en denuncias por motivo de homicidios
se ubicé muy por encima del nivel nacional en 2T18.
En este sentido, los homicidios de tipo doloso —se
caracteriza porque el criminal busca
intencionadamente el resultado de muerte de la
victima—, sumaron un total de 134 y se dieron en
mayor medida a través del uso de arma de fuego,
como se muestra en el siguiente cuadro. Con
respecto al trimestre anterior, el incremento de
denuncias por este delito fue de 36. Por su parte, los
homicidios de tipo culposo —consiste en causar la
muerte a una persona fisica por una accién
negligente—, sumaron 104 incidencias con respecto
al obtenido en 2T17.

Homicidios dolosos en Tabasco

unidades 2718 2117 % anual
Dolosos 134 200 19.0
Con arma blanca 26 13 100.0
Con arma de fuego 84 44 90.9
Con otro elemento 14 9 55.6
No especificado 10 19 -47.4
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Finalmente, es importante sefialar que por cada cien
mil habitantes y por segundo trimestre consecutivo,
Quintana Roo se posicion6 como la entidad mas
insegura de la region al registrar un total de 497
incidencias, con las cuales ocup6 el lugar nimero 23
del pais con menor nimero de incidencias delictivas
en el periodo.
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Region Peninsular - Calendario de informacion econémica 2018
1°" Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
mar 9-ene indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala dic-17 6.1 6.0 INEGI
mié 10-ene Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal oct-17 43 45 STPS
vie 12-ene Creacion formal de empleo Mensual num.aseg. (miles) dic-17 26,660 20,940 STPS
lun 15-ene Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala dic-17 -20.4 -14.8 AMDA
mié 17-ene Indicador mensual de la actividad Industrial Mensual % ala sep-17 -16.8 -12.1 INEGI
mar 23-ene Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real dic-17 2.5 3.1 STPS

Masa salarial Mensual % ala real dic-17 15 0.7 STPS
jue 25-ene Ventas al menudeo Mensual % ala nov-17 -1.6 2.3 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles dic-17 13.1 13.8 SEGOB
lun 29-ene Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 3117 -4.2 =37 INEGI
mar 30-ene Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real dic-17 1.6/-2.2/-42.6 -15.1/16.8/-10.0 SHCP
jue 1-feb Ingresos por remesas Trimestral % ala 4117 10.3 9.6 Banxico
mié 7-feb Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala oct-17 -11.5 -16.8 INEGI
jue 8-feb indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ene-18 52 6.1 INEGI
vie 9-feb Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal nov-17 45 43 STPS
lun 12-feb Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. ene-18 6,949 26,660 STPS
mar 13-feb Tasa de desempleo Trimestral % 4117 35 43 INEGI
mié 14-feb Publicacion economia regional Trimestral 3m7 Banorte
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 4T17 341.2 427.4 SE
vie 16-feb Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 4117 60.3 59.2 SHCP
lun 26-feb Ventas al menudeo Mensual ala dic-17 -0.3 -1.6 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 4T17 6.7/64.9 17.4/24.6 Banxico
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles ene-18 13.3 131 SEGOB
Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala ene-18 -11.3 -20.4 AMDA
mar 27-feb Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ene-18 -1.9 2.5 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ene-18 2.3 1.5 STPS
vie 2-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ene-18 -0.2/2.7/7.9 1.6/-2.2/-42.6 SHCP
mié 7-mar Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala nov-17 -9.6 -11.5 INEGI
jue 8-mar Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. feb-18 12,448 6,949 STPS
indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala feb-18 5.0 5.2 INEGI
vie 9-mar Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal dic-17 47 45 STPS
vie 23-mar Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real feb-18 -1.6 -1.9 STPS
Masa salarial Mensual % ala real feb-18 29 23 STPS
lun 26-mar Ventas al menudeo Mensual % ala ene-18 0.6 0.3 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles feb-18 13.6 133 SEGOB
mié 28-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real feb-18 -0.9/0.6/10.9 -0.212.717.9 SHCP
lun 9-abr indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala mar-18 4.9 5.0 INEGI
vie 6-abr Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala dic-17 20 9.6 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. mar-18 6,393 12,448 STPS
mar 10-abr Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ene-18 5.1 47 STPS
lun 23-abr Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real mar-18 -1.0 -1.6 STPS
Masa salarial Mensual % ala real mar-18 32 29 STPS
mié 25-abr Ventas al menudeo Mensual % ala feb-18 14 0.6 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles mar-18 14.8 13.6 SEGOB
vie 27-abr Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala AT17 -3.3 4.2 INEGI
lun 30-abr Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real mar-18 4.711.0/23.0 -0.9/0.6/10.9 SHCP
mié 2-may Ingresos por remesas Trimestral % ala 1718 28 10.3 Banxico
mar 8-may Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ene-18 -0.2 2.0 INEGI
mié 9-may indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala abr-18 43 49 INEGI
jue 10-may Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal feb-18 55 5.1 STPS
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. abr-18 10,268 6,393 STPS
mar 15-may Ingresos y egresos por entidad federativa Anual % ala real 2016 (D) 25 -1.0 INEGI
mié 16-may Tasa de desempleo Trimestral % 1718 35 35 INEGI
mar 22-may Ventas al menudeo Mensual % ala mar-18 32 14 INEGI
mié 23-may Publicacion economia regional Trimestral 4117 Banorte
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 1718 11.2/50.3 6.7/64.9 Banxico
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 1718 438.2 3412 SE
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles abr-18 13.9 14.8 SEGOB
jue 24-may Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real abr-18 -0.6 -1.0 STPS
Masa salarial Mensual % ala real abr-18 42 32 STPS
mié 30-may Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real abr-18 -2.8/-1.4/9.1 4.7/1.0/23.0 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 1718 62.6 60.3 SHCP
jue 7-jun indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala may-18 43 43 INEGI
vie 8-jun Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala feb-18 5.0 0.2 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal mar-18 48 55 STPS
mar 12-jun Creacién formal de empleo Mensual nim. aseg. may-18 1,540 10,268 STPS
lun 25-jun Ventas al menudeo Mensual % ala abr-18 2.7 3.2 INEGI
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles may-18 14.2 13.9 SEGOB
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real may-18 -1.0 0.6 STPS
Masa salarial Mensual % ala real may-18 4.0 42 STPS
vie 29-jun Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real may-18 2.1/26.5/31.4 -2.8/-1.4/9.1 SHCP

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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2° Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
vie 6-jul Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala mar-18 -3.7 5.0 INEGI
lun 9-jul indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jun-18 43 43 INEGI
mar 10-jul Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal abr-18 49 48 STPS
jue 12-jul Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jun-18 1,441 1,540 STPS
vie 13-jul Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P1) N.D. 2.5 INEGI
jue 19-jul Producto interno bruto Anual % anual 2016 (R) -1.2 -1.9 INEGI
lun 23-jul Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jun-18 -0.8 -1.0 STPS

Masa salarial Mensual % ala real jun-18 37 4.0 STPS
mié 25-jul Ventas al menudeo Mensual % ala may-18 3.0 2.7 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles jun-18 133 14.2 SEGOB
vie 27-jul Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 1718 -1.2 -3.3 INEGI
lun 30-jul Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jun-18 11.7/5.3-11.3 2.1/26.5/31.4 SHCP
mié 1-ago Ingresos por remesas Trimestral % ala 2T18 25.1 2.8 Banxico
mar 7-ago Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala abr-18 -1.0 3.7 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 1T18 Banorte
jue 9-ago indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jul-18 44 43 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jul-18 3,046 1,441 STPS
vie 10-ago Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal may-18 49 49 STPS
mié 15-ago Tasa de desempleo Trimestral % 2718 36 35 INEGI
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 2718 147.8 438.2 SE
mié 22-ago Ventas al menudeo Mensual % ala jun-18 46 3.0 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 2T18 12.8/37.5 11.2/50.3 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jul-18 -0.6 0.8 STPS
Masa salarial Mensual % ala real jul-18 37 37 STPS
vie 24-ago Incidencia delictiva Mensual miles jul-18 138 133 SEGOB
jue 30-ago Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jul-18 6.7/3.6/-24.3 11.7/5.3/-11.3 SHCP
vie 31-ago Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 2T18 60.3 62.6 SHCP
jue 6-sep Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala may-18 -1.2 -1.0 INEGI
vie 7-sep indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ago-18 N.D. 4.4 INEGI
lun 10-sep Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jun-18 47 49 STPS
mié 12-sep Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. ago-18 11,418 3,046 STPS
vie 21-sep Ventas al menudeo Mensual % ala jul-18 52 46 INEGI
mar 25-sep Incidencia delictiva Mensual miles ago-18 14.1 13.8 SEGOB
mié 26-sep Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ago-18 -0.6 0.6 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ago-18 4.1 37 STPS
vie 28-sep Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ago-18 -5.9/-20.3112.7 6.7/3.61-24.3 SHCP
lun 8-oct Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jun-18 -0.5 -1.2 INEGI
mar 9-oct indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala sep-18 N.D. N.D. INEGI
mié 10-oct Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jul-18 5.1 47 STPS
mié 17-oct Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. sep-18 5,729 11,418 STPS
mar 23-oct Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real sep-18 0.2 0.6 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real sep-18 4.8 41 STPS
jue 25-oct Ventas al menudeo Mensual % ala ago-18 47 52 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles sep-18 13.3 141 SEGOB
vie 26-oct Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 2718 -0.6 -1.2 INEGI
mar 30-oct Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real sep-18 -1.5/4.2/-37.2 -5.9/-20.3/12.7 SHCP
mié 31-oct Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P2) 8.6 2.5 INEGI
Exportaciones de mercancias Anual % ala 2017 219 -18.2 INEGI
jue 1-nov Ingresos por remesas Trimestral % ala 3T18 16.7 25.1 Banxico
mié 7-nov Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jul-18 18 0.5 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 2T18 Banorte
jue 8-nov indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala oct-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ago-18 STPS
mar 13-nov Tasa de desempleo Trimestral % 3T18 INEGI
vie 16-nov Creacion formal de empleo Mensual nuam. de aseg. oct-18 STPS
mié 21-nov Inversion extranjera directa Trimestral mdd 3T18 INEGI
vie 23-nov Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 3718 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real oct-18 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real oct-18 STPS
lun 26-nov Ventas al menudeo Mensual % ala sep-18 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles oct-18 SEGOB
vie 30-nov Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real oct-18 SHCP
mar 5-dic Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 3T18 SHCP
vie 7-dic indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala nov-18 INEGI
lun 10-dic Producto interno bruto Anual % ala 2017 (P) INEGI
Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ago-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales™ Mensual % nominal sep-18 STPS
mié 12-dic Creacién formal de empleo Mensual num. de aseg. nov-18 STPS
jue 20-dic Ventas al menudeo Mensual % ala oct-18 INEGI
lun 24-dic Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real nov-18 STPS
Masa salarial Mensual % ala real nov-18 STPS

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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Calendario de informacion economica regional 2018
1°" Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
mar 9-ene indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala dic-17 6.8 6.6 INEGI
mié 10-ene Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal oct-17 39 49 STPS
vie 12-ene Creacion formal de empleo Mensual num.aseg. (miles) dic-17 -337,536 132,317 STPS
lun 15-ene Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala dic-17 =211 -12.2 AMDA
mié 17-ene Indicador mensual de la actividad Industrial Mensual % ala sep-17 -1.2 0.1 INEGI
mar 23-ene Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real dic-17 -1.2 -1.6 STPS

Masa salarial Mensual % ala real dic-17 31 2.7 STPS
jue 25-ene Ventas al menudeo Mensual % ala nov-17 -1.5 0.1 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles dic-17 139.4 153.3 SEGOB
lun 29-ene Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 3117 1.6 1.8 INEGI
mar 30-ene Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real dic-17 -3.3/-6.7/-43.6 -2.1/-1.0/2.3 SHCP
jue 1-feb Ingresos por remesas Trimestral % ala 4117 15.7 118 Banxico
mié 7-feb Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala oct-17 -1 -1.2 INEGI
jue 8-feb indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ene-18 5.6 6.8 INEGI
vie 9-feb Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal nov-17 47 39 STPS
lun 12-feb Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. ene-18 113,722 337,536 STPS
mar 13-feb Tasa de desempleo Trimestral % 4117 33 3.6 INEGI
mie 14-feb Publicacion economia regional Trimestral 3m7 Banorte
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 4T17 5,903.8 5,716.8 SE
vie 16-feb Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 4117 529.1 508.4 SHCP
lun 26-feb Ventas al menudeo Mensual ala dic-17 2.0 -1.5 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 4T17 2.512.8 2.9/-11.1 Banxico
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles ene-18 146.5 139.4 SEGOB
Venta de vehiculos nuevos al publico Mensual % ala ene-18 -15.4 211 AMDA
mar 27-feb Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ene-18 -0.4 -1.2 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ene-18 4.0 3.1 STPS
vie 2-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ene-18 -1.7/8.1/-15.9 -3.3/-6.7/-43.6 SHCP
mié 7-mar Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala nov-17 -1.4 -1 INEGI
jue 8-mar Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. feb-18 164,311 113,722 STPS
indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala feb-18 5.3 5.6 INEGI
vie 9-mar Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal dic-17 52 47 STPS
vie 23-mar Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real feb-18 0.1 04 STPS
Masa salarial Mensual % ala real feb-18 45 4.0 STPS
lun 26-mar Ventas al menudeo Mensual % ala ene-18 0.5 2.0 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles feb-18 141.3 146.5 SEGOB
mié 28-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real feb-18 -1.1/-5.6/-7.2 -1.7/8.1/-15.9 SHCP
lun 9-abr indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala mar-18 5.0 53 INEGI
vie 6-abr Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala dic-17 -1.0 -14 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. mar-18 90,509 164,311 STPS
mar 10-abr Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ene-18 52 52 STPS
lun 23-abr Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real mar-18 0.9 0.1 STPS
Masa salarial Mensual % ala real mar-18 5.1 45 STPS
mié 25-abr Ventas al menudeo Mensual % ala feb-18 1.2 0.5 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles mar-18 155.4 141.3 SEGOB
vie 27-abr Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 4717 15 1.6 INEGI
lun 30-abr Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real mar-18 2.9/-0.2/38.0 1.1/-5.6/-7.2 SHCP
mié 2-may Ingresos por remesas Trimestral % ala 1718 4.0 15.7 Banxico
mar 8-may Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ene-18 0.8 -1.0 INEGI
mié 9-may indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala abr-18 4.6 5.0 INEGI
jue 10-may Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal feb-18 53 52 STPS
Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. abr-18 87,109 90,509 STPS
mar 15-may Ingresos y egresos por entidad federativa Anual % ala real 2016 (D) 2.3 0.5 INEGI
mié 16-may Tasa de desempleo Trimestral % 1718 3.1 33 INEGI
mar 22-may Ventas al menudeo Mensual % ala mar-18 12 1.2 INEGI
mié 23-may Publicacion economia regional Trimestral 4117 Banorte
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 1718 3.8/4.4 2.52.8 Banxico
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 1718 9,502.4 5,903.8 SE
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles abr-18 1541 155.4 SEGOB
jue 24-may Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real abr-18 12 0.9 STPS
Masa salarial Mensual % ala real abr-18 58 5.1 STPS
mié 30-may Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real abr-18 -1.4/-0.9/9.8 2.9/-0.2/38.0 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 1718 521.7 529.1 SHCP
jue 7-jun indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala may-18 45 4.6 INEGI
vie 8-jun Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala feb-18 0.7 0.8 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal mar-18 54 53 STPS
mar 12-jun Creacién formal de empleo Mensual nim. aseg. may-18 33,966 87,109 STPS
lun 25-jun Ventas al menudeo Mensual % ala abr-18 33 1.2 INEGI
Incidencia delictiva (NM) Mensual miles may-18 163.6 154.1 SEGOB
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real may-18 0.9 1.2 STPS
Masa salarial Mensual % ala real may-18 54 58 STPS
vie 29-jun Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real may-18 0.6/4.2/28.4 -1.4/-0.9/9.8 SHCP

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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2° Semestre 2018

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR FUENTE
vie 6-jul Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala mar-18 -0.9 0.7 INEGI
lun 9-jul indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jun-18 46 45 INEGI
mar 10-jul Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal abr-18 4.8 54 STPS
jue 12-jul Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jun-18 -13,497 33,966 STPS
vie 13-jul Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P1) -57.8 2.3 INEGI
jue 19-jul Producto interno bruto Anual % anual 2016 (R) 27 32 INEGI
lun 23-jul Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jun-18 11 0.9 STPS

Masa salarial Mensual % ala real jun-18 5.1 54 STPS
mié 25-jul Ventas al menudeo Mensual % ala may-18 25 33 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles jun-18 152.3 163.6 SEGOB
vie 27-jul Indicador Trimestral de la Actividad Economica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 1T18 14 1.5 INEGI
lun 30-jul Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jun-18 8.2/2.5/-10.7 0.6/4.2/28.4 SHCP
mié 1-ago Ingresos por remesas Trimestral % ala 2718 184 4.0 Banxico
mar 7-ago Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala abr-18 37 0.9 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 1T18 Banorte
jue 9-ago indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jul-18 4.8 46 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jul-18 54,669 13,497 STPS
vie 10-ago Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal may-18 5.6 48 STPS
mié 15-ago Tasa de desempleo Trimestral % 2718 33 31 INEGI
Inversion extranjera directa Trimestral mdd 2T18 6,726.9 9,502.4 SE
mié 22-ago Ventas al menudeo Mensual % ala jun-18 37 25 INEGI
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 2T18 6.7/8.5 3.8/4.4 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jul-18 11 1.1 STPS
Masa salarial Mensual % ala real jul-18 52 5.1 STPS
vie 24-ago Incidencia delictiva Mensual miles jul-18 155.7 152.3 SEGOB
jue 30-ago Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jul-18 4.0/6.7/-35.0 8.2/2.5/-10.7 SHCP
vie 31-ago Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 2T18 529.2 521.7 SHCP
jue 6-sep Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala may-18 0.2 37 INEGI
vie 7-sep indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ago-18 N.D. 48 INEGI
lun 10-sep Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jun-18 54 5.6 STPS
mié 12-sep Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. ago-18 114,189 54,669 STPS
vie 21-sep Ventas al menudeo Mensual % ala jul-18 4.2 37 INEGI
mar 25-sep Incidencia delictiva Mensual miles ago-18 161.0 155.7 SEGOB
mié 26-sep Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ago-18 1.0 1.1 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ago-18 5.0 5.2 STPS
vie 28-sep Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ago-18 -4.8/-22.8/17.5 4.0/6.7/-35.0 SHCP
lun 8-oct Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jun-18 0.3 0.2 INEGI
mar 9-oct indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala sep-18 N.D. N.D. INEGI
mié 10-oct Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jul-18 5.6 5.4 STPS
mié 17-oct Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. sep-18 129,527 54,669 STPS
mar 23-oct Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real sep-18 0.8 1.0 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real sep-18 47 5.0 STPS
jue 25-oct Ventas al menudeo Mensual % ala ago-18 39 42 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles sep-18 153.2 161.0 SEGOB
vie 26-oct Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 2718 26 14 INEGI
mar 30-oct Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real sep-18 -1.1/1.8/2.9 -4.8/-22.8/17.5 SHCP
mié 31-oct Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2017 (P2) 34 23 INEGI
Exportaciones de mercancias Anual % ala 2017 7.7 -3.6 INEGI
jue 1-nov Ingresos por remesas Trimestral % ala 3T18 9.4 18.4 Banxico
mié 7-nov Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jul-18 14 0.3 INEGI
Publicacion economia regional Trimestral 2T18 Banorte
jue 8-nov indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala oct-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ago-18 STPS
mar 13-nov Tasa de desempleo Trimestral % 3T18 INEGI
vie 16-nov Creacién formal de empleo Mensual num. de aseg. oct-18 STPS
mié 21-nov Inversion extranjera directa Trimestral mdd 3T18 INEGI
vie 23-nov Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 3718 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real oct-18 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real oct-18 STPS
lun 26-nov Ventas al menudeo Mensual % ala sep-18 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles oct-18 SEGOB
vie 30-nov Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real oct-18 SHCP
mar 5-dic Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 3T18 SHCP
vie 7-dic indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala nov-18 INEGI
lun 10-dic Producto interno bruto Anual % ala 2017 (P) INEGI
Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ago-18 INEGI
Negociaciones salariales contractuales™ Mensual % nominal sep-18 STPS
mié 12-dic Creacién formal de empleo Mensual num. de aseg. nov-18 STPS
jue 20-dic Ventas al menudeo Mensual % ala oct-18 INEGI
lun 24-dic Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real nov-18 STPS
Masa salarial Mensual % ala real nov-18 STPS

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP

**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas

(NM) Nueva metodologia
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Delia Maria Paredes Mier, Alejandro Padilla Santana, Manuel Jiménez Zaldivar, Tania Abdul Massih Jacobo, Katia
Celina Goya Ostos, Juan Carlos Alderete Macal, Victor Hugo Cortes Castro, Marissa Garza Ostos, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Hugo Armando
Gomez Solis, Gerardo Daniel Valle Trujillo, José Itzamna Espitia Hernandez, Valentin 1l Mendoza Balderas, Santiago Leal Singer, Francisco José Flores
Serrano, Francisco Duarte Alcocer, Leslie Thalia Orozco Vélez y Jorge Antonio Izquierdo Lobato certificamos que los puntos de vista que se expresan
en este documento son reflejo fiel de nuestra opinién personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los
valores que ha emitido. Asimismo declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacién distinta a la de Grupo Financiero
Banorte S.A.B. de C.V por la prestacién de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo,
los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacién en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la
utilizacion de informacién privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con
valores o instrumentos derivados directa o a través de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30 dias naturales
anteriores ala fecha de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracién de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus
filiales. Dicha remuneracién se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los
Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacion por transaccion especifica alguna en banca
de inversion o en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de
inversion y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden
alguin servicio como los mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracién por parte
de dichas corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los dltimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la
banca de inversién o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de analisis en el
presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion o de
cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de analisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion o el
1% de la emisiéon o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte,
funge con algln cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de andlisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accion sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversién, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores
Financieros, con el fin de considerar si algin valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion
financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el calculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el andlisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método
gue pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacion vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo
calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores
endoégenos y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores
en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la
pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna respecto de
su precision o integridad. La informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emision, pero estan
sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener
actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del
uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin previa
autorizacioén escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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55) 1670 - 1800
1670 - 1719

55) 1670 - 2249

Director Andlisis Bursétil manuel.jimenez@banorte.com
Andlisis Técnico victorh.cortes@banorte.com

Conglomerados / Financiero / Mineria / Quimico  marissa.garza@banorte.com

Aerolineas / Aeropuertos / Cemento / Fibras /
Infraestructura
Autopartes / Bienes Raices / Comerciales /

jose.espitia@banorte.com

Consumo Discrecional valentin.mendoza@banorte.com (55) 1670 - 2250
Analista francisco.duarte.alcocer@banorte.com (55) 1670 - 2707
Analista jorge.izquierdo.lobato@banorte.com (55) 1670 - 1746
Analista itzel. martinez.rojas@banorte.com (55) 1670 - 2251

Analisis Deuda Corporativa

Tania Abdul Massih Jacobo
Hugo Armando Gémez Solis
Gerardo Daniel Valle Truijillo

Directora Deuda Corporativa tania.abdul@banorte.com (55) 5268 - 1672
Subdirector Deuda Corporativa hugoa.gomez@banorte.com (55) 1670 - 2247
Analista Deuda Corporativa gerardo.valle.trujillo@banorte.com (55) 1670 - 2248

Banca Mayorista

Armando Rodal Espinosa
Alejandro Eric Faesi Puente
Alejandro Aguilar Ceballos
Arturo Monroy Ballesteros
Gerardo Zamora Nanez
Jorge de la Vega Grajales
Luis Pietrini Sheridan

René Gerardo Pimentel Ibarrola

Ricardo Velazquez Rodriguez

Victor Antonio Roldan Ferrer

Director General Banca Mayorista armando.rodal@banorte.com (81) 8319 - 6895
D|re_cto_r General Adjunto de Mercados y Ventas alejandro faesi@banorte.com (55) 5268 - 1640
Institucionales

Director General Adjunto de Administracion de

Activos alejandro.aguilar.ceballos@banorte.com  (55) 5268 - 9996

Director General Adjunto Banca Inversion
Financ. Estruc.
Director General Adjunto Banca Transaccional y

arturo.monroy.ballesteros@banorte.com  (55) 5004 - 1002

Arrendadora y Factor gerardo.zamora@banorte.com (81) 8318 - 5071
Director General Adjunto Gobierno Federal jorge.delavega@banorte.com (55) 5004 - 5121
Blrir\?gg;r General Adjunto Banca Patrimonial y |uis.pietrini@banorte.com (55) 5004 - 1453
Dweptor Gener.al AdJ.unto Banca Corporativa e pimentelr@banorte.com (55) 5268 - 9004
Instituciones Financieras

Director General Adjunto Banca Internacional rvelazquez@banorte.com (55) 5004 - 5279

Director General Adjunto Banca Empresarial victor.roldan.ferrer@banorte.com (55) 5004 - 1454


mailto:katia.goya@banorte.com
mailto:jespitia@ixe.com.mx
mailto:hgomez01@ixe.com.mx
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