Calendario Indicadores Economicos

Semana del 25 al 29 de julio de 2022

25 de julio 2022

= En EE.UU. esperamos un alza de 75pb por el Fed, con un tono hawkish. Tendremos el PIB del 2T22, entre otros

= Pasando a otras regiones, destacamos el PIB en la Eurozona e inflacién en Brasil

www.banorte.com
@analisis_fundam

= En México, esperamos que la economia haya crecido en el segundo trimestre. Conoceremos la balanza comercial,

tasa de desempleo y el crédito bancario

Hora Evento Periodo Unidad Banorte  Consenso Previo AIejandro Padilla
0 03:00 ALE  Encuesta IFO (clima de negocios)* jul indice - 90.1 92.3 Dirg;tqr Gene/raIlAdjuntlo de '
S 0600 MEX Indicador global de actividad econdmica (IGAE) may % ala 2.0 17 13 Andlisis Econdmico y Financiero
- 06:00 MEX  Indicador global de actividad econémica (IGAE)* may % m/m 0.2 0.1 11 alejandro.padila@banorte.com
07:00 BRA  Precios al consumidor jul % mim - 0.15 0.69 Juan Carlos Alderete, CFA
07:00  BRA  Precios al consumidor jul % ala - 11.40 12.04 Director Ejecutivo de Analisis Econémico y
08:00 EUA indice de precios S&P/CorelLogic may % ala - 206 21.2 Estrategia Financiera de Mercados
§ 09:00 MEX  Reservas internacionales 22 jul mmd - - 1985 juan.alderete.macal@banorte.com
= 09:00 EUA  Confianza del consumidor* jul indice 99.0 96.9 98.7 .
Manuel Jiménez
09:00 EUA  Venta de casas nuevas* jun miles - 675 696 Director Estrategia de Mercados
11:30 MEX Supasta de \!alore§ Gubernamentales: Cetes l,~ 3,6y 12 meses, Bono M 10 afios (May'31), manuel jimenez@banorte.com
Udibono 3 afios (Dic'26) y Bondes F 2, 5y 10 afios
03:00 EUR  Agregados monetarios (M3)* jun % ala - 54 5.6 Marissa Garza
06:00 MEX  Balanza comercial jun mdd -438.6 -1,2000  -2,215.3 Director Andlisis Bursatil
07:30 EUA  Balanza comercial * jun mmd - -103.0 -104.3 marissa.garza@banorte.com
~ 0730 EUA  Ordenes de bienes duraderos* jun (P) % mim - 0.3 0.8 .
;; 07:30 EUA Ex transporte* jun (P) % m/m - 0.2 0.7 F.ranCISCO F'°r‘?5 .
= - ) ) ) ) Director de Economia Nacional
13:00 EUA  Decision politica monetaria (FOMC) - rango superior 27 jul % 250 2.50 1.75 francisco.flores.serrano@banorte.com
13:00 EUA  Decision politica monetaria (FOMC) - rango inferior 27 jul % 2.25 2.25 1.50
13:00 EUA  Tasa de interés sobre excedente de reservas (IOER) 27 jul % 2.40 2.40 1.65 Katia Goya
13:30  EUA  Conferencia del presidente del Fed, Jerome Powell, tras la decision de politica monetaria Director Economia Intermacional
- - - — katia.goya@banorte.com
04:00 EUR  Confianza en la economia* jul indice - 102.0 104.0
04.00 EUR  Confianza del consumidor jul (F) indice - - -27.0 Luis Leopoldo Lépez
06:00 MEX  Tasa de desempleo jun % 3.27 3.30 3.27 Gerente Economia Internacional
& 0700 ALE  Precios al consumidor jul (P) %ala - 7.4 7.6 luis.lopez.salinas@banorte.com
% 07:30 EUA  Producto interno bruto** 2722 (P) % tit 0.6 0.5 -1.6
07:30 EUA  Consumo personal** 2722 (P) % t/t 12 12 18
07:30 EUA  Solicitudes de seguro por desempleo* 23 jul miles - 250 251
14:30 MEX  Finanzas publicas (RFSP, acumulado del afio) jun mmp - - -104.4
03:00 ALE  Producto interno bruto* 2722 (P) % tt - 0.1 0.2
04:00 EUR  Precios al consumidor jul(P) % ala - 8.7 8.6
04:00 EUR Subyacente jul(P) % ala - 39 37
04:00 EUR  Producto interno bruto 2722 (P) % ala - 34 54
04:00 EUR  Producto interno bruto* 2722 (P) % tit - 0.2 0.6
06:00 MEX  Producto interno bruto 2722 (P) % ala 16 15 18
06:00 MEX  Producto interno bruto* 2722 (P) % tt 0.7 0.9 1.0
07:.00 BRA  Tasa de desempleo jun % - 9.3 9.8
< 07:30 EUA  Ingreso personal* jun % m/m - 0.5 0.5
£ 07:30 EUA  Gasto de consumo* jun % mim - 0.9 0.2
07:30 EUA  Gasto de consumo real* jun % m/m - 0.0 -0.4 Documento destinado al piblico en general
07:30 EUA  Deflactor del PCE* jun % mim - 0.9 0.6
07:30 EUA Subyacente* jun % mim - 0.5 0.3
07:30 EUA  Deflactor del PCE jun % ala - 6.7 6.3
07:30 EUA Subyacente jun % ala - 4.7 47
09:00 MEX  Crédito bancario jun % ala 2.6 - 22
09:00 EUA  Sentimiento consumidores de la U. de Michigan* jul (F) indice 51.1 51.1 51.1
13:00 COL  Decision de politica monetaria (BanRep) 29 jul % - 9.00 7.50

Fuente: Bloomberg y Banorte. (P) dato preliminar; (R) dato revisado; (F) dato final; *Cifras ajustadas por estacionalidad, **Cifras ajustadas por estacionalidad anualizadas.



Calendario Reportes Trimestrales

Semana del 25 al 29 de julio 2022

= En EE.UU. contintan los reportes corporativos con los resultados de 166 empresas del S&P500, destacando:
Alphabet, Amazon, Apple, Coca-Cola, Exxon Mobil, General Motors, Meta Platforms, Microsoft y Pfizer. En
Meéxico, se publicaran las cifras de 24 empresas del IPC, entre ellas: Alsea, Asur, Cemex, Femsa, Gap, Gcc,

Gmexico, Lab, Livepol, Mega, Oma, Orbia, Pinfra, Ra, Tlevisay Walmex

ap BANORTE

UPA UPA

Hora Emisora Clave Trimestre Estatus
Banorte Consenso

CM MEX  Coca-Cola Femsa SAB de CV KOFUBL MM 2722 2.082 1.728 C
w CM MEX  Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV ASURB MM 2722 7.610 6.998 C
%‘ CM MEX  Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV GAPB MM 2722 4.369 3.981 C
- M MEX  Regional SAB de CV RA MM 2722 3.330 C
05:00 EUA  General Motors Co GM US 2722 1.308 C
AA EUA  Coca-Cola Co/The KO Us 2722 0.670 C
AA EUA  McDonald's Corp MCD US 2722 2.463 C
AA EUA  3MCo MMM US 2722 2472 T
CM MEX  El Puerto de Liverpool SAB de CV LIVEPOLC MM 2722 2.622 C
CM MEX  GCC SAB de CV GCC*MM 2722 0.149 0.150 c
CM MEX  Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV OMAB MM 2722 2.392 2.530 C
§ CM MEX  Grupo Comercial Chedraui SAB de CV CHDRAUIB MM 2722 1.228 C
S o™ MEX  Grupo Televisa SAB de CV TLEVICPO MM 2722 0.131 C
CM EUA  Microsoft Corp MSFT US 4722 2.295 C
CM EUA  Visalnc V US 3122 1.750 C
CM MEX  Wal-Mart de México SAB de CV WALMEX* MM 2722 0.600 0.610 C
EUA  Alphabet Inc GOOGL US 2722 1.319 T
MEX  Grupo México SAB de CV GMEXICOB MM 2722 0.112 0.114 T
MEX  Promotora y Operadora de Infraestructura SAB de CV PINFRA* MM 2722 2.796 3.183 E
AA EUA  Boeing Co/The BAUS 2722 0.008 C
15:05 EUA  Ford Motor Co FUS 2722 0.445 C
CM MEX  Gentera SAB de CV GENTERA* MM 2722 0.699 0.618 C
& CM MEX  LaComer SAB de CV LACOMUBC MM 2722 0.382 C
% CM EUA  Meta Platforms Inc META US 2722 2.552 C
CM MEX  Orbia Advance Corp SAB de CV ORBIA* MM 2722 0.105 0.095 C
CM EUA QUALCOMM Inc QCOM US 37122 2.860 C
06:00 EUA  American Tower Corp AMT US 2722 2.482 C
AA MEX  Cemex SAB de CV CEMEXCPO MM 2722 0.015 0.012 C
AA EUA  Comcast Corp CMCSA US 2722 0.906 C
AA MEX  Fomento Econémico Mexicano SAB de CV FEMSAUBD MM 2722 1.919 C
AA EUA  Mastercard Inc MA US 2722 2.366 C
w PA EUA  Pfizerinc PFE US 2722 1.806 C
E CM MEX  Alsea SAB de CV ALSEA* MM 2722 0.262 0.319 C
e EUA  Amazon.com Inc AMZN US 2722 0.145 C
CM EUA  Appleinc AAPL US 3122 1.156 T
CM MEX  Industrias Pefioles SAB de CV PE&OLES MM 2722 0.365 C
CM EUA  Intel Corp INTC US 2722 0.679 C
MEX  Petrdleos Mexicanos 2722 C
06:00 EUA  Colgate-Palmolive Co CLUS 2722 0.713 C
AA EUA  AbbVie Inc ABBV US 2722 3.279 C
% AA EUA  Chevron Corp CVX Us 2722 4,921 T
>  AA EUA  Exxon Mobil Corp XOM US 2722 3.378 C
AA EUA  Procter & Gamble Co/The PG US 2722 1.230 T

Fuente: Bloomberg, *AA (Antes de la apertura del mercado), *CM (Después del cierre del mercado), (UPA) Utilidad por accién, *C (Confirmado), *T (Tentativo), *E (Estimado).
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Alejandro Padilla Santana, Juan Carlos Alderete Macal, Alejandro Cervantes Llamas, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa Garza Ostos, Katia
Celina Goya Ostos, Francisco José Flores Serrano, José Luis Garcia Casales, Victor Hugo Cortes Castro, José Itzamna Espitia Hernandez, Carlos
Hernandez Garcia, Leslie Thalia Orozco Vélez, Hugo Armando Gémez Solis, Yazmin Selene Pérez Enriquez, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Daniela
Olea Suéarez, José De JesUs Ramirez Martinez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Luis Leopoldo Lépez Salinas, Isaias Rodriguez Sobrino, Paola Soto Leal,
Oscar Rodolfo Olivos Ortiz, Daniel Sebastian Sosa Aguilar y Salvador Austria Valencia certificamos que los puntos de vista que se expresan en este
documento son reflejo fiel de nuestra opinién personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores
gue ha emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacién distinta a la de Grupo Financiero Banorte
S.A.B. de C.V. por la prestacién de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme alas leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en acciones
o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, los Analistas
Bursétiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participaciéon en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilizacién de
informacion privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con valores o
instrumentos derivados directa o através deinterpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30 dias naturales anteriores alafecha
de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucién.

Remuneracién de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus
filiales. Dicha remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los
Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacién por transaccion especifica alguna en banca
de inversion o en las demas éareas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversion
y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algun servicio
como los mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracioén por parte de dichas
corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la
banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el
presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversién o de
cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compaiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de analisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del dltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion o el
1% de la emision o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte,
funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de andlisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accion sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aungue este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros,
con el fin de considerar si algin valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacion de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas
financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese
ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacion vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo calculados
para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores endégenos y exégenos
que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es
mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total
del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracion alguna respecto de
su precision o integridad. La informacién, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emision, pero estan
sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener
actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso
de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin previa autorizacion
escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.



Direccion General Adjunta de Analisis Econémico y Financiero
Director General Adjunto de

Alejandro Padilla Santana Analisis Economico y Financiero alejandro.padilla@banorte.com (55) 1103 - 4043
Raquel Vazquez Godinez Asistente DGA AEyF raquel.vazquez@banorte.com (55) 1670 - 2967
Itzel Martinez Rojas Gerente itzel.martinez.rojas@banorte.com (55) 1670 - 2251
Lourdes Calvo Ferandez Analista (Edicion) lourdes.calvo@banorte.com (55) 1103 - 4000 x 2611
Maria Fernanda Vargas Santoyo Analista maria.vargas.santoyo@banorte.com (55) 1103 - 4000

Andlisis Econémico
Director Ejecutivo de Andlisis Econémico y Estrategia

Juan Carlos Alderete Macal, CFA Financiera de Mercados juan.alderete.macal@banorte.com (55) 1103 - 4046
Francisco José Flores Serrano Director Economia Nacional francisco.flores.serrano@banorte.com (55) 1670 - 2957
Katia Celina Goya Ostos Director Economia Internacional katia.goya@banorte.com (55) 1670 - 1821
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Estrategia de Mercados
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Marissa Garza Ostos Director Andlisis Bursatil marissa.garza@banorte.com (55) 1670 - 1719
José ltzamna Espitia Hernandez Subdirector Analisis Bursatil jose.espitia@banorte.com (55) 1670 - 2249
Carlos Hernandez Garcia Subdirector Analisis Bursatil carlos.hemnandez.garcia@banorte.com (55) 1670 - 2250
Victor Hugo Cortes Castro Subdirector Anlisis Técnico victorh.cortes@banorte.com (55) 1670 - 1800
Paola Soto Leal Analista Sectorial Andlisis Bursétil paola.soto.leal@banorte.com (55) 1103 - 4000 x 1746
Oscar Rodolfo Olivos Ortiz Analista Sectorial Anlisis Bursatil oscar.olivos@banorte.com (55) 1103 - 4000
Hugo Armando Gémez Solis Subdirector Deuda Corporativa hugoa.gomez@banorte.com (55) 1670 - 2247
Gerardo Daniel Valle Trujillo Gerente Deuda Corporativa gerardo.valle.trujillo@banorte.com (55) 1670 - 2248

Andlisis Cuantitativo
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Daniel Sebastian Sosa Aguilar Gerente Anélisis Cuantitativo daniel.sosa@banorte.com (55) 1103 - 4000
Salvador Austria Valencia Analista Andlisis Cuantitativo salvador.austria.valencia@banorte.com (55) 1103 - 4000
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(59)
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Luis Pietrini Sheridan Director General Adjunto Banca Patrimonial y Privada luis.pietrini@banorte.com
Lizza Velarde Torres Director Ejecutivo Gestion Banca Mayorista lizza.velarde@banorte.com
Osvaldo Brondo Menchaca Director General Adjunto Bancas Especializadas osvaldo.brondo@banorte.com

Raul Alejandro Arauzo Romero Director General Adjunto Banca Transaccional alejandro.arauzo@banorte.com
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Ricardo Veldzquez Rodriguez Director General Adjunto Banca Internacional rvelazquez@banorte.com
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