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El Copom deja abierta la puerta a una nueva 

baja de 25pb en la tasa de referencia  

 

 Como era esperado, el Copom redujo en 50pb la tasa de referencia Selic 

ubicándola en 7.0%  
 

 Los miembros del Comité comentaron que las condiciones actuales 

hicieron conveniente reducir el ritmo de baja en tasas (cabe recordar 

que la reducción la reunión previa fue de 75pb y había sido de 100pb en 

las anteriores)   
 

 Las señales en el comunicado apuntan a que este no fue el fin del ciclo de 

baja en tasas y que habrá un recorte más de 25pb  
 

 El Copom explicó que en lo que se refiere a la próxima reunión (el 7 de 

febrero), si el escenario base resulta como esperan y tomando en cuenta 

el punto del ciclo monetario, el Copom ve apropiada una moderación 

adicional en el ritmo de reducción   
 

 Sin embargo, destacaron que esta aseveración de lo que puede ocurrir 

hacia adelante con la política monetaria es más susceptible a cambios en 

el escenario base y al balance de riesgos que en reuniones previas    
 

 Anticipan una inflación de 2.9% en este año y de 4.2% en el 2018, 

asumiendo una tasa Selic de 7% a finales de este  y el próximo año  
 

 Después de la publicación del comunicado vemos muy probable otra 

reducción en la tasa de referencia de 25pb antes de que termine el ciclo 

de baja en tasas  

En una decisión unánime, el Banco Central de Brasil recortó la tasa de 

referencia en 50pb, ubicándola en 7.0%. Por décima reunión consecutiva, el 

banco central recortó la tasa Selic. En esta ocasión, la baja fue de 50pb, luego de 

que en la reunión anterior la recortara en 50pb después de que en las cuatro 

reuniones previas la tasa bajara en 100pb. El comunicado resaltó que la 

actividad económica está mostrando una recuperación gradual y que el 

desempeño de la inflación es favorable. Actualmente, su expectativa de 

inflación para este año es de 2.9% y de 4.2% para 2018. Cabe destacar que la 

inflación se situó en 2.77% en la primera quincena de noviembre, cerca de la 

cota inferior del rango objetivo del Banco Central de Brasil que se ubica en 

4.5% +/-2pp. Por último, resaltaron que la actividad económica global sigue 

recuperándose, sin presionar las condiciones financieras, lo que ha permitido 

que el apetito por riesgo sea mayor en un contexto de economías emergentes. 

Después de la descripción de la situación actual, el Copom comunicó que el 

ritmo de reducción en la tasa se moderará para la próxima reunión, lo que 

sugiere que este no fue el fin del ciclo de baja en tasas. Pero destacaron que en 

esta ocasión lo que ocurrirá en la siguiente junta es más susceptible a cambios 

en el escenario base y al balance de riesgos que en reuniones previas.  
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La inflación este año se ubicará muy por abajo de lo observado en años 

previos, mientras las expectativas de inflación están bien ancladas. Sin 

embargo, la inflación se mantiene en niveles bajos y cerca de la cota inferior del 

objetivo de inflación del banco central. Un nivel de cierre de la inflación en el 

2017 de alrededor del 3%, significa una fuerte reducción respecto a los niveles 

de cierre observados en el 2015 y 2016 en 10.67% y 6.29%, respectivamente. 

Mientras tanto, las expectativas de inflación tanto para el próximo año, como 

para el 2019 y 2020 están bien ancladas y se ubican por abajo del objetivo de 

4.5% que tiene el banco central.  

Después de la publicación del comunicado, consideramos que es muy 

probable una reducción en la tasa de referencia de 25pb. En nuestra opinión, 

el comunicado de esta reunión dejó la puerta claramente abierta a una nueva 

reducción en la tasa de referencia, aunque a un ritmo menor de como lo han 

venido haciendo. Sin embargo, cabe destacar que en su comunicado el Copom 

también explicó que la próxima decisión es mucho más susceptible al desarrollo 

del escenario base y del balance de riesgos, lo que puede significar mayor 

incertidumbre respecto al próximo movimiento. Tomando en cuenta todo lo 

anterior, creemos que, por ahora, lo más probable es una nueva reducción de 

25pb en la tasa Selic en la reunión del 2 de febrero.  
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Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
embargo, los Analistas Bursátiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participación en el mercado con el fin de prevenir, entre 
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individual de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberán advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensación por transacción 
específica alguna en banca de inversión o en las demás áreas de negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 
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Guía para las recomendaciones de inversión. 

    

  Referencia 

    

COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea mayor al rendimiento estimado del IPC. 

MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la acción sea similar al rendimiento estimado del IPC. 

VENTA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea menor al rendimiento estimado del IPC. 
Aunque este documento ofrece un criterio general de inversión, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores 
Financieros, con el fin de considerar si algún valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversión, perfil de riesgo y posición 
financiera. 
 

Determinación de precios objetivo 
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La información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaración alguna 
respecto de su precisión o integridad. La información, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su 
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cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna 
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