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Decisión BoE – Señales de una postura 

monetaria ligeramente más restrictiva hacia 

adelante 
 

 El Comité de Política Monetaria (MPC) mantuvo la tasa de referencia 

en 0.25% a pesar de una disidencia por un alza de 25pb 
 

 El MPC también dejó sin cambios la compra de bonos 

gubernamentales en 435 mil millones y la compra de 10 mil millones de 

libras de bonos corporativos por decisión unánime 
 

 Las proyecciones dentro del Reporte Trimestral de Inflación (QIR) 

mostraron la expectativa de un crecimiento ligeramente menor y de 

una inflación más elevada respecto al informe anterior  
 

 Bajaron su pronóstico de crecimiento de 2017 a 1.9% desde 2% desde 

estimado en febrero 
 

 Por su parte, esperan que la inflación se ubique cerca pero por debajo 

de 3% a finales de 2017, para luego comenzar a ceder 
 

 Mark Carney comentó que el mercado da una muy baja probabilidad 

de un alza en el mediano plazo 
 

 Consideramos que no habrá cambios en la postura monetaria del BoE 

en lo que resta del año, aunque creemos que es más probable un 

incremento en la tasa de referencia durante 2018 

El Banco de Inglaterra dejó sin cambios su postura monetaria. El BoE 

anunció esta mañana que su tasa de referencia permanece en 0.25%, al igual que 

en la reunión anterior, aunque Kristin Forbes consideró que era apropiado elevar 

la tasa de referencia en 25pb por segunda reunión consecutiva. En cuanto a la 

expansión cuantitativa implementada por la autoridad monetaria, el monto de la 

compra de bonos gubernamentales permaneció en 435 mil millones de libras, 

mientras que la compra de bonos corporativos se mantuvo en 10 mil millones de 

libras. 

Las proyecciones dentro del Reporte Trimestral de Inflación (QIR) 

mostraron la expectativa de un crecimiento ligeramente menor y de una 

inflación más elevada respecto al informe anterior. En el informe recalcaron 

que el pronóstico de crecimiento contempla una desaceleración del consumo 

privado durante este año, para recuperar mayor dinamismo en los próximos 

periodos ante un incremento en los salarios reales. En cuanto a la inversión, 

comentaron que esperan un sólido crecimiento durante este año, dado que la 

depreciación de la libra da facilidades para los productores y exportadores para 

ampliar su capacidad productiva. Estiman que el crecimiento de este año estará 

ampliamente ligado a una contribución positiva en el rubro de exportaciones 

netas.  
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Por su parte, el MPC considera que varios rubros del índice de precios han 

comenzado a verse más contagiados por la depreciación de la libra esterlina, 

aunque lo cierto es que algunos costos domésticos han contrarrestado parte de 

ese efecto dentro del índice general. Anticipan un pico de la inflación cercano 

pero por debajo de 3% a finales de este año, para después converger lentamente 

hacia el objetivo en un plazo de alrededor de 2 años. 

Proyecciones del Reporte Trimestral de Inflación 
% anual 

  2017 2018 2019 

Producto Interno Bruto 1.9 1.7 1.8 

   Proyecciones feb-17 2.0 1.6 1.7 

Inflación 2.8 2.4 2.2 

   Proyecciones feb-17 2.7 2.6 2.4 
 

Fuente: Banco de Inglaterra 

Mark Carney muestra un tono ligeramente menos dovish. El presidente del 

MPC dijo que sigue esperando que la inflación se ubique por encima del 

objetivo hasta 2019, por lo que espera que los salarios se sigan incrementando 

durante el curso de este año. Adicionalmente, comentó que anticipa que la 

postura monetaria sea más restrictiva de lo que actualmente descuenta el 

mercado (un solo incremento hasta 2019). Cabe destacar que en el gobernador 

mencionó que los estimados están basados en la perspectiva de una negociación 

afable del Brexit. 

Consideramos que no habrá cambios en la postura monetaria del BoE en lo 

que resta del año, aunque creemos que es más probable un incremento en 

la tasa de referencia durante 2018. Si bien la disidencia de Forbes por un alza 

podría ser el primer indicio de un posible incremento en la tasa de referencia, 

creemos que no es un importante factor a considerar dado que ella se retirará del 

Comité el próximo 30 de junio. En nuestra opinión, el fuerte incremento en la 

inflación ha estado ligado directamente a la depreciación de la libra esterlina 

durante el año pasado y no esperamos un importante sobrepaso del objetivo de 

inflación (el máximo de este indicador se ubicaría por debajo de 3%). El Comité 

ha dicho que tendrá tolerancia, aunque han dado a entender que esa tolerancia 

será más acotada. Por último, consideramos que tratarán de proveer de la mayor 

cantidad posible de estímulo monetario durante el proceso del Brexit que dura 

aproximadamente dos años y que ya ha comenzado. No obstante, dado que la 

actividad económica se ha desacelerado menos de lo anticipado, creemos que la 

resistencia de la misma permitirá al BoE reducir marginalmente la laxitud 

monetaria durante el próximo año a través de un incremento de 25pb en la tasa 

de referencia. 
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