
 

                                                         
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

Economía Internacional 
Esta semana los mercados estuvieron afectados por una gran cantidad de eventos: 

publicación de datos económicos, acciones de política monetaria en Japón y 
tensiones geopolíticas.  

 

 Economía Nacional 
Después de una caída anual de 0.9% en abril, la producción industrial registró un avance 

de 5.7% en el quinto mes del año. 
 

Mercado de Dinero 
Ambiente internacional álgido, con Israel y el Líbano en conflicto...mercados globales 

respondiendo... 
Flujos Internacionales en busca de “refugio seguro”... 

Japón incrementa su tasa de interés... 
Mercado de tasas nacionales a la expectativa del ambiente político y el entorno externo... 

 

Análisis de Mercados 
Aumento en la aversión al riesgo y aumento en la volatilidad. La Bolsa no logra mantenerse al margen 

de los movimientos negativos de los mercados internacionales y retrocede. 
 

Fundamental 
Gméxico, Walmex, Comerci, Gmodelo, Kimber, Gap, Geo, Tlevisa, Amx, Telmex, Cel.

Semana del 10 al 14 de Julio de 2006

Año XXII No. 27
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Comentario Económico Internacional 

Esta semana los mercados estuvieron afectados por una gran cantidad de eventos: 
publicación de datos económicos, acciones de política monetaria en Japón y tensiones 
geopolíticas. 
 
 

Comentario Económico Nacional 
Después del fuerte crecimiento de la actividad económica durante el primer trimestre del 
año, los datos de abril resultaron muy débiles. Si bien las cifras del cuarto mes del año 
estuvieron afectadas por el efecto estacional de Semana Santa que este año se ubicó en 
abril, mientras que en el 2005 fue en marzo, los resultados fueron todavía más débiles de 
lo esperado. Sin embargo, las primeras cifras de mayo apuntaban a que el freno 
observado en el cuarto mes del año no se trataba de una tendencia, y que veríamos 
nuevamente un mayor ritmo de crecimiento. Estas cifras positivas se reflejaron en el 
reporte de la actividad industrial de mayo, el cual fue publicado esta semana. Después de 
una caída anual de 0.9% en abril, el avance en el quinto mes del año fue de 5.7%. 
 
 

Comentario Mercado de Dinero 
Ambiente internacional álgido, con Israel y el Líbano en conflicto...mercados globales 
respondiendo... 

Flujos Internacionales en busca de “refugio seguro”... 

Japón incrementa su tasa de interés... 

Mercado de tasas nacionales a la expectativa del ambiente político y el entorno externo... 
 
 

Comentario Mercado Accionario 
En la última semana, de nueva cuenta como en mayo, la combinación de diversos factores 
económicos y geopolíticos aumentó la incertidumbre, elevó la aversión al riesgo, y elevó la 
volatilidad en los mercados financieros. En boletines anteriores mencionábamos que esta 
corrección en los mercados se puede considerar como una oportunidad atractiva de 
compra,  ya que desde el punto de vista fundamental, a pesar de la incertidumbre, las 
proyecciones de utilidades futuras de las empresas siguen siendo buenas.  

Sin embargo, estamos en un periodo de reducción de la liquidez global en lugar de una 
expansión; un aumento en la volatilidad en lugar de una disminución; un aumento en la 
aversión al riesgo, que se había mantenido a la baja constantemente y, para rematar, el 
entorno geopolítico delicado. El resultado: una reducción en flujos hacia los mercados más 
riesgosos.  

El problema para las bolsas es que la aversión al riesgo provoque que las decisiones de 
inversión se basen en el temor, y no en los fundamentales de las empresas. Esto es 
precisamente lo que ha sucedido en el ajuste, traduciéndose en una baja de los precios de 
las acciones más prolongada. 
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Comentario Fundamental 
� GMEXICO: cierre de la Caridad a la vista. 

� WALMEX reporte al 2T06. COMERCI desmiente rumores de posible fusión con alguno de sus 
competidores.  

� GMODELO esperamos muy buen reporte del 2T06, volúmenes con un importante ritmo de 
avance. 

� KIMBER la empresa reportará el 2T06 el próximo 20 de junio.  

� GAP reporta el tráfico de pasajeros del mes de junio.  

� GEO  reporta estimados previos al 2T06 

� TELEVISA reportará el lunes 17 de julio, tras el cierre de los mercados: esperamos muy 
buenos resultados.   

� AMX y TELMEX confirman la fecha de su reporte para el próximo miércoles 26 de julio, 
después del cierre de los mercados.   CEL amplía su oferta de intercambio del Bono ’04 y la 
deuda bancaria hasta el próximo 26 de julio. 
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Globalización: 
consecuencias de conflictos 

 

Opinamos que...   
…estamos terminando la semana más difícil en mucho, mucho tiempo. Además de la incertidumbre 
económica que han enfrentado los mercados en los meses recientes, en estos días han coincidido 
acontecimientos en diversos planos del mundo que no se han acabado de digerir. 

1. Prácticamente a todos nos tomó por sorpresa el ataque de Israel a Líbano. La región del Medio 
Oriente tiene muchos años de ser políticamente inestable, y el conflicto entre Israel y los grupos 
extremistas-terroristas árabes, Hamas (palestinos) y Hezbolá (libaneses), no es nada nuevo. Quizá, 
precísamente por eso, ha sorprendido la virulencia del ataque militar en respuesta al secuestro de dos 
soldados israelís.  

 

Zona de Conflicto 

 
 

El detonante de la reacción de Israel es claro: el asesinato de 7 soldados y el secuestro de otros dos, 
por parte de miembros de Hezbolá que cruzaron ilegalmente la frontera entre Israel y Líbano, 
aparentemente con el objeto de intercambiar a los dos israelís por un grupo – lo más grande posible – 
de prisioneros de guerra libaneses y palestinos en las cárceles de Israel (algunos desde 1979). Hace 
poco había sucedido lo mismo pero en la Franja de Gaza con Hamas y los palestinos. 

2. También en estos días, se anunció que Irán ha rechazado un nuevo paquete de incentivos ofrecido 
por la Unión Europea y EU para suspender sus programas nucleares. Al parecer, el siguiente paso 
sería que el Consejo de Seguridad de la ONU emitiera una resolución e impusiera sanciones a Irán. Sin 
embargo, Irán ha advertido que, en el caso de que se le aplicaran sanciones, estaría dispuesto a 
utilizar el petróleo como arma de defensa para proteger su derecho a desarrollar tecnología nuclear.   
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Por otro lado, desde hace tiempo, Siria también está bajo consideración de la ONU, a instancias de EU 
y Europa, por la ocupación militar de Líbano y el control que ejerce sobre su gobierno.  

 

Medio Oriente 

 
 

Por ahora, no se sabe hasta dónde pueda escalar el conflicto entre Israel y Líbano, ni cuánto tiempo 
puede durar, pero el riesgo que perciben los diplomáticos es que también se involucren otros países – 
como Siria e Irán, aliados de Líbano y de por sí en situación comprometida con la comunidad 
internacional, y Estados Unidos, el aliado más sólido de Israel – y acabe transformándose en algo más 
amplio y aún más peligroso. La Liga Arabe, por ejemplo, está planeando una reunión para discutir la 
inestabilidad en la región, aunque aún no se anuncia la fecha. 

3. Corea del Norte, que se encuentra en una situación similar a la de Irán, también escogió estos días 
para ensayar el lanzamiento de misiles de corto y largo alcance, para luego rechazar el regreso a la 
mesa de negociaciones con China, Japón, Corea del Sur, Rusia y EU, que la llevarían a desmantelar 
sus programas nucleares. A todos quedó claro que Corea cuenta con la capacidad para lanzar un misil 
a Japón, Corea del Sur o China, y que le falta poco para alcanzar a EU, Rusia o Europa. 

4. Por coincidencia o a propósito, pero todo esto ocurre la semana en la que se lleva a cabo la reunión 
de los líderes del G8. Los jefes de estado del G7 – EU, Gran Bretaña, Francia, Italia, Alemania, Canadá 
y Japón – más Rusia, por primera vez el anfitrión, se encuentran en San Petersburgo para discutir, 
principalmente, la seguridad energética del mundo, que da prioridad natural al conflicto en Medio 
Oriente, acaparando la atención. Otros temas a discusión, y también difíciles, son la Ronda de Doha de 
la OMC – la liberalización del comercio de servicios, que está detenida por falta de acuerdo en la 
liberalización de productos agropecuarios; el acceso de Rusia a la OMC, que necesita de la aprobación 
de EU; la evolución de la democracia en Rusia y en las antiguas repúblicas soviéticas, un tema muy 
sensible para Putin; y, dado el enorme potencial energético de Rusia, evitar otro conflicto como el de 
Ucrania mediante el establecimiento de garantías de abasto de gas y petróleo para otros países, que 
pasa por presiones para implantar reformas que permitan la inversión privada y extranjera en el sector. 
Seguramente no dejarán de mencionarse la falta de flexibilidad de la moneda de China, y la 
preocupación con la actitud de Kim Jong-Il de Corea del Norte, especialmente de Japón y Corea del 
Sur. 
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5. La economía internacional, mientras tanto, parece sostener su buen ritmo de crecimiento, a juzgar 
por los indicadores de actividad mundial. Sin embargo, la incertidumbre sobre la inflación, el 
crecimiento y las futuras acciones del Fed, no se disipa. Los datos que se han reportado sobre la 
economía americana, sin duda muestran señales de debilidad, pero que bien puede resultar temporal, 
y todos se mantienen a la espera del día 19 de julio, cuando Bernanke testificará ante el Congreso y se 
publicará el dato de inflación de junio. Europa y Japón se siguen fortaleciendo y el banco central 
europeo suena dispuesto a seguir subiendo las tasas, mientras que el de Japón la subió hoy viernes, 
por primera vez desde hace 6 años, de 0% a 0.25%, pero decepcionando al mercado que esperaba un 
comunicado más agresivo. 

6. Y, como resultado del crecimiento económico mundial y del conflicto en Medio Oriente, el precio del 
petróleo ha alcanzado nuevos máximos históricos, superiores a $78 dólares por barril. Este nuevo 
disparo del precio introduce dudas adicionales: no se sabe hasta dónde puede llegar el precio, cuánto 
tiempo puede mantenerse tan alto, y si esta vez sí tendrá efectos sobre la inflación o el crecimiento 
mundial, o ambos. 

En el mercado de instrumentos de deuda y en los mercados de divisas también hemos visto el reflejo 
de la incertidumbre: en respuesta al conflicto, los flujos de capitales se han dirigido hacia activos de 
refugio tradicionales, como el franco suizo y los bonos gubernamentales de países fuertes. Los 
mercados considerados de riesgo, como los accionarios y los mercados emergentes, han sufrido bajas 
por salidas de dinero, a pesar de que los resultados de las empresas y los fundamentales económicos 
siguen siendo buenos. Estos capitales se han convertido en compras de bonos del Tesoro, lo que ha 
provocado una posible distorsión en la curva de rendimiento – baja en la tasa a 10 años a casi 5%, 
cuando la tasa de fed funds a un día está en 5.25% y posiblemente en 5.50% para los primeros días de 
agosto. 

 

Una vez más, podemos ver claramente la importancia que tiene la confianza para las economías y los 
mercados, y la conveniencia de la diversificación de los portafolios. Con dudas económicas, dudas 
sobre Bernanke, conflictos que estallan sorpresivamente, y dudas sobre su duración, alcance e 
implicaciones, resulta simplemente natural que aumente la aversión al riesgo, y que se vea plasmada 
en los mercados financieros, con alzas en lo más seguro: el oro ha subido a $668 cierre de hoy viernes, 
$33.2 dólares en la semana. En un entorno así, además, los inversionistas y operadores tienden a 
prestar atención casi solamente a los factores y noticias adversas, ignorando lo positivo que se 
mantiene sin cambio. No podemos saber cuánto tiempo durará este ambiente negativo, pero es 
probable que, aunque baje nuevamente la aversión al riesgo, los mercados emergentes tendrán 
mayores dificultades para atraer flujos importantes de capitales. Los fundamentales de los países – de 
la economía y de las empresas – se volverán aún más importantes al escoger las mejores alternativas 
de inversión. 

 

P. Berry 
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Comentario Económico Internacional 
Esta semana los mercados estuvieron afectados por una gran cantidad de eventos: publicación de 
datos económicos, acciones de política monetaria en Japón y tensiones geopolíticas.  

En cuanto a datos económicos en Estados Unidos, la mayoría de ellos resultaron abajo de lo 
esperado, apoyando la percepción del mercado de que el Fed no tendrá que ser tan agresivo como 
se pensaba hace algunas semanas. En lo relacionado con consumo, las ventas al menudeo de junio 
registraron un retroceso mensual de 0.1%, contra un incremento esperado de 0.4%, lo que se 
percibió como una señal de debilidad y confirmó que el consumo está creciendo a un menor ritmo. 
Sin embargo, si observamos el rubro que se conoce como “core”, que es aquel que excluye autos, 
gasolina y materiales de construcción, las ventas registraron un aumento de 0.3%, el cuarto 
incremento mensual consecutivo. Asimismo, si observamos el crecimiento anual, la tasa es de 5.9%, 
lo que sigue constituyendo un buen ritmo de avance.  

Por otro lado, apoyando también la percepción de los mercados, la confianza de los consumidores 
de la Universidad de Michigan se ubicó en 83 en julio, por abajo de la expectativa del mercado que 
la situaba en 85.5.  

Finalmente, otro dato que tranquilizó a los mercados, fue el de precios de importaciones que mostró 
un incremento de 0.1% en el mes, contra un aumento esperado de 0.2%. En términos anuales el 
avance sigue siendo elevado y se ubica en 7.2%, aunque es menor al 8.3% reportado el mes previo. 

Consideramos que las cifras siguen mostrando fortaleza de la actividad económica y la existencia de 
presiones inflacionarias, pero lo cierto es que, los resultados no han sido tan fuertes, lo que creemos 
da mayor margen de acción al Fed, y por consiguiente apoya la idea del mercado de que el Fed no 
tendrá que ser tan agresivo. Esto, aunado a la mayor aversión al riesgo que han generado los 
recientes conflictos geopolíticos, provocó un regreso de la Nota del Tesoro a 10 años, que cerró la 
semana alrededor del 5.07%, muy por abajo del 5.25% en que se ubica la tasa de referencia “fed 
funds”. La mayor aversión al riesgo se vio reflejada también en caídas en los mercados accionarios, 
y en presiones sobre el precio del petróleo que alcanzó niveles por arriba de los 78dpb. 

Además de las cifras económicas y las tensiones geopolíticas, los mercados centraron su atención 
en la acciones del Banco Central de Japón. Por primera vez en seis años se decidió incrementar la 
tasa de interés de 0% a 0.25%. Aunque el impacto del incremento es mínimo, es una señal de que 
Japón ha salido del periodo de estancamiento económico. No obstante que el alza se suma a las 
medidas de política monetaria en Estados Unidos y Europa que han estado orientadas a reducir el 
estímulo monetario, los mercados centraron más su atención en el mensaje del Banco Central de 
que no hay la intención de subir las tasas en reuniones consecutivas, es decir que, se hará de 
manera gradual. 

En conclusión, lo que ha estado ocurriendo en el entorno en los últimos días se ha traducido en la 
expectativa de que el Fed podría hacer una pausa en su ciclo de alza en tasas. Así, la probabilidad 
asignada por los futuros de los “fed funds” a que el Fed suba la tasa de referencia en 25pb en la 
reunión de agosto ha disminuido, aunque se sigue asignando 100% de probabilidad a que este 
incremento se materialice en septiembre. Con cifras económicas que han resultado abajo de lo 
estimado y un entorno de mayor aversión al riesgo, se ve más probable que el Banco Central decida 
tener más información que le permita evaluar el entorno antes de volver a actuar, a la vez que ayuda 
a fortalecer la confianza que en estos momentos se ha visto afectada por el ambiente geopolítico. 
Sin embargo, para evaluar las probabilidades de este escenario, será muy importante la próxima 
semana, y en especial el 19 de julio, ya que se publicará el reporte de precios al consumidor y 
Bernanke dará su testimonio semestral ante el Congreso. 

 

K.Goya 
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Comentario Económico Nacional 
Después del fuerte crecimiento de la actividad económica durante el primer trimestre, los datos de abril 
resultaron muy débiles. Si bien las cifras del cuarto mes del año estuvieron afectadas por el efecto 
estacional de Semana Santa que este año se ubicó en abril, mientras que en el 2005 fue en marzo, los 
resultados fueron todavía más débiles de lo esperado. Sin embargo, como habíamos comentado en 
boletines anteriores, las primeras cifras de mayo apuntaban a que el freno observado en el cuarto mes 
del año no se trataba de una tendencia, y que veríamos nuevamente un mayor ritmo de crecimiento.  

Entre las cifras positivas que ya se habían publicado de mayo están las exportaciones no petroleras 
que registraron un avance anual de 21.5%, lo que se compara favorablemente con el crecimiento de 
8.9% reportado en abril. Este resultado se logró gracias a un incremento anual de 22.2% en las 
exportaciones de productos manufacturados. Asimismo, las cifras del sector automotriz mostraron un 
avance anual de 30.7% en la producción de vehículos, y de 33.2% en las exportaciones.  

Estas cifras positivas se reflejaron en el reporte de la actividad industrial de mayo, el cual fue 
publicado esta semana. Después de una caída anual de 0.9% en abril, el avance en el quinto mes del 
año fue de 5.7%. El resultado se debió a un crecimiento de 6.0% en la industria manufacturera, un 
incremento anual de 6.9% en la construcción, y un avance de 5.6% en la generación de electricidad, 
gas y agua; mientras que la minería se contrajo 1.0%. Con estas cifras, la actividad industrial acumula 
un avance de 5.1% en los primeros cinco meses del año, la industria manufacturera 5.0%, la 
construcción 6.5%, la generación de electricidad, gas y agua 4.3%, y la minería 3.3%. 
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Por su parte, otras cifras también de mayo, pero relacionadas con consumo, como las ventas de la 
ANTAD también han dado señales positivas. Las ventas iguales crecieron a una tasa anual de 4.7%, 
mientras que las ventas totales lo hicieron en 6.6%. Así, las cifras apuntan a un buen avance del IGAE 
en el quinto mes del año. 

Hacia adelante, las primeras cifras del mes de junio también apoyan la expectativa de que continuará 
la expansión de la actividad industrial, ya que en el sector automotriz se registró un crecimiento anual 
de las exportaciones de 64.9% y de 51.8% en la producción de autos.  

 

K.Goya 

Producción Industrial 
(Crecimiento anual) 

Construcción 
(Crecimiento anual) 
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MEXICO:  PRINCIPALES  VARIABLES  ECONOMICAS
2002 2006
Anual III IV Anual I II III IV Anual I II III IV Anual I

PIB Real  (mdp de 1993) 1,615,562 1,601,803 1,696,549 1,638,296 1,660,214 1,710,906 1,673,248 1,778,826 1,709,780 1,700,347 1,767,536 1,729,794 1,827,148 1,756,206 1,793,649
   Variación % anual 0.8 1.0 2.1 1.4 3.6 3.7 4.5 4.8 4.2 2.4 3.3 3.4 2.7 3.0 5.5
Balanza de Pagos  (mdd)
   Cuenta Corriente -13,528.1 -1,806.4 -2,752.2 -8,624.9 -1,509.5 440.6 -1,190.0 -4,357.4 -6,616.3 -2,734.9 290.6 -354.1 -1,990.5 -4,788.9 882.4
   Cuenta de Capital 25,951.0 183.3 8,350.6 25,951.0 5,811.3 -159.4 -1,888.8 7,083.6 10,846.7 2,040.2 -407.7 1,444.4 9,680.7 12,757.6 -1,754.6

2003
Dic Nov Dic Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun

Producción Industrial  (var.% anual) 3.2 5.9 4.7 -0.9 1.8 1.3 2.5 3.0 2.7 6.0 5.3 9.7 -0.9 5.7 Ago 14
IGAE  (var.% anual)) 4.19 5.75 4.43 1.91 4.27 4.05 3.13 2.52 2.41 5.57 4.32 6.99 1.81 Jul 26
Ventas al Mayoreo  (var.% anual) 4.7 10.6 0.8 -2.9 2.4 1.5 -1.4 -3.8 -3.8 0.5 1.5 10.7 0.8 Jul 25
Ventas al Menudeo  (var.% anual) 4.1 11.2 7.2 0.7 4.6 5.5 2.7 0.6 1.9 3.0 3.3 3.2 -0.4
ANTAD (var.% anual) 5.4 6.3 11.4 10.8 7.9 9.5 9.1 8.3 8.6 12.0 9.5 9.8 19.2
Indice de Precios al Consumidor 106.996 112.318 112.550 113.891 114.027 114.484 114.765 115.591 116.301 116.983 117.162 117.309 117.481 116.958 117.059
   Variación % mensual 0.43 0.85 0.21 0.39 0.12 0.40 0.25 0.72 0.61 0.59 0.15 0.13 0.15 -0.45 0.09
   Variación % anual 3.98 5.43 5.19 4.47 3.95 3.51 3.05 2.91 3.33 3.94 3.75 3.41 3.20 3.00 3.18
   Acumulado 3.98 4.97 5.19 1.19 1.31 1.72 1.97 2.70 3.33 0.59 0.74 0.87 1.01 0.56 0.65
Indice de Precios Productor 100.000 108.688 108.032 110.055 110.268 110.844 111.075 111.094 111.668 112.848 113.159 114.167 116.072 117.552 118.765
   Variación % mensual 1.11 0.25 -0.60 0.58 0.19 0.52 0.21 0.05 0.49 1.06 0.28 0.89 1.67 1.28 1.03
   Variación % anual 6.76 9.90 8.03 3.56 2.96 2.92 2.46 2.24 3.37 4.11 3.66 3.93 5.14 7.07 8.54
   Acumulado 6.76 8.69 8.03 1.87 2.07 2.60 2.82 2.86 3.37 1.06 1.34 2.24 3.94 5.27 6.36
Dólar p/ Solventar Obligaciones */ 11.2629 11.3938 11.2100 10.6931 10.6703 10.7791 10.8312 10.6903 10.6201 10.5679 10.4813 10.7061 11.0206 11.0931 11.3973
Dólar 48 horas (spot) */ 11.2527 11.3677 11.2007 10.6776 10.6916 10.7813 10.8410 10.6660 10.6303 10.5524 10.4924 10.7562 11.0513 11.1005 11.3993
Cetes 28 días (%) */ 6.06 8.20 8.50 9.61 9.60 9.21 8.91 8.71 8.22 7.88 7.61 7.37 7.17 7.02 7.02
Cetes 91 días (%) */ 6.18 8.58 8.72 9.74 9.69 9.14 8.95 8.76 8.20 7.80 7.57 7.38 7.28 7.12 7.33
CPP (%) 3.91 5.63 5.84 6.72 6.84 6.71 6.62 6.38 5.89 5.73 5.57 5.50 5.22 5.09 5.08
IPyC (BMV) 8,795.28 12,102.55 12,917.88 14,409.66 14,243.19 16,120.08 15,759.73 16,830.96 17,802.71 18,907.10 18,706.32 19,272.63 20,646.19 18,677.92 19,147.17
Tasa de Desempleo 2.96 3.78 3.04 3.50 4.05 3.70 3.57 2.99 2.84 3.53 3.60 3.42 3.32 2.88 Jul 20
Base Monetaria  (var.% anual) 15.0 13.4 12.1 11.8 10.4 11.3 11.0 11.0 11.7 12.0 12.8 13.2 16.5 16.3 Jul 31
   M1a  (variación % anual) 13.5 14.7 10.6 13.2 13.0 12.3 12.5 12.4 15.0 15.2 15.6 16.6 19.0 19.1
   M4a  (variación % anual) 12.8 12.9 12.3 16.3 17.0 16.2 16.4 16.7 14.6 14.7 15.4 14.5 15.4 12.6
Balanza comercial  (mdd) -1,224.2 -2,351.5 -2,257.8 -721.3 -636.6 -330.1 -679.5 -1,456.5 -1,207.6 694.3 212.1 -147.1 376.3 -97.2 Jul 24
Exportaciones  (mdd) 15,038.7 17,075.6 15,554.7 16,376.6 19,499.4 18,307.4 19,560.1 20,224.0 19,393.7 19,206.5 18,710.8 20,961.3 19,795.0 22,707.0
Importaciones  (mdd) 16,064.9 19,427.1 17,812.5 17,097.9 20,135.9 18,637.5 20,239.6 21,680.6 20,601.3 18,512.2 18,498.7 21,108.4 19,418.7 22,804.2
Reservas Internacionales  (mdd) 57,435 60,399 61,496 59,331 60,880 62,836 65,145 66,998 68,669 67,305 67,329 67,487 70,611 75,619 78,743

*/ Promedio mensual;    r/ cifras revisadas;   o/ cifras oportunas;   e/ cifras estimadas.     Fuentes: Banco de México, Bolsa Mexicana de Valores, INEGI y SHCP.

2003 2004
CONCEPTO

2004

al 14 de July de 2006

2005

2005 2006

 
E.U.A:  PRINCIPALES  VARIABLES  ECONOMICAS

2002 2006
Anual III IV Anual I II III IV Anual I II III IV Anual I

PIB Real  (mmd de 1996) 10,469.6 11,087.4 11,236.0 10,971.2 11,457.1 11,666.1 11,818.8 11,995.2 11,734.3 12,198.8 12,378.0 12,605.7 12,766.1 12,487.1 13,042.3
   Variación % 1.6 7.2 3.6 2.7 4.3 3.5 4.0 3.3 4.2 3.8 3.3 4.1 1.7 3.5 5.6
Consumo  (mmd de 1996) 7,350.7 7,782.4 7,866.6 7,709.9 8,032.3 8,145.6 8,263.2 8,416.1 8,214.3 8,535.8 8,677.0 8,844.0 8,926.9 8,745.7 9,081.7
   Variación % 2.7 5.8 3.1 2.9 4.7 1.9 4.4 4.3 3.9 3.5 3.4 4.1 0.9 3.5 5.1
Costos Laborales  (variación %) -1.1 -3.6 2.1 0.0 0.8 -0.1 5.0 7.9 1.2 1.7 -0.9 -0.6 3.4 2.5
Indice de Costo del Empleo (Var. %) 1.0 0.7 1.1 1.0 0.9 0.7 0.9 0.7 0.8 0.8 0.6

2003
Dic Nov Dic Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun

Indicadores Líderes (% mensual) 0.9 0.6 0.7 -0.1 0.1 -0.9 0.8 0.9 0.3 0.4 -0.4 0.4 -0.1 -0.6 0.2 e/
ISM Manufacturing (indice) 62.1 57.6 57.3 56.4 53.5 58.0 58.1 57.3 55.6 54.8 56.7 55.2 57.3 54.4 53.8
Producción Industrial  (% mensual) 0.2 0.2 0.7 0.0 0.3 -1.3 1.0 0.9 1.0 -0.1 0.5 0.5 0.8 -0.1 0.5 e/
Ventas al Menudeo  (% mensuall) -0.3 0.0 1.3 1.7 -1.8 0.3 0.3 0.8 0.4 2.9 -0.8 0.6 0.8 0.1 -0.1
Precios al Consumidor Total 185.0 191.2 191.2 195.1 196.1 198.5 199.1 197.8 197.7 199.0 199.1 199.8 201.0 201.9 Jul 19
   Variación % mensual 0.2 0.2 0.0 0.5 0.5 1.2 0.2 -0.7 -0.1 0.7 0.1 0.4 0.6 0.4 0.2 e/
   Variación % anual 1.9 3.6 3.4 3.2 3.6 4.7 4.3 3.5 3.4 4.0 3.6 3.4 3.5 4.2
CORE 194.2 198.2 198.5 201.0 201.2 201.4 202.0 202.5 202.8 203.2 203.5 204.2 204.8 205.4
   Variación % mensual 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.3 0.3 0.3 0.2 e/
   Variación % anual 1.1 2.2 2.2 2.1 2.1 2.0 2.1 2.1 2.0 2.1 2.1 2.1 2.3 2.4
Precios Productor Total 145.3 152.1 151.7 155.4 156.2 158.4 159.6 159.0 160.0 160.4 158.2 159.0 160.5 161.2 Jul 18
   Variación % mensual 0.5 0.7 -0.3 0.8 0.5 1.4 0.8 -0.4 0.6 0.3 -1.4 0.5 0.9 0.2 0.3 e/
   Variación % anual 4.0 5.2 4.4 4.7 5.2 6.6 5.8 4.5 5.6 5.7 3.8 3.5 4.0 4.5
CORE 151.0 154.5 154.6 157.1 157.1 157.6 157.1 157.4 157.6 158.2 158.1 158.3 158.5 158.8
   Variación % mensual -0.1 0.3 0.1 0.4 0.0 0.3 -0.3 0.2 0.1 0.4 0.3 0.1 0.1 0.3 0.2 e/
   Variación % anual 0.9 2.2 2.4 2.9 2.6 2.6 2.0 1.9 1.9 1.6 1.7 1.7 1.5 1.5
Libor  3 meses 1.17 2.41 2.56 3.70 3.87 4.06 4.26 4.42 4.53 4.68 4.82 5.00 5.13 5.24 5.48
TBs  3 meses 0.91 2.11 2.22 3.39 3.49 3.53 3.87 3.94 4.07 4.46 4.62 4.60 4.76 4.83 4.98
Bonos 10 años 4.27 4.19 4.23 4.18 4.01 4.32 4.55 4.49 4.39 4.52 4.54 4.85 5.06 5.12 5.14
Bonos 30 años 5.18 5.01 4.82 4.47 4.25 4.56 4.75 4.70 4.54 4.68 4.51 4.89 5.17 5.23 5.19
Fondos Federales 0.98 1.93 2.16 3.26 3.50 3.75 3.75 4.00 4.25 4.50 4.50 4.75 4.75 5.00 5.25
Dow Jones 10,453.92 10,428.02 10,783.01 10,640.91 10,481.60 10,568.70 10,440.07 10,805.87 10,717.50 10,864.86 10,993.41 11,109.40 11,368.42 11,168.31 11,150.22
Nasdaq 2,003.37 2,096.81 2,175.44 2,184.83 2,152.09 2,151.69 2,120.30 2,232.82 2,205.32 2,305.82 2,281.39 2,339.79 2,322.57 2,178.88 2,172.09
Standard & Poor's 500 1,111.92 1,173.82 1,211.92 1,234.18 1,220.33 1,228.81 1,207.01 1,249.48 1,248.29 1,280.08 1,280.66 1,294.83 1,310.68 1,270.09 1,270.21
Euro  (dls. por Euro) 1.2588 1.3287 1.3652 1.2128 1.2192 1.2022 1.2056 1.1786 1.1830 1.2104 1.1920 1.2095 1.2610 1.2761 1.2712
Yen por dólar 107.28 102.92 102.48 112.32 111.74 113.39 115.93 119.51 117.48 117.17 116.13 117.73 114.17 113.07 114.63
Salario por Hora  (dls.) 15.45 15.82 15.85 16.14 16.17 16.19 16.28 16.28 16.35 16.40 16.47 16.52 16.61 16.62 16.70
R- Revisada, p/ - preliminar, e/ - estimada
Fuentes: The Joint Economic Committee by the Council of Economic Advisers (Economic Indicators) y Reuters.

2004 2005

2004 2005 2006

al 14 de July de 2006

CONCEPTO 2003

 



 
  Dirección Ejecutiva de Análisis Estrategia 

Grupo Financiero Banorte
 

14 de Julio 2006 10  

 

Calendario de Información: Julio 2006 
México 
10 Julio 11 Julio 12 Julio 13 Julio 14 Julio 
Balanza Comercial 
(May. Final) 

   Producción Industrial 
(May.) 

 
 
 
 

17 Julio 18 Julio 19 Julio 20 Julio 21 Julio 
   Tasa de Desempleo 

(Jun.) 
 
 
 
 

24 Julio 25 Julio 26 Julio 27 Julio 28 Julio 
Inflación (1ª.Q Julio.) 
Balanza Comercial 
(Jun.) 

Ventas al Menudeo 
(May) 

IGAE (May.)  Reunión Banxico 
 
 
 
 

31 Julio 1 Agosto 2 Agosto 3 Agosto 4 Agosto 
Finanzas Públicas 
(Jun.) 

  Confianza de los 
Consumidores (Jul.) 

 
 
 
 
 

Estados Unidos 
10 Julio 11 Julio 12 Julio 13 Julio 14 Julio 
   Balanza Comercial 

(May.) 
 Indice de Precios de 

las importaciones 
(jun.) 
Ventas al Menudeo 
(jun.) 
Indice de Confianza 
del Consumidor (U. 
Michigan Jul. Prel.) 
 

17 Julio 18 Julio 19 Julio 20 Julio 21 Julio 
Empire Manufacturing 
(Jul.) 
Producción Industrial 
(jun.) 

PPI (Jun.) CPI (jun.) 
Inicio de Casas (Jun.) 

Indicadores Líderes 
(Jun.) 
Minutas Fed 

 
 
 
 
 

24 Julio 25 Julio 26 Julio 27 Julio 28 Julio 
 
 

Confianza 
Consumidores (Jul.) 
Ventas de Casas 
Existentes (Jul.) 

Fed Beige Book Bienes Duraderos 
(Jun.) 
Venta de Nuevas Casas 
(Jun.) 

PIB 2T 
Confianza 
Consumidores (U. 
Michigan) 
 

31 Julio 1 Agosto 2 Agosto 3 Agosto 4 Agosto 
Chicago PMI (Jul.) Ingreso Personal PCE 

(Jun.) 
Construcción (Jun.) 
ISM Manufacturero 
(Jul.) 

 ISM no Manufacturero 
(Jul.) 

Mercado Laboral (Jul.) 
 
 
 
 

El Banco de México publica cada miércoles información semanal al viernes anterior de su estado de cuentas: Reserva Internacional, Crédito Interno, 
Crédito a Intermediarios Financieros y Pasivos con Autoridades Financieras del Extranjero.  
Diariamente anuncia el monto de billetes y monedas en circulación y la base  monetaria del día anterior 
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Cotizaciones Internacionales 
Ultimo  Hace una Hace   Hace   Hace   Hace  
Hecho  Semana  1 mes  3 meses 6 meses 1 año  

Metales   
   Oro Londres 660.82 630.17 566.14 597.09 547.71 423.07
   Plata Nueva York 11.53 11.38 9.83 12.65 9.14 7.02
   Cobre (Dls. xTon.) 382.95 364.25 315.35 282.15 216.80 161.80
   Zinc (Dls. x Ton.) 3,590.50 3,441.00 3,060.00 3,051.00 2,044.50 1,197.00
Petróleo
   Brent Ligero 75.76 74.14 64.32 69.72 61.43 57.16
   West Texas Intermediate 77.03 74.09 69.14 68.62 63.92 57.80
   Olmeca 76.32 72.70 66.96 68.85 61.44 56.96
   Istmo 71.14 67.50 61.60 63.35 57.38 53.27
   Maya 60.45 56.81 52.21 54.67 46.39 43.55
   Mezcla 65.87 62.24 57.18 59.41 51.62 48.21
Tasas de Interés
   Prime Rate 8.250 8.250 8.000 7.750 7.250 6.250
   Libor 3 meses 5.498 5.510 5.341 5.068 4.600 3.609
   Libor 6 meses 5.580 5.630 5.436 5.209 4.734 3.830
   Cds.  30 días 5.360 5.330 5.190 4.870 4.460 3.390
   Cds.  90 días 5.470 5.480 5.350 5.040 4.580 3.580
   Cds.  180 días 5.560 5.590 5.450 5.170 4.700 3.820
   Treasury Bills  3 meses 5.048 4.996 4.885 4.698 4.322 3.219
   Treasury Bills  6 meses 5.251 5.273 5.158 4.903 4.412 3.455
   Treasury Bonds  2 años 5.090 5.166 5.111 4.903 4.332 3.833
   Treasury Bonds  5 años 5.024 5.096 5.040 4.907 4.285 3.969
   Treasury Bonds  10 años 5.065 5.126 5.062 4.978 4.353 4.173
   Treasury Bonds  30 años 5.115 5.174 5.092 5.058 4.528 4.414
   Tasa de Descuento 6.250 6.250 6.000 6.000 5.250 4.250
   Fondos Federales 5.250 5.250 5.000 4.750 4.250 3.250
 México
   UMS-26 151.390 150.697 147.536 151.900 163.305 159.999
Tipos de Cambio  (moneda local por dólar)
   Euro (Dls. x Euros) 1.2668 1.2775 1.2573 1.2143 1.2061 1.2069
   Libra Esterlina (Dls. x Libra) 1.8412 1.8413 1.8411 1.7538 1.7673 1.7581
   Dólar Canadiense 1.1313 1.1112 1.1115 1.1449 1.1616 1.2057
   Franco Suizo 1.2324 1.2278 1.2341 1.2952 1.2831 1.2904
   Yen Japonés 115.87 114.79 114.99 118.14 114.50 112.10
Futuros  (metales, petróleo y peso) AGO/06 SEP/06 OCT/06
   Oro 661.70 663.20 665.60
   Plata 11.43 11.65 11.74
   Crudo 76.75 78.23 78.82
   Peso CME 0.090250 0.090150 0.089900
Fuentes: Bloomberg, Reuters y CME (Chicago Mercantile Exchange).  
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Resumen del Mercado Accionario 
Em isora C ierre 1 S em 1 M es 3 M es 6 M es A cum 1 A ño
IPyC 18,328.66 -7.57 9.09 -5 .28 -2.97 2 .95 30.13
ALFA A 52.670 -7.22 6.86 -9 .89 -15.59 -10 .86 -17.08

Ind ice AM X L 17.210 -10.41 7.97 -5 .75 -2.49 10.68 54.30
Local 1 S em . Acum . AM TEL A1 59.990 -13.42 9.57 -4 .52 0.02 16.06 67.48

AR A * 45.910 -7.08 11.65 -16 .53 -5.05 2 .00 17.15
C O R E A   (KO SPI) 1,255.13 -2.09 -3.90 AR C A * 26.950 -0.52 7.50 0 .30 4.30 5 .77 12.53
H O N G  KO N G  (H A N G  SEN G ) 16,135.71 -2.05 8.17 AS U R  B 34.050 -4.97 -6.07 -12 .38 -1.76 -0 .70 -6.20
M ALA SIA    (K LSE  C O M PO SITE) 913.63 -1.67 4.53 B IM BO  A 33.560 -6.65 9.39 -7 .19 -13.62 -9 .40 1.82
S IN G APU R  (S TR A ITS  T IM ES ) 2,363.55 -3.70 5.67 C E L * 53.450 -0.19 30.37 97.23 97.96 94.36 57.72
A R G E N TIN A  (M E R VA L) 1,654.46 -2.87 5.31 C E M EX  C P O 60.790 -6.45 6.99 -16 .42 -8.49 -3 .81 28.25
B R AS IL  (BO V ES PA) 35,343.56 -4.15 10.51 C IC SA B-1 6.930 -2.94 10.53 -14 .44 -23.00 -9 .06 0.00
C H ILE    (C IG P ) 9,700.94 -2.68 -0.58 C IE  B 18.800 -5.53 -1.05 -9 .62 -14.55 -19 .80 -13.76
M EXIC O    (IP C -D LS.) 1,662.12 -7.37 -0.50 AM EXIC O  A 2.770 -6.10 -0.72 -20 .17 -27.68 -32 .11 -65.59

C O LLA D O  * 17.000 0.00 -4.97 -3 .41 -15.00 -12 .82 0.06
C O M ER C I U BC 18.490 -3.90 8.38 1 .59 11.39 13.57 36.96
C Y D SA SA A 3.250 -1.52 -7.14 -1 .52 1.88 1 .56 30.00
ELE KTR A * 107.430 -4.93 4.56 -5 .74 8.52 14.29 34.54
FEM SA  U B D 89.050 -4.80 6.35 -8 .79 7.42 15.53 33.89
G C AR S O  A 1 26.970 -5.30 17.98 7 .45 -6.16 4 .17 22.20

Actual G E O  B 36.710 -11.67 15.48 -8 .45 3.03 -2 .32 32.96
    (e) Jun/06 D ic/05 G IG AN TE * 6.600 -4.35 -7.30 -10 .81 -5.71 -5 .04 -12.00

G IS SA * 10.800 0.00 2.86 -10 .00 -13.60 -11 .48 -27.27
C O R E A 11.0 11 .4 12.3 G M EXIC O  B 32.180 -2.40 21.89 -5 .38 27.34 29.76 72.82
H O N G  KO N G 12.5 12 .6 16.4 G M O D E LO  C 41.660 -7.65 9.98 9 .63 9.26 8 .21 20.23
M ALA SIA 14.8 14 .8 14.5 G R U M A  B 31.180 -5.05 12.52 -1 .61 -19.43 -9 .62 26.70
S IN G APU R 15.6 16 .1 15.9 G S AN B O R  B-1 20.350 -11.52 -3.55 -10 .31 -15.03 -16 .94 10.30
A R G E N TIN A 14.1 14 .6 19.5 H ILASA L A 1.050 1.94 1.94 10.53 5.00 11.70 10.53
B R AS IL 10.5 10 .9 12.4 H O M EX  * 56.370 -5.16 7.64 -15 .36 1.95 3 .28 7.41
C H ILE 20.6 21 .0 21.7 IC A  * 32.030 -5.82 6.80 -0 .37 5.74 24.10 17.58
M EXIC O 14.1 14 .7 17.1 IC H  B 30.570 0.82 22.04 9 .10 27.91 35.33 34.14

ID E AL B-1 9.570 -1.85 8.01 -13 .55 -31.64 -18 .90 0.00
IM S A * 38.500 -2.28 11.59 1 .72 16.95 10.06 57.14
K IM BER  A 35.050 -5.30 -0.99 -6 .53 -10.81 -7 .76 -8.58
KO F L 31.570 -4.04 2.10 -12 .91 2.23 8 .49 5.34
M A SEC A B 6.390 1.59 4.93 -13 .65 -12.47 -12 .70 -1.69
N A FTR AC  02 18.440 -7.43 9.18 -4 .95 -2.33 3 .71 31.15
PE N O LES * 77.610 -5.28 25.18 -14 .83 26.73 31.56 49.25
SA R E B 10.360 -6.07 4.86 -19 .69 -16.05 -7 .58 18.40

Ind ice SO R IAN A B 46.040 -1.48 12.05 -4 .58 -5.27 -4 .38 -2.02
Local 1 S em . Acum . TELEC O M  A1 24.060 -4.60 9.46 -2 .43 -13.17 -12 .32 17.94

TELM E X L 11.520 -2.29 8.27 -1 .96 -12.93 -12 .40 10.56
C AN A D A  (C O M P O SITE) 11,626.17 -1.83 6.03 TLE VIS A C PO 39.890 -7.25 4.95 -9 .42 -7.96 -6 .65 14.04
E U A   (D O W  JO N ES) 10,739.35 -3.17 0.20 TVA ZTC A C PO 7.680 -4.60 8.02 13.44 11.30 9 .71 33.80
JA PO N    (N IK KEI) 14,845.24 -3.92 -6.58 U R BI * 28.960 0.91 20.72 6 .47 11.41 17.36 37.90
IN G LA TE R R A    (FT-100) 5,707.60 -3.09 8.54 V ITR O  A 9.500 -1.66 9.07 -10 .97 -30.91 -27 .48 15.57
A LEM AN IA    (D AX -30) 5,422.22 -5.35 7.36 W A LM E X V 30.160 -11.24 8.80 0 .43 2.13 2 .22 27.91
FR AN C IA    (C AC -40) 4,780.79 -2.68 -5.32 G FIN BU R  O 16.880 -3.32 4.98 2 .49 -9.97 -6 .84 -6.52
E SPA Ñ A   (IB EX-35) 11,240.20 -2.51 -2.21 G FN O R TE O 26.850 -6.15 5.58 3 .71 16.74 20.51 36.16

IN VERSIO N  EXTRANJER A (NAFIN ) Al
% del  % del 

Em isora Cap.Cont Total 1  Sem 1 M es 3 M es 6 M es 1 Año
KIM BER A 38.04 59.90 0.00 0 .00 0.00 -0 .12 

Actual Jun/06 D ic/05 ALFA A 25.49 31.54 0.00 0 .00 0.00 -1 .89 -8 .70  
TM M A 85.44 6 .10 0.00 0 .00 0.00 0 .00 416.82

C AN A D A 20.6 20 .6 20.2 V ITR O * 10.97 1 .53 0.00 0 .00 0.00 1 .23 -33.30  
E U A 16.9 17 .5 18.6 C IN TR A A 3.48 0 .51 0.00 0 .00 0.00 8 .13 -6.64  
JA PO N      22 .3 23 .3 23.6 PO SAD AS A 0.74 0.13 0.00 0 .00 0.00 0 .00 -99.17  
IN G LA TE R R A 12.9 13 .2 13.9 SA N LU IS A 5.53 0 .12 0.00 0 .00 0.00 0 .00 120.51
A LEM AN IA 14.3 15 .0 17.4 C O D U S A A 3.53 0.11 0.00 0 .00 0.00 0 .00 816.77
FR AN C IA 13.1 13 .6 14.5 SA VIA A 2.02 0 .03 0.00 0 .00 0.00 0 .00 18.94
E SPA Ñ A 14.2 14 .6 16.6 AE R O M EX A 0.08 0.02 0.00 0 .00 0.00 0 .00 -0.11  

O TR AS 0.01
Fuentes: B loom berg, Bolsa M exicana de Valores y M SCI TO TALES 27,919.88    100 .00 0.00 0 .00 0.00 -5 .78 -1 .70  

Variac ión  %
  M ERC AD O S
  EM ER G ENTES

Var. %    -  D ls

M ULTIPLO S
PRECIO /U TIL ID AD  PO ND ER ADO S

  M ERC AD O S
  DESARR O LLADO S

Var. %    -  D ls

M ULTIPLO S Variaciones %
PRECIO /U TIL ID AD  PO ND ER ADO S

12-Jul-2006
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Mercado de Dinero  

Ambito internacional 

� Hacia finales de la semana estalló un conflicto 
entre Israel y el Líbano. Para recuperar a 
soldados capturados, Israel inició un ataque a 
numerosos objetivos en el Líbano, bloqueando 
accesos aéreos, marítimos y terrestres. El 
Líbano respondió la agresión, generando 
numerosos muertos y heridos, y ambos países 
han declarado su disposición a continuar la 
ofensiva empleando todos los medios militares 
a su alcance, mientras no se resuelvan las 
diferencias. El conflicto generó gran 
nerviosismo a nivel global, provocando la 
salida de capitales en busca de un refugio en 
los activos financieros de mayor seguridad, en 
éste caso, los bonos del Tesoro 
estadounidenses, europeos e ingleses. En 
consecuencia, las variables financieras más 
relevantes reflejaron el nerviosismo generado; 
el dólar pasó de los $P11.0550/USD a los 
$P11.0950, el precio del petróleo llegó a tocar 
máximos históricos de casi 78 dólares por 
barril, las bolsas a nivel mundial presentaron 
pérdidas importantes, y las tasas de interés 
bajaron, destacando el Treasury de 10 años 
que pasó del 5.11% al 5.04%. 

� Cabe destacar que en adición a lo anterior, los 
pocos datos económicos que fueron dados a 
conocer en la semana en Estados Unidos 
resultaron ser más débiles de lo esperado, 
apoyando los descensos en las tasas de 
interés de largo plazo, y por lo tanto la baja en 
las probabilidades de ver una nueva alza en 
las tasas de los Fed Funds para el mes de 
Agosto. 

De hecho los futuros de los Fed Funds, 
nuevamente registraron importantes 
movimientos de baja, descontando un 51% de 
probabilidades de ver un nuevo incremento de 
25 pb para el mes de agosto (de un 70% antes 
que se tenía) y manteniendo el 100% hasta el 
mes de septiembre. Incluso con mayor fuerza, 
ahora los futuros descartan la posibilidad de 
ver algo más del 5.50% para lo que resta del 
año. 

� Por otro lado, el banco central de Japón 
anunció un incremento en la tasa de interés, 
de 0% a 0.25%, por primera vez después de 6 
años. En el comunicado se expresó que la 
institución sería cautelosa en los sucesivo, y 

que por lo pronto no tiene intención de seguir 
incrementando tasas consecutivamente, 
pudiendo mantenerse éstas bajas durante 
algún tiempo. 

Al respecto, diversos analistas opinaron que 
probablemente la siguiente alza sería durante 
el primer trimestre del próximo año. 

Ambito nacional 

� En México, el mercado de tasas se mantuvo “a 
la expectativa” durante toda la semana. Esto a 
falta de datos económicos relevantes pero 
sobretodo, ante un proceso electoral “parado”, 
y ante un panorama externo incierto. 

� En cuanto al mercado de corto plazo, los 
movimientos no fueron tan representativos. 
Hoy en día, los intermediarios se encuentran a 
la espera de cualquier resolución en torno a la 
impugnación de los resultados electorales, así 
como de cualquier indicio de un cambio de 
tendencia en la tasa de los Fed Funds que 
pudiera presionar nuestra tasa de fondeo por 
arriba del 7%. De esta forma, la parte corta de 
la curva se encuentra casi sin operación, y con 
tasas de 7.04%, 7.18%, 7.34% y 7.50% en los 
Cetes de 28, 91, 180 y 360 días 
respectivamente. 

� A diferencia de las últimas semanas, los largos 
plazos registraron un poco menos de 
volatilidad. De cualquier manera, éstos 
mantuvieron diferencias “intradía” de más de 
20 centésimas en promedio, siempre de la 
mano con el comportamiento del tipo de 
cambio interbancario. 

Creemos que durante los próximos días, 
seguiremos viendo bonos de tasa fija sensibles 
y con grandes posibilidades de incorporar 
cambios importantes en sus niveles y 
tendencias. Esto en tanto el mercado no tenga 
de nuevo certidumbre política y con ello una 
tendencia clara en los mercados financieros. 
De igual forma el entorno internacional, en 
cuanto a las decisiones políticas de Estados 
Unidos y otras potencias, y los problemas 
geopolíticos actuales (además de los 
mencionados), representarán un elemento 
clave para el comportamiento futuro y la 
tendencia que seguirá en lo sucesivo el 
mercado de tasas nacionales. 
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� Por último, como tema nuevo también 
relacionado con la parte larga de la curva, el 
jueves 13 la Secretaría de Hacienda dio a 
conocer la noticia de que para el cuarto 
trimestre de éste año, México emitirá por 
primera vez en su historia, bonos 
denominados en pesos a un plazo de 30 años. 
Esto como reflejo de la confianza en la 

fortaleza económica del país y los buenos 
resultados en la pasada elección presidencial. 

 

 

Hilda A. 
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Mercado Cambiario  
La semana pasada el tipo de cambio tuvo regresos 
importantes finalmente tuvimos el rompimiento del 
nivel de 11.00 pese a que el resto de los mercados 
internacionales se deterioraron de forma importante, 
en México sólo el mercado accionario tuvo bajas, el 
peso y las tasas de interés de largo plazo se 
mantuvieron estables. 

 

 

Expectativa  

La volatilidad disminuirá.   

El peso podrá fluctuar entre 10.90 y 11.12 

 

  

 D. Treviño

  

  

2006 February March April May June July Augus

10.35
10.40
10.45
10.50
10.55
10.60
10.65
10.70
10.75
10.80
10.85
10.90
10.95
11.00
11.05
11.10
11.15
11.20
11.25
11.30
11.35
11.40
11.45
11.50
11.55

  
 

Tipo de Cambio 
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Mercado Accionario 
En la última semana, de nueva cuenta como en mayo, la combinación de diversos factores económicos 
y geopolíticos aumentó la incertidumbre, elevó la aversión al riesgo, y elevó la volatilidad en los 
mercados financieros. El nerviosismo ha provocado una baja en las bolsas, que en muchos casos se ha 
traducido en un rendimiento negativo en el año. 

Así como fueron líderes en el alza, desde el inicio en 2003, ahora las bolsas emergentes son líderes en 
la baja. 
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En boletines anteriores mencionábamos que esta corrección en los mercados se puede considerar 
como una oportunidad atractiva de compra,  ya que desde el punto de vista fundamental, a pesar de la 
incertidumbre, las proyecciones de utilidades futuras de las empresas siguen siendo buenas. 
Adicionalmente, en los últimos tres años de avance, los índices han presentado otros períodos de 
corrección similares al actual, que fueron descansos poco duraderos y precedieron a fuertes 
recuperaciones.  

Sin embargo, consideramos que hay diferencias clave con los episodios de corrección del 2004 y 2005. 
Estamos en un periodo de reducción de la liquidez global en lugar de una expansión; un aumento en la 
volatilidad en lugar de una disminución; un aumento en la aversión al riesgo, que se había mantenido a 
la baja constantemente y, para rematar, el entorno geopolítico delicado. El resultado: una reducción en 
flujos hacia los mercados más riesgosos.  

El problema para las bolsas es que la aversión al riesgo provoque que las decisiones de inversión se 
basen en el temor, y no en los fundamentales de las empresas. Esto es precisamente lo que ha 
sucedido en el ajuste, traduciéndose en una baja de los precios de las acciones más prolongada.  

Regresando a las gráficas, una buena cantidad de índices están retrocediendo más allá de los niveles 
considerados como pisos para la etapa de ajuste. Desde el punto de vista técnico, los rompimientos a la 
baja de esas zonas de apoyo, ha generado señales negativas de mediano plazo, que apuntan a la 
continuación de la tendencia negativa vigente, en la búsqueda de otros niveles de demanda.  

 

 

 

 

Desarrollados  

Emergentes  

Desarrollados  

Emergentes  
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Índice Dow Jones EU Índice Nasdaq EU 
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Dentro de todo el entorno de incertidumbre en las bolsas, desde luego, se encuentra la nuestra. En el 
boletín de la semana pasada mencionábamos que la Bolsa en la primera semana del mes, ya que se ha 
disipado la incertidumbre interna por la elección, logró magnificar significativamente en rendimiento 
positivo destacando en el balance con más del 6% de rendimiento en dólares. Mencionábamos que esta 
percepción positiva interna podría propiciar que la bolsa aguantara más los episodios de baja y superara 
la magnitud durante las alzas, pero que se veía difícil que México lograra mantenerse al margen de la 
incertidumbre global.  

Lo que hemos visto en los últimos días, entonces, refirma esta expectativa de que la Bolsa seguirá 
sincronizada con el resto del mundo, siendo el mercado de Estados Unidos la pauta para la tendencia.  

 

Índices México y Emergentes Índices México y Dow Jones EU 
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Desde el punto de vista técnico, el retroceso del índice ha provocado que las señales negativas en las 
gráficas de largo plazo se vuelvan a acentuar y apuntan a que existe el riesgo de la Bolsa retroceda a 
los mínimos de junio pasado. Otra vez, los 18,000 puntos en el índice es un nivel muy importante porque 
es la parte baja del último periodo de estabilidad. Es importante, además, porque coincide con el nivel 
de promedio móvil de 200 días, un apoyo fuerte, que se considera clave para la definición de una 
tendencia. Si la fuerza de la oferta supera a la demanda acumulada en esta zona, y el índice confirma el 
rompimiento a la baja de este nivel, podría llegar a buscar otros niveles de demanda potencial o apoyos 
cerca de 16,000.  

 

Gráfica semanal del Índice de la Bolsa 
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Desde luego la experiencia nos dice que los movimientos de los mercados no se presentan en forma 
vertical, siempre hay “descansos”, que pueden dar lugar a rebotes en los precios, que para los 
inversionistas muy arriesgados son oportunidades de ganancias.  

Es posible, que esos rebotes en el índice tengan lugar si, como estiman analistas fundamentales, los 
resultados de las empresas son buenos, y serían precisamente las emisoras más importantes como 
Amx, Cemex, Femsa o Televisa, las que repuntaran significativamente.  

No obstante, reiteramos que hay elementos en el entorno para que la aversión al riesgo se mantenga en 
niveles más elevados que los meses anteriores, lo que implicaría que la volatilidad y el riesgo seguirán 
presentes.  

Además de los elementos de incertidumbre en el entorno, en México estamos en una etapa álgida del 
proceso electoral y podría ser uno de los factores que impida, por lo menos temporalmente, tener un 
desempeño más ordenado.  

 

G. Muñiz 
 

Indicador semanal a la baja

Promedio móvil 
200 días 

La zona de 16,000, es apoyo
en caso de un rompimiento de
los 18,000 puntos 
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 Análisis Técnico de Emisoras 
Amx L 

2005 J A S O N D 2006 M A M J J A S

50000
x1000

9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23

   

Cemex CPO 

2005 J A S O N D 2006 M A M J J A S

50000
x1000

40

45

50

55

60

65

70

75

80

  

Femsa UBD 

2005 J A S O N D 2006 M A M J J A S

10000
x1000

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

105

110

   

Telmex L 

2005 J A S O N D 2006 M A M J J A S

50000
x1000

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

12.5

13.0

13.5

14.0

  
Tlevisa CPO 

2005 J A S O N D 2006 M A M J J A S

50000
x1000

30

35

40

45

50

  

Walmex V 

2005 J A S O N D 2006 M A M J J A S

50000
x1000

19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36

   

Rompió $17.5 

Si rompe $16.8 podría 
validar al mínimo en $15.5 
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Análisis Fundamental 

Sector Acero, Conglomerados y 
Minería 
Alfonso Salazar Herrera 
alfonso.salazar@banorte.com 
 

GMEXICO: Cierre de La Caridad a la vista 
 

GMEXICO. Respecto a la solución del conflicto con el 
sindicato en la mina de la Caridad, todo indica que la 
empresa procederá al despido de todos los empleados 
como un paso más para el cierre del complejo. Suponemos 
de ello, que no se ha logrado un acuerdo con los líderes de 
la porción de obreros que mantienen tomadas las 
instalaciones. Lo que esperamos ahora es que se proceda 
al cierre, a la recuperación de las instalaciones con la ayuda 
de la fuerza pública para abrir la mina nuevamente en 
cuanto sea posible, recontratando a los obreros que no 
participaron en este conflicto. Aunque esto llevaría más 
tiempo del requerido de haber llegado a un acuerdo con el 
sindicato para reestablecer labores en la mina, 
consideramos que se trata de un avance para lograr una 
solución al problema. De acuerdo con GMEXICO se cuenta 
con la aprobación de las autoridades laborales para realizar 
el cierre y cancelar el contrato colectivo de trabajo.  

Además, la empresa anunció que su subsidiaria Southern 
Copper pagará un dividendo trimestral  a sus accionistas a 
razón de US$2.00 por acción. La fecha de pago será el 25 
de agosto. GMEXICO controla el 75% de las acciones de 
Southern Copper, y recibirá un total de US$221 millones en 
dividendos. Esperamos que en los próximos días 
GMEXICO dé a conocer el monto del dividendo trimestral a 
pagar a sus accionistas. Estimamos que el dividendo a 
decretar podría ser de $0.60 por acción, similar al último 
pagado por la empresa, lo que significa que GMEXICO 
seguiría acumulando parte de los dividendos recibidos de 
su subsidiaria -cerca de US$80 millones- que 
incrementarían la caja de la empresa 
 

 

Sector Comercial 
Alejandra Marcos Iza 
alejandra.marcos@banorte.com 
WALMART.- Mayor consumo por el gasto 
preelectoral, sumado a la copa del fútbol 
igual a fuertes resultados.  

� El reporte estuvo en línea con nuestros estimados 
y con las expectativas del mercado. Como siempre 
el reporte fue muy positivo.  

� De nueva cuenta observamos incremento en los 
márgenes. El margen bruto aumentó 20 pb y el 
operativo 80 pb.  

� La perspectiva es positiva. Sin embargo, 
consideramos que el múltiplo se encuentra en un 
nivel de valuación justo. Con los resultados 
incorporados el VE/UAFIDA se ubicó en 16.6x, por 
lo que creemos que no existirá mayor expansión en 
el múltiplo. El crecimiento derivará únicamente de 
la mayor generación de flujo.  

Los ingresos fueron mayores en 17.3%. Lo sobresaliente, 
es el constante crecimiento en el indicador de ventas 
mismas tiendas, que obtuvo un aumento del 6.9%. Este 
incremento fue motivado por efectos positivos de calendario 
por el periodo vacacional de semana santa, además por un 
mayor gasto derivado de las campañas electorales que 
induce a un mayor consumo y finalmente por el mundial de 
fútbol que a la postre incrementa el ticket promedio de 
venta por el consumo de aparatos electrónicos. Por parte 
del piso de ventas, éste fue mayor en 21%.  

Márgenes continúan con la tendencia de expansión: y no 
contentos con el aumento de trimestre a trimestre, ahora la 
empresa abrió un nuevo centro de distribución de productos 
secos en la Ciudad de México, que seguirá impulsando 
incrementos en el margen bruto y operativo.  

La UAFIDA aumentó 23%, lo anterior motivado por un 
mayor apalancamiento operativo. La utilidad neta aumentó 
32% por una menor tasa de impuestos. 

Consideramos que la perspectiva para el año es positiva. 
Creemos que la empresa continuará con fuertes aumentos 
en ingresos, derivado del agresivo plan de expansión y del 
crecimiento en ventas mismas tiendas. Lo anterior, 
motivado por su estrategia de precios bajos siempre, 
aunado al mayor crédito al consumo.  

Por otro lado, consideramos que seguirán los trimestres 
siendo muy positivos. Por un lado por el crecimiento tanto 
en el piso de ventas como en ventas mismas tiendas, 
además por mayores márgenes. Como vemos trimestre a 
trimestre los resultados no sólo son consistentes, además 
las operaciones son cada vez más eficientes que hace que 
la empresa eleve su nivel de rentabilidad.  
 
Hemos mencionado en otras ocasiones que Wal*Mart es 
una empresa defensiva por varias razones, entre las que 
destacan: 1.- Una sana situación financiera. Con base en 
este punto sabemos que la empresa realiza sus 
operaciones con recursos propios incluyendo su agresivo 
crecimiento en el piso de ventas. 2.- Gran parte de sus 
ingresos dependen del consumo de productos de primera 
necesidad, y si a esto le agregamos su importancia en el 
sector y su liderazgo, entonces podemos sentirnos más 
tranquilos recomendando la compra de la acción en épocas 
de volatilidad. Finalmente, vale la pena señalar que el 
crecimiento en la UAFIDA para los próximos años es muy 
importante, y mucho mayor al de sus principales 
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competidores. Por lo expuesto anteriormente, reiteramos 
COMPRA riesgo bajo con un precio objetivo a doce meses 
de Ps. 39 más un dividendo de Ps. 0.38.  
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COMERCI- Desmiente rumores de posible 
fusión con alguno de sus competidores.  

COMERCI.- Existen varios rumores en el mercado que 
hablan de la posibilidad de que la empresa se fusione con 
alguno de sus competidores para hacerle frente a Walmart. 
Sin embargo la empresa envió un comunicado expresando 
que no contempla ninguna fusión y que dichos rumores 
carecen de fundamento. 

 

Sector Bebidas 
Alejandra Marcos Iza 
alejandra.marcos@banorte.com 
GMODELO.- Esperemos muy buen reporte el 
próximo 28 de junio.  

MODELO.- La empresa reportará sus cifras del 2T06 el 
próximo 28 de junio. Esperamos un reporte muy positivo. 

Los volúmenes nacionales deberán de crecer en el orden 
del 5.5%, debido a un mayor consumo producido por las 
campañas electorales, seguido por la copa del fútbol. Por 
su parte los volúmenes de exportación aumentarán 7.6%. 
Por lo tanto esperamos que los ingresos aumenten 10%. 
Estimamos una expansión en el margen bruto de 120 pb 
por los mayores volúmenes así como por un tipo de cambio 
más débil que beneficia a las exportaciones. Por otro lado el 
margen operativo deberá de ser mayor en 140 pb. Creemos 
que la UAFIDA aumentará alrededor del 15%. En términos 
generales el reporte será bastante positivo. Nuestro precio 
objetivo a doce meses es de Ps. 49 mas un dividendo de 
Ps. 1.20 por lo que a precios actuales recomendamos 
compra riesgo bajo.  

 

 
Sector Consumo 
Alejandra Marcos Iza 
alejandra.marcos@banorte.com 
KIMBER.-La empresa reportará sus 
resultados el 20 de junio.  

KIMBER.- Esperamos el reporte del 2T06 el próximo 20 de 
junio. Estimamos que la división de productos al 
consumidor deberá de crecer en volúmenes en doble digito, 
impulsado por un mayor consumo y la continúa penetración 
de los productos de la empresa. El negocio de productos 
industriales continuará consolidando su tendencia positiva 
en volúmenes, sin embargo todavía esperamos deterioro en 
los precios. Los ingresos aumentarán 9%. La sorpresa del 
reporte muy probablemente sea una expansión en el 
margen operativo de 40 pb por un estricto control de gastos. 
Lo anterior sobresale bajo un entorno difícil en la parte de 
los insumos. En la utilidad operativa esperamos un 
incremento superior del 10%. Finalmente para la utilidad 
neta esperamos un crecimiento muy importante derivado de 
una disminución en la pérdida cambiaria. Nuestro precio 
objetivo a doce meses es de Ps. 43 mas un dividendo de 
Ps. 2.08 recomendamos compra riesgo bajo.  

 

Sector Infraestructura 
Alejandra Marcos Iza 
alejandra.marcos@banorte.com 
GAP.- Reportó el tráfico de pasajeros del mes 
de junio con un incremento del 2.3%.  

GAP.- Reportó el tráfico de pasajeros del mes de junio con 
un incremento del 2.3%. Los pasajeros internacionales 
fueron mayores en 8.4%, mientras que los pasajeros 
nacionales decrecieron 1.5%, lo anterior fue ocasionado en 
gran medida por la falta de las operaciones de 
Aerocalifornia. El tráfico de pasajeros del aeropuerto de 
Tijuana disminuyó en 2.5% y hay que recordar que dicho 
aeropuerto representa el 17% del total de pasajeros del 
grupo.  
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Alfonso Salazar Herrera 
alfonso.salazar@banorte.com 
 
 

GEO espera un reporte positivo para el 
2T06 

GEO dio a conocer sus estimados para el 2T06, que se 
encuentran razonablemente en línea con nuestras 
expectativas. El número de viviendas vendidas estará entre 
9,000 y 9,100 (estimamos 9,094). Las ventas del trimestre 
deberán encontrarse entre $2,780 y $2,800, ligeramente 
superiores a nuestro estimado de $2,764. Sin embargo el 
margen UAFIDA esperado por la empresa es de 24.1% al 
24.3%, contra nuestro estimado de 25.3%. EL UAFIDA 
derivado del reporte preliminar deberá estar entre $670 y 
$680 millones, debajo de nuestro estimado de $700. La 
UPA se espera de $0.56 contra nuestro estimado de $0.55. 
Creemos que el reporte es positivo y vemos que GEO 
deberá mantener el buen ritmo en el resto del año.  Es de 
notar que en la semana las acciones del sector vivienda 
sufrieron bajas importantes, motivadas en buena medida 
por la tensa situación internacional que no ha dejado de 
tener impacto en los mercados. Sobresale la baja de GEO 
cercana al 12% a pesar del reporte previo dado a conocer 
el martes pasado. También las acciones de ARA, SARE y 
HOMEX sufrieron retrocesos en la semana del 7%, 6% y 
5% respectivamente. Es posible que otra razón de la fuerte 
baja de GEO en la semana, tenga que ver el anuncio de la 
renuncia del vicepresidente y anterior director general 
Miguel Gómez Mont, quien continuará formando parte del 
consejo de administración.  

 

Sector Medios 
Marissa Garza Ostos 
marissa.garza@banorte.com 
 

TELEVISA reportará el lunes 17 de julio, tras 
el cierre de los mercados: esperamos muy 
buenos resultados.    

 

TELEVISA. La compañía dará a conocer sus resultados del 
2T06 este lunes 17 de julio, tras el cierre de los 
mercados. Esperamos un muy buen reporte, impulsado por 
la contribución de la publicidad asociada con las Campañas 
Políticas y el Mundial de Futbol que recientemente se 
celebró en Alemania. Derivado de ello, para el trimestre 
esperamos ingresos adicionales por alrededor de US$ 110 
millones, que a su vez deberán verse reflejados en una 
mayor rentabilidad para la compañía. TV Abierta y SKY 
seguirán siendo los principales impulsores de los 
resultados. En términos consolidados esperamos que los 
ingresos se sitúen en alrededor de Ps 10 mil millones, 
representando un incremento superior al 25%, al 
compararse con el 2T05. En cuanto al flujo operativo, 

derivado de los fuertes ingresos, esperamos un crecimiento 
cercano al 30%, con una expansión en los márgenes de 
alrededor de 80 puntos base. Al nivel neto, la compañía se 
verá beneficiada de los buenos resultados operativos, pero 
también del efecto cambiario, por lo que esperamos una 
UPA de Ps 0.84, que representa un crecimiento por encima 
del 80% respecto del año anterior. Con los resultados 
que esperamos creemos que el abaratamiento en el 
múltiplo será muy positivo (alrededor de 70 puntos 
base). Dado que las perspectivas siguen siendo muy 
positivas para la compañía y los fundamentales continúan 
sólidos, a estos niveles de precios se nos hace una 
alternativa de inversión muy atractiva, dado que el 
potencial de apreciación en el mediano y largo plazo 
resulta interesante. Reiteramos nuestra 
recomendación de COMPRA-Riesgo Bajo. 

 

Sector Telecomunicaciones 
Gerardo Molina Llovera 
gerardo.molina@banorte.com 
Marissa Garza Ostos 
marissa.garza@banorte.com 
 

AMX confirma su fecha de reporte para el 
próximo miércoles 26 de julio, después del 
cierre de los mercados.    

AMX. La compañía informó que dará a conocer los 
resultados del 2T06 el próximo miércoles 26 de julio, tras 
el cierre de los mercados. Una vez más, esperamos un muy 
buen reporte. AMX ha logrado replicar su fórmula de éxito 
en los diferentes países que participa. El número de 
usuarios seguirá creciendo fuertemente y las eficiencias 
operativas que ha logrado la compañía seguirán 
compensando los menores ingresos promedio por usuario, 
impulsando el crecimiento en los márgenes de manera 
sorprendente. Con las recientes adquisiciones cuenta con 
participación en prácticamente todo el continente, con 
excepción de Canadá y algunos países de Centroamérica, 
Sudamérica y El Caribe. El potencial de crecimiento es muy 
amplio. Reiteramos nuestra recomendación de COMPRA-
Riesgo Bajo.  

 

TELMEX reportará el 26 de julio, tras el cierre 
de los mercados: 

 

TELMEX reportará el próximo miércoles 26 de julio por la 
tarde. Esperamos un buen reporte, aunque con 
crecimientos modestos. México continuará mostrando 
debilidad, debido a la disminución de tarifas y el crecimiento 
insuficiente en volúmenes. Los crecimientos estarán 
impulsados por el negocio de transmisión de datos y los 
buenos resultados en Latinoamérica, particularmente Brasil, 
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con la integración de Primesys. A estos niveles de precios, 
reiteramos nuestra recomendación de COMPRA-Riesgo 
Bajo. 

 

CEL amplía su oferta de intercambio del 
Bono ’04 y la deuda bancaria hasta el 
próximo 26 de julio.  

CEL. Con respecto a la oferta de intercambio del Bono ’04 y 
la deuda bancaria de IUSACELL que concluía originalmente 
el pasado 20 de junio y se había extendido hasta el 14 de 
julio, la compañía decidió extender el plazo de la misma 
hasta el 26 de julio próximo. Recordemos que la oferta 
considera reestructurar US$ 190 millones del Tramo A y 
US$ 76 millones del Tramo B del crédito bancario actual, y 
el Bono por US$ 150 millones que venció en el 2004. La 
reestructuración contempla el intercambio del Tramo A por 

US$ 190 millones por un nuevo bono en primer lugar por el 
mismo monto, pero a una tasa Libor + 4% anual, y con 
vencimiento en el 2011. Adicionalmente, el bono por US$ 
150 millones que venció en el 2004, junto con el Tramo B 
del crédito bancario, será intercambiado por un nuevo bono 
por alrededor de US$ 203 millones (una reducción de 
alrededor del 10% del capital), a una tasa del 10% anual, 
con vencimiento en el 2012, con la opción de capitalizar 
hasta el 30% de los intereses de cada exhibición. Los 
intereses devengados no pagados del Bono 04, que 
ascienden aproximadamente a US$ 44 millones al 31 de 
diciembre de 2005, serán condonados. Vale la pena 
mencionar que el pasado 5 de junio, IUSACELL solicitó 
acogerse a concurso mercantil con el fin de lograr la 
aprobación judicial de su plan de reestructura. 

 

 

 

AMXL 17.21        25.40        0.10          48.2% AMTELA1 59.99      87.00     -       45.0% SAREB 10.36      15.50      -       49.6%
CEMEXCPO 60.79        85.00        2.10          43.3% ALFAA 52.67      75.00     1.10      44.5% GMEXICOB 32.18      45.00      2.50     47.6%
FEMSAUBD 89.05        122.00      0.88          38.0% GEOB 36.71      50.00     -       36.2% ICA* 32.03      46.00      -       43.6%
TLEVISACPO 39.89        52.50        0.35          32.5% BIMBOA 33.56      45.00     0.31      35.0% HOMEX* 56.37      75.00      -       33.0%
WALMEXV 30.16        39.00        0.38          30.6% COMERCIUBC 18.49      24.00     0.14      30.6%
TELMEXL 11.52        14.60        0.41          30.3% GFINBURO 16.88      21.00     0.30      26.2%
KIMBERA 35.05        43.00        2.24          29.1% TELECOMA1 24.06      30.10     -       25.1%
GMODELOC 41.66        49.00        1.25          20.6% SORIANAB 46.04      56.00     0.33      22.4%

ARA* 45.91      54.50     0.60      20.0%

GCARSOA1 26.97      30.00     0.30      12.3%

URBI* 28.96      31.70     -       9.5%
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Recompra de Acciones 

Monto neto de las emisoras recompradas.

Accs.
Accs. Precio Accs. Precio Recom.

Emisora Serie Recom. Promedio Importe Recom. Promedio Importe 2006
ALFA A 17,415,895
ALSEA * (84,100)
AMEXICO A 142,000 2.95 414,680 192,000 2.97 569,580 698,600
AMTEL A1 410,000 68.10 27,656,053 460,000 68.11 31,056,103 8,065,700
AMX A 511,300
AMX L 20,000,000 18.83 378,348,983 30,000,000 18.98 572,539,348 189,475,400
ARA * 83,300 48.56 3,829,934 (215,700) 49.64 (11,269,746) 396,500
ARCA * 30,000 27.05 806,983 (85,300) 26.95 (2,279,327) 1,067,900
AUTLAN B 25,000 2.78 69,500 30,000 2.71 82,650 (378,800)
BACHOCO UBL (272,600)
BAFAR B 3,239,400
CMR B 101,000 2.63 262,650 101,500 2.63 263,975 161,800
CNCI B 4,000
COLLADO * 4,400
EDOARDO B 436,800
ELEKTRA * (1,994,000)
FRAGUA B (53,200)
GCARSO A1 25,849,100
GCC * 108,200 39.31 4,291,318 (8,700) 39.45 (382,582) 2,135,200
GCORVI UBL 24,600
GEO B 50,100
GFGBM O 430,260
GFNORTE O (1,077,300)
GIGANTE * 6,000 6.95 41,500 6,000 6.95 41,500 136,900
GISSA * (53,300) 10.83 (575,930) (83,300) 10.83 (900,430) (279,100)
GMEXICO B 2,000,000 32.54 64,277,302 2,204,100 32.70 71,107,231 11,698,885
GMODERN * 110,000
GRUMA B 378,300
HERDEZ * 32,600 7.95 259,170 32,600 7.95 259,170 4,977,800
HILASAL A 900 1.04 925 1,900 1.04 1,955 72,600
HOGAR B (300,000)
KIMBER A 320,400 36.83 11,798,636 511,700 36.93 18,918,562 2,105,400
KIMBER B 200,400 36.60 7,334,640 200,400 36.60 7,334,640 1,580,400
LAMOSA B 3,500 30.26 105,920 7,800 30.82 240,940 (182,067)
MEXCHEM * (473,100) 14.85 (6,944,335) (2,234,500) 14.48 (31,862,870) (6,775,300)
MINSA C 1,528,100
NUTRISA * 1,000 10.00 10,000 1,000 10.00 10,000 1,000
PASA B 100 11.70 1,170 12,100 11.34 135,560 851,300
PINFRA * 856,500 9.46 8,100,250 941,800 9.37 8,887,220 11,755,799
POSADAS A 3,018,000
POSADAS L 1,000,000 9.76 9,760,000 1,000,000 9.76 9,760,000 1,393,900
RCENTRO A 599,500
SARE B 5,400 10.94 5,400 5,400 10.94 59,252 953,100
TELECOM A1 4,905,100
TELMEX L 52,600,000 11.75 618,353,232 67,700,000 11.84 797,564,291 1,203,625,300
TELMEX A 75,000 11.76 884,550 79,900 11.75 941,880 2,950,200
TLEVISA CPO 3,678,400
WALMEX V 4,800,000 32.79 157,406,139 4,800,000 32.79 157,406,139 125,653,900

    Acumulado
JulioDel 06 al 12 de Julio



 
  Dirección Ejecutiva de Análisis y Estrategia

Grupo Financiero Banorte
 

14 de Julio 2006 25  
 

 Em
is

io
n

es
 d

e 
D

eu
da

Cl
av

e d
e 

Mo
nt

o 
Of

er
ta

Fe
ch

a d
e

Fe
ch

a d
e

14
-Ju

l-0
6

Ta
sa

 
Em

iso
r

T.
V

Pi
za

rra
(M

illo
ne

s)
Em

isi
ón

Ve
nc

im
ien

to
Pr

ec
io

(1
)

Br
ut

a
Pe

río
do

Cu
pó

n
Pa

go
S&

P
FI

TC
H

28
91

28
91

18
2

T.
C.

UD
IS

CE
RT

IF
IC

AD
OS

 B
UR

SA
TI

LE
S 

EM
PR

ES
AR

IA
LE

S
Co

pp
el

91
AL

MA
CO

 03
$1

,00
0

29
-M

ay
-0

3
19

-Ju
n-

08
82

.84
6

9.3
8

22
Ju

n/2
0J

ul 
06

14
Tr

im
es

tra
l

AA
 (m

ex
)

1.5
0

Co
pp

el
91

AL
MA

CO
 05

$1
,50

0
16

-D
ec

-0
5

10
-D

ec
-1

0
10

0.2
95

8.3
7

30
Ju

n/2
8J

ul 
06

8
Me

ns
ua

l
mx

AA
-

AA
 (m

ex
)

1.0
5

Co
pp

el
91

AL
MA

CO
 06

$7
50

19
-Ju

n-
06

14
-Ju

n-
10

99
.76

3
8.1

4
19

Ju
n/1

7J
ul 

06
1

Me
ns

ua
l

mx
AA

-
AA

 (m
ex

)
0.8

0
Am

er
ica

n E
xp

re
ss

 C
om

pa
ny

91
AM

EX
 04

$7
50

8-
Ju

l-0
4

5-
Ju

l-0
7

10
0.2

95
7.7

4
08

Ju
n/0

6J
ul 

06
26

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
01

$1
,50

0
10

-A
ug

-0
1

10
-A

ug
-0

6
10

0.3
30

11
.33

10
Fe

b/1
0A

go
 06

10
Se

me
str

al
mx

AA
A

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
01

-3
$1

,75
0

12
-O

ct-
01

5-
Oc

t-0
6

10
0.2

90
9.2

4
06

Ab
r/0

5O
ct 

06
10

Se
me

str
al

mx
AA

A
1.2

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

02
$5

00
31

-Ja
n-

02
31

-Ja
n-

07
10

1.9
16

10
.40

31
En

e/3
1J

ul 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
02

-3
$1

,00
0

22
-M

ar
-0

2
23

-M
ar

-0
9

10
0.7

55
8.4

0
22

Ma
r/2

2S
ep

 06
9

Se
me

str
al

mx
AA

A
0.9

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

02
-4

$4
00

9-
Ma

y-0
2

31
-Ja

n-
07

10
1.9

16
10

.40
31

En
e/3

1J
ul 

06
9

Se
me

str
al

mx
AA

A
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

02
-5

$4
00

9-
Ma

y-0
2

11
-M

ay
-0

9
10

9.3
48

10
.45

09
Ma

y/0
9N

ov
 06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
02

-6
$1

,00
0

24
-Ju

n-
02

21
-Ju

n-
07

10
0.5

29
8.7

3
22

Ju
n/2

1D
ic 

06
9

Se
me

str
al

mx
AA

A
1.0

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

03
-2

$1
,00

0
11

-Ju
l-0

3
3-

Ju
l-0

8
10

0.5
55

8.2
1

06
Ju

l/0
4E

ne
 07

7
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

A
0.9

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

03
-3

$1
,00

0
5-

Se
p-

03
28

-A
ug

-0
8

10
0.7

76
8.1

6
01

Ju
n/3

1A
go

 06
12

Tr
im

es
tra

l
mx

AA
A

0.8
9

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
04

$7
50

26
-Ju

l-0
4

15
-Ju

l-1
0

10
1.3

19
8.2

0
20

Ab
r/2

0J
ul 

06
8

Tr
im

es
tra

l
mx

AA
A

0.8
8

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
04

-2
$1

,00
0

26
-Ju

l-0
4

17
-Ju

l-0
8

10
0.0

00
7.7

8
22

Ju
n/2

0J
ul 

06
26

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
0.4

5
Ar

re
nd

ad
or

a A
gil

91
AR

AG
IL 

02
$5

0
17

-D
ec

-0
2

18
-D

ec
-0

6
69

.91
8

9.6
4

17
Ju

n/1
7J

ul 
06

43
Me

ns
ua

l
A+

 (m
ex

)
1.5

0
Em

bo
tel

lad
or

a A
rca

91
AR

CA
 03

$1
,00

0
7-

No
v-0

3
24

-O
ct-

08
99

.99
0

8.1
3

28
Ab

r/2
7O

ct 
06

6
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
0.8

8
Em

bo
tel

lad
or

a A
rca

91
AR

CA
 03

-2
$5

00
7-

No
v-0

3
29

-O
ct-

10
99

.45
1

8.8
0

05
Ma

y/0
3N

ov
 06

6
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)

Ba
nc

o N
ac

ion
al 

de
 C

om
er

cio
 E

xt.
91

AR
ME

C 
03

U
$5

90
30

-M
ay

-0
3

20
-M

ay
-1

5
30

7.1
93

4.9
5

18
Ma

y/1
9N

ov
 06

7
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
*

Ar
re

nd
ad

or
a A

se
ca

m
91

AS
EC

AM
 06

$3
0

17
-F

eb
-0

6
17

-M
ar

-0
9

10
0.0

00
10

.24
19

Ju
n/1

7J
ul 

06
5

Me
ns

ua
l

A-
(m

ex
)

2.9
0

*
Fis

o. 
J. 

P.
 M

or
ga

n(
Fid

. B
an

or
te)

91
BA

NO
RC

B 
04

$4
5,9

40
22

-D
ec

-0
4

3-
No

v-0
9

21
.77

0
7.7

3
01

Ju
n/0

1J
ul 

06
19

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

0.4
0

Gr
up

o B
im

bo
91

BI
MB

O 
02

$2
,75

0
17

-M
ay

-0
2

10
-M

ay
-0

7
99

.96
5

8.1
8

11
Ma

y/0
9N

ov
 06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
0.9

2
Gr

up
o B

im
bo

91
BI

MB
O 

02
-2

$7
50

17
-M

ay
-0

2
3-

Ma
y-1

2
11

3.4
79

10
.15

11
Ma

y/0
9N

ov
 06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)

Gr
up

o B
im

bo
91

BI
MB

O 
02

-3
$1

,15
0

2-
Au

g-
02

3-
Au

g-
09

11
1.1

77
11

.00
01

Fe
b/0

1A
go

 06
8

Se
me

str
al

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Gr
up

o B
im

bo
91

BI
MB

O 
02

-4
$1

,85
0

2-
Au

g-
02

4-
Au

g-
08

10
0.0

97
8.5

4
01

Fe
b/0

1A
go

 06
8

Se
me

str
al

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

0.9
7

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BI

PB
CB

 05
$2

8,9
60

31
-Ja

n-
05

30
-N

ov
-1

0
20

.51
8

7.3
3

31
Ma

y/3
0J

un
 06

17
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
*

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BM

XU
MT

 06
$2

,20
0

22
-M

ar
-0

6
18

-Ja
n-

11
98

.89
4

8.3
1

22
Ma

r/1
8J

ul 
06

1
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
Fis

o. 
J. 

P.
 M

or
ga

n(
Fid

. B
an

or
te)

91
BN

OR
TC

B 
06

$3
,76

9
29

-Ju
n-

06
2-

Fe
b-

10
99

.99
8

7.4
0

12
Ju

l/0
9A

go
 06

2
Me

ns
ua

l
AA

+ 
(m

ex
)

0.3
8

Fis
o. 

J. 
P.

 M
or

ga
n(

Fid
. B

an
or

te)
91

BN
OR

TC
B 

06
-2

$1
,14

2
29

-Ju
n-

06
16

-Ja
n-

14
99

.99
8

7.5
5

12
Ju

l/0
9A

go
 06

2
Me

ns
ua

l
AA

+ 
(m

ex
)

0.5
3

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HC
GC

B 
03

U
$1

79
5-

De
c-0

3
26

-D
ec

-1
9

24
5.0

60
5.0

0
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
32

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
Ba

nc
o J

.P
. M

or
ga

n
91

BR
HC

GC
B 

04
U

$3
42

19
-A

ug
-0

4
25

-Ju
l-2

9
30

0.1
73

6.3
5

26
Ju

n/2
5J

ul 
06

23
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HS
CC

B 
06

$5
25

17
-A

pr
-0

6
25

-S
ep

-3
1

98
.38

5
10

.15
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
4

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HS
CC

B 
06

-2
U

$3
0

9-
Ju

n-
06

25
-S

ep
-3

5
39

0.8
02

7.8
5

26
Ju

n/2
5J

ul 
06

2
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
*

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HS
CC

B 
06

U
$2

70
9-

Ju
n-

06
25

-S
ep

-3
5

37
5.2

60
6.1

0
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
2

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

*
Fis

o. 
Ba

nk
bo

sto
n(

Fid
. H

ip.
 su

 C
as

ita
)

91
CA

SI
TA

 04
$3

00
12

-A
ug

-0
4

12
-Ju

l-0
7

62
.53

1
10

.92
13

Ju
l/1

0A
go

 06
26

Me
ns

ua
l

mx
A-

3.7
0

Hi
po

tec
ar

ia 
su

 C
as

ita
91

CA
SI

TA
 05

$4
00

28
-Ju

l-0
5

21
-A

ug
-0

8
10

0.8
25

9.3
2

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.0

0
Hi

po
tec

ar
ia 

su
 C

as
ita

91
CA

SI
TA

 05
-2

$6
00

27
-O

ct-
05

27
-A

ug
-0

9
10

1.7
88

9.8
1

06
Ju

l/0
3A

go
 06

10
Me

ns
ua

l
mx

A-
A-

(m
ex

)
2.5

0
Hi

po
tec

ar
ia 

su
 C

as
ita

91
CA

SI
TA

 06
$1

,20
0

29
-Ju

n-
06

23
-Ju

n-
11

10
0.1

13
9.2

5
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
1

Me
ns

ua
l

mx
A-

A 
(m

ex
)

1.9
3

Fis
o. 

Ba
nk

bo
sto

n(
Fid

. H
ip.

 su
 C

as
ita

)
91

CA
SI

TC
B 

02
$6

00
24

-O
ct-

02
23

-O
ct-

09
10

0.6
91

8.9
0

24
Ju

n/2
4J

ul 
06

45
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
1.3

5
Fis

o. 
Ba

nk
bo

sto
n(

Fid
. H

ip.
 su

 C
as

ita
)

91
CA

SI
TC

B 
02

-2
$7

2
24

-O
ct-

02
23

-O
ct-

09
10

0.8
96

12
.05

24
Ju

n/2
4J

ul 
06

45
Me

ns
ua

l
4.5

0
Ce

me
x

91
CE

ME
X 

01
$1

,00
0

29
-N

ov
-0

1
29

-N
ov

-0
6

10
2.1

94
12

.70
29

Ma
y/2

9N
ov

 06
10

Se
me

str
al

mx
AA

+
AA

+ 
(m

ex
)

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
02

-1
$6

40
25

-Ja
n-

02
25

-Ja
n-

07
10

2.2
37

11
.10

25
En

e/2
5J

ul 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
02

-2
$7

59
12

-A
pr

-0
2

12
-A

pr
-0

7
10

2.4
81

10
.55

12
Ab

r/1
2O

ct 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)

Cu
pó

n 
Vi

ge
nt

e
CE

TE
S

TI
IE

Ca
lif

ica
ció

n
So

br
et

as
a

Em
is

io
n

es
 d

e 
D

eu
da

Cl
av

e d
e 

Mo
nt

o 
Of

er
ta

Fe
ch

a d
e

Fe
ch

a d
e

14
-Ju

l-0
6

Ta
sa

 
Em

iso
r

T.
V

Pi
za

rra
(M

illo
ne

s)
Em

isi
ón

Ve
nc

im
ien

to
Pr

ec
io

(1
)

Br
ut

a
Pe

río
do

Cu
pó

n
Pa

go
S&

P
FI

TC
H

28
91

28
91

18
2

T.
C.

UD
IS

CE
RT

IF
IC

AD
OS

 B
UR

SA
TI

LE
S 

EM
PR

ES
AR

IA
LE

S
Co

pp
el

91
AL

MA
CO

 03
$1

,00
0

29
-M

ay
-0

3
19

-Ju
n-

08
82

.84
6

9.3
8

22
Ju

n/2
0J

ul 
06

14
Tr

im
es

tra
l

AA
 (m

ex
)

1.5
0

Co
pp

el
91

AL
MA

CO
 05

$1
,50

0
16

-D
ec

-0
5

10
-D

ec
-1

0
10

0.2
95

8.3
7

30
Ju

n/2
8J

ul 
06

8
Me

ns
ua

l
mx

AA
-

AA
 (m

ex
)

1.0
5

Co
pp

el
91

AL
MA

CO
 06

$7
50

19
-Ju

n-
06

14
-Ju

n-
10

99
.76

3
8.1

4
19

Ju
n/1

7J
ul 

06
1

Me
ns

ua
l

mx
AA

-
AA

 (m
ex

)
0.8

0
Am

er
ica

n E
xp

re
ss

 C
om

pa
ny

91
AM

EX
 04

$7
50

8-
Ju

l-0
4

5-
Ju

l-0
7

10
0.2

95
7.7

4
08

Ju
n/0

6J
ul 

06
26

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
01

$1
,50

0
10

-A
ug

-0
1

10
-A

ug
-0

6
10

0.3
30

11
.33

10
Fe

b/1
0A

go
 06

10
Se

me
str

al
mx

AA
A

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
01

-3
$1

,75
0

12
-O

ct-
01

5-
Oc

t-0
6

10
0.2

90
9.2

4
06

Ab
r/0

5O
ct 

06
10

Se
me

str
al

mx
AA

A
1.2

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

02
$5

00
31

-Ja
n-

02
31

-Ja
n-

07
10

1.9
16

10
.40

31
En

e/3
1J

ul 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
02

-3
$1

,00
0

22
-M

ar
-0

2
23

-M
ar

-0
9

10
0.7

55
8.4

0
22

Ma
r/2

2S
ep

 06
9

Se
me

str
al

mx
AA

A
0.9

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

02
-4

$4
00

9-
Ma

y-0
2

31
-Ja

n-
07

10
1.9

16
10

.40
31

En
e/3

1J
ul 

06
9

Se
me

str
al

mx
AA

A
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

02
-5

$4
00

9-
Ma

y-0
2

11
-M

ay
-0

9
10

9.3
48

10
.45

09
Ma

y/0
9N

ov
 06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
02

-6
$1

,00
0

24
-Ju

n-
02

21
-Ju

n-
07

10
0.5

29
8.7

3
22

Ju
n/2

1D
ic 

06
9

Se
me

str
al

mx
AA

A
1.0

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

03
-2

$1
,00

0
11

-Ju
l-0

3
3-

Ju
l-0

8
10

0.5
55

8.2
1

06
Ju

l/0
4E

ne
 07

7
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

A
0.9

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

03
-3

$1
,00

0
5-

Se
p-

03
28

-A
ug

-0
8

10
0.7

76
8.1

6
01

Ju
n/3

1A
go

 06

Em
is

io
n

es
 d

e 
D

eu
da

Cl
av

e d
e 

Mo
nt

o 
Of

er
ta

Fe
ch

a d
e

Fe
ch

a d
e

14
-Ju

l-0
6

Ta
sa

 
Em

iso
r

T.
V

Pi
za

rra
(M

illo
ne

s)
Em

isi
ón

Ve
nc

im
ien

to
Pr

ec
io

(1
)

Br
ut

a
Pe

río
do

Cu
pó

n
Pa

go
S&

P
FI

TC
H

28
91

28
91

18
2

T.
C.

UD
IS

CE
RT

IF
IC

AD
OS

 B
UR

SA
TI

LE
S 

EM
PR

ES
AR

IA
LE

S
Co

pp
el

91
AL

MA
CO

 03
$1

,00
0

29
-M

ay
-0

3
19

-Ju
n-

08
82

.84
6

9.3
8

22
Ju

n/2
0J

ul 
06

14
Tr

im
es

tra
l

AA
 (m

ex
)

1.5
0

Co
pp

el
91

AL
MA

CO
 05

$1
,50

0
16

-D
ec

-0
5

10
-D

ec
-1

0
10

0.2
95

8.3
7

30
Ju

n/2
8J

ul 
06

8
Me

ns
ua

l
mx

AA
-

AA
 (m

ex
)

1.0
5

Co
pp

el
91

AL
MA

CO
 06

$7
50

19
-Ju

n-
06

14
-Ju

n-
10

99
.76

3
8.1

4
19

Ju
n/1

7J
ul 

06
1

Me
ns

ua
l

mx
AA

-
AA

 (m
ex

)
0.8

0
Am

er
ica

n E
xp

re
ss

 C
om

pa
ny

91
AM

EX
 04

$7
50

8-
Ju

l-0
4

5-
Ju

l-0
7

10
0.2

95
7.7

4
08

Ju
n/0

6J
ul 

06
26

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
01

$1
,50

0
10

-A
ug

-0
1

10
-A

ug
-0

6
10

0.3
30

11
.33

10
Fe

b/1
0A

go
 06

10
Se

me
str

al
mx

AA
A

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
01

-3
$1

,75
0

12
-O

ct-
01

5-
Oc

t-0
6

10
0.2

90
9.2

4
06

Ab
r/0

5O
ct 

06
10

Se
me

str
al

mx
AA

A
1.2

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

02
$5

00
31

-Ja
n-

02
31

-Ja
n-

07
10

1.9
16

10
.40

31
En

e/3
1J

ul 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
02

-3
$1

,00
0

22
-M

ar
-0

2
23

-M
ar

-0
9

10
0.7

55
8.4

0
22

Ma
r/2

2S
ep

 06
9

Se
me

str
al

mx
AA

A
0.9

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

02
-4

$4
00

9-
Ma

y-0
2

31
-Ja

n-
07

10
1.9

16
10

.40
31

En
e/3

1J
ul 

06
9

Se
me

str
al

mx
AA

A
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

02
-5

$4
00

9-
Ma

y-0
2

11
-M

ay
-0

9
10

9.3
48

10
.45

09
Ma

y/0
9N

ov
 06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
02

-6
$1

,00
0

24
-Ju

n-
02

21
-Ju

n-
07

10
0.5

29
8.7

3
22

Ju
n/2

1D
ic 

06
9

Se
me

str
al

mx
AA

A
1.0

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

03
-2

$1
,00

0
11

-Ju
l-0

3
3-

Ju
l-0

8
10

0.5
55

8.2
1

06
Ju

l/0
4E

ne
 07

7
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

A
0.9

0
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

03
-3

$1
,00

0
5-

Se
p-

03
28

-A
ug

-0
8

10
0.7

76
8.1

6
01

Ju
n/3

1A
go

 06
12

Tr
im

es
tra

l
mx

AA
A

0.8
9

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
04

$7
50

26
-Ju

l-0
4

15
-Ju

l-1
0

10
1.3

19
8.2

0
20

Ab
r/2

0J
ul 

06
8

Tr
im

es
tra

l
mx

AA
A

0.8
8

Am
er

ica
 M

ov
il

91
AM

X 
04

-2
$1

,00
0

26
-Ju

l-0
4

17
-Ju

l-0
8

10
0.0

00
7.7

8
22

Ju
n/2

0J
ul 

06
26

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
0.4

5
Ar

re
nd

ad
or

a A
gil

91
AR

AG
IL 

02
$5

0
17

-D
ec

-0
2

18
-D

ec
-0

6
69

.91
8

9.6
4

17
Ju

n/1
7J

ul 
06

43
Me

ns
ua

l
A+

 (m
ex

)
1.5

0
Em

bo
tel

lad
or

a A
rca

91
AR

CA
 03

$1
,00

0
7-

No
v-0

3
24

-O
ct-

08
99

.99
0

8.1
3

28
Ab

r/2
7O

ct 
06

6
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
0.8

8
Em

bo
tel

lad
or

a A
rca

91
AR

CA
 03

-2
$5

00
7-

No
v-0

3
29

-O
ct-

10
99

.45
1

8.8
0

05
Ma

y/0
3N

ov
 06

6
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)

Ba
nc

o N
ac

ion
al 

de
 C

om
er

cio
 E

xt.
91

AR
ME

C 
03

U
$5

90
30

-M
ay

-0
3

20
-M

ay
-1

5
30

7.1
93

4.9
5

18
Ma

y/1
9N

ov
 06

7
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
*

Ar
re

nd
ad

or
a A

se
ca

m
91

AS
EC

AM
 06

$3
0

17
-F

eb
-0

6
17

-M
ar

-0
9

10
0.0

00
10

.24
19

Ju
n/1

7J
ul 

06
5

Me
ns

ua
l

A-
(m

ex
)

2.9
0

*
Fis

o. 
J. 

P.
 M

or
ga

n(
Fid

. B
an

or
te)

91
BA

NO
RC

B 
04

$4
5,9

40
22

-D
ec

-0
4

3-
No

v-0
9

21
.77

0
7.7

3
01

Ju
n/0

1J
ul 

06
19

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

0.4
0

Gr
up

o B
im

bo
91

BI
MB

O 
02

$2
,75

0
17

-M
ay

-0
2

10
-M

ay
-0

7
99

.96
5

8.1
8

11
Ma

y/0
9N

ov
 06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
0.9

2
Gr

up
o B

im
bo

91
BI

MB
O 

02
-2

$7
50

17
-M

ay
-0

2
3-

Ma
y-1

2
11

3.4
79

10
.15

11
Ma

y/0
9N

ov
 06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)

Gr
up

o B
im

bo
91

BI
MB

O 
02

-3
$1

,15
0

2-
Au

g-
02

3-
Au

g-
09

11
1.1

77
11

.00
01

Fe
b/0

1A
go

 06
8

Se
me

str
al

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Gr
up

o B
im

bo
91

BI
MB

O 
02

-4
$1

,85
0

2-
Au

g-
02

4-
Au

g-
08

10
0.0

97
8.5

4
01

Fe
b/0

1A
go

 06
8

Se
me

str
al

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

0.9
7

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BI

PB
CB

 05
$2

8,9
60

31
-Ja

n-
05

30
-N

ov
-1

0
20

.51
8

7.3
3

31
Ma

y/3
0J

un
 06

17
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
*

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BM

XU
MT

 06
$2

,20
0

22
-M

ar
-0

6
18

-Ja
n-

11
98

.89
4

8.3
1

22
Ma

r/1
8J

ul 
06

1
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
Fis

o. 
J. 

P.
 M

or
ga

n(
Fid

. B
an

or
te)

91
BN

OR
TC

B 
06

$3
,76

9
29

-Ju
n-

06
2-

Fe
b-

10
99

.99
8

12
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

A
0.8

9
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

04
$7

50
26

-Ju
l-0

4
15

-Ju
l-1

0
10

1.3
19

8.2
0

20
Ab

r/2
0J

ul 
06

8
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

A
0.8

8
Am

er
ica

 M
ov

il
91

AM
X 

04
-2

$1
,00

0
26

-Ju
l-0

4
17

-Ju
l-0

8
10

0.0
00

7.7
8

22
Ju

n/2
0J

ul 
06

26
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

0.4
5

Ar
re

nd
ad

or
a A

gil
91

AR
AG

IL 
02

$5
0

17
-D

ec
-0

2
18

-D
ec

-0
6

69
.91

8
9.6

4
17

Ju
n/1

7J
ul 

06
43

Me
ns

ua
l

A+
 (m

ex
)

1.5
0

Em
bo

tel
lad

or
a A

rca
91

AR
CA

 03
$1

,00
0

7-
No

v-0
3

24
-O

ct-
08

99
.99

0
8.1

3
28

Ab
r/2

7O
ct 

06
6

Se
me

str
al

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

0.8
8

Em
bo

tel
lad

or
a A

rca
91

AR
CA

 03
-2

$5
00

7-
No

v-0
3

29
-O

ct-
10

99
.45

1
8.8

0
05

Ma
y/0

3N
ov

 06
6

Se
me

str
al

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Ba
nc

o N
ac

ion
al 

de
 C

om
er

cio
 E

xt.
91

AR
ME

C 
03

U
$5

90
30

-M
ay

-0
3

20
-M

ay
-1

5
30

7.1
93

4.9
5

18
Ma

y/1
9N

ov
 06

7
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
*

Ar
re

nd
ad

or
a A

se
ca

m
91

AS
EC

AM
 06

$3
0

17
-F

eb
-0

6
17

-M
ar

-0
9

10
0.0

00
10

.24
19

Ju
n/1

7J
ul 

06
5

Me
ns

ua
l

A-
(m

ex
)

2.9
0

*
Fis

o. 
J. 

P.
 M

or
ga

n(
Fid

. B
an

or
te)

91
BA

NO
RC

B 
04

$4
5,9

40
22

-D
ec

-0
4

3-
No

v-0
9

21
.77

0
7.7

3
01

Ju
n/0

1J
ul 

06
19

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

0.4
0

Gr
up

o B
im

bo
91

BI
MB

O 
02

$2
,75

0
17

-M
ay

-0
2

10
-M

ay
-0

7
99

.96
5

8.1
8

11
Ma

y/0
9N

ov
 06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
0.9

2
Gr

up
o B

im
bo

91
BI

MB
O 

02
-2

$7
50

17
-M

ay
-0

2
3-

Ma
y-1

2
11

3.4
79

10
.15

11
Ma

y/0
9N

ov
 06

9
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)

Gr
up

o B
im

bo
91

BI
MB

O 
02

-3
$1

,15
0

2-
Au

g-
02

3-
Au

g-
09

11
1.1

77
11

.00
01

Fe
b/0

1A
go

 06
8

Se
me

str
al

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Gr
up

o B
im

bo
91

BI
MB

O 
02

-4
$1

,85
0

2-
Au

g-
02

4-
Au

g-
08

10
0.0

97
8.5

4
01

Fe
b/0

1A
go

 06
8

Se
me

str
al

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

0.9
7

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BI

PB
CB

 05
$2

8,9
60

31
-Ja

n-
05

30
-N

ov
-1

0
20

.51
8

7.3
3

31
Ma

y/3
0J

un
 06

17
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
*

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BM

XU
MT

 06
$2

,20
0

22
-M

ar
-0

6
18

-Ja
n-

11
98

.89
4

8.3
1

22
Ma

r/1
8J

ul 
06

1
Se

me
str

al
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
Fis

o. 
J. 

P.
 M

or
ga

n(
Fid

. B
an

or
te)

91
BN

OR
TC

B 
06

$3
,76

9
29

-Ju
n-

06
2-

Fe
b-

10
99

.99
8

7.4
0

12
Ju

l/0
9A

go
 06

2
Me

ns
ua

l
AA

+ 
(m

ex
)

0.3
8

Fis
o. 

J. 
P.

 M
or

ga
n(

Fid
. B

an
or

te)
91

BN
OR

TC
B 

06
-2

$1
,14

2
29

-Ju
n-

06
16

-Ja
n-

14
99

.99
8

7.5
5

12
Ju

l/0
9A

go
 06

2
Me

ns
ua

l
AA

+ 
(m

ex
)

0.5
3

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HC
GC

B 
03

U
$1

79
5-

De
c-0

3
26

-D
ec

-1
9

24
5.0

60
5.0

0
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
32

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
Ba

nc
o J

.P
. M

or
ga

n
91

BR
HC

GC
B 

04
U

$3
42

19
-A

ug
-0

4
25

-Ju
l-2

9
30

0.1
73

6.3
5

26
Ju

n/2
5J

ul 
06

23
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HS
CC

B 
06

$5
25

17
-A

pr
-0

6
25

-S
ep

-3
1

98
.38

5
10

.15
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
4

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HS
CC

B 
06

-2
U

$3
0

9-
Ju

n-
06

25
-S

ep
-3

5
39

0.8
02

7.8
5

26
Ju

n/2
5J

ul 
06

2
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
*

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HS
CC

B 
06

U
$2

70
9-

Ju
n-

06
25

-S
ep

-3
5

37
5.2

60
6.1

0
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
2

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

*
Fis

o. 
Ba

nk
bo

sto
n(

Fid
. H

ip.
 su

 C
as

ita
)

91
CA

SI
TA

 04
$3

00
12

-A
ug

-0
4

12
-Ju

l-0
7

62
.53

1
10

.92
13

Ju
l/1

0A
go

 06
26

Me
ns

ua
l

mx
A-

3.7
0

Hi
po

tec
ar

ia 
su

 C
as

ita
91

CA
SI

TA
 05

$4
00

28
-Ju

l-0
5

21
-A

ug
-0

8
10

0.8
25

9.3
2

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.0

0
Hi

po
tec

ar
ia 

su
 C

as
ita

91
CA

SI
TA

 05
-2

$6
00

27
-O

ct-
05

27
-A

ug
-0

9
10

1.7
88

9.8
1

06
Ju

l/0
3A

go
 06

10
Me

ns
ua

l
mx

A-
A-

(m
ex

)
2.5

0
Hi

po
tec

ar
ia 

su
 C

as
ita

91
CA

SI
TA

 06
$1

,20
0

29
-Ju

n-
06

23
-Ju

n-
11

10
0.1

13
9.2

5
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
1

Me
ns

ua
l

mx
A-

A 
(m

ex
)

1.9
3

Fis
o. 

Ba
nk

bo
sto

n(
Fid

. H
ip.

 su
 C

as
ita

)
91

CA
SI

TC
B 

02
$6

00
24

-O
ct-

02
23

-O
ct-

09
10

0.6
91

8.9
0

24
Ju

n/2
4J

ul 
06

45
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
1.3

5
Fis

o. 
Ba

nk
bo

sto
n(

Fid
. H

ip.
 su

 C
as

ita
)

91
CA

SI
TC

B 
02

-2
$7

2
24

-O
ct-

02
23

-O
ct-

09
10

0.8
96

12
.05

24
Ju

n/2
4J

ul 
06

45
Me

ns
ua

l
4.5

0
Ce

me
x

91
CE

ME
X 

01
$1

,00
0

29
-N

ov
-0

1
29

-N
ov

-0
6

10
2.1

94
12

.70
29

Ma
y/2

9N
ov

 06
10

Se
me

str
al

mx
AA

+
AA

+ 
(m

ex
)

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
02

-1
$6

40
25

-Ja
n-

02
25

-Ja
n-

07
10

2.2
37

11
.10

25
En

e/2
5J

ul 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
02

-2
$7

59
12

-A
pr

-0
2

12
-A

pr
-0

7
10

2.4
81

10
.55

12
Ab

r/1
2O

ct 
06

9

7.4
0

12
Ju

l/0
9A

go
 06

2
Me

ns
ua

l
AA

+ 
(m

ex
)

0.3
8

Fis
o. 

J. 
P.

 M
or

ga
n(

Fid
. B

an
or

te)
91

BN
OR

TC
B 

06
-2

$1
,14

2
29

-Ju
n-

06
16

-Ja
n-

14
99

.99
8

7.5
5

12
Ju

l/0
9A

go
 06

2
Me

ns
ua

l
AA

+ 
(m

ex
)

0.5
3

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HC
GC

B 
03

U
$1

79
5-

De
c-0

3
26

-D
ec

-1
9

24
5.0

60
5.0

0
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
32

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
Ba

nc
o J

.P
. M

or
ga

n
91

BR
HC

GC
B 

04
U

$3
42

19
-A

ug
-0

4
25

-Ju
l-2

9
30

0.1
73

6.3
5

26
Ju

n/2
5J

ul 
06

23
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HS
CC

B 
06

$5
25

17
-A

pr
-0

6
25

-S
ep

-3
1

98
.38

5
10

.15
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
4

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HS
CC

B 
06

-2
U

$3
0

9-
Ju

n-
06

25
-S

ep
-3

5
39

0.8
02

7.8
5

26
Ju

n/2
5J

ul 
06

2
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
*

Ba
nc

o J
.P

. M
or

ga
n

91
BR

HS
CC

B 
06

U
$2

70
9-

Ju
n-

06
25

-S
ep

-3
5

37
5.2

60
6.1

0
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
2

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

*
Fis

o. 
Ba

nk
bo

sto
n(

Fid
. H

ip.
 su

 C
as

ita
)

91
CA

SI
TA

 04
$3

00
12

-A
ug

-0
4

12
-Ju

l-0
7

62
.53

1
10

.92
13

Ju
l/1

0A
go

 06
26

Me
ns

ua
l

mx
A-

3.7
0

Hi
po

tec
ar

ia 
su

 C
as

ita
91

CA
SI

TA
 05

$4
00

28
-Ju

l-0
5

21
-A

ug
-0

8
10

0.8
25

9.3
2

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.0

0
Hi

po
tec

ar
ia 

su
 C

as
ita

91
CA

SI
TA

 05
-2

$6
00

27
-O

ct-
05

27
-A

ug
-0

9
10

1.7
88

9.8
1

06
Ju

l/0
3A

go
 06

10
Me

ns
ua

l
mx

A-
A-

(m
ex

)
2.5

0
Hi

po
tec

ar
ia 

su
 C

as
ita

91
CA

SI
TA

 06
$1

,20
0

29
-Ju

n-
06

23
-Ju

n-
11

10
0.1

13
9.2

5
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
1

Me
ns

ua
l

mx
A-

A 
(m

ex
)

1.9
3

Fis
o. 

Ba
nk

bo
sto

n(
Fid

. H
ip.

 su
 C

as
ita

)
91

CA
SI

TC
B 

02
$6

00
24

-O
ct-

02
23

-O
ct-

09
10

0.6
91

8.9
0

24
Ju

n/2
4J

ul 
06

45
Me

ns
ua

l
mx

AA
A

AA
A 

(m
ex

)
1.3

5
Fis

o. 
Ba

nk
bo

sto
n(

Fid
. H

ip.
 su

 C
as

ita
)

91
CA

SI
TC

B 
02

-2
$7

2
24

-O
ct-

02
23

-O
ct-

09
10

0.8
96

12
.05

24
Ju

n/2
4J

ul 
06

45
Me

ns
ua

l
4.5

0
Ce

me
x

91
CE

ME
X 

01
$1

,00
0

29
-N

ov
-0

1
29

-N
ov

-0
6

10
2.1

94
12

.70
29

Ma
y/2

9N
ov

 06
10

Se
me

str
al

mx
AA

+
AA

+ 
(m

ex
)

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
02

-1
$6

40
25

-Ja
n-

02
25

-Ja
n-

07
10

2.2
37

11
.10

25
En

e/2
5J

ul 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
02

-2
$7

59
12

-A
pr

-0
2

12
-A

pr
-0

7
10

2.4
81

10
.55

12
Ab

r/1
2O

ct 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)

Cu
pó

n 
Vi

ge
nt

e
CE

TE
S

TI
IE

Ca
lif

ica
ció

n
So

br
et

as
a

 



 
  Dirección Ejecutiva de Análisis y Estrategia

Grupo Financiero Banorte
 

14 de Julio 2006 26  
 

 Em
is

io
n

es
 d

e 
D

eu
da

Cl
av

e d
e 

Mo
nt

o 
Of

er
ta

Fe
ch

a d
e

Fe
ch

a d
e

14
-Ju

l-0
6

Ta
sa

 
Em

iso
r

T.
V

Pi
za

rra
(M

illo
ne

s)
Em

isi
ón

Ve
nc

im
ien

to
Pr

ec
io

(1
)

Br
ut

a
Pe

río
do

Cu
pó

n
Pa

go
S&

P
FI

TC
H

28
91

28
91

18
2

T.
C.

UD
IS

CE
RT

IF
IC

AD
OS

 B
UR

SA
TI

LE
S 

EM
PR

ES
AR

IA
LE

S
Ce

me
x

91
CE

ME
X 

02
-2

U
$2

66
13

-D
ec

-0
2

15
-D

ec
-0

8
38

3.9
08

6.2
8

13
Ju

n/1
3D

ic 
06

8
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
*

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
02

-4
$8

00
18

-O
ct-

02
10

-O
ct-

08
10

0.7
42

9.0
3

14
Ab

r/1
3O

ct 
06

8
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
1.4

5
Ce

me
x

91
CE

ME
X 

02
U

$4
25

.1
25

-Ja
n-

02
23

-Ja
n-

09
38

5.7
19

6.5
0

25
En

e/2
5J

ul 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
*

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
03

U
$1

66
.6

30
-Ju

n-
03

15
-D

ec
-0

8
37

3.4
86

5.3
0

13
Ju

n/1
3D

ic 
06

7
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
*

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
05

$2
,14

0
15

-A
pr

-0
5

10
-A

pr
-0

9
10

1.3
98

8.1
7

14
Ju

l/1
3O

ct 
06

6
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

+
AA

+ 
(m

ex
)

0.9
9

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
06

$1
,75

0
17

-M
ar

-0
6

10
-A

pr
-1

1
10

0.4
20

7.9
6

15
Ju

n/1
4S

ep
 06

2
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

+
AA

+ 
(m

ex
)

0.6
0

Co
rp

or
ac

ion
 In

ter
am

er
ica

na
 de

 E
ntr

ete
nim

ien
to

91
CI

E 
05

$1
,40

0
20

-O
ct-

05
14

-O
ct-

10
10

3.5
44

9.8
0

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

10
Me

ns
ua

l
A+

 (m
ex

)
2.4

8
Fin

an
cie

ra
 C

om
pa

rta
mo

s
91

CO
MP

AR
T 

04
$1

90
30

-Ju
l-0

4
24

-Ju
l-0

9
10

1.4
95

8.8
2

30
Ju

n/2
8J

ul 
06

26
Me

ns
ua

l
mx

AA
AA

 (m
ex

)
1.5

0
Fin

an
cie

ra
 C

om
pa

rta
mo

s
91

CO
MP

AR
T 

05
$3

10
3-

Oc
t-0

5
27

-S
ep

-1
0

10
1.0

05
8.4

9
10

Ju
l/0

7A
go

 06
11

Me
ns

ua
l

mx
AA

1.1
7

Co
pa

me
x

91
CO

PA
ME

X 
02

-2
$4

00
8-

Au
g-

02
5-

Ju
l-0

7
99

.98
5

11
.02

06
Ju

l/0
3A

go
 06

52
Me

ns
ua

l
A 

(m
ex

)
3.2

5
Co

pa
me

x
91

CO
PA

ME
X 

05
$4

00
30

-S
ep

-0
5

26
-S

ep
-0

8
99

.83
9

9.9
6

07
Ju

l/0
4A

go
 06

11
Me

ns
ua

l
A 

(m
ex

)
2.6

5
Co

pa
me

x
91

CO
PA

ME
X 

05
-2

$3
00

22
-D

ec
-0

5
17

-D
ec

-0
9

99
.91

0
10

.00
06

Ju
l/0

3A
go

 06
8

Me
ns

ua
l

A 
(m

ex
)

2.7
0

Co
pa

me
x

91
CO

PA
ME

X 
06

$1
00

29
-Ju

n-
06

24
-Ju

n-
10

99
.99

9
9.8

2
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
1

Me
ns

ua
l

A-
(m

ex
)

2.5
0

Co
rp

or
ac

ion
 M

etr
op

oli
tan

a d
e A

rre
nd

am
ien

tos
91

CO
RM

ET
 05

$4
0

20
-O

ct-
05

16
-O

ct-
08

81
.24

9
10

.32
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
10

Me
ns

ua
l

mx
A

3.0
0

Co
rp

or
ac

ion
 M

etr
op

oli
tan

a d
e A

rre
nd

am
ien

tos
91

CO
RM

ET
 06

$4
0

26
-Ja

n-
06

22
-Ja

n-
09

87
.50

0
10

.32
10

Ju
l/1

0A
go

 06
7

Me
ns

ua
l

mx
A

3.0
0

Fis
o B

an
co

 In
bu

rsa
 (F

id.
 C

PO
 P

eñ
on

) 
91

CP
AC

CB
 04

$1
,85

0
23

-D
ec

-0
4

2-
De

c-2
1

10
0.3

18
10

.75
22

Ju
n/2

1D
ic 

06
4

Se
me

str
al

AA
 (m

ex
)

2.9
5

Cr
éd

ito
 R

ea
l

91
CR

EA
L 0

5
$1

00
26

-A
pr

-0
5

17
-A

pr
-0

8
10

0.0
81

10
.57

13
Ju

l/1
0A

go
 06

17
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.7

5
Cr

éd
ito

 R
ea

l
91

CR
EA

L 0
5-

2
$1

00
26

-Ju
l-0

5
9-

No
v-0

6
10

0.1
62

10
.33

22
Ju

n/2
0J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.5

0
Cr

éd
ito

 R
ea

l
91

CR
EA

L 0
5-

3
$1

00
26

-Ju
l-0

5
19

-Ju
l-0

7
10

0.1
16

10
.43

22
Ju

n/2
0J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.6

0
Cr

éd
ito

 R
ea

l
91

CR
EA

L 0
5-

4
$2

00
22

-S
ep

-0
5

8-
Fe

b-
07

10
0.2

82
10

.32
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
11

Me
ns

ua
l

mx
A-

2.5
0

Cr
éd

ito
 R

ea
l

91
CR

EA
L 0

5-
5

$1
00

10
-N

ov
-0

5
24

-M
ay

-0
7

10
0.0

41
10

.33
22

Ju
n/2

0J
ul 

06
9

Me
ns

ua
l

mx
A-

2.5
0

Cr
éd

ito
 R

ea
l

91
CR

EA
L 0

6
$5

00
13

-Ju
n-

06
9-

Ju
n-

09
99

.97
4

9.9
2

11
Ju

l/0
8A

go
 06

2
Me

ns
ua

l
mx

A-
A-

(m
ex

)
2.6

0
Fis

o B
an

co
 In

ve
x(F

id.
 H

ip.
 C

ré
dit

o y
 C

as
a)

 
91

CR
EY

CB
 03

$5
00

20
-M

ar
-0

3
20

-M
ar

-0
8

10
0.8

77
9.6

0
20

Ju
n/2

0S
ep

 06
14

Tr
im

es
tra

l
mx

AA
A

1.6
0

Fis
o B

an
co

 In
ve

x(F
id.

 H
ip.

 C
ré

dit
o y

 C
as

a)
 

91
CR

EY
CB

 03
-2

$5
00

20
-M

ar
-0

3
20

-M
ar

-0
8

10
1.0

09
9.1

2
20

Ju
n/2

0J
ul 

06
14

Tr
im

es
tra

l
mx

AA
A

1.6
0

Ba
nc

o J
.P

 M
or

ga
n

91
CR

EY
CC

B 
06

U
$1

47
22

-M
ay

-0
6

25
-Ju

l-3
3

36
3.6

17
5.7

4
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
2

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Da
im

ler
ch

rys
ler

 M
ex

ico
 H

old
ing

91
DC

M 
05

$1
,50

0
18

-M
ar

-0
5

16
-M

ar
-0

7
10

0.3
05

8.0
2

07
Ju

l/0
4A

go
 06

18
Me

ns
ua

l
mx

AA
AA

A 
(m

ex
)

0.7
0

Da
im

ler
ch

rys
ler

 M
ex

ico
 H

old
ing

91
DC

M 
06

$7
50

3-
Ma

r-0
6

29
-F

eb
-0

8
10

0.4
19

7.8
2

23
Ju

n/2
1J

ul 
06

5
Me

ns
ua

l
mx

AA
AA

A 
(m

ex
)

0.5
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
05

$3
05

10
-F

eb
-0

5
26

-Ju
l-0

7
10

0.0
45

11
.32

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

19
Me

ns
ua

l
mx

BB
+

4.0
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
05

-2
$9

0
16

-Ju
n-

05
4-

Oc
t-0

7
99

.94
6

11
.32

13
Ju

l/1
0A

go
 06

15
Me

ns
ua

l
mx

BB
+

4.0
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
05

-3
$5

3
7-

Ju
l-0

5
23

-N
ov

-0
6

99
.98

8
11

.31
06

Ju
l/0

3A
go

 06
14

Me
ns

ua
l

mx
BB

+
4.0

0
De

sa
rro

lla
do

ra
 M

etr
op

oli
tan

a
91

DE
SA

ME
T 

05
-4

$2
2

25
-A

ug
-0

5
8-

Fe
b-

07
99

.97
1

11
.32

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

12
Me

ns
ua

l
mx

BB
+

4.0
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
05

-5
$2

1
25

-A
ug

-0
5

8-
Fe

b-
07

99
.97

1
11

.32
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
12

Me
ns

ua
l

mx
BB

+
4.0

0
De

sa
rro

lla
do

ra
 M

etr
op

oli
tan

a
91

DE
SA

ME
T 

05
-6

$6
5

1-
Se

p-
05

15
-M

ar
-0

7
99

.96
6

11
.31

06
Ju

l/0
3A

go
 06

12
Me

ns
ua

l
mx

BB
+

4.0
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
05

-7
$1

00
28

-S
ep

-0
5

11
-M

ay
-0

7
99

.96
4

11
.32

07
Ju

l/0
4A

go
 06

11
Me

ns
ua

l
mx

BB
+

4.0
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
06

$1
64

16
-F

eb
-0

6
15

-M
ar

-0
7

99
.96

6
11

.31
06

Ju
l/0

3A
go

 06
6

Me
ns

ua
l

mx
BB

+
4.0

0
De

sc
91

DE
SC

 05
95

3
26

-Ju
l-0

5
22

-Ju
l-1

0
10

2.0
20

9.3
2

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

AA
-

AA
-(

me
x)

2.0
0

*
De

sc
91

DE
SC

 05
-2

24
0

9-
No

v-0
5

14
-O

ct-
10

10
1.9

34
9.3

2
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
10

Me
ns

ua
l

mx
AA

-
AA

-(
me

x)
2.0

0
*

Di
na

mi
a P

ed
re

ga
l

91
ES

CE
NA

 02
$6

0
29

-N
ov

-0
2

30
-N

ov
-0

9
87

.85
2

12
.58

29
Ma

y/2
9N

ov
 06

8
Se

me
str

al
E 

(m
ex

)
3.7

5
Fa

cil
ea

sin
g

91
FA

CI
LS

A 
03

$4
0

26
-Ju

n-
03

26
-Ju

l-0
6

39
.99

8
9.1

1
26

Ju
n/2

6J
ul 

06
37

Me
ns

ua
l

A 
(m

ex
)

1.0
0

No
ta.

 F
iso

. F
ide

ico
m

iso
, F

id.
 F

ide
ico

mi
ten

te,
 * 

Ta
sa

 b
ru

ta 
pr

om
ed

io 
po

nd
er

ad
a, 

ca
lcu

lad
a, 

a l
a f

ec
ha

 de
 ac

ue
rd

o c
on

 la
 m

ec
án

ica
 es

tab
lec

ida
.

(1
) P

re
cio

 Li
mp

io 
de

 re
fer

en
cia

(2
) L

a t
as

a b
ru

ta 
se

 re
vis

a s
em

an
alm

en
te.

(3
) L

a t
as

a b
ru

ta 
se

 re
vis

a m
en

su
alm

en
te.

Cu
pó

n 
Vi

ge
nt

e
CE

TE
S

TI
IE

Ca
lif

ica
ció

n
So

br
et

as
a

Em
is

io
n

es
 d

e 
D

eu
da

Cl
av

e d
e 

Mo
nt

o 
Of

er
ta

Fe
ch

a d
e

Fe
ch

a d
e

14
-Ju

l-0
6

Ta
sa

 
Em

iso
r

T.
V

Pi
za

rra
(M

illo
ne

s)
Em

isi
ón

Ve
nc

im
ien

to
Pr

ec
io

(1
)

Br
ut

a
Pe

río
do

Cu
pó

n
Pa

go
S&

P
FI

TC
H

28
91

28
91

18
2

T.
C.

UD
IS

CE
RT

IF
IC

AD
OS

 B
UR

SA
TI

LE
S 

EM
PR

ES
AR

IA
LE

S
Ce

me
x

91
CE

ME
X 

02
-2

U
$2

66
13

-D
ec

-0
2

15
-D

ec
-0

8
38

3.9
08

6.2
8

13
Ju

n/1
3D

ic 
06

8
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
*

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
02

-4
$8

00
18

-O
ct-

02
10

-O
ct-

08
10

0.7
42

9.0
3

14
Ab

r/1
3O

ct 
06

8
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
1.4

5
Ce

me
x

91
CE

ME
X 

02
U

$4
25

.1
25

-Ja
n-

02
23

-Ja
n-

09
38

5.7
19

6.5
0

25
En

e/2
5J

ul 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
*

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
03

U
$1

66
.6

30
-Ju

n-
03

15
-D

ec
-0

8
37

3.4
86

5.3
0

13
Ju

n/1
3D

ic 
06

7
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
*

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
05

$2
,14

0
15

-A
pr

-0
5

10
-A

pr
-0

9
10

1.3
98

8.1
7

14
Ju

l/1
3O

ct 
06

6
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

+
AA

+ 
(m

ex
)

0.9
9

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
06

$1
,75

0
17

-M
ar

-0
6

10
-A

pr
-1

1
10

0.4
20

7.9
6

15
Ju

n/1
4S

ep
 06

2
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

+
AA

+ 
(m

ex
)

0.6
0

Co
rp

or
ac

ion
 In

ter
am

er
ica

na
 de

 E
ntr

ete
nim

ien
to

91
CI

E 
05

$1
,40

0
20

-O
ct-

05
14

-O
ct-

10
10

3.5
44

9.8
0

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

10
Me

ns
ua

l
A+

 (m
ex

)
2.4

8
Fin

an
cie

ra
 C

om
pa

rta
mo

s
91

CO
MP

AR
T 

04
$1

90
30

-Ju
l-0

4
24

-Ju
l-0

9
10

1.4
95

8.8
2

30
Ju

n/2
8J

ul 
06

26
Me

ns
ua

l
mx

AA
AA

 (m
ex

)
1.5

0
Fin

an
cie

ra
 C

om
pa

rta
mo

s
91

CO
MP

AR
T 

05
$3

10
3-

Oc
t-0

5
27

-S
ep

-1
0

10
1.0

05
8.4

9
10

Ju
l/0

7A
go

 06
11

Me
ns

ua
l

mx
AA

1.1
7

Co
pa

me
x

91
CO

PA
ME

X 
02

-2
$4

00
8-

Au
g-

02
5-

Ju
l-0

7
99

.98
5

11
.02

06
Ju

l/0
3A

go
 06

52
Me

ns
ua

l
A 

(m
ex

)
3.2

5
Co

pa
me

x
91

CO
PA

ME
X 

05
$4

00
30

-S
ep

-0
5

26
-S

ep
-0

8
99

.83
9

9.9
6

07
Ju

l/0
4A

go
 06

11
Me

ns
ua

l
A 

(m
ex

)
2.6

5
Co

pa
me

x
91

CO
PA

ME
X 

05
-2

$3
00

22
-D

ec
-0

5
17

-D
ec

-0
9

99
.91

0
10

.00
06

Ju
l/0

3A
go

 06
8

Me
ns

ua
l

A 
(m

ex
)

2.7
0

Em
is

io
n

es
 d

e 
D

eu
da

Cl
av

e d
e 

Mo
nt

o 
Of

er
ta

Fe
ch

a d
e

Fe
ch

a d
e

14
-Ju

l-0
6

Ta
sa

 
Em

iso
r

T.
V

Pi
za

rra
(M

illo
ne

s)
Em

isi
ón

Ve
nc

im
ien

to
Pr

ec
io

(1
)

Br
ut

a
Pe

río
do

Cu
pó

n
Pa

go
S&

P
FI

TC
H

28
91

28
91

18
2

T.
C.

UD
IS

CE
RT

IF
IC

AD
OS

 B
UR

SA
TI

LE
S 

EM
PR

ES
AR

IA
LE

S
Ce

me
x

91
CE

ME
X 

02
-2

U
$2

66
13

-D
ec

-0
2

15
-D

ec
-0

8
38

3.9
08

6.2
8

13
Ju

n/1
3D

ic 
06

8
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
*

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
02

-4
$8

00
18

-O
ct-

02
10

-O
ct-

08
10

0.7
42

9.0
3

14
Ab

r/1
3O

ct 
06

8
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
1.4

5
Ce

me
x

91
CE

ME
X 

02
U

$4
25

.1
25

-Ja
n-

02
23

-Ja
n-

09
38

5.7
19

6.5
0

25
En

e/2
5J

ul 
06

9
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
*

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
03

U
$1

66
.6

30
-Ju

n-
03

15
-D

ec
-0

8
37

3.4
86

5.3
0

13
Ju

n/1
3D

ic 
06

7
Se

me
str

al
mx

AA
+

AA
+ 

(m
ex

)
*

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
05

$2
,14

0
15

-A
pr

-0
5

10
-A

pr
-0

9
10

1.3
98

8.1
7

14
Ju

l/1
3O

ct 
06

6
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

+
AA

+ 
(m

ex
)

0.9
9

Ce
me

x
91

CE
ME

X 
06

$1
,75

0
17

-M
ar

-0
6

10
-A

pr
-1

1
10

0.4
20

7.9
6

15
Ju

n/1
4S

ep
 06

2
Tr

im
es

tra
l

mx
AA

+
AA

+ 
(m

ex
)

0.6
0

Co
rp

or
ac

ion
 In

ter
am

er
ica

na
 de

 E
ntr

ete
nim

ien
to

91
CI

E 
05

$1
,40

0
20

-O
ct-

05
14

-O
ct-

10
10

3.5
44

9.8
0

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

10
Me

ns
ua

l
A+

 (m
ex

)
2.4

8
Fin

an
cie

ra
 C

om
pa

rta
mo

s
91

CO
MP

AR
T 

04
$1

90
30

-Ju
l-0

4
24

-Ju
l-0

9
10

1.4
95

8.8
2

30
Ju

n/2
8J

ul 
06

26
Me

ns
ua

l
mx

AA
AA

 (m
ex

)
1.5

0
Fin

an
cie

ra
 C

om
pa

rta
mo

s
91

CO
MP

AR
T 

05
$3

10
3-

Oc
t-0

5
27

-S
ep

-1
0

10
1.0

05
8.4

9
10

Ju
l/0

7A
go

 06
11

Me
ns

ua
l

mx
AA

1.1
7

Co
pa

me
x

91
CO

PA
ME

X 
02

-2
$4

00
8-

Au
g-

02
5-

Ju
l-0

7
99

.98
5

11
.02

06
Ju

l/0
3A

go
 06

52
Me

ns
ua

l
A 

(m
ex

)
3.2

5
Co

pa
me

x
91

CO
PA

ME
X 

05
$4

00
30

-S
ep

-0
5

26
-S

ep
-0

8
99

.83
9

9.9
6

07
Ju

l/0
4A

go
 06

11
Me

ns
ua

l
A 

(m
ex

)
2.6

5
Co

pa
me

x
91

CO
PA

ME
X 

05
-2

$3
00

22
-D

ec
-0

5
17

-D
ec

-0
9

99
.91

0
10

.00
06

Ju
l/0

3A
go

 06
8

Me
ns

ua
l

A 
(m

ex
)

2.7
0

Co
pa

me
x

91
CO

PA
ME

X 
06

$1
00

29
-Ju

n-
06

24
-Ju

n-
10

99
.99

9
9.8

2
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
1

Me
ns

ua
l

A-
(m

ex
)

2.5
0

Co
rp

or
ac

ion
 M

etr
op

oli
tan

a d
e A

rre
nd

am
ien

tos
91

CO
RM

ET
 05

$4
0

20
-O

ct-
05

16
-O

ct-
08

81
.24

9
10

.32
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
10

Me
ns

ua
l

mx
A

3.0
0

Co
rp

or
ac

ion
 M

etr
op

oli
tan

a d
e A

rre
nd

am
ien

tos
91

CO
RM

ET
 06

$4
0

26
-Ja

n-
06

22
-Ja

n-
09

87
.50

0
10

.32
10

Ju
l/1

0A
go

 06
7

Me
ns

ua
l

mx
A

3.0
0

Fis
o B

an
co

 In
bu

rsa
 (F

id.
 C

PO
 P

eñ
on

) 
91

CP
AC

CB
 04

$1
,85

0
23

-D
ec

-0
4

2-
De

c-2
1

10
0.3

18
10

.75
22

Ju
n/2

1D
ic 

06
4

Se
me

str
al

AA
 (m

ex
)

2.9
5

Cr
éd

ito
 R

ea
l

91
CR

EA
L 0

5
$1

00
26

-A
pr

-0
5

17
-A

pr
-0

8
10

0.0
81

10
.57

13
Ju

l/1
0A

go
 06

17
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.7

5
Cr

éd
ito

 R
ea

l
91

CR
EA

L 0
5-

2
$1

00
26

-Ju
l-0

5
9-

No
v-0

6
10

0.1
62

10
.33

22
Ju

n/2
0J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.5

0
Cr

éd
ito

 R
ea

l
91

CR
EA

L 0
5-

3
$1

00
26

-Ju
l-0

5
19

-Ju
l-0

7
10

0.1
16

10
.43

22
Ju

n/2
0J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.6

0
Cr

éd
ito

 R
ea

l
91

CR
EA

L 0
5-

4
$2

00
22

-S
ep

-0
5

8-
Fe

b-
07

10
0.2

82
10

.32
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
11

Me
ns

ua
l

mx
A-

2.5
0

Cr
éd

ito
 R

ea
l

91
CR

EA
L 0

5-
5

$1
00

10
-N

ov
-0

5
24

-M
ay

-0
7

10
0.0

41
10

.33
22

Ju
n/2

0J
ul 

06
9

Me
ns

ua
l

mx
A-

2.5
0

Cr
éd

ito
 R

ea
l

91
CR

EA
L 0

6
$5

00
13

-Ju
n-

06
9-

Ju
n-

09
99

.97
4

9.9
2

11
Ju

l/0
8A

go
 06

2
Me

ns
ua

l
mx

A-
A-

(m
ex

)
2.6

0
Fis

o B
an

co
 In

ve
x(F

id.
 H

ip.
 C

ré
dit

o y
 C

as
a)

 
91

CR
EY

CB
 03

$5
00

20
-M

ar
-0

3
20

-M
ar

-0
8

10
0.8

77
9.6

0
20

Ju
n/2

0S
ep

 06
14

Tr
im

es
tra

l
mx

AA
A

1.6
0

Fis
o B

an
co

 In
ve

x(F
id.

 H
ip.

 C
ré

dit
o y

 C
as

a)
 

91
CR

EY
CB

 03
-2

$5
00

20
-M

ar
-0

3
20

-M
ar

-0
8

10
1.0

09
9.1

2
20

Ju
n/2

0J
ul 

06
14

Tr
im

es
tra

l
mx

AA
A

1.6
0

Ba
nc

o J
.P

 M
or

ga
n

91
CR

EY
CC

B 
06

U
$1

47
22

-M
ay

-0
6

25
-Ju

l-3
3

36
3.6

17
5.7

4
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
2

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Da
im

ler
ch

rys
ler

 M
ex

ico
 H

old
ing

91
DC

M 
05

$1
,50

0
18

-M
ar

-0
5

16
-M

ar
-0

7
10

0.3
05

8.0
2

07
Ju

l/0
4A

go
 06

18
Me

ns
ua

l
mx

AA
AA

A 
(m

ex
)

0.7
0

Da
im

ler
ch

rys
ler

 M
ex

ico
 H

old
ing

91
DC

M 
06

$7
50

3-
Ma

r-0
6

29
-F

eb
-0

8
10

0.4
19

7.8
2

23
Ju

n/2
1J

ul 
06

5
Me

ns
ua

l
mx

AA
AA

A 
(m

ex
)

0.5
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91

Co
pa

me
x

91
CO

PA
ME

X 
06

$1
00

29
-Ju

n-
06

24
-Ju

n-
10

99
.99

9
9.8

2
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
1

Me
ns

ua
l

A-
(m

ex
)

2.5
0

Co
rp

or
ac

ion
 M

etr
op

oli
tan

a d
e A

rre
nd

am
ien

tos
91

CO
RM

ET
 05

$4
0

20
-O

ct-
05

16
-O

ct-
08

81
.24

9
10

.32
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
10

Me
ns

ua
l

mx
A

3.0
0

Co
rp

or
ac

ion
 M

etr
op

oli
tan

a d
e A

rre
nd

am
ien

tos
91

CO
RM

ET
 06

$4
0

26
-Ja

n-
06

22
-Ja

n-
09

87
.50

0
10

.32
10

Ju
l/1

0A
go

 06
7

Me
ns

ua
l

mx
A

3.0
0

Fis
o B

an
co

 In
bu

rsa
 (F

id.
 C

PO
 P

eñ
on

) 
91

CP
AC

CB
 04

$1
,85

0
23

-D
ec

-0
4

2-
De

c-2
1

10
0.3

18
10

.75
22

Ju
n/2

1D
ic 

06
4

Se
me

str
al

AA
 (m

ex
)

2.9
5

Cr
éd

ito
 R

ea
l

91
CR

EA
L 0

5
$1

00
26

-A
pr

-0
5

17
-A

pr
-0

8
10

0.0
81

10
.57

13
Ju

l/1
0A

go
 06

17
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.7

5
Cr

éd
ito

 R
ea

l
91

CR
EA

L 0
5-

2
$1

00
26

-Ju
l-0

5
9-

No
v-0

6
10

0.1
62

10
.33

22
Ju

n/2
0J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.5

0
Cr

éd
ito

 R
ea

l
91

CR
EA

L 0
5-

3
$1

00
26

-Ju
l-0

5
19

-Ju
l-0

7
10

0.1
16

10
.43

22
Ju

n/2
0J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

A-
2.6

0
Cr

éd
ito

 R
ea

l
91

CR
EA

L 0
5-

4
$2

00
22

-S
ep

-0
5

8-
Fe

b-
07

10
0.2

82
10

.32
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
11

Me
ns

ua
l

mx
A-

2.5
0

Cr
éd

ito
 R

ea
l

91
CR

EA
L 0

5-
5

$1
00

10
-N

ov
-0

5
24

-M
ay

-0
7

10
0.0

41
10

.33
22

Ju
n/2

0J
ul 

06
9

Me
ns

ua
l

mx
A-

2.5
0

Cr
éd

ito
 R

ea
l

91
CR

EA
L 0

6
$5

00
13

-Ju
n-

06
9-

Ju
n-

09
99

.97
4

9.9
2

11
Ju

l/0
8A

go
 06

2
Me

ns
ua

l
mx

A-
A-

(m
ex

)
2.6

0
Fis

o B
an

co
 In

ve
x(F

id.
 H

ip.
 C

ré
dit

o y
 C

as
a)

 
91

CR
EY

CB
 03

$5
00

20
-M

ar
-0

3
20

-M
ar

-0
8

10
0.8

77
9.6

0
20

Ju
n/2

0S
ep

 06
14

Tr
im

es
tra

l
mx

AA
A

1.6
0

Fis
o B

an
co

 In
ve

x(F
id.

 H
ip.

 C
ré

dit
o y

 C
as

a)
 

91
CR

EY
CB

 03
-2

$5
00

20
-M

ar
-0

3
20

-M
ar

-0
8

10
1.0

09
9.1

2
20

Ju
n/2

0J
ul 

06
14

Tr
im

es
tra

l
mx

AA
A

1.6
0

Ba
nc

o J
.P

 M
or

ga
n

91
CR

EY
CC

B 
06

U
$1

47
22

-M
ay

-0
6

25
-Ju

l-3
3

36
3.6

17
5.7

4
26

Ju
n/2

5J
ul 

06
2

Me
ns

ua
l

mx
AA

A
AA

A 
(m

ex
)

Da
im

ler
ch

rys
ler

 M
ex

ico
 H

old
ing

91
DC

M 
05

$1
,50

0
18

-M
ar

-0
5

16
-M

ar
-0

7
10

0.3
05

8.0
2

07
Ju

l/0
4A

go
 06

18
Me

ns
ua

l
mx

AA
AA

A 
(m

ex
)

0.7
0

Da
im

ler
ch

rys
ler

 M
ex

ico
 H

old
ing

91
DC

M 
06

$7
50

3-
Ma

r-0
6

29
-F

eb
-0

8
10

0.4
19

7.8
2

23
Ju

n/2
1J

ul 
06

5
Me

ns
ua

l
mx

AA
AA

A 
(m

ex
)

0.5
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
05

$3
05

10
-F

eb
-0

5
26

-Ju
l-0

7
10

0.0
45

11
.32

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

19
Me

ns
ua

l
mx

BB
+

4.0
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
05

-2
$9

0
16

-Ju
n-

05
4-

Oc
t-0

7
99

.94
6

11
.32

13
Ju

l/1
0A

go
 06

15
Me

ns
ua

l
mx

BB
+

4.0
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
05

-3
$5

3
7-

Ju
l-0

5
23

-N
ov

-0
6

99
.98

8
11

.31
06

Ju
l/0

3A
go

 06
14

Me
ns

ua
l

mx
BB

+
4.0

0
De

sa
rro

lla
do

ra
 M

etr
op

oli
tan

a
91

DE
SA

ME
T 

05
-4

$2
2

25
-A

ug
-0

5
8-

Fe
b-

07
99

.97
1

11
.32

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

12
Me

ns
ua

l
mx

BB
+

4.0
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
05

-5
$2

1
25

-A
ug

-0
5

8-
Fe

b-
07

99
.97

1
11

.32
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
12

Me
ns

ua
l

mx
BB

+
4.0

0
De

sa
rro

lla
do

ra
 M

etr
op

oli
tan

a
91

DE
SA

ME
T 

05
-6

$6
5

1-
Se

p-
05

15
-M

ar
-0

7
99

.96
6

11
.31

06
Ju

l/0
3A

go
 06

12
Me

ns
ua

l
mx

BB
+

4.0
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
05

-7
$1

00
28

-S
ep

-0
5

11
-M

ay
-0

7
99

.96
4

11
.32

07
Ju

l/0
4A

go
 06

11
Me

ns
ua

l
mx

BB
+

4.0
0

De
sa

rro
lla

do
ra

 M
etr

op
oli

tan
a

91
DE

SA
ME

T 
06

$1
64

16
-F

eb
-0

6
15

-M
ar

-0
7

99
.96

6
11

.31
06

Ju
l/0

3A
go

 06
6

Me
ns

ua
l

mx
BB

+
4.0

0
De

sc
91

DE
SC

 05
95

3
26

-Ju
l-0

5
22

-Ju
l-1

0
10

2.0
20

9.3
2

29
Ju

n/2
7J

ul 
06

13
Me

ns
ua

l
mx

AA
-

AA
-(

me
x)

2.0
0

*
De

sc
91

DE
SC

 05
-2

24
0

9-
No

v-0
5

14
-O

ct-
10

10
1.9

34
9.3

2
29

Ju
n/2

7J
ul 

06
10

Me
ns

ua
l

mx
AA

-
AA

-(
me

x)
2.0

0
*

Di
na

mi
a P

ed
re

ga
l

91
ES

CE
NA

 02
$6

0
29

-N
ov

-0
2

30
-N

ov
-0

9
87

.85
2

12
.58

29
Ma

y/2
9N

ov
 06

8
Se

me
str

al
E 

(m
ex

)
3.7

5
Fa

cil
ea

sin
g

91
FA

CI
LS

A 
03

$4
0

26
-Ju

n-
03

26
-Ju

l-0
6

39
.99

8
9.1

1
26

Ju
n/2

6J
ul 

06
37

Me
ns

ua
l

A 
(m

ex
)

1.0
0

No
ta.

 F
iso

. F
ide

ico
m

iso
, F

id.
 F

ide
ico

mi
ten

te,
 * 

Ta
sa

 b
ru

ta 
pr

om
ed

io 
po

nd
er

ad
a, 

ca
lcu

lad
a, 

a l
a f

ec
ha

 de
 ac

ue
rd

o c
on

 la
 m

ec
án

ica
 es

tab
lec

ida
.

(1
) P

re
cio

 Li
mp

io 
de

 re
fer

en
cia

(2
) L

a t
as

a b
ru

ta 
se

 re
vis

a s
em

an
alm

en
te.

(3
) L

a t
as

a b
ru

ta 
se

 re
vis

a m
en

su
alm

en
te.

Cu
pó

n 
Vi

ge
nt

e
CE

TE
S

TI
IE

Ca
lif

ica
ció

n
So

br
et

as
a

 



 
  Dirección Ejecutiva de Análisis y Estrategia

Grupo Financiero Banorte
 

14 de Julio 2006 27  
 

IND. COMERCIALES
Y SERVICIOS   VALOR

EMPRESA/
EMISORA TRIM. PRECIO VALOR AL ULTIMOS AL ULTIMOS ACTIVO CONOCIDO ESTIMADO ULT.12 M ESTIMADO UT. OP.+ DEP.

14-Jul-06 CONTABLE TRIMESTRE 12 MESES ESTIMADA TRIM. 12 MESES DISPONIBLE (VECES) (VECES) (VECES) (VECES) (VECES)

ALIMENTOS, TABACO Y BEBIDA
ARCA * 1 26.950 13.4074 0.5041 2.5336 0.7706 3.6320 3.1992 2.01 10.64 5.80
BACHOCO UBL 1 35.000 42.6819 0.7518 4.9677 0.8823 6.2762 12.0210 0.82 7.05 3.09
BIMBO A 1 33.560 17.2873 0.5600 2.4941 2.800 0.8516 4.5037 4.1465 1.94 1.75 13.46 11.99 6.24
BAFAR B 1 6.200 5.417 0.1473 0.6214 0.1970 0.9002 0.0900 1.14 9.98 6.54
CONTAL * 1 19.400 9.7059 0.4071 1.7363 0.5264 2.5437 2.5671 2.00 11.17 5.69
FEMSA UBD 1 89.050 40.6459 0.9210 4.9801 5.640 2.7410 13.5281 6.6356 2.19 1.96 17.88 15.79 7.84
GMODELO C 1 41.660 16.8617 0.5836 2.3611 2.470 1.1064 4.4165 6.3598 2.47 2.34 17.64 16.87 9.25
GMODERN * 1 49.900 42.412 0.7338 4.5081 1.0137 6.4701 14.2740 1.18 11.07 5.24
GRUMA B 1 31.180 25.9136 0.4734 2.7038 0.6443 3.0981 2.3401 1.20 11.53 9.25
KOF L 1 31.570 18.7958 0.4922 2.6070 1.0482 4.8196 1.6287 1.68 12.11 7.58
HERDEZ * 1 7.900 4.8400 0.1935 0.7660 0.4833 1.9712 0.3882 1.63 10.31 5.56
MASECA B 1 6.390 7.2726 0.1635 0.6435 0.2204 0.8301 0.8437 0.88 9.93 5.42
VALLE B 1 24.000 14.328 -0.2256 -1.7050 0.4172 2.6835 0.8210 1.68 (14.08) 7.73
CEMENTERA
CEMEX CPO 1 60.790 28.9732 1.4319 6.0453 7.840 1.5761 7.2469 1.9496 2.10 1.70 10.06 7.75 7.74
CMOCTEZ * 1 23.500 8.9719 0.4939 1.4975 0.5850 2.1289 2.9238 2.62 15.69 8.30
GCC * 1 38.300 22.5242 0.5139 3.1367 0.7686 4.2265 1.6608 1.70 12.21 7.82
CELULOSA Y PAPEL
CODUSA A 1 8.750 45.410 -1.0285 1.2703 1.1341 3.3207 3.0413 0.19 6.89 9.16
KIMBER A 1 35.050 8.5982 0.6532 2.6090 3.080 1.1381 4.7883 1.6939 4.08 3.70 13.43 11.38 6.50
COMERCIALES
ALSEA * 1 42.520 12.7939 0.1783 1.6605 1.0531 3.6290 0.8987 3.32 25.61 9.67
COMERCI UBC 1 18.490 15.7524 0.2865 1.5581 1.620 0.5063 2.1839 0.4774 1.17 1.15 11.87 11.41 7.40
CNCI B 1 0.680 0.3555 -0.0029 -0.9142 -0.0021 -0.0107 0.0449 1.91 (0.74) 14.01
ELEKTRA * 1 107.430 45.4627 4.1738 14.6008 3.6078 16.7754 97.7679 2.36 7.36 1.47
FRAGUA B 1 59.500 21.5341 1.2153 4.7928 1.2000 4.7251 10.0106 2.76 12.41 9.04
GCORVI UBL 1 3.010 3.1305 0.0286 0.2739 0.0424 0.4188 0.4683 0.96 10.99 5.31
GIGANTE * 1 6.600 12.9785 -0.1236 -0.3731 0.0516 0.3709 0.3749 0.51 (17.69) 7.80
GOMO * 1 0.200 3.8987 -0.2962 -1.8774 -0.0657 -1.0540 0.1515 0.05 -0.11 -11.39
LIVEPOL 1 1 25.000 14.3485 0.2011 2.1097 0.3337 3.0032 0.0739 1.74 11.85 8.22
SAB * 1 23.000 18.3046 0.6581 2.8014 0.7877 3.4310 2.0012 1.26 8.21 5.40
SORIANA B 1 46.040 35.9917 0.9128 3.6192 4.550 1.2002 5.3427 3.4486 1.28 1.16 12.72 10.12 6.44
WALMEX V 2 30.160 6.0723 0.5921 1.2438 1.370 0.7641 1.6128 1.0435 4.97 4.36 24.25 22.01 14.85
COMUNICACIONES
AMTEL A1 1 59.990 8.7909 1.1457 4.0414 3.6068 11.1345 6.8949 6.82 14.84 11.39
AMX L 1 17.210 2.6319 0.2751 1.0293 1.180 0.3427 1.0557 0.6555 6.54 5.45 16.72 14.58 11.68
AXTEL CPO 1 21.500 17.5809 -0.0600 0.6101 0.3278 1.5474 2.2557 1.22 35.24 5.60
CABLE CPO 1 14.500 6.9157 0.2254 0.5616 0.2938 0.9602 1.6555 2.10 25.82 6.08
CEL * 1 53.450 -26.8958 -5.2591 -8.8414 -1.3051 -5.6955 0.2445 -1.99 -6.05 13.88
MOVILA B 1 135.000 -39.2590 -7.5516 14.7155 -2.5826 24.2290 2.1647 -3.44 9.17 16.09
RCENTRO A 1 7.750 6.4117 0.2081 0.6671 0.3662 1.2469 1.0754 1.21 11.62 5.07
TELECOM A1 1 24.060 8.7737 0.9239 3.4735 3.6811 14.3703 3.8687 2.74 6.93 5.12
TELMEX L 1 11.520 4.8471 0.3541 1.3656 1.530 0.5968 2.3022 0.6204 2.38 2.13 8.44 7.53 4.88
TLEVISA CPO 1 39.890 10.6801 0.4431 2.3492 3.020 0.7455 3.8955 6.0462 3.73 3.37 16.98 13.21 8.90
TVAZTCA CPO 1 7.680 1.1411 0.0991 0.4393 0.1946 1.1776 0.4398 6.73 17.48 7.09
UNEFON A 1 3.000 1.7318 -0.0046 0.7450 0.0136 0.1109 0.0059 1.73 4.03 8.50
CONSTRUCCION
ICA * 1 32.030 21.7895 0.3248 1.4069 1.510 0.8795 3.0081 15.3706 1.47 1.39 22.77 21.21 12.31
PINFRA * 1 9.400 1.5836 0.1208 0.5423 0.6296 2.5790 8.1401 5.94 17.33 0.57
CONTROLADORAS
ALFA A 1 52.670 50.7210 1.6339 12.7014 6.600 2.3509 10.8454 23.2456 1.04 0.95 4.15 7.98 4.15
CICSA B-1 1 6.930 2.7111 0.0840 0.4037 0.1242 0.5441 1.3918 2.56 17.17 9.64
MEXCHEM * 1 14.380 7.9970 0.5920 1.4533 0.9873 3.3416 1.0722 1.80 9.89 4.07
CIE B 1 18.800 10.3037 -0.1410 -3.8423 0.8538 3.0949 3.8540 1.82 (4.89) 9.00
CYDSASA A 1 3.250 16.0397 0.4062 -0.5773 0.5298 1.9859 0.6413 0.20 (5.63) 2.74

DATOS POR  ACCION MULTIPLOS
P/VL P/UUTILIDAD NETA UTILIDAD OPERTIVA
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                                 IND. COMERCIALES
ACCIONES Y SERVICIOS

ALFAS BETAS A.C./ A.C.-I/ A.C./ P.T./ COBERTURA U.N./ U.N./ UT. OPER/ ROT.DE ROT.DE EN
P.C. P.C. P.T. C.C. INTERESES V.N. C.C.I. V.N. CARTERA INVENT. CIRCULACION EMISORA

(VECES) (VECES) (VECES) (%) (VECES) (%) (%) (%) (DIAS) (DIAS) (MILES)

ALIMENTOS, TABACO Y BEBIDA
0.023150 0.489812 3.32 2.68 1.02 38.26 22.20 13.49 19.99 19.34 17 19 806,020 ARCA *

6.14 3.90 2.24 23.18 11.36 10.28 12.64 12.99 16 60 300,000 BACHOCO UBL
-0.058385 0.734272 1.38 1.16 0.59 86.00 8.70 5.08 16.40 9.18 24 11 1,175,800 BIMBO A

1.81 0.97 0.70 59.33 14.65 5.54 12.67 8.03 33 34 311,205 BAFAR B
-0.023416 0.462771 3.46 2.62 1.51 27.86 149.34 11.90 14.92 17.44 13 24 750,000 CONTAL *
0.121407 0.535531 0.97 0.68 0.33 98.58 5.24 5.39 16.48 14.65 24 22 1,192,742 FEMSA UBD
-0.017560 0.714407 6.45 5.27 2.50 17.75 N.A 14.96 15.29 27.99 21 41 3,251,760 GMODELO C

10.02 7.99 2.86 21.98 22.46 9.41 11.71 13.50 49 43 77,384 GMODERN *
-0.029247 0.848858 2.29 1.44 0.71 82.72 4.74 4.70 11.56 5.39 55 44 482,550 GRUMA B
0.086865 0.294748 0.64 0.46 0.25 92.78 4.40 9.33 15.42 17.26 14 16 1,846,530 KOF L

2.63 1.53 1.20 62.30 7.78 5.61 19.73 14.43 58 53 432,000 HERDEZ *
5.49 4.19 1.75 30.01 34.04 8.69 9.78 11.21 101 47 918,405 MASECA B
1.05 0.81 0.71 237.73 2.06 -2.05 -10.03 3.23 72 24 58,351 VALLE B

CEMENTERA
0.016179 1.155806 1.07 0.79 0.27 153.14 7.06 13.02 25.89 15.60 49 25 3,838,312 CEMEX CPO
0.066176 0.071011 9.49 8.77 3.04 14.99 N.A 30.01 18.66 42.66 62 22 883,991 CMOCTEZ *
0.191198 0.460411 3.46 2.23 0.68 50.93 20.26 20.31 16.22 27.37 76 66 331,771 GCC *

CELULOSA Y PAPEL
2.09 1.35 0.35 191.23 1.38 1.72 3.10 4.50 71 52 110,641 CODUSA A

-0.016670 0.454799 1.15 0.90 0.58 153.23 13.90 13.34 28.67 24.48 78 31 1,156,097 KIMBER A
COMERCIALES

0.209658 0.492863 0.80 0.66 0.54 75.28 11.34 4.94 14.15 10.81 31 10 136,657 ALSEA *
0.065999 0.807065 0.92 0.32 0.57 70.57 6.44 4.09 10.49 5.74 15 39 1,086,000 COMERCI UBC

0.63 0.61 0.30 115.73 9.92 -156.14 -71.88 -1.83 24 3 335,745 CNCI B
0.106880 0.576765 1.28 1.19 1.08 393.16 7.40 10.56 41.26 12.14 194 35 236,538 ELEKTRA *

1.99 1.12 1.39 73.35 16.77 4.81 28.24 4.75 4 35 101,665 FRAGUA B
1.21 0.56 0.93 253.60 4.22 0.67 8.55 1.03 26 35 320,190 GCORVI UBL
1.08 0.31 0.60 69.09 2.64 -1.18 -2.71 1.18 11 44 982,552 GIGANTE *
1.68 0.68 1.44 134.51 -0.41 -55.28 -35.69 -31.04 270 475 85,896 GOMO *

2.50 1.88 1.03 87.14 8.48 8.51 16.55 12.12 138 46 1,342,196 LIVEPOL 1
2.44 1.45 1.90 80.00 88.38 3.31 16.93 4.06 61 48 265,419 SAB *

-0.030647 0.661963 1.27 0.50 0.72 60.42 N.A 4.34 11.02 6.40 11 41 600,000 SORIANA B
-0.001495 1.050473 1.13 0.51 0.89 56.76 0.00 6.03 21.49 7.82 5 29 8,604,934 WALMEX V

COMUNICACIONES
0.080038 1.256110 0.82 0.69 0.44 185.26 7.04 7.19 72.96 19.80 58 22 3,456,291 AMTEL A1
0.038821 1.377446 0.86 0.72 0.48 154.31 8.54 19.15 45.79 19.64 57 22 36,154,932 AMX L
-0.080651 0.290582 1.80 1.74 0.63 40.42 4.08 4.79 4.24 12.16 51 5 405,848 AXTEL CPO

1.95 1.90 1.00 40.96 N.A 10.01 8.84 17.12 54 5 270,352 CABLE CPO
0.09 0.09 0.09 -509.42 0.92 -12.50 55.04 -8.05 37 4 93,425 CEL *
0.10 0.09 0.10 -519.33 0.99 10.19 -28.88 16.79 37 4 47,252 MOVILA B
0.81 0.81 0.64 56.31 7.77 16.29 12.04 30.45 98 0 162,725 RCENTRO A

-0.058551 1.007899 1.10 1.07 0.31 161.79 7.65 7.40 50.32 30.61 69 3 3,497,376 TELECOM A1
-0.067074 0.770053 1.38 1.34 0.36 114.55 10.90 17.84 28.64 30.07 69 3 21,446,265 TELMEX L
0.004337 0.664249 5.55 4.91 0.76 134.45 7.30 20.39 23.22 33.81 114 41 2,919,285 TLEVISA CPO
0.050174 0.614579 1.93 1.71 0.46 449.29 4.75 15.14 30.97 40.58 215 34 2,992,303 TVAZTCA CPO

0.90 0.77 0.42 45.30 7.38 48.36 75.49 7.20 47 11 2,516,129 UNEFON A
CONSTRUCCION

0.010055 0.962539 1.52 1.40 0.95 147.32 5.18 2.98 9.80 6.37 185 28 402,995 ICA *
6.00 5.90 0.37 N.A 2.65 7.75 43.71 36.84 36 8 380,124 PINFRA *

CONTROLADORAS
-0.149185 0.682782 2.58 1.98 1.03 93.13 6.93 10.59 26.92 9.04 54 38 580,549 ALFA A
-0.206452 0.805288 2.63 2.20 2.10 67.12 12.45 8.89 72.01 11.98 143 49 2,391,000 CICSA B-1
0.208306 0.259199 1.21 0.90 0.72 137.19 7.70 7.69 25.90 17.67 83 39 490,000 MEXCHEM *
-0.032519 0.288600 1.24 1.23 0.55 178.89 2.00 -14.66 -28.84 11.81 78 2 359,331 CIE B

1.68 1.28 0.67 82.05 4.25 -2.82 -3.48 9.69 92 38 273,667 CYDSASA A

APALANCAMIENTO PRODUCTIVIDAD
RAZONES FINANCIERAS

LIQUIDEZ
MAYO ULT. 12 M.
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IND. COMERCIALES
Y SERVICIOS   VALOR

EMPRESA/
EMISORA TRIM. PRECIO VALOR AL ULTIMOS AL ULTIMOS ACTIVO CONOCIDO ESTIMADO ULT.12 M ESTIMADO UT. OP.+ DEP.

14-Jul-06 CONTABLE TRIMESTRE 12 MESES ESTIMADA TRIM. 12 MESES DISPONIBLE (VECES) (VECES) (VECES) (VECES) (VECES)

CONTROLADORAS
DESC B 1 10.000 20.6485 -0.1735 -0.1093 0.4766 2.4865 1.1860 0.48 (91.50) 6.04
GCARSO A1 1 26.970 16.7278 0.8493 4.0010 3.180 1.0352 4.1013 4.4261 1.61 1.59 6.74 8.48 6.99
GISSA * 1 10.800 18.7392 -0.0079 0.3063 0.2244 1.0658 3.0342 0.58 35.26 6.11
GSANBOR B-1 1 20.350 15.1932 0.6840 3.2055 0.9034 4.0316 1.4716 1.34 6.35 5.35

IMSA * 1 38.500 31.8360 1.0842 4.2992 1.7970 6.5466 0.6346 1.21 8.96 5.25
SANLUIS CPO 1 4.680 7.6303 -0.2822 -0.5287 0.7870 2.7178 1.6974 0.61 (8.85) 6.61
USCOM B-1 1 2.380 3.4460 -0.0888 -1.7855 -0.0797 0.2365 0.9067 0.69 -1.33 10.42
VITRO A 1 9.500 17.1796 -2.1046 -1.0667 0.9876 5.8357 3.3274 0.55 (8.91) 5.57
MINERA
AUTLAN B 1 2.490 6.1219 -0.0330 0.2673 0.0269 0.7026 0.1399 0.41 9.31 3.21
GMEXICO B 1 32.180 16.1686 1.3374 2.7635 7.220 2.9047 10.8185 5.6916 1.99 1.68 11.64 4.46 3.51
PENOLES * 1 77.610 29.0543 2.8705 5.7380 3.0554 7.9525 3.0448 2.67 13.53 8.75
SIDERURGICA
AHMSA * 1 2.520 31.7676 0.5634 2.9488 1.3299 6.9936 6.7650 0.08 0.85 2.84
ICH B 1 30.570 28.1258 1.2298 3.8498 1.5292 4.1901 2.0611 1.09 7.94 6.01
SIMEC B 1 28.150 19.2312 1.0492 3.3065 1.4447 4.0718 0.8181 1.46 8.51 7.07
TEXTIL
HILASAL A 1 1.050 2.2039 -0.0100 0.0931 0.0432 0.2111 0.0186 0.48 11.28 5.97
PARRAS * 1 1.960 1.1395 -0.6071 -4.6953 -0.2357 -1.2289 0.3355 1.72 -0.42 -68.56
TRANSPORTE
AMEXICO A 1 2.770 3.7606 -0.2724 1.0110 -0.3662 0.2457 2.9682 0.74 2.74 0.91
TMM A 1 48.400 37.4576 15.1298 17.5139 0.3290 1.0686 20.4431 1.29 2.76 25.14
VIVIENDA
ARA * 1 45.910 21.6751 0.9776 3.6488 4.230 1.3264 4.8563 6.3278 2.12 2.17 12.58 10.85 7.80
GEO B 1 36.710 9.8709 0.4245 2.2258 2.580 0.6616 3.4275 3.4620 3.72 3.03 16.49 14.23 10.64
HOGAR B 1 4.650 3.4472 -0.0112 -0.6681 0.1533 0.1609 0.8646 1.35 (6.96) 18.31
HOMEX * 1 56.370 17.8747 0.6930 3.1668 4.94 1.5086 6.3410 4.5920 3.15 2.55 17.80 11.41 9.61
SARE B 1 10.360 6.5063 0.2082 0.7783 1.00 0.4089 1.7291 1.4260 1.59 1.42 13.31 10.36 7.94
URBI * 1 28.960 7.8529 0.2722 1.3485 1.76 0.4508 2.3493 1.9690 3.69 3.10 21.48 16.45 12.24
OTROS SERVICIOS
ASUR B 1 34.050 44.2273 0.4319 1.5812 0.6204 2.3322 4.7728 0.77 21.53 7.86
CIDMEGA * 1 8.940 32.9769 0.6804 1.6957 1.1584 4.0414 0.4854 0.27 5.27 3.57
PASA B 1 11.510 11.4296 0.0493 0.8035 0.1225 1.4404 4.1285 1.01 14.32 4.31
POSADAS L 1 9.740 8.2532 0.0647 0.7482 0.6014 1.8029 1.1026 1.18 13.02 7.45
CMR B 1 2.590 3.3998 0.0298 0.1691 0.0470 0.3255 0.1672 0.76 15.32 4.95
MATERIAL DE LA CONSTRUCCION
CERAMIC B 2 19.000 12.2449 -0.1643 1.0734 1.0775 2.2997 0.5010 1.55 17.70 7.84
LAMOSA B 1 30.000 24.0957 0.5350 4.1082 1.1821 5.3902 0.1564 1.25 7.30 5.73

            DATOS POR ACCIÓN MULTIPLOS MAYO ULT. 12 M.   ACCIONES
UTILIDAD P/VL* P/U             EN

EMISORA PRECIO VALOR          AL ULTIMOS CONOCIDO  ESTIMADO ULT. 12M ESTIMADO      ALFAS     BETAS CIRCULACION

TRIM. 14-Jul-06 CONTABLE    REPORTE 12 MESES (VECES)       VECES)    (VECES)    (VECES)          (MILES)

GRUPOS FINANCIEROS
GFINBUR O 1 16.880 11.178 0.347 0.872 1.51 19.37 -0.223808 0.728848 3,000,153
GFNORTE O 1 26.850 11.023 0.678 2.976 2.44 9.02 0.030784 0.973666 2,019,439

N.A. No aplicable. *Neto de crédito mercantil y obligaciones convertibles.**Excluye cartera vencida vendida al Fobaproa. 

DATOS POR  ACCION MULTIPLOS
P/VL P/UUTILIDAD NETA UTILIDAD OPERTIVA

 
 



 
  Dirección Ejecutiva de Análisis y Estrategia

Grupo Financiero Banorte
 

14 de Julio 2006 30  
 

                                 IND. COMERCIALES
ACCIONES Y SERVICIOS

ALFAS BETAS A.C./ A.C.-I/ A.C./ P.T./ COBERTURA U.N./ U.N./ UT. OPER/ ROT.DE ROT.DE EN
P.C. P.C. P.T. C.C. INTERESES V.N. C.C.I. V.N. CARTERA INVENT. CIRCULACION EMISORA

(VECES) (VECES) (VECES) (%) (VECES) (%) (%) (%) (DIAS) (DIAS) (MILES)

CONTROLADORAS
1.77 1.13 0.78 96.80 3.87 -0.20 -0.51 4.64 82 51 456,366 DESC B

-0.023626 0.766195 2.92 1.89 1.22 74.23 3.28 11.74 30.10 12.03 75 69 2,355,579 GCARSO A1
1.46 1.17 0.75 91.85 4.42 0.95 1.57 3.30 93 32 304,167 GISSA *

0.031962 0.276165 2.20 1.20 0.99 78.68 6.08 11.33 26.63 14.25 70 77 975,138 GSANBOR B-1

0.153320 0.327776 2.80 1.53 1.11 68.44 16.33 6.00 10.92 9.14 49 55 560,031 IMSA *
1.22 0.92 0.47 157.53 1.93 -1.13 -6.71 5.79 59 28 144,865 SANLUIS CPO
1.53 0.30 0.76 267.44 2.11 -5.23 -32.08 0.69 3 59 1,246,606 USCOM B-1

-0.060326 0.784124 0.92 0.53 0.41 277.23 1.45 -1.27 -6.06 6.97 47 55 295,728 VITRO A
MINERA

1.65 1.13 0.59 49.41 5.70 4.00 4.25 10.52 57 31 283,431 AUTLAN B
0.114907 1.067736 2.43 1.98 0.71 66.88 19.19 12.32 18.29 48.22 39 31 2,594,352 GMEXICO B
0.015659 0.979473 1.50 0.70 0.63 124.56 5.94 9.80 19.28 13.59 48 79 397,476 PENOLES *

SIDERURGICA
0.48 0.29 0.35 222.16 23.55 4.78 9.41 11.34 47 58 357,873 AHMSA *

0.012239 0.625932 3.21 1.59 1.55 47.30 86.89 8.45 13.72 9.20 71 91 436,575 ICH B
2.42 1.18 1.45 48.47 51.55 8.30 19.60 10.22 63 79 421,215 SIMEC B

TEXTIL
2.42 1.26 0.67 100.60 3.97 3.20 3.98 7.26 94 89 130,345 HILASAL A
0.93 0.53 0.35 646.52 -0.05 -51.16 -69.48 -13.39 89 81 178,551 PARRAS *

TRANSPORTE
-0.390575 0.579197 1.08 0.99 0.61 212.46 5.07 2.55 43.19 0.62 11 4 992,410 AMEXICO A

2.12 2.07 0.48 176.35 0.26 30.55 85.82 1.86 75 4 56,963 TMM A
VIVIENDA

0.001343 0.874323 8.72 4.14 3.18 41.58 35.54 16.46 19.50 21.90 112 245 327,990 ARA *
0.032949 1.008903 2.09 1.29 1.33 151.46 7.88 11.34 27.89 17.46 140 140 536,356 GEO B

1.32 0.75 1.25 195.09 0.50 -13.00 -20.23 3.13 273 256 125,912 HOGAR B
0.037948 0.702138 3.58 2.01 1.49 139.36 4.54 11.12 26.24 22.28 197 206 335,870 HOMEX *
0.055055 0.740619 5.77 3.96 2.30 74.15 3.57 8.32 19.23 18.49 300 164 382,905 SARE B
0.018718 0.866822 6.85 3.13 2.21 77.30 5.99 14.17 20.51 24.69 156 276 895,769 URBI *

OTROS SERVICIOS
0.032506 0.329327 9.09 9.07 1.93 7.06 502.72 24.01 3.63 35.42 58 1 300,000 ASUR B

1.85 0.82 0.72 55.81 3.95 11.82 5.41 28.18 139 196 66,868 CIDMEGA *
-0.378096 0.161509 2.67 2.67 1.19 59.05 8.68 5.28 11.60 9.46 92 0 133,845 PASA B

1.52 1.39 0.29 134.32 3.43 6.99 10.12 16.84 83 11 487,515 POSADAS L
1.00 0.80 0.56 23.31 10.68 3.59 5.14 6.92 11 7 252,635 CMR B

MATERIAL DE LA CONSTRUCCION
3.97 1.35 0.86 107.37 5.64 3.66 10.47 7.83 42 105 162,664 CERAMIC B

0.084506 0.289193 1.30 0.90 0.51 89.74 6.26 12.77 20.19 16.76 86 38 120,545 LAMOSA B

                             GRUPOS FINANCIEROS INDICADORES BANCARIOS
        CUENTAS DE BALANCE   (millones) RENTABILIDAD INDICE DE CRECIMIENTO REAL ULTIMOS 12 MESES SOLVENCIA RENTABILIDAD

   ACTIVO CAPITAL     UTIL. NETA/ CAPITA-     CARTERA  CAPTACION   CAPITAL    C. VENC./ C.VENC.NTA./ RVAS. PREV./ UTIL. NETA/     UTIL. NETA/ EMISORA

   TOTAL CONTALE* CAP.CONTABLE LIZACION    CREDITOS **   RECURSOS CONTABLE    C. TOTAL** CAP. CONT.  C.VENCIDA  ACT.TOTAL CAP.CONTABLE

GRUPOS  FINANCIEROS
94,964 33,537 7.80% 21.60% 1.46% -4.95% -1.48% 0.89% -29.98% 1463.99% 0.79% 2.74% GFINBUR O

201,154 22,261 27.00% 15.60% 8.58% 12.53% 28.54% 1.57% -6.45% 172.30% 3.08% 29.95% GFNORTE O

A.C.: Activo Circulante, C.C.: Capital Contable, C.C.I.: Capital Contable Inicial., I.: inventarios, OP: Operacion,
P.C.: Pasivo Circulante, P.T.: Pasivo Total, R.: Resultado, Rot.: Rotacion, U.N: Utilidad Neta, V.N.: Ventas Netas

APALANCAMIENTO PRODUCTIVIDAD
RAZONES FINANCIERAS

LIQUIDEZ
MAYO ULT. 12 M.
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 Resumen Nacional Semanal 
INDICES DE LA BOLSA Cierre % Sem. % Mes MULTIPLOS */ Cierre Mes
IPC 18,328.66 -7.57 9.09 P/UPA 11.54 12.77
INMEX 1,080.36 -7.27 9.08 P/V.L. 2.25 2.25
IMC30 283.65 -4.12 8.64 V.E./UAFIDA 6.89 7.00

VOLUMEN (000) 475.98 -29.73 -54.05 P/UAFIDA 5.51 5.47
IMPORTE (000) 12,341.55 33.01 56.07 FONDOS DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
EMISORAS CON MAYORES CAMBIOS (%) Cierre % Sem. % Mes % Año

 A la Alza A la Baja NTE+EMP 66.476822 -0.70 0.98 11.43
MOVILA B 3.85 AMTEL A1 -13.42% NTE+DE 1.413448 -6.27 10.84 25.96
CMOCTEZ * 2.22 GEO B -11.67% NTE+IN 14.034289 -6.50 12.06 32.15
HILASAL A 1.94 GSANBOR B-1 -11.52% NTE+DJ 0.108882 -3.82 -2.11 4.90
MASECA B 1.59 WALMEX V -11.24% NTE+RV 1.408065 -3.56 8.08 21.50
URBI * 0.91 AMX L -10.41% FONDOS DE INVERSION DE INSTRUMENTOS DE DEUDA
ICH B 0.82 GMODELO C -7.65% NTE-FD+ 27.218748 1.42 #DIV/0! 6.61
ALSEA * 0.76 NAFTRAC 02 -7.43% NTE-FD1 1.676040 1.22 5.32 6.71
GEUPEC B 0.36 TLEVISA CPO -7.25% NTE-FD2 7.359303 1.07 4.46 6.20
TASAS DE INTERES PASIVAS (%) NTE-FD3 1.659456 0.83 3.59 4.93

Cierre Semana Mes NTE-FM+ 2.654043 1.43 6.21 7.76
EMBI MEXICO (puntos base) 122.00 117.00 153.00 NTE-FM1 77.286726 1.17 5.52 7.12
CETES  28 días 7.04 7.02 7.02 NTE-FA1 13.570802 -3.03 1.81 6.15
CETES  91 días 7.18 7.17 7.36 NTE-FB1 1.345720 -7.01 9.95 -0.40
CETES  182 días 7.33 7.31 7.63 NTE-MD1 23.418708 1.45 6.02 7.66
CETES  336 días 7.49 7.49 7.56 NTE-MM1 5.305407 1.36 6.10 7.54
BONOS  895 días 7.94 n.s. 8.50 NTE-ID1 1.798547 1.42 6.11 7.70
BONOS  1,638 días n.s. 8.28 8.65 NTE-IB1 0.611441 -7.12 10.26 1.02
BONOS  2,548 días 8.35 n.s. 9.35 NTE-CO1 5.336237 -2.74 -44.32 4.77
BONOS  3,465 días n.s. 9.73 8.81 NTE-ID+ 7.244803 1.71 7.06 9.48
BONOS 6,727 días n.s. 8.84 9.49 TASAS DE INTERES ACTIVAS (%)
UDIBONOS  10 años n.s. 4.90 5.09 Cierre Mes
UDIBONOS  20 años n.s. 5.13 4.72 TIIE  28 días 7.3100 7.3350
UDIBONOS  30 años n.s. 5.19 4.74 TIIE  91 días 7.5500 7.6150
BPA'S  1,057 días 0.22 0.24 0.27 MEXIBOR  1 mes 7.1450 7.1500
BPAS182  2,527 días 0.22 0.23 0.24 MEXIBOR  3 meses 7.1600 7.1750
BPAT'S  1,806 días 0.19 0.19 0.20 MEXIBOR  6 meses 7.1800 7.2250
BREMS  336 días 0.11 0.10 0.14 MEXIBOR  9 meses 7.0000 7.2750
BREMS  1,057 días 0.17 0.18 0.18 MEXIBOR  1 año 7.2850 7.3350
BREMS 1,785 días 0.20 0.20 0.20 CPP  (Junio) 5.08 5.09
TASA DE FONDEO DEL MERCADO (%) CCP-MN  (Junio) 5.93 6.05
GUBERNAMENTAL 7.00 7.00 6.90 CCP-UDIS  (Junio) 5.73 5.48
UDI (Unidad de Inversión) 3.677247 3.676799 3.673670 CCP-DLS  (Mayo) 3.81 3.73

TIPO DE CAMBIO ($)
Compra Venta Compra      Venta Compra Venta 

P/ SOLV. OBLIGS. (Fix) 11.0275 11.0275 11.0265 11.0265 11.4325 11.4325
INTERBANCARIO 10.9545 10.9865 11.0035 11.0305 11.4495 11.4345
SPOT (48 Horas) 10.9585 10.9875 11.0075 11.0215 11.4515 11.4665

INFLACION Indice 2a. Quincena Mensual Acumulado Anual
Junio Junio Junio Jun-Dic Junio

AL CONSUMIDOR 117.059 0.00% 0.09% 0.65% 3.18%
PRODUCTOR  - - 1.03% 6.36% 8.54%

*/ - De la muestra de C.B. Banorte al 30 de Julio de 2005.
Fuentes: Banco de México, Diario Oficial, Bolsa Mexicana de Valores e Infosel.
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Publicación elaborada por la dirección de Análisis  de GRUPO FINANCIERO BANORTE, con base en fuentes consideradas fidedignas. Las opiniones aquí expresadas no 

implican certificación acerca de los criterios utilizados. La publicación de este reporte se hace con fines informativos, por lo que las decisiones de inversión no deberán 

basarse en el contenido del mismo.  
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Equipo de Análisis y Estrategia 
 

 

Patricia Berry  Directora 5268 1694 

Katia Goya Economía Nacional e Internacional 1670 1821 

Claudia Pereda Economía  1670 2221  

Georgina Muñiz Análisis de Mercados 1670 1822 

Hilda Acevedo Mercado de Dinero 1103 4065 

Lourdes Calvo Diseño Gráfico 11034000 ext.2611 

Miguel Calvo Apoyo Sistemas 1670 2220 

Francisco Rivero Asistencia 11034000 ext.2612 

Raquel Vázquez Secretaria 11034000 ext.2967 

 

 

 

 

 

Equipo de Análisis Fundamental 
 

 

Gerardo Molina  Director 5268 1692 

Alfonso Salazar  Análisis Fundamental 5268 1690 

Alejandra Marcos  Análisis Fundamental 1670 2224 

Marissa Garza   Análisis Fundamental 1670 2223 

Olivia Colín Vega    Asistencia   11034000 ext. 2982 

Felipe Olvera           Asistencia 11034000 ext. 2608 

 

 


