1 A AR ELS:
MACROTITULO 20 A .z_u..!]

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS ESTRUCTURADOS

BANTECB 1-18 vensi?

) AMPARA 400,000 (CUATROCIENTOS MIL)
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO,

DIVISION FIDUCIARIA
EN SU CARACTER DE

FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES

FIDUCIARIOS F/2936

POR UN MONTO TOTAL DE

$40,000,000.00 (CUARENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Ciudad de México, México, a 20 de abril de 2018

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Division Fiduciaria (el
“Fiduciario Emisor” o el “Emisor”), en su caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios (el “Fideicomiso™), de conformidad con el articulos 61, 62, 64 y 282 de la
Ley del Mercado de Valores, expide el presente titulo para su depdsito en administracion en S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., y se obliga incondicionalmente a pagar en moneda
nacional, $40,000,000.00 (cuarenta millones de Pesos 00/100 M.N.), por la Emisién de 400,000 (cuatrocientos
mil) Certificados Bursétiles Fiduciarios Estructurados, al amparo del presente Titulo, en los términos y
condiciones que se indican a continuacion.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios amparados por el presente Titulo corresponden al tipo que se refiere la

fraccion Il del articulo 62 de la LMV.

l. Glosario de Términos y Definiciones

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

Activo Subyacente:

Agente Estructurador:

Aportacion Inicial:

Asamblea de Tenedores
por Evento de
Incumplimiento:
Asamblea de Tenedores
por Evento de
Extraordinario:

Significa el Instrumento de Deuda.

Significa Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte.

Significa la aportacion de $1,000.00 (Mil Pesos 00/100 M.N.) que
realizd el Fideicomitente al Fiduciario Emisor a efectos de constituir
el Fideicomiso.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente
Titulo.

Tendr3 el significado que se le atribuye en el numeral 22 del presente
Titulo.



(H

(@)
(h)

(1)

0)

(k)

Y

(m)
(n)

Asamblea de Tenedores:

BMV:

Caso Fortuito o Fuerza
Mayor:

Causas de Vencimiento
Anticipado de los
Documentos de la
Operacion Financiera
Derivada:

Certificados Bursdtiles
Fiduciarios:

Certificados Bursdtiles

Fiduciarios Adicionales:

Certificados Bursdtiles
Fiduciarios Originales:

CNBV:

Circular Unica de
FEmisoras:

Comité Técnico:

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 32 del presente
Titulo.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa cualquier hecho que retna cada una de las siguientes
caracteristicas: (i) imposibilite a la Parte afectada correspondiente a
cumplir con sus obligaciones conforme al Fideicomiso o, en su caso,
los Documentos de la Operacion Financiera Derivada que se haya
celebrado respecto de la Emision, (ii) est¢ mas alld del control
razonable de la Parte afectada, seglin lo determine cada Parte afectada,
(iii) no se deba a culpa o negligencia de la Parte afectada, y (iv) no
pudiese ser evitado por la Parte afectada, actuando de conformidad
con sanas practicas comerciales, incluyendo sin limitacidn, fenémenos
de la naturaleza, guerras, disturbios civiles, actos u omisiones de
autoridades gubernamentales que no hubiesen sido voluntariamente
solicitados o promovidos por la Parte afectada ni ocasionados por el
incumplimiento de sus obligaciones conforme a cualquier contrato o
disposicion legal aplicable. El Caso Fortuito o Fuerza Mayor no
incluira la falta de recursos por dificultades econdmicas o cambios en
las condiciones del mercado, ni cambios o adopcidn de disposiciones
legales aplicables.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 34 del presente
Titulo.

Significa los Certificados Bursatiles Fiduciarios Estructurados
(denominados Instrumentos Estructurados), al portador amparados por
el presente Titulo, emitidos por el Fiduciario Emisor.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 27 del presente
Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 27 del presente
Titulo.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa las disposiciones de caricter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
emitidas por la CNBV, seglin las mismas sean modificadas de tiempo
en tiempo.

Serd el Comité Técnico del Fideicomiso, el cual tendra las
caracteristicas y atribuciones que se establecen en la Clausula 6.1 del
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(p)

(@

(r)

(s)

Contraparte Elegible:

Contrato de Fideicomiso:

Cuentas Individuales:

Cuenta de Reserva para
Gastos:

Contrato de Fideicomiso.

Para efectos de la presente Emision, significa cualquier Persona,
publica o privada, con por lo menos las siguientes calificaciones
(i) AAA(mex) asignado por Fitch, mxAA4AA asignado por Standard &
Poors, Aaa.mx asignado por Moody's (o equivalente en funcion de la
escala de la agencia) para deuda de largo plazo en escala local o
Fl+(mex) o Fl(mex) asignado por Fitch, mxA-1+ o mxA-1 asignado
por Standard & Poors, MX-1 asignado por Moody's (o equivalente en
funcion de la escala de la agencia) para deuda de corto plazo en escala
local; (ii) A+, 4 ¢ A- asignado por Fitch, BBB+ asignado por S&P,
A1,A2, o A3 asignado por Moody's (o equivalente en funcion de la
escala de la agencia) para deuda de largo plazo en escala global para
moneda local; o (iii) F1+ o F1 (mex) asignado por Fitch, mx BBB+,
BBB o BBB- asignado por S&P, A3, Baal, Baa2, Baa3 asignado por
Moody's (0 equivalente en funcién de la escala de la agencia) en
escala global para moneda local.

Para los supuestos establecidos en los incisos (i1) y (iii) anteriores, las
calificaciones globales correspondientes no podran ser inferiores a las
de México, en escala global y para moneda extranjera.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios F/2936, de fecha 4 de septiembre
de 2017, celebrado por el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor, con
la comparecencia del Representante Comun, incluyendo sus
respectivos anexos, tal y como unos y otros sean modificados de
tiempo en tiempo.

Significa las 2 (dos) cuentas individuales y segregadas, una en Pesos y
otra en Ddlares, abiertas por el Fiduciario Emisor en Banco Invex,
S.A., Institucion de Banca Miultiple, Invex Grupo Financiero, para la
presente Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios en términos
de la Clausula 5.1 inciso (h)(i) del Contrato de Fideicomiso. Para
efectos de la presente Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios,
las  Cuentas Individuales serdn las siguientes: CLABE
059180020002142833 en Pesos y CLABE 059180019579000516 en
Dolares.

Significa cada cuenta en Pesos que mantendra el Fiduciario Emisor a
efecto de mantener y administrar la Reserva para Gastos de cada
Emision de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.1 inciso
(e) del Contrato de Fideicomiso. Para efectos de la presente Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios, la Cuenta de reserva para
Gastos de la Emision sera la  siguiente: CLABE
059180020002142833.
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(t)

v)

(W)

x)

)

Cuenta  para  Gastos
Generales:

Cuentas del Fideicomiso:

Dia Habil:

Documentos de la
Estructura:

Documentos de las
Operaciones Financieras
Derivadas:

Délares o USS:

Emision:

Significa la cuenta en Pesos que mantendrd el Fiduciario Emisor a
efecto de cubrir los Gastos Generales, de conformidad con lo
establecido en la Clausula 4.1 inciso (f) del Contrato de Fideicomiso.
Una vez que se hayan liquidado todos los Gastos Generales, para
efectos de la extincion del Fideicomiso, el Fiduciario Emisor debera
entregar inmediatamente cualesquier cantidades remanentes con que
cuente en la Cuenta para Gastos Generales a quien el Comité Técnico
o las Personas Autorizadas, le instruya. Para efectos de la presente
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios, la Cuenta para Gastos
Generales serd la siguiente: CLABE 059180002038900012.

Significa cada una de las cuentas abiertas en Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero,
conjuntamente las Cuentas Individuales, la Cuenta de Reserva para
Gastos y la Cuenta para Gastos Generales.

Para efectos de la presente Emision, serd cualquier dia que no sea
sabado o domingo, y que no sea un dia inhabil o un dia en que las
instituciones bancarias estén autorizadas o requeridas por ley u orden
ejecutiva a cerrar en México. En caso de que una Operacién
Financiera Derivada deba liquidarse en un dia que no se considere
como Dia Habil, se debera considerar el Dia Hébil siguiente o aquel
aplicable conforme a los Documentos de las Operaciones Financieras
Derivadas de que se trate, sin que lo anterior implique un
incumplimiento por parte del Emisor.

Significa (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) los documentos e
instrumentos que, en su caso, se celebren para la adquisicién al
Patrimonio del Fideicomiso de los Instrumentos de Deuda, (iii) los
Documentos de las Operaciones Financieras Derivadas que se
celebren, (iv) el presente Titulo y/o el Aviso correspondiente a cada
Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Contrato
de Fideicomiso, y (v)los demas convenios, documentos e
instrumentos que el Fiduciario Emisor celebre y/o suscriba y/o emita
por disposicidn de o al amparo de cualquiera de los anteriores.

Significa el contrato marco para la celebracion de Operaciones
Financieras Derivadas, el suplemento al mismo y las confirmaciones
respectivas, de fecha 19 de abril de 2018, celebrados por el Fiduciario
Emisor y la Contraparte Elegible y cualesquiera otras confirmaciones
que celebre el Fiduciario Emisor por instrucciones del Comité
Técnico, con motivo de la presente Emision.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la presente segunda emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Estructurados (Valores Estructurados) que ampara el
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(aa)
(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(fH)

(g2)

(hh)

(i)

ap

(k)

)

Emisor:

Euros o €:

Eventos de
Incumplimiento  de las
Operaciones Financieras
Derivadas:

Eventos de
Incumplimiento de los
Instrumentos de Deuda.:

Eventos de
Incumplimiento:

Evento Extraordinario:

Fecha de Amortizacion:

Fecha de Emision:

Fecha de Pago por
Evento de
Incumplimiento.

Fecha de Vencimiento:
Fideicomisario en Primer
Lugar:

Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Fideicomiso:

presente Titulo.
Significa el Fiduciario Emisor.

Significa la moneda de curso legal de los Estados miembros de la
Eurozona.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente
Titulo

Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente
Titulo

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente
Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 22 del presente
Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 11 del presente
Titulo.

Significa la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se indica en el numeral 6 del presente Titulo asi como
la Fecha de Emision que se indica en el numeral 27, en caso que se
coloquen Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente
Titulo.

Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 9 del presente
Titulo.
Significa los Tenedores.

Significa Banorte.

Significa el fideicomiso irrevocable de emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios constituido mediante el Contrato de
Fideicomiso.
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(nn)

(00)

(pp)

(qq)

(rr)

(ss)

(tt)

(uw)

(vv)

Fideicomitente o Banorte:

Fiduciario Emisor:
Flujos del Instrumento de

Deuda:

Flujos de las Operaciones
Financieras Derivadas:

Gastos de Emision:

Gastos de Mantenimiento:

Gastos Generales:

Indeval:

Instruccion de
Celebracion de la
Operaciones Financieras
Derivadas:

Instruccion de Emision:

Significa Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte.

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, Division Fiduciaria.

Significa todas las cantidades y/o pagos de efectivo que reciba el
Fiduciario Emisor al amparo y en los términos de los Instrumentos de
Deuda respectivos, asi como los rendimientos que genere la inversidn
de los referidos flujos en los términos de la Clausula 11 del Contrato
de Fideicomiso.

Significa todas las cantidades y/o pagos de efectivo que reciba el
Fiduciario Emisor al amparo y en los términos de las Operaciones
Financieras Derivadas respectivas, asi como los rendimientos que
genere la inversion de los referidos flujos en los términos de la
Clausula 11 del Contrato de Fideicomiso.

Significa todas las comisiones, gastos, derechos y demés erogaciones
que se generen con motivo de la presente Emision de Certificados
Bursitiles Fiduciarios, incluyendo sin limitar los derechos que deban
ser cubiertos a la CNBV y los pagos que se deban realizar a la BMV,
al Indeval, al Agente Estructurador (en su caso), al Representante
Comun y al Fiduciario Emisor.

Significa todas las comisiones, honorarios, gastos, derechos y demas
erogaciones que se generen O sean necesarias para el mantenimiento
de la Emision.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 13.4 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V.

Significa la instruccién suscrita por €l Comité Técnico en términos del
Contrato de Fideicomiso, de fecha 17 de abril de 2018, en la cual el
Comité Técnico instruyé al Fiduciario Emisor la celebracion de las
Operaciones Financieras Derivadas con la Contraparte Elegible, de
conformidad con los Documentos de las Operaciones Financieras
Derivadas.

Significa la instruccion suscrita por el Comité Técnico en términos del
Contrato de Fideicomiso, de fecha 17 de abril de 2018, en la cual el
Comité Técnico instruyé al Fiduciario Emisor la Emision de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con los términos
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(xx)

(yy)

(z2)
(aaa)
(bbb)

(cce)

(ddd)

(eee)

(ffH)

(gg2)

Instrumentos de Deuda:

Intermediario Colocador:

LGTOC:
LMV:
Mexico:

Monto Total Autorizado
del Programa:

Numero de Certificados
Bursatiles de la Emision:

Operaciones Financieras
Derivadas:

Patrimonio del
Fideicomiso:

Persona:

del presente Titulo.

Significa (i) los instrumentos de deuda que se describen en el numeral
10 del presente Titulo, los cuales respaldaran los Certificados
Bursatiles Fiduciarios; y (ii) cualquier suma de dinero de curso legal
en moneda nacional o extranjera que se reciba como parte del
Patrimonio del Fideicomiso en tanto dicho dinero sea utilizado para
adquirir algun o algunos de los valores a que hace referencia en el
inciso (i) inmediato anterior o sea distribuido a los Tenedores.

Significa Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el monto total autorizado del Programa, esto es, hasta
$5,000°000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs, Dolares, Euros o cualquier otra moneda
extranjera determinada por el Comité Técnico, con caracter
revolvente.

Significa el namero total de Certificados Bursatiles Fiduciarios
autorizados, esto es, hasta 400,000 (cuatrocientos mil) de Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Significa las operaciones conocidas como derivadas respecto del
Instrumento de Deuda, celebradas entre el Fiduciario Emisor y la
Contraparte Elegible el 19 de abril de 2018 y cualesquiera otras
confirmaciones que celebre el Fiduciario Emisor por instrucciones del
Comité Técnico, con motivo de la presente Emision, de conformidad
con la Instruccion de Celebracion de Operaciones Financieras
Derivadas y en términos de los Documentos de las Operaciones
Financieras Derivadas.

Tiene el significado que se le atribuye en el numeral 33 del presente
Titulo.

Significa cualquier persona fisica, corporacion, sociedad, compaiiia,
asociacién, sociedad civil, sociedad de responsabilidad limitada,
alianza estratégica, asociacion en participacion, coinversion,
fideicomiso, entidad o autoridad gubernamental u otra entidad publica
o privada de cualquier naturaleza que tenga personalidad juridica.
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(hhh)  Personas Autorizadus:

(iii)  Pesos:

(i) Precio Total:

(kkk)  Programa:

1)  Prospecto:

(mmm) Proveedor de Precios:

(nnn)  Representante Comun:

(000)  Reserva para Gastos:

Significa la o las Personas que sean parte del Agente Estructurador
que, de tiempo en tiempo, designe el Comité Técnico, conforme a una
sesion o resolucion unanime del Comité Técnico en términos dec la
Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso, en quienes podra delegar sus
funciones, incluyendo la facultad de girar instrucciones al Fiduciario
Emisor, en los términos que el Comité Técnico determine conforme a
dicha sesion o resolucién undnime del mismo.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significan los recursos que obtenga el Emisor de la Emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Significa el programa de colocacion dual de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de corto y largo plazo del Emisor, autorizado por la
CNBV mediante oficio numero 153/10721/2017 de fecha 13 de
septiembre de 2017, hasta por la cantidad de $5,000,000,000.00
(cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs,
Dolares, Euros u otras divisas extranjeras, quedando inscrito
preventivamente en el RNV bajo el nimero 2362-4.14-2017-003.

Significa el prospecto de colocacion del Programa de Certificados
Bursatiles Fiduciarios del Emisor.

Significa Valor de Mercado, S.A. de C.V., quienes llevaran a cabo la
valuaciéon diaria de cada uno de los derechos derivados de las
Operaciones Financieras Derivadas y de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, y los cuales podran hacer uso de cualesquiera sistemas de
valuacién disponibles en el mercado, inclusive sistemas de valuacién
que el Agente Estructurador tenga disponibles para la valuacion de las
Operaciones Financieras Derivadas.

Significa Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Divisiéon Fiduciaria, o
sus sucesores, cesionarios o quien sea posteriormente designado por la
Asamblea de Tenedores como representante comun de los Tenedores
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Significa la reserva que el Fiduciario Emisor constituira en la Cuenta
de Reserva para Gastos de la Emision, que mantenga en Pesos con los
recursos del Precio Total al momento de la Emisién obtenga el
Fideicomiso, o que de tiempo en tiempo, aporte el Fideicomitente o
aportados de otra manera segun se establezca en la Instruccion de
Emisién enviada por el Comité Técnico, a efectos de cubrir los Gastos
de Emision y los Gastos de Mantenimiento de la Emision, de
conformidad con lo que al efecto se establezca en la Instruccion de
Emision.
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(ppp) RNV

(qqq) SEDIL:
(rrr)  Tasa de Interés Bruto
Anual:

(sss) Tenedores:

(ttty  Titulo:

(uuu)  UDlIs:

(vvv)  Valor Nominal:

(www) Valor Nominal Ajustado:

2. Fines del Fideicomiso:

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informaciéon
que mantiene la BMV.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 19 del presente
Titulo.

Significa los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
emitidos y amparados por este Titulo.

Significa el presente titulo Unico al portador emitido por el
Fideicomiso y que ampara la totalidad de los Certificados Bursatiles
correspondientes a la presente Emision realizada al amparo del
Programa.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion”
que se establecen mediante el “Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la
Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el
mismo ha sido modificado a la fecha.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 4 del presente
Titulo.

Significa el resultado de restar al Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, las amortizaciones de principal que sean
realizadas, conforme a lo que se establece en el presente Titulo.

El Fideicomiso tiene como principal finalidad que: (i) el Fiduciario
Emisor adquiera directamente, por instrucciones escritas del Comité
Técnico o de las Personas Autorizadas, los Instrumentos de Deuda
que, de tiempo en tiempo, le sean indicados; (ii) lleve a cabo las
Emisiones y Colocaciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;
(iii) efectie el pago de principal y. en su caso, intereses o
rendimientos de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en términos
del Contrato de Fideicomiso; y (iv) realice las Operaciones
Financieras Derivadas que le indique el Comité Técnico o las
Personas Autorizadas en términos de la Clausula 7 del Contrato de
Fideicomiso y de los Titulos correspondientes, incluyendo la
realizacién de los pagos que el Fiduciario Emisor deba realizar al
amparo de las referidas Operaciones Financieras Derivadas. Por lo
tanto, el Fideicomiso tiene como fines especificos los siguientes:

(a) Que el Fiduciario Emisor reciba y conserve oportuna y
diligentemente los bienes y derechos que conforman el
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

Patrimonio del Fideicomiso;

Que el Fiduciario Emisor abra, mantenga y administre, de
conformidad con las instrucciones que para tal efecto reciba del
Comité Técnico o las Personas Autorizadas, las Cuentas del
Fideicomiso, incluyendo la Cuenta para Gastos Generales;

Que el Fiduciario, conforme a las instrucciones por escrito que
reciba del Comité Técnico o de las Personas Autorizadas,
adquiera los Instrumentos de Deuda, ya sea directamente o
mediante la celebracion de un contrato de intermediacion con el
Intermediario Colocador, o mediante el canje de Certificados
Bursatiles Fiduciarios por dichos Instrumentos de Deuda, los
cuales podran respaldar los Certificados Bursatiles Fiduciarios
de cualquier Emision y deberan de ser depositados en la Cuenta
Individual que corresponda;

Que el Fiduciario Emisor reciba las Aportaciones Adicionales y
las Aportaciones Adicionales para Gastos Generales,

Que el Fiduciario Emisor, conforme a las instrucciones por
escrito que reciba del Comité Técnico o de las Personas
Autorizadas, celebre las Operaciones Financieras Derivadas,
adquiera los derechos y obligaciones derivados de las
Operaciones Financieras Derivadas, conserve y, conforme a
instrucciones escritas del Comité Técnico o las Personas
Autorizadas, contrate a tercero designado por el Comité
Técnico o las Personas Autorizadas que administre dichos
bienes y realice la cobranza de los derechos derivados de los
mismos, en su caso, por todos los medios judiciales y
extrajudiciales posibles; en el entendido que los Flujos de los
Instrumentos de Deuda y los Flujos de las Operaciones
Financieras Derivadas deberan ser depositados en la Cuenta
Individual de la Emision a la que corresponda;

Que el Fiduciario Emisor, con base en los Instrumentos de
Deuda que adquiera y, en las Operaciones Financieras
Derivadas que celebre y/o cuyos derechos y obligaciones le
sean cedidos, en términos de la LMV y demas disposiciones
aplicables y de conformidad con las instrucciones escritas que
al efecto le entregue el Comité Técnico o las Personas
Autorizadas, realice los actos y suscriba los documentos que
sean necesarios o convenientes a fin de llevar a cabo los
trdmites y procedimientos necesarios o convenientes para la
inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el
RNV vy llevar a cabo su colocaciéon ya sea mediante oferta
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plblica y/o sin que al efecto medie oferta publica;

Que el Fiduciario Emisor, en atencion a lo sefialado en el inciso
(¢) inmediato anterior y en términos de la LMV y demads
disposiciones aplicables, realice los actos y suscriba los
documentos que sean necesarios o convenientes a fin de que se
lleven a cabo los tramites y procedimientos necesarios o
convenientes para el listado de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios en la BMV vy el deposito de los Titulos en Indeval y
cumpla con todos sus deberes y obligaciones respecto a los
Certificados  Bursatiles  Fiduciarios  especificados 'y
contemplados en el Contrato Fideicomiso, en los Titulos de los
propio Certificados Bursatiles Fiduciarios y en el Contrato de
Colocacion;

Que, exclusivamente conforme a las correspondientes
Instrucciones de Emision, el Fiduciario Emisor abra y
mantenga con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Invex Grupo Financiero las siguientes cuentas para
cada Emision:

(i) Cuentas Individuales: una cuenta individual para cada
Emision (cada wuna, una “Cuenta Individual’ vy
conjuntamente las “Cuentas Individuales™), en la cual el
Fiduciario Emisor (1) recibira los Flujos de los
Instrumentos de Deuda, y los Flujos de las Operaciones
Financieras Derivadas de cada Emision; y (2) recibird y
mantendra el Precio Total, para ser utilizado por el
Fiduciario Emisor de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.  Los bienes o derechos
depositados en cada una de las Cuentas Individuales para
cada Emision estaran segregados y solo podran ser
destinados al cumplimiento de las obligaciones de la
Emisién respectiva, sin que puedan ser utilizados para el
cumplimiento de obligaciones bajo Emisiones distintas atin
en el caso de concurso mercantil o quiebra del
Fideicomiso;

(ii) Cuentas de Reserva de Gastos: una Cuenta de Reserva
para Gastos para cada Emision, en términos de lo
establecido en la Clausula 4 inciso (¢) del Contrato de
Fideicomiso; y

(iii) Cuentas de Garantia: una cuenta de garantia para cada
Emision (cada una, una “Cuenta de Garantia” y
conjuntamente las “Cuentas de Garantia™), en la cual el
Fiduciario Emisor recibira todo pago, reembolso o
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indemnizacion  bajo la  Garantia o  Garantias
correspondientes a dicha Emisidon, en caso de existir
Garantias conforme a la Emision de que se trate.

Que el Fiduciario Emisor, simultaneamente a la o las
Emisiones respectivas, cuando asi se lo instruya el Comité
Técnico o las Personas Autorizadas, celebre con alguna de las
Contrapartes Elegibles las Operaciones Financieras Derivadas
que el Comité Técnico o las Personas Autorizadas le
especifique(n) mediante Instrucciones de Celebracion de
Operaciones Financieras Derivadas, con el proposito de fijar las
caracteristicas particulares, incluyendo las de pago, de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de dichas Emisiones. En
atencion a lo anterior, el Fiduciario Emisor y la Contraparte
Elegible respectiva celebraran y firmardn, en su caso, los
Documentos de las Operaciones Financieras Derivadas;

Que el Fiduciario Emisor suscriba los Titulos y demads
documentaciéon y lleve a cabo los actos que le instruya el
Comité Técnico o las Personas Autorizadas por escrito para
efectos de que se realicen las Emisiones conforme a lo
establecido en la Clausula 9 del Contrato de Fideicomiso;

Que, en términos de la LMV y demads disposiciones aplicables,
el Fiduciario Emisor suscriba los documentos y lleve a cabo los
actos que le instruya el Comité Técnico o las Personas
Autorizadas por escrito para efecto de que el Intermediario
Colocador lleve a cabo las Colocaciones en los términos de los
Documentos de Estructuracion y que el Fiduciario Emisor
reciba los recursos provenientes de las Colocaciones y utilice el
Precio Total de cada Emision (menos, en su caso, el importe de
los Gastos de Emision y Colocacién), en los términos y
condiciones que le instruya por escrito el Comité Técnico o las
Personas Autorizadas conforme a lo establecido en la Cldusula
10.3 del Contrato de Fideicomiso;

Que el Fiduciario Emisor contrate, conforme a la instruccién
por escrito que reciba del Comité Técnico, al auditor externo
para auditar los estados financieros y las Cuentas del
Fideicomiso; en el entendido que, en el supuesto de renuncia o
terminacidn de su encargo, el Fiduciario Emisor deberi
contratar a la firma de auditores que por escrito le indique el
Comité Técnico;

Que el Fiduciario Emisor cumpla con todos los requerimientos

de presentacion o divulgacion de informacién a que esté
obligado en términos de la LMV, de Circular Unica de
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Emisoras, el Reglamento Interior de la BMV y las demads
disposiciones aplicables;

Que el Fiduciario Emisor, en términos del Contrato de
Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones escritas
que reciba del Representante Comun con el consentimiento
escrito del Comité Técnico o las Personas Autorizadas, con
cargo a los fondos de la Cuenta Individual o Cuenta de
Garantia respectiva, realice los pagos que correspondan a los
Tenedores conforme a los términos y condiciones del Titulo y/o
Aviso correspondiente a cada una de las Emisiones.

En los casos en que alguna Emisién se encuentre indizada a
alguna divisa distinta a Pesos, el Titulo y/o Aviso
correspondiente debera establecer claramente la referencia
sobre la cual se calcularan los Pesos que deberan ser liquidados
a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
cada Fecha de Pago de Intereses, Fecha de Pago de Intereses
y/o Fecha de Vencimiento, segun corresponda;

Que el Fiduciario Emisor otorgue los poderes generales o
especiales que se requieran para la consecucion de los fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso
de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso
y con las instrucciones escritas que reciba del Representante
Comin o el Comité Técnico, de conformidad con el
Fideicomiso, en el entendido de que, bajo ninguna
circunstancia, el Fiduciario Emisor otorgard poderes que
confieran facultades de dominio, para abrir cuentas bancarias,
suscribir titulos de crédito ni celebrar operaciones de crédito;

Que el Fiduciario Emisor conserve, administre e invierta los
bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

Que el Fiduciario Emisor otorgue o contrate todo tipo de
garantias (tanto personales como reales, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, prendas, fideicomisos de
garantia, cartas de crédito y fianzas civiles) exclusivamente
para garantizar operaciones propias del Fideicomiso, de
conformidad con las instrucciones escritas que reciba del
Comité Técnico de conformidad con lo estipulado en el
Fideicomiso.

Que el Fiduciario Emisor mantenga y administre las Cuentas de

Reserva para Gastos y utilice los fondos contenidos en la
misma para cubrir los Gastos de Mantenimiento de cada una de
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las Emisiones, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato
de Fideicomiso;

Que el Fiduciario Emisor otorgue al Fideicomitente y al
Representante Comun los mecanismos electrénicos necesarios
a efectos de que éstos puedan tener acceso de consulta a los
movimientos de las Cuentas Individuales; y que el Fiduciario
Emisor envié mensualmente al Fideicomitente y al
Representante Comun el estado de cuenta de las Cuentas del
Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario Emisor debera informar
por escrito al Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles
después de su acontecimiento, acerca de cualquier Evento
Extraordinario del que tenga conocimiento, asi como también,
en su caso, deberd informar por escrito inmediatamente al
Representante Comun cuando dicho Evento Extraordinario sea
subsanado;

Salvo por lo que se establece en las Clausulas 7.1 inciso (e), 8.4
y 10.8 del Contrato de Fideicomiso, que el Fiduciario Emisor
asigne los recursos de la Cuenta Individual de una Emision al
pago de las obligaciones derivadas a dicha Emision, conforme
al orden de prelacion siguiente: (i)al pago de las
contribuciones fiscales que correspondan a dicha Emision; (ii)
al pago de las obligaciones a cargo del Fideicomiso que
resulten de las Operaciones Financieras Derivadas,
correspondientes a dicha Emisidn, y (iii) al pago de los montos
adeudados conforme a los Certificados Bursétiles Fiduciarios
correspondientes a dicha Emision conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso y en los Titulos de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en cuestion;

Que el Fiduciario, conforme a las instrucciones por escrito que
reciba del Comité Técnico o de las Personas Autorizadas, en
caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento, y que los
recursos en la Cuenta Individual correspondiente a dicha
Emision no sean suficientes para el pago de las obligaciones a
cargo del Fideicomiso, lleve a cabo la venta de los
Instrumentos de Deuda depositados en la Cuenta Individual
correspondiente unicamente a dicha Emision, directamente o a
través del Agente Estructurador, en el entendido que, en caso
de que ocurra un Evento de Incumplimiento en alguna Emision,
esto no deberd afectar las demas Emisiones, asi como las
Cuentas Individuales correspondientes a las demds Emisiones;

Que el Fiduciario Emisor ejerza los derechos derivados de las
Operaciones Financieras Derivadas, que conforme a sus
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términos requieran de ello;

Que el Fiduciario Emisor celebre el Contrato de Estructuracion
con el Agente Estructurador, con la comparecencia del
Representante Comun, de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y con las instrucciones escritas que
reciba del Comité Técnico, que se giren de conformidad con lo
estipulado en el Fideicomiso;

Que el Fiduciario Emisor, previa instruccion por escrito que
reciba del Comité Técnico o las Personas Autorizadas, celebre
los contratos o cualesquiera otros actos juridicos que se
requieran para el correcto cumplimiento de los fines del
Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, la realizacion de los actos
que sean necesarios para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, de conformidad con la Clausula 12 del Contrato
de Fideicomiso;

Que el Fiduciario Emisor, cuando asi corresponda, de
conformidad con la LMV y de la de Circular Unica de
Emisoras, entregue la informacién financiera respecto a la
Contraparte Elegible de las Operaciones Derivadas, asi como
del emisor de los Instrumentos de Deuda, y en su caso de los
avales o garantes de cada Emision, segin corresponda, y en
general, de una entidad o persona moral respecto de la que se
actualice el supuesto de dependencia parcial o total de
conformidad con lo establecido en el articulo 1, fraccion VII de
la o de Circular Unica de Emisoras. En caso de que el
Fiduciario Emisor esté obligado a entregar la informacién
financiera respecto a la Contraparte Elegible de las
Operaciones Derivadas, asi como del emisor de los
Instrumentos de Deuda, y en su caso de los avales o garantes de
cada Emision, segun corresponda, y en general, de una entidad
o persona moral respecto de la que se actualice el supuesto de
dependencia parcial o total de conformidad con lo establecido
en el articulo 1, fraccion VII de la o de Circular Unica de
Emisoras, y éste incumpla con dicha presentacion, podra ser
una Causal de Vencimiento Anticipado, siempre que asi se
establezca en los documentos de la Emision respectiva;

Que el Fiduciario Emisor realice los reportes sobre las
posiciones que mantenga el Fideicomiso en instrumentos
financieros derivados para cada una de las Emisiones, en
términos del articulo 104, fraccion VI Bis de la LMV; y

Asimismo, el objeto del Fideicomiso es que, salvo que se
indique expresamente lo contrario en el Contrato de
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3. Comité Técnico:

4. Valor Nominal:
5. Denominacion:
6. Fecha de Emision:
7. Lugar de Emision:

8. Plazo de Vigencia de los
Certificados Bursitiles
Fiduciarios:

9. Fecha de Vencimiento:

Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso estara
completamente segregado en cada una de las Cuentas
Individuales para cada una de las Emisiones, las cualcs serdn
independientes unas de las otras, por lo que los bienes, activos,
derechos y obligaciones, asi como las ganancias, pérdidas y
responsabilidades, que generen los activos en cada una de las
Cuentas Individuales son propios de la Cuenta Individual que
corresponda, debiendo mantenerse identificados de forma
separada y sin que los mismos se mezclen de ninguna manera
con bienes, activos, derechos y obligaciones de otra Cuenta
Individual. En ese sentido, cada uno de los Tenedores al
adquirir los Certificados Bursatiles Fiduciarios reconoce y
acepta que sus derechos como Fideicomisario en Primer Lugar
con respecto al Patrimonio del Fideicomiso se limitaran tnica y
exclusivamente a los bienes, activos y derechos que conformen
parte de la Cuenta Individual de la Emision correspondiente y
no con respecto a los del otra Cuenta Individual, por lo que los
Tenedores renuncian de forma clara y precisa a tomar cualquier
accién respecto de los bienes, activos y derechos que
conformen cualquier otra Cuenta Individual que no
corresponda a la Emision de que se trata.

El Fideicomiso tendrd un Comité Técnico (el “Comité Técnico”)
conforme al Articulo 80, parrafo 3 (tres) de la LIC, para resolver
cualquier asunto en relacion con la administracion del Patrimonio
Fideicomitido y los Fines del Fideicomiso, y con respecto a cualquier
otro asunto relacionado con el Contrato de Fideicomiso, mismo que
permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, y el cual podra delegar sus funciones, total o
parcialmente, de tiempo en tiempo, segin lo determine conveniente o
necesario para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en una o
mas Personas Autorizadas.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil Fiduciario.

Pesos.

20 de abril de 2018.

Ciudad de México, México.

3,252

(tres mil doscientos cincuenta y dos) dias, equivalentes a

aproximadamente 9 (nueve) afios.

16 de marzo de 2027.
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10. Activo Subyacente de la Emision:

11. Amortizacion:

Para efectos de la presente Emision, el Activo Subyacente que
respaldard los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la presente
Emision serd el siguiente Instrumento de Deuda emitido en mercados
del exterior:

Caracteristicas | Notas
Emisor: | Petroleos Mexicanos (“PEMEX) |
Denominacion: USD (Notes due 2027)
Fecha de Emisién: | 18 de julio de 2017
Fecha de Vencimiento: 13 de marzo de 2027

o | US71654QCG55

Bolsa de Valores en la que Cotiza: | Bolsa de Valores de Luxemburgo

Semestralmente, los dias 13 y 13,
Fechas de Pagos de Interés: de los meses de marzo y
septiembre.
Monto Emitido: US$2,500,000,000
Precio de Colocacion del Pemex: US$1,000
Baa3 otorgada por Moody's
Calificacion: BBB+ otorgada por S&P
BBB+, otorgada por Fitch
Tasa de Interés: 6.50%
Valor Nominal: US$1,000
Jurisdiccion: Nueva York, E.U.A.
AL O VD T USS$ 1,934 millones
Fideicomiso Emisor:
Porcentaje q.uf:’representa enla 100%
presente Emision:

La amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se realizara
mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento (la “Fecha de
Amortizacion”). En caso de que dicha fecha no sean un Dia Habil la
amortizacion se realizara el Dia Habil siguiente, sin que lo anterior se
considere como un incumplimiento. La amortizacién se hara con los
fondos con que cuente el Fiduciario Emisor en las Cuentas
Individuales a prorrata entre todos los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacion, sin distinciéon alguna. Asimismo, se
podran hacer amortizaciones totales o parciales de conformidad con lo
sefialado en el numeral 12 y en el numeral 22, en este Gitimo caso si
asi lo determina la Asamblea de Tenedores por Evento Extraordinario.

El principal de los Certificados Bursatiles serd pagado en Pesos.

El Emisor no est4 obligado a pagar cantidades adicionales respecto de
impuestos de retencion o de cualquier impuesto equivalente,
aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Con posterioridad al vencimiento de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, no podran efectuarse pagos por conducto de Indeval.
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12. Amortizacion Anticipada:

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser amortizados
anticipadamente en caso de que los Tenedores soliciten al
Fideicomiso Emisor la amortizacion anticipada parcial o total de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de los que es tenedor. En este caso
el Fideicomiso Emisor se reserva el derecho de llevar a cabo o no
dicha amortizacién anticipada, tomando en consideracion las
condiciones prevalecientes en el mercado al momento de la solicitud,
asi como la disponibilidad de fondos suficientes del Activo
Subyacente de la Emisién, en el entendido que el Emisor podra
liquidar un importe nominal inferior al principal invertido,
dependiendo del valor de mercado del Activo Subyacente al momento
de llevar a cabo la Amortizacion Anticipada. La solicitud de los
Tenedores debera realizarse con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha propuesta de amortizacion anticipada (la
“Fecha de Amortizacion Anticipada™).

Para llevar a cabo la amortizacion anticipada en el caso descrito
anteriormente, el Fideicomiso Emisor debera dar aviso por escrito, o
por los medios que éstos determinen, con 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacién, a la CNBYV, y al Indeval.

Para el supuesto anterior, la Fecha de la Amortizacion Anticipada y el
precio al cual habra de llevarse a cabo el pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, seran anunciados mediante un aviso (el “Aviso
de Amortizacion Anticipada”) en uno de los diarios de mayor
circulacién nacional en México, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de la Amortizacién Anticipada,
pagandose dentro de un plazo que no excedera de 6 (seis) Dias
Hébiles, contados a partir de que tenga lugar un Aviso de
Amortizaciéon Anticipada.

El precio al cual habra de llevarse a cabo el pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sera en sustitucion del principal y de intereses
devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

El precio, en caso de la Amortizacion Anticipada parcial o total,
descrita en el supuesto anterior, se calculard de la siguiente forma, en
el entendido que dicho monto serd pagado en sustitucién del principal
y de intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios:

VMT - GO
En donde:

VMT: Es la suma ponderada del VM del Instrumento de Deuda.
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VM: Es el valor de mercado del Instrumento de Deuda denominado
en Ddlares por Cross Currency Swap de la operacidn correspondiente
por su Multiplicador.

Multiplicador: Es la equivalencia del valor nominal de cada
Instrumento de Deuda en su respectiva divisa al Valor Nominal del
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Gastos relacionados con la Emisién (GO): Es el costo resultante
(incluidos todos los gastos e impuestos, de existir), denominado en
pesos (o la moneda que represente), de que el Fideicomiso Emisor
realice la(s) operacidon(es) financiera(s) derivada(s) contraria(s)
respecto de la(s) operacion(nes) financiera(s) derivada(s) inicialmente
realizada(s) en relacion con la emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. El Agente Estructurador calculara dicho costo de buena
fe y apegandose a criterios de mercado.

Tipo de Cambio de Referencia: Sera el Tipo de Cambio USDMXN
(peso dolar) que la Contraparte Elegible otorgue para el calculo de la
operacion financiera derivada (Cross Currency Swap)

Para efectos de lo establecido en los parrafos anteriores, el
Fideicomiso Emisor no tendrd obligacion alguna de pagar a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Estructurados prima por
Amortizacién Anticipada.

Asimismo, el Fideicomiso Emisor utilizara la siguiente férmula para
calcular el nuevo Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles Estructurados en circulacion:

SIP = SIP(-1) - AM
En donde:

SIP = Valor Nominal Ajustado de Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion en la Fecha de Pago de Intereses
del cupdn inmediato a la Fecha de la Amortizacion Anticipada.

SIP(-1) = Valor Nominal de principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacion en la Fecha de Pago de Intereses del cupén
anterior a la Fecha de la Amortizacién Anticipada.

AM = Monto de la Amortizaciéon Anticipada.

Para determinar el Numero de Titulos en circulacion, el Fideicomiso
Emisor utilizara la siguiente férmula:
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13. Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

14. Capital totalmente garantizado al
Vencimiento:

15. Pérdida del principal invertido en
caso de Amortizacion Anticipada:

16. Garantia:

NT =SIP /SIT
En donde:

SIT: Saldo Insoluto de Principal por Titulo en circulacion en la
Fecha de Inicio de Intereses del Cupén inmediato a la Fecha de la
Amortizacién Anticipada, el cual es igual al Valor Nominal o Saldo
Insoluto de cada Certificado Bursétil Fiduciarios.

NT: Numero de Titulos en circulacion

El principal, asi como los intereses que puedan generar los
Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagara el dia de su vencimiento,
por transferencia electronica, a través de Indeval, ubicado en Paseo de
la Reforma nimero 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de
México, México. El ultimo pago se efectuard en la Fecha de
Amortizacién, contra la entrega del presente Titulo, o constancia al
efecto emitida por el Indeval.

En caso de que el pago de principal y/o de los intereses que puedan
devengar los Certificados Bursatiles Fiduciarios no sea cubierto en su
totalidad, de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no
estard obligado, a entregar el Titulo o la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sean integramente cubiertos; en cualquier caso,
Indeval no serd responsable si no entregare el presente Titulo o la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no
sea integramente cubierto.

El monto de la amortizacién de principal pagadera a los Tenedores en
la Fecha de Vencimiento de la Emisién, sera igual al principal
inicialmente invertido por los Tenedores.

En caso de una Amortizacién Anticipada de los Certificados
Bursatiles o en el supuesto que ocurra un Evento Extraordinario, se
podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido, lo
cual dependerd del tipo de cambio y del valor de mercado del Activo
Subyacente al momento de dicha Amortizacion Anticipada o de dicho
Evento Extraordinario. Los Certificados Bursatiles involucran la
celebracion de operaciones financieras derivadas, en consecuencia, el
Emisor no asume obligacion alguna frente a los Tenedores por lo que
se refiere al pago de intereses de la operacion financiera conocida
como derivada y los Tenedores liberan al Emisor de cualquier
responsabilidad al respecto.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios, por lo que
no cuentan con garantia especifica.
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17. Posibles Adquirentes:

18. Constancias de Indeval:

El Fideicomitente no tiene responsabilidad alguna de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En caso de
que los recursos de las Cuentas Individuales correspondientes resulten
insuficientes para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores de los mismos
no tendran derecho de reclamar al Fideicomitente el pago de dichas
cantidades, sino que se¢ les pagaria con los recursos y/o activos con
que cuente el Fiduciario Emisor unica y exclusivamente en la Cuenta
Individual que corresponda y en los términos de lo previsto en el
presente Titulo, incluyendo lo sefialado en los numerales 21 y 22.

Unicamente inversionistas institucionales y calificados que
mantengan en promedio durante el Gltimo afio, inversiones en valores
equivalentes en moneda nacional a por lo menos 20,000,000 de UDIs,
en la colocacion inicial y en el mercado secundario.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor conviene que
el presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval
expida para tales efectos.

19. Tasa de Interés y Periodicidad en el Pago de Intereses

(a)

Tasa de Interés:

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Aviso, y en tanto
no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa
de interés bruto anual de 9.40% (nueve punto cuarenta por ciento) (la
“Tasa de Interés Bruto Anual’), la cual se mantendrd fija durante
toda la vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a
partir del inicio de cada Periodo de Intereses (segin se define mas
adelante) desde su Fecha de Emision, y los célculos para determinar el
monto a pagar deberdn de comprender los dias naturales de que
efectivamente consta cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago
de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Los
intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn en

Moneda Nacional.
I=VN 1 x NDE
36,000

b

En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses
VN = Valor nominal total de los Certificados

Bursatiles Fiduciarios en circulacidon
expresado en pesos
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(b)

Periodicidad en el Pago
de Intereses:

NDE = Numero de dias efectivamente
transcurridos de cada Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago de Intereses.

Tasa de Interés Bruto Anual (TB) = Tasa del CCS
CCS = Cross currency swap

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en
las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la
seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Aviso
(cada periodo. un “Periodo de Intereses™) o, si cualquiera de dichas
fechas no fuere un Dia Habil, en el siguiente Dia Habil, calculdandose
en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de
pago de intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la
CNBYV, a la BMV y a Indeval, por los medios que cada uno de ellos
sefialen, el importe de los intereses a pagar por el Periodo de Intereses
de que se trate. Asimismo, dard a conocer a la BMV y a Indeval, a
través del Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacién
(“SEDI’) (o cualesquiera otros medios que la BMV determine), a mas
tardar 2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha de pago de intereses que
corresponda, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
intereses. Adicionalmente, el Representante Comun debera divulgar
la forma en cémo fueron calculados los intereses, indicando las
variables utilizadas para su calculo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la
fecha seflalada para su pago, siempre que la Emisora hubiere
constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas
tardar a las 11:00 a.m. (hora del centro de México) de ese dia.

Los intereses que en su caso devenguen los Certificados Bursétiles
Fiduciarios se liquidaran de forma semestral, conforme al siguiente
calendario y en cada una de las siguientes fechas:

No. Fecha de Cilculo de Intereses Fecha de Pago de Intereses
1 jueves, 13 de septiembre de 2018 tunes, 17 de septiembre de 2018
2 miércoles. 13 de marzo de 2019 viernes, |5 de marzo de 2019
3 viernes, 13 de septiembre de 2019 martes, 17 de septiembre de 2019
4 viernes, 13 de marzo de 2020 martes, 17 de marzo de 2020
5 lunes, 14 de septiembre de 2020 jueves, 17 de septiembre de 2020
6 martes, 16 de marzo de 2021 jueves, 18 de marzo de 2021
7 lunes, 13 de septiembre de 2021 miércoles, 15 de septiembre de 2021
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20. Intereses Moratorios:

21. Eventos de Incumplimiento:

(a) Eventos que serdn
considerados Eventos de
Incumplimiento:

8 I lunes, 14 de marzo de 2022 miércoles, 16 de marzo de 2022

9 | martes, 13 de septiembre de 2022 : jueves, 15 de septiembre de 2022

10 lunes, 13 de marzo de 2023 | miércoles, 15 de marzo de 2023

11 miércoles, 13 de septiembre de 2023 ' viernes, 15 de septiembre de 2023

12 miércoles, 13 de marzo de 2024 | viernes, 15 de marzo de 2024
i 13 viernes, 13 de septiembre de 2024 | martes, 17 de septiembre de 2024_
- 1_4 jueves, 13 de marzo de 2025 ] martes,_lS de marzo de 2025
15 lunes, 15 de septiembre de 2025 | miércoles, 17 de septiembre de 2025
16 viernes, 13 de marzo de 2026 martes, 17 de marzo de 2026
17 lunes, 14 de septiembre de 2026 jueves, 17 de septiembre de 2026
) 18 martes, 16 de marzo de 2027 martes, 16 de marzo de 2027

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses”) no sea un Dia Habil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose
en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales
o efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

En caso de incumplimiento en el pago del principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, no se causaran intereses
moratorios sobre la cantidad en mora.

Respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Eventos de
Incumplimiento estaran sujetos a lo siguiente:

Los siguientes eventos seran considerados como FEventos de
Incumplimiento para efectos de la presente Emision (los “Eventos de
Incumplimiento™):

(1)  Cualesquier eventos que sean considerados como eventos de
incumplimiento o “events of default” de conformidad con los
términos del Instrumento de Deuda, los cuales se describen en
la Seccion 23 “Eventos de Incumplimiento de los Instrumentos
de Deuda” del presente Titulo (los “Eventos de
Incumplimiento de los Instrumentos de Deuda’).

(i) Cualesquiera Causas de Vencimiento Anticipado de los
Documentos de la Operacidn Financiera Derivada (los “Eventos
de Incumplimiento de las Operaciones Financieras
Derivadas™).

(iii) Cualquier falta de pago de intereses bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, en una Fecha de Pago de Intereses.
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(iv) La falta de entrega de informacién a que hace referencia el

Titulo IV de la Circular Unica de Emisoras, en caso de que se
incumpla con la entrega de informacion del emisor del Activo
Subyacente y de la Contraparte Elegible, y no se reporte a la
CNBYV, ala BMV y al publico inversionista.

(b) Efectos: En caso de que ocurra cualquier Evento de Incumplimiento, sin que el
mismo sea subsanado, se estara a lo siguiente:

(i)

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios y las Operaciones
Financieras Derivadas seran dados por terminados de forma
anticipada, sin necesidad de declaracion judicial o de ningun
tipo. Para efecto de lo anterior, la fecha en que se realice la
amortizacion total, segin corresponda, serd la “Fecha de Pago
por Evento de Incumplimiento™.

Sin perjuicio de la obligacién del Fiduciario Emisor de dar por
terminada en forma anticipada, la o las Operaciones Financieras
Derivadas a causa de un Evento de Incumplimiento de los
Instrumentos de Deuda, la Contraparte Elegible, en atencién al
citado Evento de Incumplimiento de los Instrumentos de Deuda,
podra dar por vencida anticipadamente la o las Operaciones
Financieras Derivadas, segin corresponda, de acuerdo a lo
previsto en los respectivos Documentos de las Operaciones
Financieras Derivadas, debiendo el Fiduciario Emisor,
consecuentemente, proceder como se sefiala en el inciso (c)
siguiente, ademas de los sub-incisos subsecuentes.

No obstante lo previsto en los dos parrafos precedentes, en caso
de que los Tenedores que representen cuando menos el 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en
circulacién tengan conocimiento de algun Evento de
Incumplimiento, podran solicitar por escrito al Representante
Comun convoque a una Asamblea de Tenedores dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a que haya recibido la citada
solicitud de los Tenedores, la cual debera celebrarse 10 (diez)
dias después de la publicacion de la convocatoria a la misma, a
efectos de que dicha Asamblea de Tenedores instruya al
Fiduciario Emisor, por conducto del Representante Comun, dar
por terminada, de forma anticipada la presente Emisién y la o
las Operaciones Financieras Derivadas, y proceder en los
términos del Titulo que ampare la presente Emision, y realice
los actos que deberd realizar en virtud del vencimiento
anticipado, en el entendido que las instrucciones que emita la
Asamblea de Tenedores al Fiduciario Emisor deberan en todo
momento respetar la prelacion establecida en el inciso (c¢)
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(c) Orden de Prelacion de
Pagos:

(i)

(iii)

(iv)

®

siguiente y tomar en consideracion los pagos que deba realizar
¢l Fiduciario Emisor a la Contraparte Elegible en los plazos que
al efecto se establezcan en los Documentos de la Operacion
Financiera Derivada respectiva (la “Asamblea de Tenedores
por Evento de Incumplimiento™).

A efectos de lo establecido en el inciso inmediato anterior, el
Fiduciario Emisor debera notificar inmediatamente al
Representante Comun y a la Contraparte Elegible, cuando éste
no haya sido quien dio por terminada la o las Operaciones
Financieras Derivadas, seglin corresponda, a causa de un
Evento de Incumplimiento de los Instrumentos de Deuda,
acerca del acontecimiento de un Evento de Incumplimiento.

Una vez entregada la notificacién a que se refiere el inciso
inmediato anterior o la sefialada en el Gltimo parrafo del inciso
() anterior, el Fiduciario Emisor, ya sea directamente o a través
del Representante Comun, debera publicar el aviso
correspondiente del vencimiento anticipado de la presente
Emision con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion
y a través de los medios establecidos por la CNBV y la BMV,
en el cual se indique que ha ocurrido un Evento de
Incumplimiento, el cual deberd establecer la Fecha de Pago por
Evento de Incumplimiento. Para dichos efectos, el
Representante Comun, dara un aviso por escrito al Indeval con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion, por los
medios que éste determine.

Una vez hecho lo anterior, el Fiduciario Emisor debera pagar en
la Fecha de Pago por Evento de Incumplimiento cualesquier
obligaciones a su cargo derivadas de la presente Emision, asi
como también debera liquidar cualesquier obligaciones frente a
la Contraparte Elegible en los plazos establecidos al efecto en
los Documentos de la Operacion Financiera Derivada, de
conformidad con lo establecido en el inciso (c) siguiente y, por
consiguiente, dar por terminada la presente Emision y las
Operaciones Financieras Derivadas.

Una vez realizado lo establecido en el inciso (b) anterior, el Fiduciario
Emisor debera utilizar los recursos con que cuente en las Cuentas
Individuales correspondientes a la presente Emision, conforme al
orden de prelacion siguiente:

En caso de que se presente un Evento de Incumplimiento de los
Instrumentos de Deuda: (I) al pago de las contribuciones
fiscales a su cargo derivadas de la presente Emision; (2) al pago

Pagina 25 de 47



(d) Asamblea de Tenedores por
Evento de Incumplimiento:

de las obligaciones que tenga frente a la Contraparte Elegible
bajo las Operaciones Financieras Derivadas; en el entendido
que si hubiera varias Contrapartes Elegibles (x) tendran mejor
prelaciéon las obligaciones derivadas de las Operaciones
Financieras Derivadas que se hayan celebrado primero en el
tiempo y, una vez liquidadas, se cubrirdn las obligaciones
derivadas de Operaciones Financieras Derivadas que se hayan
celebrado posteriormente, y (y) los pagos entre las Contrapartes
Elegibles con las que se hayan celebrado Operaciones
Financieras Derivadas en la misma fecha se realizara a prorrata,
y (3) al pago de los montos adeudados conforme a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes a la
presente Emision; en el entendido que si los recursos con que
cuente el Fiduciario Emisor en las Cuentas Individuales de la
presente Emision son insuficientes para liquidar en su totalidad
sus obligaciones frente a los Tenedores, el Fiduciario Emisor
debera repartir los recursos con que cuente a prorrata entre los
Tenedores.

(i) En caso de que se presente un Evento de Incumplimiento de las
Operaciones Financieras Derivadas: (I) al pago de las
contribuciones fiscales a su cargo derivadas de la presente
Emision; (2) al pago de los montos adeudados conforme a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes a la
presente Emision y (3) al pago de las obligaciones que tenga
frente a la Contraparte Elegible bajo las Operaciones
Financieras Derivadas correspondientes.

Como se sefial6 en el inciso (b) de este numeral 21, la Asamblea de
Tenedores por Evento de Incumplimiento tendrd como fin principal
instruir al Fiduciario Emisor, por conducto del Representante Comun,
los actos que debera realizar en virtud del vencimiento anticipado o el
prepago parcial anticipado por Evento de Incumplimiento; en el
entendido que las instrucciones que emita la citada Asamblea de
Tenedores deberan en todo momento respetar la prelacion establecida
en el inciso (c) anterior y tomar en consideracion los pagos que deba
realizar el Fiduciario Emisor a la Contraparte Elegible y se sujetara a
lo previsto en el presente Titulo, incluyendo lo que a continuacion se
sefiala:

(i) En primera convocatoria se requerira que esté representado en
la Asamblea de Tenedores el 75% (setenta y cinco por ciento),
cuando menos, de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacién y que las decisiones sean aprobadas por la mitad
mas uno, por lo menos, de los votos computables en la
Asamblea de Tenedores.
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22. Eventos Extraordinarios:

(a) Eventos que serdn
considerados Eventos
Extraordinarios:

(i) En caso de que la Asamblea de Tenedores por Evento de
Incumplimiento se reuna en virtud de segunda convocaloria, se
considerara instalada legalmente, cualquiera que sea el niumero
de Certificados Bursatiles Fiduciarios que estén en ella
representados y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables en la
Asamblea de Tenedores.

(iii) Entre los asuntos sobre los que podra resolver la Asamblea de
Tenedores por Evento de Incumplimiento, estableciendo los
términos particulares, se encuentran, entre otros asuntos que
considere conveniente el Representante Comun: (1) el ejercicio
por parte del Fiduciario Emisor, en representaciéon de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y en
términos del Fideicomiso, de los derechos y acciones que
pudieran proceder contra el emisor de los titulos valores
descritos en el Aviso, para efectos del cobro de los montos
adeudados al amparo de los referidos titulos valores; o (2) la
-venta de todos los Instrumentos de Deuda que respaldan los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Bancarios, para la
distribucion de los recursos obtenidos de la citada venta a
prorrata entre todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Bancarios, una vez cubiertas cualesquier obligaciones frente a
la Contraparte Elegible; o (z) cualesquier otros actos que los
Tenedores consideren necesarios o convenientes.

Respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Eventos
Extraordinarios estaran sujetos a lo siguiente:

Los siguientes eventos serdn considerados como Eventos
Extraordinarios para efectos de la presente Emisiéon (los “Eventos
Extraordinarios™):

(1) Una oferta de canje o recompra de los Instrumentos de Deuda,
asi como una disminucion en la calificacion otorgada a los
mismos.

(i) Un evento de amortizacion anticipada de alguna Operacion
Financiera Derivada o cualquier evento similar, que no
constituyan Eventos de Incumplimiento.

(ii1)) La falta de sustitucion de una Contraparte Elegible por una
reduccidn en su calificacion, en los plazos y términos descritos
en la Clausula 7.6 del Fideicomiso, o cualquier evento similar,
que no constituyan Eventos de Incumplimiento.
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(b) Efecto:

(©

Ovrden de Prelacion de
Pagos:

En caso de que ocurra cualquier Evento Extraordinario, se estard a lo
siguiente: el Comité Técnico o las Personas Autorizadas lo
notificard(n) al Fiduciario quien debera dar aviso al Representante
Comun con copia al Fideicomitente al siguiente Dia Habil de que
tenga conocimiento de dicho Evento Extraordinario, y el
Representante Comun, dentro de los siguientes 10 (diez) Dias Habiles
a que haya sido notificado del Evento Extraordinario por el
Fiduciario, debera convocar a una Asamblea de Tenedores de la
presente Emision, a efectos de instruir al Fiduciario para que lleve a
cabo los actos que la Asamblea de Tenedores haya considerado
necesarios o convenientes. En caso de un Evento Extraordinario el

Fiduciario lo revelard como un evento relevante en términos de la
LMV.

En caso de que en atencion al Evento Extraordinario de que se trate
la. Asamblea de Tenedores decida dar por terminados
anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios de una
determinada Emision, el Fiduciario, todo conforme a las
instrucciones escritas que reciba del Comité Técnico o las Personas
Autorizadas, a través de la institucién autorizada que para tal efecto
designe el Comité Técnico o las Personas Autorizadas, deberd de
vender los Instrumentos de Deuda correspondientes a dicha Emisién
a valor de mercado, considerando que dicho valor de mercado podra
ser menor al valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
y dar por terminada de forma anticipada la o las Operaciones
Financieras Derivadas respectivas, y utilizar los recursos que haya
adquirido de la venta de dichos Instrumentos de Deuda y de la
terminacion de dicha o dichas Operaciones Financieras Derivadas, en
su caso, asi como los recursos con que cuente en la Cuenta Individual
correspondiente, en el orden que se sefiala en la seccion (c) siguiente.

En caso de que en atencién al Evento de Extraordinario de que se trate
la Asamblea de Tenedores por Evento Extraordinario decida dar por
terminada anticipadamente la presente Emision o realizar el prepago
parcial de la misma, el Fiduciario Emisor debera utilizar los recursos
con que cuente en las Cuentas Individuales correspondientes a la
presente Emisién, conforme al orden de prelacion siguiente: (i)
primero, liquidard cualquier obligacion fiscal a cargo del Fideicomiso
derivada de la Emision respectiva, (i) segundo, debera liquidar
cualquier obligacidn que tenga frente a la Contraparte Elegible de la
Operaciéon  Financiera  Derivada  correspondiente, vy  (iii)
posteriormente, efectuar la liquidacion a los Tenedores de la Emisién
correspondiente, quienes tendran el mismo grado de prelacion; en el
entendido que si los recursos con que cuente el Fiduciario en la
Cuenta Individual correspondiente no son suficientes para liquidar la
totalidad de las obligaciones frente a los Tenedores, el Fiduciario

Pagina 28 de 47



23. Eventos de Incumplimiento de los
Instrumentos de Deuda:

debera repartir los fondos con los que cuente a prorrata entre los
Tenedores de la presente Emision.

Los Instrumentos de Deuda antes mencionado incluyen los siguientes
eventos de incumplimiento “events of default and acceleration of

maturity™:

Falta de Pago. En caso de que el emisor del
Instrumento de Deuda (Petroleos Mexicanos) incumpla
con el pago de principal bajo cualquier serie del
Instrumento de Deuda, por un plazo de 7 (siete) dias
siguientes a la fecha en que dicho pago debia
efectuarse, o incumpla con el pago de intereses bajo
cualquier serie del Instrumento de Deuda, por un plazo
de 14 (catorce) dias siguientes a la fecha en que dicho
pago debia efectuarse.

Incumplimiento de otras Obligaciones. En caso que el
emisor del Instrumento de Deuda (Petrdleos
Mexicanos) incumpla con cualquiera de sus
obligaciones bajo cualquier serie de los Instrumentos
de Deuda, y que no subsane dicho incumplimiento
dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a que el
fiduciario (frustee) le requiera al emisor o a los
garantes.

Incumplimiento cruzado. En caso que el emisor
(Petréleos Mexicanos) o cualquiera de sus subsidiarias
materiales o cualquiera de los garantes de la emisiéon
incumplan en el pago de principal o intereses de
cualquiera de su deuda publica externa o en caso de
cualquier incumplimiento de deuda ptblica externa
garantizada por los garantes, por un monto mayor a
EUA$40,000,000, y que dicho incumplimiento no sea
subsanado en el plazo de gracia.

Procedimiento de Ejecucion. Cualquier proceso de
gjecucion u otro proceso legal que se ejecute en o
contra una parte sustancial de los activos o los ingresos
del emisor o cualquiera de sus subsidiarias materiales o
cualquiera de los garantes o cualquiera de sus
respectivas subsidiarias materiales, y esa ejecucion u
otro proceso no se libere o se suspenda dentro de 60
dias.

Ejecucion de Garantias. En caso que un acreedor tome
posesion de, o se designe a un receptor, administrador
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u otro funcionario similar en relacién, la totalidad o
una parte sustancial de los activos o los ingresos del
emisor o cualquiera de sus subsidiarias materiales o
cualquiera de los garantes o cualquier de sus
respectivas filiales materiales;

e En caso que el emisor o cualquiera de sus subsidiarias
materiales o cualquiera de los garantes: (i) sean
insolventes; (ii) no sea capaz de pagar su deuda al
vencimiento; (iii) aplique por, o de su consentimiento
para designar a un administrador, liquidador, receptor o
funcionario similar en relacién con la totalidad de o
una parte substancial de sus activos o ingresos; (iv)
comience cualquier procedimiento legal de
liquidacién, concurso mercantil, reorganizacion,
disolucidn, para un ajuste o diferimiento de la totalidad
o parte de sus obligaciones; (v) realice o celebre en
cualquier acuerdo de cesion general en favor de sus
acreedores; o (vi) deje o amenace con dejar de llevar a
cabo su negocio.

e Liguidacion. En caso que se presente una orden, o el
emisor o cualquiera de sus subsidiarias materiales o de
los garantes aprueben una resolucion para su
liquidacién.

e Moratoria. Se declare una moratoria general para la
deuda publica externa del emisor o de sus subsidiarias
materiales o garantes.

e Autorizaciones y consentimiento. El emisor o
cualquiera de sus subsidiarias no cumpla, en un plazo
de 30 dias de que sea requerido, con cualquier accidn,
condicién (incluyendo la obtencién de autorizaciones,
consentimientos, excepciones, licencias, &rdenes,
registros) que sea requerido con el fin de: (i) permitir al
emisor el ejercicio de sus obligaciones bajo los
Instrumentos de Deuda; (ii) permitan a los garantes
celebrar , y cumplir con sus obligaciones bajo el
contrato de garantia en relacion con las series de los
Instrumentos de Deuda; y (iii) garanticen que las
obligaciones del emisor y de los garantes bajo los
Instrumentos de Deuda sean legales y ejecutables.

e llegalidad. Que sea ilegal o llegue a ser ilegal: (i) que

el emisor cumpla con una o mas obligaciones bajo los
Instrumentos de Deuda; o (ii) que cualquiera de los
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garantes cumpla con sus obligaciones bajo el contrato
de garantia respecto de los Instrumentos de Deuda.

e Control, disolucion. Que el emisor deje de ser una
empresa productiva del Estado Mexicano o que el
Estado Mexicano deje de tener control sobre el emisor
o los garantes, o que el emisor o cualquiera de los
garantes sea disuelto o suspenda sus operaciones, y que
dicha disoluciéon o suspension de actividades sea
material en relacién con el negocio del emisor y los
garantes como una unidad empresarial, o en caso que
el emisor, los garantes y las entidades que controlan
dejen de ser, de forma conjunta, la principal empresa
productiva del estado para la prestacion de las
actividades de exploracion, extraccion, refinacion,
transporte, almacenamiento, distribucion y venta de
primera mano de crudo de petréleo, y la exploracion,
explotacion, producciéon y venta de primera mano de
gas, para efectos del presente evento de
incumplimiento, “principal” se refiere a la produccion
de al menos 75% de los barriles de combustible
equivalentes de petrdoleo o gas producidos por
empresas del sector publico en México.

e Venta de Activos. (A) En caso que el emisor deje de
llevar a cabo todas o parte de sus actividades, o vende,
transfiere, o voluntaria o involuntariamente enajena la
totalidad o una parte sustancial de sus activos, ya sea
en una sola operacién o en una serie de operaciones,
distinto a (i) la implementacion de la Ley de Petrdleos
Mexicanos que entré en vigor el 29 de noviembre de
2008; o (i1) a un garante; o (B) cualquier garante deje
de llevar a cabo todas o parte de sus actividades, o
venda, transfiera, o voluntaria o involuntariamente
enajene la totalidad o una parte sustancial de sus
activos, ya sea en una sola operacidén o en una serie de
operaciones, y que dicha cesién, transferencia o venta
tenga un impacto material en relacién con el negocio
del emisor y de los garantes en su conjunto.

e LEventos andlogos. Cualquier evento analogo que bajo
la legislacion mexicana tenga un efecto similar a
cualquiera de los eventos antes mencionados.

e Garantias. Que el contrato de garantia que celebren los

garantes no esté en vigor y no surta efectos o que
cualquiera de los garantes sefiale que no se encuentra
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24. Deposito del Titulo:

25. Destino de los Recursos de la
Emision:

26. Cuentas Individuales:

27. Aumento en el Numero de
Certificados Bursdtiles
Fiduciarios:

en vigor.

El presente Titulo se emite para su deposito en administracion en
Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios por dicha institucién y la realizacién de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable
deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores,
sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
instituciones para el deposito de valores en la LMV.

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la presente Emisiéon serdn utilizados en
primer lugar para adquirir los Instrumentos de Deuda y para liquidar
el intercambio inicial de flujos de la Operacion Financiera Derivada
en términos de los Documentos de la Operacion Financiera Derivada.
Cualquier recurso remanente derivado del intercambio inicial de la
Operacion Financiera Derivada, una vez pagado el precio de
adquisicién de los Instrumentos de Deuda, serd utilizado para crear la
Reserva de Gastos y se regira por las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso.

El Fiduciario Emisor debera abrir y mantener 2 (dos) Cuentas
Individuales a efecto de hacer frente a sus obligaciones derivadas de
la presente Emision, una denominada en Dolares y otra denominada
en Pesos, en las cuales debera depositar, segin corresponda, los Flujos
de los Instrumentos de Deuda correspondientes a la presente Emision
y los Flujos de las Operaciones Financieras Derivadas. Para efectos
de la presente Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios las
Cuentas Individuales seran las siguientes: CLABE
059180020002142833 en Pesos y CLABE 059180019579000516 en
Dolares.

La presente Emision estara respaldada unicamente por las Cuentas
Individuales que le correspondan, por lo que el Fiduciario Emisor
debera cumplir sus obligaciones de pago de la Emision y los fondos
que mantenga en las Cuentas Individuales de esta Emision en la fecha
de pago de principal, sin que pueda utilizar los fondos de otras
Cuentas Individuales o de la Reserva para Gastos en caso de que los
fondos de las Cuentas Individuales respectivas fueran insuficientes
para cumplir en su totalidad con las obligaciones de pago de la
presente Emision.

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, el
Emisor tendrd el derecho de emitir y colocar Certificados Bursatiles
Fiduciarios adicionales al amparo de la presente Emision (los
“Certificados Bursdtiles Fiduciarios Adicionales”). Los Certificados
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Bursatiles Fiduciarios Adicionales tendran exactamente las mismas
caracteristicas y términos que los Certificados Bursatiles Fiduciarios
originales (los “Certificados Bursdtiles Fiduciarios Originales™),
tales como la Fecha de Vencimiento, tasa de interés, Valor Nominal,
clave de pizarra y demas caracteristicas de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales, excepto por las caracteristicas previstas en el
numeral (iv) del presente apartado. Los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales formaran parte de la presente Emision. La
emisiéon y colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales, no requerira de la autorizacién de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales que se encuentren en
circulacién, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, y se sujetara a lo siguiente: '

6) La emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales
Unicamente podra tener lugar siempre que el Emisor se
encuentre al corriente en el cumplimiento de las obligaciones
de pago o de hacer o no hacer previstas y conforme al presente
Titulo y el Emisor debera adquirir Instrumentos de Deuda en o
alrededor de la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales por un monto suficiente para hacer
frente a las obligaciones derivadas de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales.

(i1) El monto maximo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales que podran emitirse o colocarse al amparo de la
presente Emision, sumado al monto agregado de las emisiones
que se encuentren en circulacion al amparo del Programa, en
ningin momento podrd exceder el monto total autorizado del
Programa o el que posteriormente autorice la CNBV, en su
caso.

(1)) En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, el Emisor canjeard el presente Titulo,
por un nuevo titulo que ampare tanto los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales como los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Originales y depositar dicho titulo en el
Indeval, para lo cual el Fiduciario Emisor debera de presentar
un aviso por escrito a Indeval con 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha que se tenga programa para dicho
canje, solicitando el canje del Titulo. Dicho titulo hara
constar, entre otras, las modificaciones necesarias
exclusivamente para reflejar la emision de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Adicionales: (a) el nuevo monto total de
la Emision; (b) el nuevo numero total de Certificados
Bursatiles Fiduciarios; en el entendido que serd igual a la suma
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales mas los
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28. Disposiciones de la LGTOC
aplicables a los Certificados

(iv)

)

(vi)

Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales; (c¢) la Fecha
de Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales, que sera la fecha de colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales; (d) el plazo de
vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales
y de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, sin
que lo anterior implique una modificaciéon o extension a la
Fecha de Emision o la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, las cuales
permaneceran sin cambio alguno; y (e) en su caso, el destino
de los recursos. En su caso, el nuevo titulo indicara el monto,
numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales y de
Certificados Burséatiles Fiduciarios Adicionales, Fecha de
Emisién y plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales y fecha de emision y plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales.
Adicionalmente, se podran realizar aquellas modificaciones
que sean necesarias a fin de hacer consistente o congruente el
titulo derivado de la emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales.

En caso de que la Fecha de Emision de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Adicionales no coincida con la fecha en
que inicie alguno de los Periodos de Intereses previstos en los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales tendran derecho a recibir el
pago de intereses por la totalidad de dicho Periodo de Intereses
que corresponda a la fecha en que hayan sido emitidos. El
Representante Comun debera realizar los célculos
correspondientes considerando lo anterior.

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales podra ser diferente a su Valor
Nominal, en atencion a las condiciones del mercado
prevalecientes en la fecha de colocacion.

El Emisor podréd realizar diversas emisiones de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales sobre la emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

Ni la emision de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Adicionales ni
el aumento en el monto en circulacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales derivado de la misma constituiran novacion.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son
aplicables a los Certificados Bursatiles Fiduciarios los articulos 81,
130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217
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Bursdtiles Fiduciarios:

29. Representante Comun:

30. Funciones del Representante
Comuin:

fracciones VIII y X a XII, 218 (salvo por la publicacion de
convocatorias, que podra realizarse en cualquier periddico de amplia
circulacién nacional), 219 a 221 y 223 a 227 dc la LGTOC.

Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a
Evercore Casa de Bolsa., S.A. de C.V., quien ha aceptado la referida
designacion y se ha obligado al fiel desempefio de ese cargo, como
consta mediante la firma del presente Titulo.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que
sefiala la LMV, la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi
como las que se le atribuyan, de forma enunciativa mas no limitativa,
en el presente Titulo, entre las que se encuentran (sin perjuicio de que
puedan ser modificadas en virtud de los referidos instrumentos) las
siguientes:

a) Firmar el Titulo y aceptar su designacién como representante
comun de los Tenedores.

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la
Colocacion, segun sea autorizado por la CNBV, conforme al
Titulo.

c) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de
Tenedores corresponda, por el pago del principal, intereses u
otras cantidades.

d) Convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus
decisiones.

e) Otorgar, en nombre del conjunto de Tenedores, los documentos
o contratos que deban celebrarse, previa instruccion de la
asamblea de Tenedores.

f) Calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

g) Calcular y publicar, en su caso, los avisos de pago de los
intereses y/o principal correspondientes a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, asi como las tasas de interés aplicables
0, en su caso, el rendimiento respectivo, e informar a la CNBV,
a la BMV y al Indeval sobre el pago de los intereses conforme
al Titulo y/o Aviso.

h) Actuar como intermediario frente al Fiduciario Emisor,
respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de
principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas
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J)

k)

D

respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Previa instruccién por escrito del Fiduciario Emisor, del
Comité Técnico o de los Tenedores que representen cuando
menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se encuentren en circulacién, convocar a una
Asamblea de Tenedores cuyo Orden del Dia incluya un punto
relativo a la ratificacion y/o designaciéon de un nuevo
representante  comun, en caso de que ocurra un cambio
sustancial en la situacion del Representante Comtn y/o
cualquiera de los siguientes supuestos: (i) cambios sustanciales
en la administracion del Representante Comin; (ii) cambios
sustanciales de los accionistas que tengan el control corporativo
del Representante Comun; (iii) cambios sustanciales de la
distribucion del capital social del Representante Comun; (iv)
cambios sustanciales en decremento de la situacién econdémica
o financiera del Representante Comun, y/o (v) revocacion de la
autorizacion para actuar como intermediario financiero.

Ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que
seflalen la LMYV, las Disposiciones y, en lo que resulte
aplicable, la LGTOC, y demads legislacién aplicable, asi como
con los sanos usos y practicas bursatiles.

Llevar a cabo los actos que, en general, resulten necesarios a
fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el
Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por la totalidad
de los Tenedores.

El Representante Comtn concluira sus funciones en la fecha en
que todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios sean pagados
en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comuin en ningin momento estaré obligado a
erogar cualquier tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo conforme la
legislacion aplicable y/o en términos del Titulo y/o Aviso
respectivo.

El Representante Comun debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
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cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el presente Titulo y
el contrato de las operaciones financieras derivadas, asi como
cualquier contrato de garantia o apoyo crediticio, asi como, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

El Emisor y el Fideicomitente y aquellas personas que le presten
servicios relacionados con los valores o con el Patrimonio del
Fideicomiso, tendran la obligacion de entregar al Representante
Comun la informacién y documentacién que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere la
seccidn anterior.

El Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor y al
Fideicomitente o a aquellas personas que les presten servicios
relacionados con el Patrimonio del Fideicomiso o con los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, la informacién y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se
refiere la seccidn anterior.

Para tales efectos, el Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones al Fiduciario y al Fideicomitente y aquellas personas que le
presten servicios relacionados con los valores o con el Patrimonio del
Fideicomiso, con el fin de wverificar el cumplimiento de las
obligaciones que se mencionan en la seccion anterior. Dichas visitas o
revisiones deberan de ocurrir al menos una vez al afio, en ¢l entendido
que, en caso de requerir visitas o revisiones adicionales, el
Representante Comun deberda notificarlo al Fiduciario y al
Fideicomitente con al menos 10 (diez) dias de anticipacion a dichas
visitas o revisiones, salvo en casos urgentes, en los cuales el
Representante Comun podra realizar visitas o revisiones al Fiduciario
o Fideicomitente notificandolo el mismo dia de la visita o revision.

El Representante Comun tendrd la obligaciéon de solicitar
inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento del puablico,
mediante la publicacion de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones establecidas en los documentos
base de la emisién por parte del Emisor o del Fideicomitente y
aquellas personas que le presten servicios relacionados con los valores
o con el Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun tendra la obligacion de rendir cuentas del
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31. Inscripcion en el RNV':

32. Reglas de Instalacion, Quérums y
Facultades de las Asambleas de
Tenedores:

desempefio de sus funciones. cuando le sean solicitadas por la
Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

De igual forma, el Representante Comun podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores o ésta ordenar que se subcontrate a terceros
especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en la presente seccidn o en la
legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de
Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comun
solamente responderd de las actividades que le son directamente
imputables en términos de las disposiciones legales aplicables.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del
presente Titulo que documente los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
o de la legislacion aplicable, seran obligatorios para y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

El presente Titulo constituye la segunda emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa, misma a la que le fue
proporcionado el nimero de inscripcion 2362-4.00-2017-001 y cuya
difusiéon fue autorizada por la CNBV mediante oficio No.
153/11648/2018 de fecha 20 de abril de 2018.

(a) Sin perjuicio de las reglas particulares previstas en el presente
Titulo para las Asambleas de Tenedores por Evento de
Incumplimiento y Asambleas de Tenedores por Evento
Extraordinario, la Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios representara al conjunto de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacidon y sus decisiones
legalmente adoptadas conforme al presente Titulo seran validas
respecto de todos los Tenedores, atn de los ausentes y disidentes (la
“Asamblea de Tenedores™).

(b) Las Asambleas de Tenedores se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del presente Titulo y, en lo no previsto por éste, por las
disposiciones aplicables de la LGTOC.

(c) La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea
convocada por el Representante Comun.

(d) Los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean
cuando menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacion, podran solicitar al Representante Comun
que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su
peticion los puntos a tratar en la misma, asi como el lugar y hora en
que deberd celebrarse dicha Asamblea de Tenedores. =]
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Representante Comun deberd de expedir la convocatoria para que la
Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de un mes a partir
de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comdn no
cumpliere con esta obligacion, el Juez de Primera Instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera
expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

(e) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara
una vez, por lo menos, en cualquier periddico de amplia circulacion
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a
la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de
Tenedores deberan tratarse.

(H) Las Asambleas de Tenedores, incluyendo las Asambleas de
Tenedores por Evento de Incumplimiento y Asambleas de Tenedores
por Evento Extraordinario, se celebraran en la Ciudad de México,
México, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto.

(2) Para que una Asamblea de Tenedores se considere legalmente
instalada, en wvirtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos presentes,
salvo por lo previsto en el inciso (h) siguiente. En caso de que la
Asamblea de Tenedores no pudiere celebrarse el dia sefialado para su
reunion, se hara una segunda convocatoria a mas tardar dentro de los
5 (cinco) dias habiles siguientes a la fecha en que debia celebrarse
dicha Asamblea de Tenedores, y dicha asamblea en segunda
convocatoria se considerara instalada legalmente cualquiera que sea el
namero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en ella representados y
sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de
los Tenedores presentes.

(h) Se requerira que esté representado en la Asamblea de
Tenedores el 75% (setenta y cinco por ciente) de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion y que las decisiones sean
aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos presentes,
en los siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comun o designar a un sustituto;

(i) Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al
Emisor; o

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacién a
cualesquiera términos y condiciones de los derechos y
obligaciones contenidos en los Certificados Bursétiles
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Fiduciarios, o cualquier modificacion a los documentos de la
Emisién (incluyendo el Fideicomiso) que implique alguna
modificacion a los derechos de los Tenedores.

Si la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, para tratar cualquicra de los asuntos sefialados en el
parrafo anterior, incisos (i), (ii) y (iii), se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

(1) Para concurrir a las Asambleas de Tenedores mientras los
Certificados Bursétiles Fiduciarios se encuentren depositados en
Indeval, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito
que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
los cuales sean titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria
a la Asamblea de Tenedores de que se trate, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores haya de
celebrarse.  Los Tenedores podran hacerse representar en las
Asambleas de Tenedores por apoderado acreditado con carta poder
firmada ante dos testigos.

() De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como las copias de los titulos y
constancias de depositos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por éste y
podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

(k) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el
Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que posean, computdndose un voto por cada
Certificado Bursatil Fiduciario en circulacion.

Q) Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas dentro de una Asamblea de Tenedores, siempre que se
confirmen por escrito.

(m) La Asamblea de Tenedores tendra que aprobar cualquier
sustituciéon del Fiduciario que se realice bajo el Contrato de
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. Patrimonio del Fideicomiso:

Fideicomiso.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectard los derechos

que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo
223 de la LGTOC.

El patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera (el
“Patrimonio del Fideicomiso™):

(i)
(i)

(iii)
(iv)

)

Con la Aportacion Inicial;

Con los Instrumentos de Deuda que adquiera el Fiduciario
Emisor por instrucciones escritas del Comité Técnico o de
las Personas Autorizadas, de tiempo en tiempo, a efecto de
realizar las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
incluyendo todos los derechos de cobro consignados en los
mismos;

Con los Flujos de los Instrumentos de Deuda;

Con el producto de las Colocaciones de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, en tanto el Precio Total de la Emision
respectiva sea utilizado por el Fiduciario Emisor de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso;

Con las cantidades en efectivo que, en su caso, aporte el
Fideicomitente, para la Reserva para Gastos de cada
Emisién a efecto de cubrir todos los gastos que se generen
con motivo de dicha Emision y Colocacién, incluyendo sin
limitar, el pago de cualesquier impuestos u obligaciones
fiscales o de los Gastos de Emision y Colocacion o de los
Gastos de Mantenimiento (las “Aportaciones Adicionales™)
para garantizar que la Reserva para Gastos es suficiente para
cubrir cualquier gasto de los mencionados o cualquier otro.
En ningin momento la Cuenta de Reserva para Gastos
servira para hacer pagos de capital, intereses o rendimientos
correspondientes a dicha Emision o a cualesquier otra
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios. De
conformidad con lo establecido en la Clausula 2.2 del
Fideicomiso, el Fideicomitente aporté una cantidad inicial
de $368.,880.00 trescientos sesenta y ocho mil ochocientos
ochenta Pesos 00/100 M.N.) por cada una de las primeras 3
(tres) Emisiones, sumando un total de $1,106,640.00 (un
millon ciento seis mil seiscientos cuarenta Pesos 00/100
M.N.). En caso de que se originara un gasto mayor a lo que
se tiene en la Cuenta de Reserva para Gastos de una
Emisién, el Fiduciario debera de notificarlo al
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(vi)

Fideicomitente con copia al Representante Comun, dentro
del Dia Hébil siguiente a que tenga conocimiento del mismo
para que el Fideicomitente cubra de inmediato el monto
completo de dicho gasto e incremente la Reserva para
Gastos de dicha Emisién a la cantidad inicial; en el
entendido que, el Fideicomitente tramitarda cualesquier
comprobantes fiscales y demas recibos de pago
correspondientes a la aplicacion de la o las Aportaciones
Adicionales llevadas a cabo por el Fiduciario; las
Aportaciones Adicionales quedaran depositadas en la
Cuenta de Reserva para Gastos de cada Emision establecidas
por el Fideicomiso y é€stas no seran parte de las Cuentas
Individuales, ni de las Cuentas de Garantia;

Con las cantidades en efectivo que, en su caso, aporte el
Fideicomitente para la Cuenta para Gastos Generales a
efecto de cubrir todos los Gastos Generales (las
“Aportaciones Adicionales para Gastos Generales”). En
ningiin momento la Cuenta para Gastos Generales servira
para hacer pagos de capital, intereses o rendimientos
correspondientes a cualesquier Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios. De conformidad con lo establecido
en la Clausula 2.3 del Fideicomiso, el Fideicomitente aport6
una cantidad inicial de $4,002,000.00 (cuatro millones dos
mil Pesos 00/100 M.N.) y se fijara& un minimo de
$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) que debera de
permanecer en la Cuenta para Gastos Generales. En caso de
que el monto de la Cuenta para Gastos Generales se
encuentre por debajo de dicho monto o sea insuficiente para
cumplir con su objetivo, el Fiduciario deberd informar
inmediatamente dichas circunstancias al Fideicomitente, con
copia al Representante Comun, y el Fideicomitente dentro
de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a dicha notificacién
deberd efectuar la o las Aportaciones Adicionales para
Gastos Generales que sean necesarios para reconstituir el
monto original de la Cuenta para Gastos Generales y en su
caso para el pago de las obligaciones que deban ser cubiertas
con cargo a dicha Cuenta para Gastos Generales.
Asimismo, en cualquier momento, el Fideicomitente podra
solicitar por escrito con 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacion
al Fiduciario la entrega de los recursos en exceso que tenga
la Cuenta para Gastos Generales, procurando mantener los
fondos suficientes para solventar los Gastos Generales
durante la vigencia del Fideicomiso, en términos del
presente Contrato. Las cantidades remanentes que en su
caso se encuentren en la Cuenta para Gastos Generales, una
vez que han sido cubiertos todos los Gastos Generales, y con
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34. Causas de Vencimiento
Anticipado de los Documentos de
la Operacion Financiera
Derivada:

motivo de la extincion del presente Fideicomiso, se
entregaran de conformidad con las instrucciones escritas que
al efecto reciba del Comité Técnico o de las Personas
Autorizadas;

(vii) Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio
de cualquier derecho, que por cualquier causa valida
corresponda al Fideicomiso;

(viii) Con los derechos y obligaciones de las Operaciones
Financieras Derivadas y los Flujos de las Operaciones
Financieras Derivadas correspondientes; y

(ix) Con las demads cantidades y derechos de que, actualmente o
en el futuro, sea titular el Fiduciario Emisor en relacion con
el Fideicomiso en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso de conformidad con, o segin lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso.

No obstante que se disponga lo contrario en el Contrato de
Fideicomiso o en cualquier otro documento del cual sea parte el
Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso contenido en cada una de
las Cuentas Individuales debera de entenderse como patrimonios
separados ¢ independientes uno del otro. Por lo anterior, los
Tenedores tinicamente participaran de los bienes o derechos, y de las
ganancias y pérdidas de la Cuenta Individual correspondiente a la
presente Emision, y no compartiran mas gastos o ingresos que los que
expresamente se sefialan en el Contrato de Fideicomiso. En caso de
que el patrimonio de alguna Cuenta Individual sufra pérdidas
ocasionadas por acciones o responsabilidades atribuibles a otra
Cuenta Individual correspondiente a otra Emision, la Cuenta
Individual culpable debera indemnizar a la Cuenta Individual no
culpable en los términos del Contrato de Fideicomiso. De igual
forma, en caso de concurso mercantil o quiebra del Fideicomiso, los
bienes y derechos depositados en una Cuenta Individual
correspondiente a una Emisidon, no podran ser utilizados para el
cumplimiento de obligaciones bajo Emisiones distintas.

Respecto de las Causas de Vencimiento Anticipado de los
Documentos de la Operacion Financiera Derivada, se incluyen las
siguientes:

(a) Vencimiento anticipado voluntario.

(b) Por circunstancias imputables a las Partes. Cuando alguna parte o
alguna de las entidades especificadas de la parte incumplida,
incurra en: (i) incumplimiento de las obligaciones de pago y/o de
entrega, (ii) incumplimiento del contrato, (iii) falsedad de las
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35. Derechos que Confieren los
Certificados Bursitiles
Fiduciarios a los Tenedores:

36. Régimen Fiscal:

declaraciones, (iv) incumplimiento de contratos financieros
determinados, (v) incumplimiento cruzado, (vi) situaciones de
insolvencia o intervencion, (vii)disminucion de la solvencia
economica o calidad crediticia por fusién, escisién o cesién de
activos y/o pasivos, (viii) extincién de la personalidad juridica o
cambio de la naturaleza juridica o muerte, (ix) disolucién de
sociedad, y (x) otras causas de vencimiento anticipado por
circunstancias imputables a las partes.

(c) Por__circunstancias  objetivas. Incluyen las  siguientes:
(i) prohibicién o imposibilidad sobrevenida, (ii) cambio en la
legislacion fiscal, (iii) Caso Fortuito o Fuerza Mayor, (iv) otras
causas de vencimiento anticipado por circunstancias objetivas, (v)
negociacion, y (vi) situaciones que sean causa de vencimiento
anticipado por circunstancias objetivas y causa de vencimiento
anticipado imputable a una de las partes.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios confieren a los Tenedores, en
su caso, el derecho al cobro del principal al vencimiento y de los
intereses adeudados por el Emisor al amparo de los mismos, con
sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el presente
Titulo.

Los intereses, asi como la ganancia o pérdida derivada de la
engjenacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios debiera
considerarse interés para efectos fiscales en la medida en que los
certificados se encuentren inscritos en el RNV. Los impuestos
aplicables a los intereses que paguen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, asi como a la ganancia derivada de su enajenacion, seran
los siguiente: (i) para personas fisicas residentes en México, éstas
deberdn acumular a los demas ingresos percibidos en el ejercicio, los
intereses en términos reales, los cuales seran el monto de los intereses
nominales que excedan el ajuste por inflacién. Dicho interés real, sera
determinado e informado mediante constancia fiscal proporcionada a
mas tardar el 15 de febrero de cada afio por los intermediarios
financieros que paguen los intereses; mientras que las personas
morales residentes en México deberdn acumular los intereses
devengados para determinar el resultado fiscal del ejercicio fiscal y
pagar el impuesto que corresponda, lo anterior, segiin corresponda,
conforme a los articulos 16, 17, 133 y demés aplicables de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, y (ii) para personas fisicas y morales
residentes en el extranjero, estas estaran obligadas al pago de
impuestos en México en la medida en que sus ingresos tengan fuente
de riqueza en el pais. Se considera que los ingresos por intereses
tienen fuente de riqueza en territorio nacional cuando (i) en México se
coloque o invierta el capital o (ii) cuando los intereses se paguen por
un residente en el pafs o un residente en el extranjero con
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37. Legislacion Aplicable y
Jurisdiccion:

establecimiento permanente. En el caso de titulos de crédito, el
impuesto se pagara mediante retencion del 4.9% sobre los intereses
pagados, conforme a lo previsto en el articulo 166 y demas aplicables
de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Cabe mencionar que de conformidad con el articulo 55 de referida
Ley, las instituciones que componen el sistema financiero deberan
retener y enterar el ISR, aplicando la tasa establecida por el Congreso
de la Union para el ejercicio de que se trate sobre el capital que da
lugar al pago de los intereses, como pago provisional. El cual serd
acreditable para las personas perceptoras de los intereses, en su
declaracion anual del ejercicio.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO
DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE
VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS
PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS QUE SE COLOQUE Y DEL
TIPO DE ACTIVOS DE REFERENCIA DE QUE SE TRATE.

No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios deberdn consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su
situacidn particular.

Los inversionistas, previo a la inversion en los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al
gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las
distribuciones o compraventa de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal
competente.

El presente Titulo se regird e interpretara de conformidad con las
leyes de México. El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de
la adquisicion de Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores,
se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la
Ciudad de México, México, para cualquier controversia relacionada
con los Certificados Bursatiles Fiduciarios, las Asambleas de
Tenedores celebradas y/o cualquier otro documento relacionado con
los Certificados Bursétiles Fiduciarios, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o
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futuro, o por cualquier causa.

LOS TENEDORES EXPRESAMENTE RECONOCEMOS QUE EL EMISOR, PREVIAMENTE A LA
FIRMA DEL PRESENTE TITULO, NOS ENTREGO INFORMACION QUE DESCRIBE ESTE TIPO
DE OPERACIONES Y SUS RIESGOS, ASI COMO EJERCICIOS QUE CUANTIFICAN LOS
POSIBLES RENDIMIENTOS QUE, BAJO DIFERENTES ESCENARIOS, PODRIAN GENERARSE
POR LA CELEBRACION DEL DICHAS OPERACIONES.

[Intencionalmente en blanco/sigue hoja de firmas en la siguiente pdgina)
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[Hoja de tirmas del Macrotitulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios emitido por Banco Invex. S.A.. Institucion de Banca Multiple. Invex Grupo
Financiero. en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable F/2936]

Emisor:

Banco Invex, S.A., Insti

de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Division Fiduciaria

en su caracter de Fidlciario del Fideicomiso Irrevocaljle de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios F/2936

Pedrgf zquierdo Rueda
Apoderado

fﬁ)p\

“Edgar Figteroa Pantoja
Apoderado

Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios:

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Division Fiduciaria
0 Sus sucesores, cesionarios o quien sea posteriormente designado como representante comin de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
A

4 /P

I

Rosa Adriana Pérez Quesnel
Apoderado

o
T,

\
\

Alfredo Arturo Hefnandez Ai‘r_oyo/_g/
Apoderado ==

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL NOMBRAMIENTO DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS EMITIDOS POR BANCO
INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2936, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASi COMO
DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI{ SE LE CONFIEREN.

[Hoja de firmas del Macrotitulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios emitido por Banco Invex, S.A.. Institucion de Banca Maltiple. Invex Grupo
Financiero. en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable F/2936]
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