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Queriendo estar mas cerca de nuestros clientes les traemos de manera oportuna la
informacion mas relevante de mercado, de nuestros productos y oportunidades de coberturas.

Notas Estructuradas

¢ Qué es un producto estructurado con participacion al alza?

Los productos estructurados con participacion al alza son instrumentos financieros disefiados
para que el inversionista obtenga potenciales beneficios si el subyacente (una accion, ETF, indice,
tipo de cambio, etc.,) sube en el tiempo, pero con condiciones especificas.

La gran ventaja: pueden ofrecer proteccion parcial o total del capital a vencimiento y participacion en el
desempenio positivo del subyacente, ideal para inversionistas con expectativa de recuperacion moderada en los
mercados, pero con aversion a pérdidas.

Ejemplos de estructuras con participacion al alza:

Estrategia 1: Participacion al Alza Estrategia 2: Participacion al Alza Apalancada

Rendimiento N

subyacente \ \,.b’b " Rendimiento
T > A - méximo
%% e o2 < .-
5 o 5 K Ty 26%
B > 3 o
= 100% R 8 100% &
e Protecc,on R = Proteccion R
o ala baja ,Q°° b ala baja 5
% © = ' Rendimiento
@ x QP o subyacente
@ [
- [a}
(]
Precio del Precio del
v Subyacente v ) Subyacente
$100 MXN $100 MXN $120 MXN
(Strike 1) (Strike 2)

(Strike 1)

Estrategia 1
El producto estructurado tiene el siguiente patron de
pago a vencimiento:

1.8i el subyacente es menor al Strike 1, no paga
rendimientos, pero protege el porcentaje de capital
establecido en la estructura.

2.Si el subyacente es mayor o igual al Strike 1, el
instrumento pagara el rendimiento del activo de
referencia multiplicado por la participacion.

NOTA: La participacién es menor en la subida, pero el
producto es muy atractivo porque se tiene el capital
garantizado.

Estrategia 2
El producto estructurado tiene el siguiente patron de
pago a vencimiento:

1.Si el subyacente es menor al Strike 1, no paga
rendimientos, pero protege el % de capital pactado
en la estructura.

2.Si el subyacente es mayor o igual al Strike 1 y
menor al Strike 2, el instrumento pagara el
rendimiento del activo de referencia multiplicado por
la participacion (ejemplo un apalancamiento de 1.3 a
1, a diferencia del apalancamiento menor de la
Estrategia 1).

3.8i el subyacente es mayor o igual al Strike 2, pagara
el rendimiento maximo.

NOTA: El rendimiento esta limitado hasta un maximo,
pero el producto es muy atractivo porque se tiene una
participacion 1.3 a 1 y el capital garantizado.

Para fines del presente ejemplo, la estrategia 1 se asemeja a un Call Largo y la estrategia 2 a un Call
Spread Largo en donde, si el subyacente en la fecha de vencimiento es menor a su cotizacién inicial de
$100 MXN, ambas estructuras protegeran el 100% del capital invertido; por otro lado, la estrategia 1
brinda un rendimiento ilimitado con menor apalancamiento a la alza mientras que la estrategia 2 limita
el rendimiento a un nivel maximo del 26% con mayor apalancamiento (como se muestra en la grafica de
ejemplo).

Favor de revisar en nuestro repositorio la edicién Numero 15 para conocer los vehiculos de emision.

" Participacion total o apalancada.

" Dependiendo de la estructura el rendimiento puede
ser limitado o ilimitado.

= Plazo definido y condiciones claras desde el Inicio.

® Posibilidad de rendimientos atractivos si el
subyacente se comporta al alza.

= Proteccion del capital, parcial o total.

= Diversificacion frente a inversiones tradicionales.

= Emisiones para subyacentes que cotizan en pesos
mexicanos y en otras otra Divisas.

Estimado lector le informamos que este boletin contiene informacion general de los productos derivados aqui mostrados. Para conocer detalles especificos
de las caracteristicas, beneficios potenciales, riesgos asociados, cobertura, condiciones, costos y requisitos de los productos derivados disponibles en
Banorte lo exhortamos a que contacte a su promotor. Este documento ha sido preparado estrictamente con fines informativos, por tanto, no debe
considerarse una recomendacion de inversion. La informacion mostrada del derivado es vigente a la fecha de su valuacién. Grupo Financiero Banorte
S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este boletin o de su contenido.
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Inversion directa en el subyacente comparada con un valor estructurado con

participacion al alza

A continuacién, se hace la comparativa de las dos estrategias de inversién cuando se tiene una expectativa

alcista sobre un activo.

Inversion directa en el Subyacente

Participacion al alza

Riesgo a la baja

Capital garantizado

Horizonte de inversion

Liquidez
Volatilidad

Ejemplo:

Alternativa

Participacion al Alza Apalancada 1.3
a 1, con Rendimiento maximo al 26%

Inversion directa en el Subyacente 100

L

Inversionistas con visiéon

alcista
Inversionistas
potenciales

buscan
rendimientos
protegiendo su capital.

que

llimitada.

Total, se participa en toda la minusvalia del
subyacente desde el nivel inicial invertido.

No aplica, al invertir directamente en el
subyacente, el inversionista participa totalmente
en la plusvalia y minusvalia del subyacente.

Abierto.

Alta o en funcion de la oferta v demanda en &l
mercado que cotice el subyacente.

Alta y en funcion de las condiciones de mercado.

Plazo 12 meses
Cae 20% desde
su nivel inicial

Valor

Inicial

Rendimiento 0.00% y
100

Minusvalia del 20%

¢ Para quién es util este tipo de producto?

(Y

Tesorerias con excedente de
liquidez
Tesorerias que desean
monetizar una vision alcista
sobre algun subyacente, que

cuentan con liquidez
disponible 'y que tiene
objetivos de inversion
temporal.

proteccion total de capital.

Estructurado con participacion al alza

Limitada hasta un rendimiento maximao,
o ilimitada.

Parcial o Nulo (depende la caracteristica
de proteccion de capital a vencimiento).

100% a vencimiento y se puede
adecuar a diferentes perfiles de riesgo.

Definido, por ejemplo: plazo de emision
12 meses.

Limitada, se sugiere mantener a
vencimiento.

Moderada / controlada.

Plazo 12 meses
Sube 20% desde

su nivel inicial

Rendimiento de 1.3 X 20%= 26%
y proteccion total de capital.

Plusvalia del 20%

=

Portafolios
institucionales
Portafolios que buscan
diversificacion ajustada al perfil
del portafolio o a la expectativa
alcista sobre un subyacente,

protegiendo el capital.

Para mayor detalle, te invitamos a contactar a tu ejecutivo de coberturas para una asesoria personalizada.

Estimado cliente, ponemos a su disposicion nuestros boletines dentro del micrositio

Banca Transaccional Banorte: www.banorte.com/bancatransaccional

Estimado lector le informamos que este boletin contiene informacion general de los productos derivados aqui mostrados. Para conocer detalles especificos
de las caracteristicas, beneficios potenciales, riesgos asociados, cobertura, condiciones, costos y requisitos de los productos derivados disponibles en
Banorte lo exhortamos a que contacte a su promotor. Este documento ha sido preparado estrictamente con fines informativos, por tanto, no debe
considerarse una recomendacion de inversién. La informacion mostrada del derivado es vigente a la fecha de su valuacién. Grupo Financiero Banorte
S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este boletin o de su contenido.



