
 
 
 

 

 
 

 

La Semana en EE.UU.  
 

Primeros pasos para un estímulo fiscal limitado este año  

Lo Relevante sobre el COVID-19. En un entorno de fuerte repunte en el número 

de contagios, los avances en el desarrollo y aprobación de la vacuna en los últimos 

días han sido muy positivos. En el Reino Unido, la vacuna elaborada por Pfizer 
Inc, y BioNTech SE ya fue aprobada. En EE.UU. el proceso está en marcha dentro 

del FDA desde que Pfizer solicitó la aprobación el 20 de noviembre. Además de 

los estudios que está haciendo la agencia, hay una reunión programada para el 10 

de diciembre con un Comité de expertos en temas médicos y se espera una 

decisión tres o cuatro días después de esa reunión. 

Monitor Electoral. La siguiente fecha clave es el 8 de diciembre, que es el límite 

para que los estados resuelvan las disputas electorales. Después de eso, tienen 6 

días para votar en papel. Una vez que algún candidato obtenga 270 votos 

electorales o más, el presidente del Senado anunciará los resultados oficiales del 

Colegio Electoral el 14 de diciembre. Más tarde, el 6 de enero el Congreso contará 

los votos y la ceremonia de investidura será el 20 de enero. 

Semana en Cifras. Esta será una semana con muy poca información económica, 

destacando el reporte de inflación de noviembre y cifras de sentimiento de los 

consumidores de diciembre. En el caso del reporte de los precios al consumidor 

estimamos un alza de 0.1% m/m, después de un avance nulo el mes previo, con 

lo que la variación anual se ubicará en 1.1% a/a desde 1.2% a/a, muy por abajo 

del objetivo de 2.0%. En tanto, esperamos que la inflación subyacente sea de 0.2% 

m/m, ubicando su variación anual en 1.5%, desde 1.6%.  

Lo Destacado sobre Política Monetaria. El presidente del Fed, Jerome Powell, 

y el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, comparecieron frente al Comité de 

Banca del Senado. Asimismo, el miércoles Powell tuvo una segunda 

comparecencia ante la Cámara de Representantes. Destacamos que: (1) El 

presidente del Fed mencionó que la perspectiva de tener una vacuna resulta muy 

positiva en el mediano plazo, pero los desafíos e incertidumbre permanecen por 

ahora, por lo que considera difícil evaluar los tiempos y el alcance de sus 

implicaciones sobre la economía; (2) la recuperación completa de la economía 

resulta improbable mientras la gente no confíe en que es realmente seguro (desde 

el punto de vista sanitario) reincorporarse a sus actividades normales; y (3) 

explicó que su prioridad sigue siendo dar apoyo a la economía hasta que estén 

seguros que esto ha pasado, diciedno que mantendrán las tasas de interés bajas y 

todas sus herramientas trabajando. 

Agenda Política. La líder en la Cámara de Representantes Nancy Pelosi y el líder 

de los Demócratas en el Senado, Chuck Schumer, acordaron apoyar un paquete 

de estímulo fiscal por US$908 mil millones de dólares, como base para una nueva 

ronda de negociaciones con los Republicanos y la Casa Blanca. 
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Lo Relevante sobre el COVID-19 

Al 4 de diciembre, el número de casos y muertes en EE.UU. es de 14,149,328 y 

235,541 respectivamente, manteniéndose en el primer lugar del mundo. En este 

entorno de fuerte repunte en los contagios, los avances en el desarrollo y 

aprobación de la vacuna en los últimos días han sido muy positivos. En el Reino 

Unido, la vacuna elaborada por Pfizer Inc, y BioNTech SE ya fue aprobada. Sin 

embargo, la decisión del regulador de medicamentos de la Unión Europea sobre 

las dos principales candidatas no se tomará hasta dentro de un mes, lo que pondrá 

a los 27 países miembros del bloque detrás de EE.UU. y el Reino Unido en el 

proceso de aprobación. La Agencia Europea de Medicamentos dijo a principios 

de la semana que su evaluación formal de la vacuna de Pfizer será hasta el 29 de 

diciembre, mientras que la evaluación de la de Moderna se realizará el 12 de 

enero. Por su parte, en EE.UU., el proceso está en marcha dentro del FDA desde 

que Pfizer solicitó la aprobación el 20 de noviembre. Además de los estudios de 

la agencia, hay una reunión programada para el 10 de diciembre con un Comité 

de expertos en temas médicos y se espera una decisión tres o cuatro días después 

de esa reunión. 

A pesar de las buenas noticias, cabe resaltar que los retos continúan; (1) Por un 

lado, la cantidad de dosis que se requieren para cubrir a la población global. En 

este frente Pfizer ha dicho que espera tener listas las dosis para 25 millones de 

personas a finales de este año y para 650 millones en 2021; (2) en lo que se refiere 

a la transportación y el almacenamiento, no sólo se enfrentará la necesidad de 

cerca de 8,000 vuelos para distribuirla, sino que algunas de las vacunas requieren 

estar congeladas a temperaturas de -70 grados centígrados; (3) quien tendrá 

acceso primero a la vacuna dependerá de los arreglos que hayan hecho los 

gobiernos con las farmacéuticas. En específico, el Reino Unido, EE.UU. y la 

Unión Europea pusieron ordenes de miles de millones de dosis, mientras que 

Estados Unidos destinó un monto muy elevado de fondos al estudio y desarrollo; 

(4) pocos pacientes sí han recaído en la enfermedad levanta cuestionamientos 

sobre la inmunidad que puede generar una vacuna; (5) la rapidez con la que se 

desarrolló tiene a la gente preocupada de los efectos secundarios, por lo que 

mucha gente no necesariamente estará dispuesta a vacunarse. 

Monitor Electoral 

A pesar de que continúan los reclamos del presidente Trump, cinco de los seis 

estados donde el presidente ha argumentado que hubo fraude (Arizona, Georgia, 

Michigan, Pennsylvania y Wisconsin) no sólo ya certificaron los resultados, sino 

que también han enviado los certificados formales al Archivo Nacional con el 

sello del gobernador del estado.  

Ahora, la siguiente fecha clave es el 8 de diciembre, que es el límite para que los 

estados resuelvan las disputas electorales. Después de eso, tienen 6 días para votar 

en papel. Una vez que algún candidato obtenga 270 votos electorales o más, el 

presidente del Senado anunciará los resultados oficiales del Colegio Electoral, el 

14 de diciembre. Más tarde, el 6 de enero el Congreso contará los votos y la 

ceremonia de investidura será el 20 de enero. 

Estados con mayor número  
de contagios y muertes 

País 
# de 

casos 
# de 

muertes 

EE.UU. 14,149,328 235,541 

California 1,290,775 19,595 

Texas 1,286,978 22,573 

Florida 1,029,030 18,874 

Illinois 759,562 13,624 

New York 674,093 34,775 

Georgia 487,978 9,648 

Ohio 446,849 6,753 

Wisconsin 426,534 3,773 

Michigan 410,843 10,035 

Pensilvania 392,434 10,871 

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg 
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Ante la cercanía del fin del proceso, destacamos varios datos interesantes. De 

acuerdo con la última actualización del Cook Political Report, el porcentaje del 

voto popular que tiene el presidente Trump es de 47% (74,115,722 votos), más 

votos de los que obtuvo Mitt Romney en el 2012 y Hillary Clinton en 2016. Joe 

Biden tiene 51.3% (81,056,268 votos). Debido a que la participación en las 

elecciones de este año alcanzó un máximo de 50 años, con todo y su derrota, 

Trump obtuvo cerca de 11 millones más de votos que cuando venció a Clinton en 

2016. En lo que se refiere a votos electorales, de acuerdo con la última 

actualización, Biden tiene 306, mientras que Trump cuenta con 232. 

 

Semana en Cifras 

Calendario Semanal: Estados Unidos  
Semana del 7 al 11 de diciembre             

Día Hora Indicador Periodo Unidad Banorte Consenso Previo 

Jueves 10 07:30 Precios al consumidor oct %m/m 0.1 0.1 0.0 

Jueves 10 07:30    Subyacente oct %m/m 0.2 0.1 0.0 

Jueves 10 07:30 Precios al consumidor oct % a/a 1.1 1.1 1.2 

Jueves 10 07:30    Subyacente oct % a/a 1.5 1.5 1.6 

Jueves 10 07:30 Solicitudes de seguro por desempleo 5 dic. miles -- 723 712 

Viernes 11 09:00 Confianza de la U. de Michigan  dic (P) Índice 76.0 76.0 76.9 

Fuente: Bloomberg 

Esta será una semana con muy poca información económica, destacando la 

inflación de noviembre y cifras de sentimiento de los consumidores de diciembre. 

En el caso de los precios al consumidor, estimamos un alza de 0.1% m/m tras un 

avance nulo el mes previo, con lo que la variación anual se ubicará en 1.1% a/a 

desde 1.2% a/a previo, muy por abajo del objetivo de 2.0%. En tanto, esperamos 

que la inflación subyacente sea de 0.2% m/m, ubicando su variación anual en 

1.5%, desde 1.6% previo.  

Inflación e inflación subyacente 
% a/a 

 

Fuente: Banorte con datos del BLS 

En lo que se refiere al sentimiento de los consumidores medido por la Universidad 

de Michigan, del lado negativo esperamos que el fuerte repunte en el número de 

contagios y las renovadas medidas de contención afecten la confianza de los 

hogares. Del lado positivo, esperamos un impulso proveniente de los bajos 

precios de la gasolina que se traduce en un mayor ingreso disponible. A esto se 

suma el optimismo en los mercados accionarios derivado de los avances en el 

desarrollo de la vacuna.  
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En este contexto estimamos que el indicador de la Universidad de Michigan se 

mantendrá muy cerca de los niveles del mes previo, en 76.0pts. 

Confianza de los consumidores del CB y de la U. de Michigan 
Índices 

Índice S&P 500 
 

  
Nota: el dato de la U. de Michigan de diciembre corresponde al estimado de Banorte 
Fuente: Banorte con datos del Conference Board  

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg 

 

Lo Destacado Sobre Política Monetara 

Esta semana, el presidente del Fed, Jerome Powell, y el secretario del Tesoro, 

Steven Mnuchin, comparecieron frente al Comité de Banca del Senado. 

Asimismo, el miércoles Powell tuvo una segunda comparecencia ante la Cámara 

de Representantes. Destacamos que: (1) El presidente del Fed mencionó que la 

perspectiva de tener una vacuna resulta muy positiva en el mediano plazo, pero 

los desafíos e incertidumbre permanecen por ahora, por lo que considera difícil 

evaluar los tiempos y el alcance de sus implicaciones sobre la economía; y (2) la 

recuperación completa de la economía resulta improbable mientras la gente no 

confíe en que es realmente seguro (desde el punto de vista sanitario) 

reincorporarse a sus actividades normales; (3) explicó que su prioridad sigue 

siendo dar apoyo a la economía hasta que estén seguros que esto ha pasado y dijo 

que mantendrán las tasas de interés bajas y todas sus herramientas trabajando. 

Cabe recordar que la última reunión del FOMC será el 15 y 16 de diciembre y, 

como hemos venido comentando, la atención está en si el banco central decidirá 

ampliar su programa de compra de activos. En sus comparecencias esta semana, 

Powell no dio señales sobre el tema, pero lo que sí dejó claro es que no están cerca 

de reducir las compras.  

Por su parte, en las intervenciones de otros miembros del Fed esta semana se 

destacaron tres puntos, principalmente: (1) Los temores de una desaceleración 

ante el repunte en el número de contagios; (2) el impacto negativo esperado de la 

expiración de los programas de apoyo fiscal; (3) la necesidad de que las 

facilidades de emergencia que ha otorgado el Fed se extiendan más allá de que 

termine el año. Esto, debido a que cinco de ellas finalizarán al cierre del año, lo 

que fue confirmado por el secretario del Tesoro Steven Mnuchin. 
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John Williams presidente del Fed de Nueva York, se mostró preocupado por los 

fuertes repuntes, explicando que existe una profunda incógnita sobre el impacto 

que esto tendrá, junto con la expiración de los programas de apoyo fiscal. Hacia 

adelante, Williams espera un periodo difícil de continuación de la recuperación, 

a un menor ritmo en el 2021. Harker, del Fed de Filadelfia, dijo que considera que 

las facilidades que ha puesto en marcha el banco central para hacer frente a la 

pandemia deben seguir en marcha aun terminado el año. Explicó que espera un 

crecimiento moderado por lo que resta del año y el primer trimestre del 2021 que 

mantenga a la actividad económica en niveles inferiores a los que se observaban 

previos a la pandemia. Destacó también el repunte en los contagios y la 

evaporación del estímulo fiscal. Robert Kaplan, del Fed de Dallas, dijo que no ve 

necesidad de hacer un cambio inmediato a la composición de las compras de 

Treasuries y explicó que si se necesita apoyo en el futuro, preferiría cambiar la 

canasta de compras en lugar de incrementar el monto. También dijo que es 

probable que se requiera empezar a reducir las compras hacia finales del 2021. 

Por su parte Mary Daly, presidenta del Fed de San Francisco, preferiría que las 

facilidades del Fed se extendieran hasta que la pandemia haya pasado. Mientras 

tanto, Brainard habló de que se requiere de mayor apoyo fiscal para prevenir un 

mayor deterioro de la actividad, en un entorno de fuerte repunte en el número de 

contagios.  

En otro tema, el jueves Christopher Waller fue confirmado por el Senado para 

formar parte del Consejo del Fed. La nominación de Judy Shelton sigue en el aire. 

Los senadores votaron 48-47 a favor de Waller, quien se convierte en el cuarto 

miembro del Consejo en haber sido nominado por el presidente Trump. Su más 

reciente empleo es el de jefe del departamento de análisis del banco central de 

St.Louis. Su sesgo es considerado como “dove”, en la misma línea de su jefe 

James Bullard, considerado como uno de los miembros más dove del Fed. 

Por último, esta semana no habrá intervenciones por parte de miembros del Fed 

debido al periodo de silencio previo a la próxima reunión del FOMC el 15 y 16 

de diciembre. 

 

Agenda Política 

La líder en la Cámara de Representantes, Nancy Pelosi, y el líder de los 

Demócratas en el Senado, Chuck Schumer, acordaron apoyar un paquete de 

estímulo por US$ 908 mil millones de dólares, como base para una nueva ronda 

de negociaciones con los Republicanos y la Casa Blanca. Esta es una nueva 

postura de los Demócratas después de que habían apoyado un paquete mucho más 

ambicioso, por US$ 2.4 billones. Esta postura menos agresiva abre la posibilidad 

de llegar a un acuerdo antes de que termine el año ya que pone presión sobre el 

líder de la mayoría en el Senado, Mitch McConnell, que ha apoyado un paquete 

por sólo US$ 500 mil millones, y sobre los senadores Republicanos que no han 

querido aprobar un nuevo apoyo fiscal por más de US$ 1 billón.  
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McConnell hizo algunos comentarios positivos al respecto, pero parece todavía 

muy lejos de apoyar la propuesta. Sin embargo, el número 2 de los Republicanos 

en el Senado dijo que los Demócratas se están moviendo en la dirección correcta. 

Asimismo, todavía hay dudas de si Trump firmará un paquete de ayuda en caso 

de ser aprobado este año. En general se espera que Biden proponga un mayor 

monto de gasto para este fin una vez que tome el poder el 20 de enero. Sin 

embargo, si los Republicanos mantienen el control del Senado no se puede 

asegurar que será aprobado. Hasta ahora la moneda sigue en el aire con los dos 

asientos de Georgia por definirse hasta la segunda vuelta el 5 de enero.  

La propuesta está diseñada para brindar apoyo hasta marzo, dando tiempo a Biden 

una vez que tome el poder. La misma incluye; (1) US$300 mil millones para un 

paquete de apoyo a las pequeñas empresas similar al Paycheck Protection 
Program; (2) ayuda a los estados y gobiernos locales por US$240 mil millones; 

(3) US$180 mil millones para la extensión de los beneficios adicionales por 

desempleo, lo que significa 300 dólares semanales por un periodo de cuatro 

meses; y (4) la propuesta no incluye transferencias directas a las familias. 
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