Digital Strip 4% BANORTE
TERMINOS Y CONDICIONES

*Precios definitivos al 24 de junio del 2024*

WA_ LUL412R_BNOO1

CARACTERISTICAS: Titulos opcionales cuyo rendimiento depende del comportamiento del activo LULU US Equity (LULU).

Emisor: Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Banorte
Tipo Valor: WA Titulos opcionales.

Subyacente: Lululemon Athletica Inc. Common Stock (U.S.)
Fecha de Cierre: 24 de junio de 2024

Fecha de Inicio: 01 de julio de 2024

Fecha de Liquidacion de la Prima de emision: 02 de julio de 2024

Plazo: 182 dias

Fecha de Vencimiento: 30 de diciembre de 2024

Fecha de Liquidacion: 31 de diciembre de 2024

Monto de la Emisién: $31,074,000 MXN

Num. De Observaciones: 3

Tipo de Ejercicio: Europeo

Activo de Referencia (Subyacente): Lululemon Athletica Inc. Common Stock (U.S.)
Mercado de Origen: NASDAQ

Nivel de Mercado del subyacente pactado a la fecha de
su oferta:

Prima de Emisién: MXN $100

USD $312.28

Nivel de Mercado de LULU US en |a Fecha de Ejercicio x (100 / Nivel de Mercado

Valor de Referencia de Ejercicio (VE):
: L) de LULU US pactado en la fecha de su oferta el 24 de Junio)

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision (PRPE): 100%
Precio de Ejercicio (PE) y/o Precio de Observacion (PO): 3]
Factor 1:
Factor 2: 0.0261
Factor 3: 1.0261
Factor 4:
Factor 5:
Rendimiento Méximo del Titulo Opcional: 7.83%
1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de
Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de
Observacion es menor al Precio de Observacidon multiplicado por el Factor 1,
la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde: PO = Precio de Observacidn; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima

Derecho de Pago 1:

de Emision
Fecha de Obervacion 1/ Liquidacion: 03 de Septiembre 2024 / 04 de Septiembre 2024
Rendimiento Maximo del Derecho 1: 2.61%
1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de
Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de
Observacion es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 1,
la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde: PO = Precio de Observacidn; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima

Derecho de Pago 2:

de Emision
Fecha de Obervacion 2 / Liquidacion: 31de Octubre 2024 / 01 de Noviembre 2024
Rendimiento Maximo del Derecho 2: 2.61%

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en |a Fecha de
Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la
Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]
II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de
Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE =Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derecho de Ejercicio 1:

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion: 30 de Diciembre 2024 / 31 de Diciembre 2024
Rendimiento Maximo del Derecho: 2.61%




Escenarios a vencimiento:

Rendimiento Valor de Referencia de Observacién Derecho de Ejercicio
Subyacente L Derecho de Pago 1 Derecho de Pago 2

Subyacente y/o de Ejercicio 1
246.34 -21.12% S 78.88 - - 100.00
262.83 -15.84% S 84.16 - - 100.00
279.31 -10.56% $ 89.44 - - 100.00
295.80 -5.28% S 94.72 - - 100.00
312.28 0.00% S 100.00 2.61 2.61 102.61
328.76 5.28% S 105.28 2.61 2.61 102.61
345.25 10.56% S 110.56 2.61 2.61 102.61
361.73 15.84% S 115.84 2.61 2.61 102.61
378.22 21.12% $ 121.12 2.61 2.61 102.61
394.70 26.39% S 126.39 2.61 2.61 102.61
411.19 31.67% S 131.67 2.61 2.61 102.61
427.67 36.95% S 136.95 2.61 2.61 102.61
444.16 42.23% S 142.23 2.61 2.61 102.61
460.64 47.51% S 147.51 2.61 2.61 102.61
477.13 52.79% S 152.79 2.61 2.61 102.61
493.61 58.07% S 158.07 2.61 2.61 102.61
510.10 63.35% $ 163.35 2.61 2.61 102.61

Pago de Derechos a vencimiento:

Ejemplo de Patron de Pago de un cupoén
3.00

2.50

2.00

1.50

1.00

Rendimiento efectivo %

0.50

247 264 280 297 313 329 346 362 379

Subyacente

VENTAJAS
e  Garantia de capital del 100% a vencimiento.
e Perfil de pago con mecanica sencilla y en linea con una expectativa de movimiento moderado del valor al plazo del

producto.
. Alternativa de inversién con un potencial de rendimiento atractivo, comparado con instrumentos tradicionales.

RIESGOS
. Crédito: El tenedor del warrant se expone al riesgo de incumplimiento de un emisor con calificacion local AAA.
. Mercado: El rendimiento del tenedor va a depender del comportamiento del subyacente para el pago de
intereses.

DISCLAIMER

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacién independiente por Banco
Mercantil del Norte, S.A.. por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién. La informacién, estimaciones y recomendaciones que se incluyen
en este documento son vigentes a la fecha de su emisién, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Banco Mercantil del Norte, S.A. no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Banco Mercantil del Norte, S.A.. no acepta responsabilidad alguna por cualquier perdida que se derive del uso de este reporto o de su
contenido. El inversionista debe de tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros. El
inversionista debera tomar en cuenta que en la elaboracion del presente informe relativo a valores, instrumentos o inversiones, no han sido tomadas en consideracion sus objetivos especificos de inversion,
su posicién financiera o su perfil de riesgo, por lo que se sugiere asesoramiento especifico y especializado, previamente a las decisiones de inversién que asuma. En virtud de lo anterior, siempre se
entendera que la presenta publicacién no implica la certificacion de los criterios y datos expuestos por el editor, por lo que las decisiones de inversién siempre seran responsabilidad del inversionista.
Prohibida la reproduccion total o parcial de este documento sin autorizacién. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos. Los clientes o publico inversionista no deben tomar ninguna
decision basandose en la informacién aqui contenida, las personas que pretendan realizar una inversiéon deberan ser asesorados por un profesional. Banco Mercantil del Norte, S.A.. o cualquier otra
entidad del Banco Mercantil del Norte, S.A.., asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente
documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de
asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo
cualesquiera transacciones con dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter previo o posterior a la publicacion del presente informe, en la medida permitida por
la ley aplicable.



