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Queriendo estar mas cerca de nuestros clientes les traemos de manera oportuna la

informacion mas relevante de mercado, de nuestros productos y oportunidades de coberturas.

Swaps Cancelables:

Coberturas alternativas ante perspectivas inciertas sobre las tasas de interés.

¢, Qué es un Swap Cancelable?

Es una estrategia de instrumentos financieros derivados que combina un Swap Plain Vanilla de tasa de interés con
una opcién de cancelacién anticipada para el cliente (Swaption). Esta estructura permite mantener una cobertura
sobre tasas de interés por un periodo determinado, pero con la flexibilidad de cancelar el swap en una fecha futura
predeterminada sin penalizacion.

Esta estrategia se construye de la siguiente F|ujo ejemp|o;
manera:

1. Un Swap Plain Vanilla (donde el cliente Cliente m‘ Crédito a
paga tasa fija y recibe tasa flotante). cubrir

2. Un Swaption, que es una opcion que

permite entrar a un swap donde se

recibe tasa fija en una fecha futura, )

usada para cancelar el Swap Plain FoMEE L s OE 2o e LoE s
de referencia flotantes (SOFR) se

Vanilla del punto anterior si las ; -
condiciones son favorables para el CCUGEEN e = cgzmiy =
Cliente pagando solo la tasa fija

cliente.
(pasivo a tasa fija).

¢, Cual es el objetivo de este instrumento?

= Permite al cliente cubrir su riesgo de
tasa durante un periodo definido.
= Otorga la flexibilidad de cancelar el

contrato en fechas futuras especificas si m
le es conveniente al cliente, sin pagar m
penalizaciones.

Figura B, Swaption de SOFR: A cambio del pago de

Ventajas: una prima, otorga al cliente el derecho, pero no
.. . ) la obligacion, de cerrar un Swap contrario a la
= Tasa fija conocida, ideal para operacion de cobertura (Figura A).
presupuestar.

= Opci6én de cancelar sin penalizacion si el

mercado cambia (previo pago de prima). m Crédito a
cubrir

Desventaja:
= Precio de Swap Cancelable es mayor al Figura C, Si se ejerce el Swaption, el swap de
de una Swap Plain Vanilla. cobertura inicial se cancela, dejando al cliente con su
posicién primaria inicial, es decir, un crédito a tasa
SOFR.

Posibles escenarios de la estrategia:

Escenarios de Mercado, si ocurre lo siguiente: Resultado

Se ejerce la opcién que cancela el swap y el crédito se

1. SilaTasade Mercado es menor ala Tasa Swap.
gueda a tasa de mercado.

2. Sila Tasa de Mercado es igual a la Tasa Swap. | Se puede cancelar la cobertura o mantenerla.

3. SilaTasade Mercado es mayor ala Tasa Swap. | Se mantiene el swap de cobertura.

Estimado lector le informamos que este boletin contiene informacién general de los productos derivados aqui mostrados. Para conocer detalles especificos
de las caracteristicas, beneficios potenciales, riesgos asociados, cobertura, condiciones, costos y requisitos de los productos derivados disponibles en
Banorte lo exhortamos a que contacte a su promotor. Este documento ha sido preparado estrictamente con fines informativos, por tanto, no debe
considerarse una recomendacion de inversion. La informacion mostrada del derivado es vigente a la fecha de su valuacién. Grupo Financiero Banorte
S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este boletin o de su contenido.



Escenario 3
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i E_scenarlo 2- - Tasa Fija Swap de Cobertura
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Escenario 1

Tasa de Mercado SOFR

T-1 (fecha
de revision)

Plazo

=
Q Ejemplo préactico:
S=2,

Supongamaos que un corporativo tiene un crédito en ddlares a tasa variable y busca cubrir su riesgo ante un alza de
tasas mediante un producto derivado. Su ejecutivo de mercados de Banorte le recomienda una estrategia llamada
Swap Cancelable que le permite entrar en un swap de tasa de interés con la opcionalidad de cancelarlo en una fecha
futura. Esto le permitiria al cliente cancelar su obligacién ante un entorno de tasas de mercado a la baja.

El crédito a cubrir es de USD 10 millones a un plazo de 3 afios bullet (un solo pago al final) ligado a Tasa SOFR. Las
caracteristicas de la cotizacion son las siguientes:

= Instrumento: Swap Cancelable SOFR de 36 meses con opcionalidad de cancelarlo en el mes 24.
= Tasa swap cancelable: 4.15% (Swap de cobertura Plain Vanilla 3.82%)

= Costo implicito de la opcionalidad (prima): 33 pb.

= Fecha de revisién: Primer dia del mes 24.

Escenarios de Mercado, si en la fecha de revision

Resultado

(mes 24) ocurre lo siguiente:

Se tiene la opcién de ejercer el Swaption que cancela el

i 0,
1. SilaTasa SOFR es menor a 4.15% Swap y el crédito se mantiene a Tasa de Mercado.

Se tiene la opcién de NO ejercer el Swaption y mantener

i 0
2. Sila Tasa SOFR es mayor a 4.15%. el Swap de Cobertura.

Tasa Fija Swap de Cobertura Pactada (4.15%)

f

3.00% ®
2.50%

2.00% 1.85%

1.35% @

1.50% Se siercel B 0.85% °
0,
1.00% e ejerce la opcion 0.35% o

1
0.50% | \ ®

0,
0.00% — p
-0.50% ® 0.15% T

=V. 0 . .z

-1.009 No se ejerce la opcidn
1.00% ® 0.65% ) p
-1.50% ¢ -1.15%
-2.00%
-2.50%

-3.00% ®
2.50% 3.00% 3.50% 4.00% 4.50% 5.00% 5.50% 6.00%

P&L Cliente %

-1.65%

Tasa SOFR de mercado

Para mayor detalle, te invitamos a contactar a tu ejecutivo de coberturas para una asesoria personalizada.

Estimado cliente, ponemos a su disposicion nuestros boletines dentro del micrositio

Banca Transaccional Banorte: www.banorte.com/bancatransaccional

Estimado lector le informamos que este boletin contiene informacién general de los productos derivados aqui mostrados. Para conocer detalles especificos
de las caracteristicas, beneficios potenciales, riesgos asociados, cobertura, condiciones, costos y requisitos de los productos derivados disponibles en
Banorte lo exhortamos a que contacte a su promotor. Este documento ha sido preparado estrictamente con fines informativos, por tanto, no debe
considerarse una recomendacion de inversion. La informacion mostrada del derivado es vigente a la fecha de su valuacién. Grupo Financiero Banorte
S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este boletin o de su contenido.

@b BANDORTE 2% cciona.



