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La semana en cifras en EE.UU. 
 

La atención estará en la reunión del FOMC 
 

 Esperamos mejoría en las cifras del sector manufacturero, pero el 

ritmo de avance es sólo moderado 

 El alza en el precio de la gasolina se verá reflejado en el reporte de 

inflación de mayo 

 No esperamos cambios en la postura de política monetaria del FOMC  

 El Fed reafirmará que sus decisiones son dependientes de las cifras 

económicas y estaremos atentos a los dot plots 

 

Calendario Estados Unidos Semanal 

  Del 15 al 19 de junio 

 Día Hora Indicador Periodo Unidad Estimado Consenso Previo 

Lunes 15 07:30 Empire Manufacturing jun índice 6.0 6.0 3.1 

Lunes 15 08:15 Producción industrial may %m/m 0.2 0.2 -0.3 

Lunes 15 08:15 Producción manufacturera may %m/m 0.2 0.3 0.0 

Lunes 15 09:00 Índice de precios de vivienda NAHB jun índice -- 56 54 

Martes 16 07:30 Inicio de construcción de vivienda may miles -- 1100 1135 

Martes 16 07:30 Permisos de construcción may miles 
 

1100 1140 

Miércoles 17 06:00 Aplicaciones hipotecarias MBA 12 jun % 
 

- 8.4 

Miércoles 17 13:00 
Decisión de política monetaria 
(FOMC) -rango superior 

17 jun % 0.25 0.25 0.25 

Jueves 18 07:30 Precios al consumidor may %m/m 0.5 0.5 0.1 

Jueves 18 07:30    Subyacente may %m/m 0.2 0.2 0.3 

Jueves 18 07:30 Precios al consumidor  may %a/a 0.0 0.0 -0.2 

Jueves 18 07:30    Subyacente  may %a/a 1.8 1.8 1.8 

Jueves 18 07:30 Solicitudes de seguro por desempleo 13 jun miles 
 

276 279 

Jueves 18 09:00 Fed de Filadelfia jun índice 8.0 8.0 6.7 

Jueves 18 09:00 Índicador líder may índice 
 

0.4 0.7 

Fuente: Banorte-Ixe;  Bloomberg 

Esta semana se darán a conocer cifras duras del desempeño del sector 

manufacturero en mayo y las primeras encuestas manufactureras regionales de 

junio. Así como el reporte de inflación de mayo. 

En lo que se refiere a las manufacturas. La actividad en el sector se vio afectada 

por factores tanto de corto como de largo plazo durante 1T15, y si bien los 

factores de corto plazo como el clima adverso y las disrupciones en Puertos de 

la Costa Oeste debido a huelgas se han disipado, los efectos de más largo plazos 

derivados de la fortaleza del dólar y la debilidad de la demanda global siguen 

afectando el desempeño de la actividad en el sector. Sin embargo, el dólar ha 

dejado de fortalecerse.  
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A pesar de que los indicadores manufactureros regionales de mayo resultaron 

mixtos y más bien débiles, el ISM manufacturero de mayo se mantuvo por 

arriba del umbral de los 50pts  y aceleró su ritmo de avance en mayo al ubicarse 

en los 52.8pts desde 51.5pts de abril. Esperamos que las cifras duras de mayo y 

las primeras encuestas de junio muestren una mejoría, aunque el ritmo de 

avance del sector es sólo moderado. 

En cuanto a la inflación, el precio de la gasolina ha mostrado un repunte 

importante, lo que esperamos se vea reflejado en la inflación general, sacando 

su variación anual del terreno negativo. Mientras que en el caso de la inflación 

subyacente, seguimos viendo estabilidad en niveles bajos. 

Procediendo en orden cronológico… 

LUNES  –  Estimamos que la actividad manufacturera en la región de 

Nueva York habrá registrará un alza en junio. Empire Manufacturing (jun) 

Banorte Ixe: 6pts; consenso: 6pts; anterior: 3.1pts. A las 7:30am, la Reserva 

Federal de Nueva York publicará su encuesta de opinión sobre el sector 

manufacturero. Anticipamos que el Empire Manufacturing suba de 3.1pts en 

mayo a 6pts en junio. Cabe recordar que en mayo el componente de nuevos 

pedidos, que es un indicador adelantado de crecimiento, mostró una mejoría a la 

vez que el componente de inventarios mostró un repunte. Esperamos que la 

acumulación de inventarios continúe en junio.   

LUNES  –  Esperamos una mejoría de la actividad industrial en mayo. 

Producción industrial (may) Banorte Ixe: 0.2%m/m; consenso: 0.2%m/m; 

anterior: -0.3%m/m. A las 8:15am, se dará a conocer el reporte de la 

producción industrial. Esperamos la actividad industrial hay mostrado un avance 

de 0.2%m/m en el quinto mes del año, después de cinco meses consecutivos de 

contracciones mensuales. Para la producción manufacturera estimamos un 

avance también de 0.2%m/m. Además de la aceleración en el ISM 

manufacturero en mayo, las horas trabajadas en el sector mostraron un avance 

mensual nulo en mayo, tras dos meses consecutivos de caídas.  

MIERCOLES- Reunión del FOMC. La atención esta semana estará centrada 

en la reunión de política monetaria del Comité de Mercado Abierto del Banco 

de la Reserva Federal (FOMC) los días 16 y 17 de junio. El segundo día de la 

reunión se publicará el comunicado con la decisión de política monetaria y la 

actualización de los pronósticos macroeconómicos del Fed a la 1:00pm y más 

tarde, a la 1:30pm la conferencia de prensa de la presidenta del Fed, Janet 

Yellen. 

Si bien el balance de los datos de la actividad económica en 2T15 muestra una 

recuperación después de la contracción de 0.7% que mostró el PIB en 1T15, el 

repunte está siendo sólo moderado. En este sentido, consideramos que en el 

comunicado el FOMC explicará que una vez transcurridos los efectos 

transitorios la actividad económica se recupera a un paso moderado, mientras 

que el ritmo de creación de empleos se ha acelerado y la tasa de desempleo 

mostró un ligero repunte.  
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En cuanto a la inflación, esperamos que vuelvan a mencionar que se encuentra 

por abajo del objetivo de largo plazo, y dados los resultados en diferentes 

direcciones entre el CPI core y PCE core (debido a la diferencia en la 

composición de los mismos), será importante ver la perspectiva que tienen con 

respecto al desempeño futuro de los precios. 

Si bien esta reunión es la última antes del FOMC de septiembre, cuando 

esperamos se anuncie el inicio de la normalización de la política monetaria, no 

anticipamos ningún cambio en el forward guidance. En nuestra opinión, el Fed 

querrá mantener sus opciones abiertas en caso de que los factores que 

desaceleraron la economía en 1T15, no sean tan “temporales” como se piensa. 

De hecho, parece que existe gran debate al interior de los miembros del FOMC 

sobre este punto en particular. Adicionalmente, consideramos que hay 

suficientes oportunidades para que el Fed comunique al público sus intenciones 

antes de la reunión de septiembre, como es el caso del testimonio de Janet 

Yellen ante el Congreso en julio.  

Por lo que respecta a la actualización de los estimados macroeconómicos del 

Fed, esperamos una revisión a la baja en el pronóstico de crecimiento en 2015, 

mientras que el resto de los estimados sufrirán revisiones marginales. En nuestra 

opinión, la atención se centrará en los dot plots, donde se plasman las 

proyecciones del Fed para las tasas de interés, y que en marzo, ubicaban la 

mediana para la tasa de Fed Funds a finales del 2015 se ubicaba en 0.63%. 

JUEVES  –  Esperamos que la inflación suba a niveles de 0.0%a/a. Precios 

al consumidor (may) Banorte Ixe: 0.5%m/m; consenso: 0.5%m/m; 

anterior: 0.1%m/m. A las 7:30am, el BLS publicará los precios al consumidor, 

para los que anticipamos un avance de 0.5%m/m en mayo apoyado por el alza 

en precios de energéticos, con un alza importante en el precio de la gasolina 

cercana al 10%. Con esto la variación anual del CPI se ubicará en 0.0%, después 

de dos meses consecutivos en terreno de contracción. Para el componente 

subyacente esperamos un avance de 0.2%m/m, lo que ubicaría su variación 

anual en 1.8% igual que el mes previo, confirmando un escenario de relativa 

estabilidad. 

JUEVES  -  La actividad manufacturera en la región de Filadelfia mostrará 

una mejoría. Fed de Filadelfia (abr) Banorte Ixe: 8pts; consenso 8pts; 

anterior 6.7pts. A las 9:00am, la Reserva Federal de Filadelfia publicará el 

resultado de la encuesta de manufactura. Esperamos un nivel de 8pts en junio 

desde 6.7pts en mayo. Cabe mencionar que al igual que en el Empire 

Manufacturing, en mayo se observó un alza en el componente de nuevas 

órdenes. Y si bien el subíndice de inventarios se ubicó en terreno de 

contracción, esperamos que en junio regrese a terreno de expansión. 
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Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, 
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de inversión o en las demás áreas de negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 
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