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Producción industrial – Muy débil en febrero, 

profundizándose en los próximos meses 
 

▪ Producción industrial (febrero): -1.9% a/a (cifras originales); Banorte:       

0.1%; consenso: -1.2% (rango: -2.5% a 0.2%); anterior: -1.6% 
 

▪ Cabe destacar que la caída en la comparación anual ocurrió a pesar del 

efecto positivo del año bisiesto, el cual añadió un día. Ajustando por esto, 

la actividad se contrajo 3.5% 
 

▪ En términos mensuales, la actividad industrial retrocedió 0.6% m/m, 

más que revirtiendo el avance de 0.3% de enero y con todos menos uno 

de los grandes componentes cayendo 
 

▪ La minería cayó 2.0% pero sólo después del crecimiento de 4.5% del 

mes previo. Al interior el rubro petrolero apenas se movió (-0.1%), 

mientras que la no petrolera disminuyó 0.6% 
 

▪ La construcción retrocedió 0.9%, rompiendo con tres meses en 

expansión. En línea con meses recientes, las obras de ingeniería civil 

lideraron la disminución en -2.2%, mientras que la edificación fue 

relativamente más favorable en -1.3% 
 

▪ Las manufacturas también fueron débiles, contrayéndose 0.7%, 

destacando la caída de 25.0% en la fabricación de productos 

relacionados al petróleo y el carbón, aunque con otros sectores clave 

desacelerándose 
 

▪ Esperamos una contracción más marcada en marzo ante las 

disrupciones a las cadenas de suministro global y cierres en la segunda 

mitad del mes, mientras que los datos de abril podrían mostrar una 

detención casi total en varios sectores 

La actividad industrial decepciona en febrero al caer 1.9% a/a. Esto fue 

menor al consenso (-1.3%) y aún más lejano a nuestro pronóstico de +0.1%. Con 

esto, la producción industrial hiló 16 meses de caídas consecutivas. En lo que va 

del año (utilizando cifras originales) la producción industrial ha caído 1.8% (ver 

Tabla 1). No obstante, la cifra mensual estuvo sesgada al alza debido al efecto del 

año bisiesto, el cual añadió un día en la comparación anual. Corrigiendo por este 

efecto con cifras ajustadas por estacionalidad, la actividad cayó 3.5%. Al interior, 

y utilizando cifras desestacionalizadas, la minería todavía fue favorable aunque 

moderándose respecto a su tendencia reciente a 2.1%, apoyada por el rubro 

petrolero. Mientras tanto, la construcción siguió muy débil, en -9.5%, con caídas 

tanto en edificación como ingeniería civil a pesar de datos favorables para esta 

última, considerandos que la inversión física por el gobierno federal aumentó 

4.8% a/a en términos reales. Finalmente, las manufacturas se ubicaron en cercanas 

a mínimos recientes, no recuperándose del todo después de choques importantes 

en meses previos (Gráfica 2).  
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Amplia debilidad en términos mensuales. La industria retrocedió 0.6% m/m 

(Gráfica 3), con tres de los cuatro principales subsectores en terreno negativo. La 

minería cayó 2.0%, con el rubro petrolero (-0.1%) y el no petrolero (-0.6%) 

revirtiendo parte de las ganancias de enero, cuando el total creció 4.3% (Tabla 2). 

La construcción rompió con tres meses consecutivos al alza en -0.9%, con 

ingeniería civil (-2.2%), nuevamente más baja que la edificación (-1.3%), incluso 

a pesar de un pobre desempeño en enero. Las manufacturas perdieron dinamismo 

relativo al mes anterior (-0.7%; previo: 0.0%), con 15 de los 21 sectores a la baja. 

Destacamos que la fabricación de productos relacionados al petróleo y el carbón 

cayó 25.0%, dado que la capacidad utilizada en refinación ha disminuido, 

evidenciado por la caída de 24.5% en la producción de gasolina mientras que el 

diésel retrocedió 36.6%. Adicionalmente, sectores clave tales como computación 

(-1.2%) y químicos (-0.5%) también disminuyeron. Por su parte, y a pesar de 

permanecer en terreno positivo, la industria alimenticia (0.3%) y el transporte 

(1.3%) de hecho se desaceleraron relativo al mes previo, impulsando la 

disminución del sector. Finalmente, los servicios públicos fueron los únicos al 

alza en 1.9%, con la electricidad impulsando al sector (2.6%). 

Esperamos choques relevantes en los próximos meses no sólo por el lado 

global, sino también local. Como hemos mencionado en nuestras publicaciones 

recientes, el panorama se ha deteriorado considerablemente y sigue bastante 

incierto. El cambio más importante relativo a nuestro reporte previo es la 

dimensión de la extensión y disrupción de la actividad que ha causado el virus, 

tanto en EE.UU. como en México. En este sentido, ahora reconocemos un 

impacto muy fuerte a la industria en general no sólo por disrupciones a las cadenas 

de suministro en países como EE.UU. y China, sino también por los cierres y una 

menor actividad en el frente doméstico.  

Creemos que el impacto estará concentrado tanto en construcción como en 

manufacturas. Dentro del primero, varios proyectos se detuvieron incluso antes 

de la declaración de ‘emergencia sanitaria’ el 30 de marzo, lo que añadirá un 

efecto adicional desde que esta última empezó. La edificación y los servicios 

probablemente serán los más afectados, ya que diversos reportes aseguran que las 

actividades en algunas de las obras prioritarias del gobierno continúan, tales como 

el aeropuerto de Santa Lucía y la refinería de Dos Bocas.  

En las manufacturas, los choques en las cadenas de suministros que comenzaron 

en China en febrero se han extendido a EE.UU. –nuestro principal socio 

comercial– y a nivel global, conforme las medidas de distanciamiento social se 

han vuelto más comunes. Ha habido cierres en industrias muy relevantes desde 

mediados de marzo, destacando las del sector automotriz. Armadores importantes 

–incluyendo Ford, GM y Fiat Chrysler– detuvieron operaciones en Norteamérica 

el 18 de marzo. Estos fueron seguidos rápidamente por otros grupos. Las 

repercusiones en México han sido claras, con el cierre de todas las fábricas de 

autos desde mediados del mes hasta el fin de marzo (con BMW el último en 

cerrar, de acuerdo con reportes, el 28 de marzo). Como resultado, la producción 

se contrajo 24.6%, con un impacto todavía más alto para abril.  
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Esperamos una tendencia similar en el resto de las manufacturas, con plantas 

cerrando –o en el mejor de los casos, operando a capacidad reducida– por lo que 

resta de la emergencia. Algunos sectores, como la industria alimenticia y la 

fabricación de productos del petróleo y carbón, podrían ser de las menos 

impactadas, ya que producen bienes esenciales.  

Los servicios públicos podrían también verse impactados, ya que la demanda de 

energía es menor en los hogares relativo a los negocios, particularmente en la 

industria. No obstante, la demanda básica debería permanecer relativamente 

fuerte. Mientras tanto, la evidencia anecdótica sugiere que la minería petrolera 

continúa operando en niveles relativamente normales, tomando en cuenta que los 

pozos en aguas someras ofrecen cierto nivel de “cobertura natural” dado que los 

trabajadores se encuentran aislados del virus. No obstante, los riesgos de 

operación en pozos terrestres podrían estar aumentando conforme sube la 

propagación. Añadiendo a esta difícil situación, los riesgos para el sector son más 

altos ya que prevalece la incertidumbre sobre los precios del petróleo, con 

atención especial a los resultados de la reunión de la OPEP+ mañana. En cuanto 

a la minería no petrolera, esperamos que el impacto sea generalizado, 

considerando que el riesgo de contagio para los trabajadores es relativamente alto.  

En conclusión, considerando nuestro estimado de una contracción de 3.5% del 

PIB en el año, esperamos una diminución de 6.2% en la actividad industrial. Sin 

embargo, los riesgos están sesgados a la baja, con la duración y el impacto del 

virus tomando un papel clave para determinar el efecto total para la actividad y al 

empleo del sector, con el escenario más favorable siendo que se concentre 

solamente en los próximos dos meses.  

  



 
  
 
 

 
 

Tabla 1: Producción industrial 
% a/a cifras originales, % a/a cifras desestacionalizadas 

 % a/a cifras originales  
% a/a cifras 

desestacionalizadas 
 feb-20 feb-19 ene-feb ‘20 ene-feb’ 19  feb-20 feb-19 

Producción industrial -1.9 -0.5 -1.8 -0.7  -3.5 -0.5 

    Minería 5.5 -5.8 5.6 -8.3  2.1 -5.9 

        Extracción de petróleo y gas 5.6 -8.6 6.3 -11.6  2.2 -8.6 

        Minería de minerales metálicos y no metálicos excepto  
        petróleo y gas 

2.3 0.8 1.8 -2.4  -1.1 0.9 

       Servicios relacionados con la minería 11.9 1.2 8.5 2.3  11.8 1.3 

    Servicios públicos 1.6 -0.9 0.9 -0.7  1.5 -1.0 

        Generación, transmisión y generación de energía eléctrica 1.8 -1.5 0.9 -1.3  1.7 -1.6 

        Suministro de agua y suministro de gas por ductos al  
        consumidor final 

0.9 1.1 1.0 1.1  1.0 1.2 

    Construcción -9.1 0.0 -8.8 0.8  -9.5 -0.9 

        Edificación -7.5 3.0 -7.4 3.9  -8.2 1.9 

        Construcción de obras de ingeniería civil -17.5 -5.1 -17.4 -3.9  -17.1 -5.3 

        Trabajos especializados para la construcción -7.9 -9.2 -6.7 -8.4  -8.1 -9.7 

    Manufacturas -1.0 1.0 -1.0 1.2  -2.2 1.3 

        Industria alimentaria 3.5 1.9 2.8 1.3  1.6 1.9 

        Industria de las bebidas y del tabaco 0.5 5.6 0.8 5.0  -3.1 6.0 

        Fabricación de insumos textiles y acabado de textiles -12.3 -1.2 -14.3 2.7  -11.2 -1.4 

        Fabricación de productos textiles, excepto prendas de vestir -0.8 5.0 -1.2 3.2  -5.7 5.3 

        Fabricación de prendas de vestir -4.4 -5.0 -4.4 -4.0  -3.3 -4.8 

        Curtido y acabado de cuero y piel, y fabricación de productos  
        de cuero, piel y materiales sucedáneos 

-11.0 5.1 -9.6 2.0  -10.5 5.0 

        Industria de la madera -2.1 2.4 -1.8 -1.9  -6.4 3.1 

        Industria del papel -1.8 2.1 -2.4 2.4  -4.3 2.3 

        Impresión e industrias conexas -1.5 -7.7 -0.9 -9.9  0.6 -6.2 

        Fabricación de productos derivados del petróleo y carbón -18.6 11.3 0.9 -4.8  -18.1 12.0 

        Industria química -0.5 -2.7 -1.0 -3.7  -2.8 -2.8 

        Industria del plástico y del hule -2.5 -1.1 -2.4 -1.4  -1.3 -1.1 

        Fabricación de productos a base de minerales no metálicos 1.8 -4.3 0.9 -4.9  1.6 -4.6 

        Industrias metálicas básicas -4.6 -0.1 -1.0 -1.1  -4.4 0.2 

        Fabricación de productos metálicos -4.2 -3.9 -5.7 -1.8  -6.2 -3.0 

        Fabricación de maquinaria y equipo -6.9 3.5 -10.0 4.7  -5.9 3.1 

        Fabricación de equipo de computación, comunicación,  
        medición y de otros equipos, componentes y accesorios  
        electrónicos 

-4.4 2.6 -3.0 2.8  -3.7 3.6 

        Fabricación de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de  
        generación de energía eléctrica 

1.1 2.0 1.5 2.2  -2.1 2.0 

        Fabricación de equipo de transporte 0.0 0.7 -0.8 3.8  1.3 0.7 

        Fabricación de muebles, colchones y persianas -5.3 0.3 -2.7 -0.5  -4.0 -0.1 

        Otras industrias manufactureras -2.6 5.0 -2.8 4.1  -4.8 5.6 
 

Fuente: INEGI 

 

Gráfica 1: Producción industrial 
% a/a cifras originales 

Gráfica 2: Producción industrial 
% a/a cifras originales 

  
Fuente: INEGI Fuente: INEGI 
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Tabla 2: Producción industrial 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad; % 3m/3m cifras ajustadas por estacionalidad 

 % m/m % 3m/3m 

 feb-20 ene-20 dic-19 dic’19-feb’20 nov’19-ene’20 

Producción industrial -0.6 0.3 -0.3 -0.3 -0.6 

    Minería -2.0 4.3 -1.1 1.8 1.7 

        Extracción de petróleo y gas -0.1 0.8 0.0 2.1 2.6 

        Minería de minerales metálicos y no metálicos excepto  
        petróleo y gas 

-0.6 0.8 0.0 0.9 1.7 

       Servicios relacionados con la minería 2.1 9.9 -7.1 -4.3 -8.8 

    Servicios públicos 1.9 -4.3 0.1 -2.3 -1.7 

        Generación, transmisión y generación de energía eléctrica 2.6 -5.7 0.6 -2.7 -2.0 

        Suministro de agua y suministro de gas por ductos al  
        consumidor final 

-0.3 -0.4 0.0 -0.1 0.4 

    Construcción -0.9 0.4 0.5 1.0 0.3 

        Edificación -1.3 1.2 0.4 3.1 2.8 

        Construcción de obras de ingeniería civil -2.2 -1.9 1.4 -5.6 -8.5 

        Trabajos especializados para la construcción -2.2 0.7 2.7 1.5 1.1 

    Manufacturas -0.7 0.0 0.5 -0.5 -1.2 

        Industria alimentaria 0.3 1.1 -1.1 -0.6 -0.6 

        Industria de las bebidas y del tabaco -1.9 0.9 0.6 -1.2 -1.2 

        Fabricación de insumos textiles y acabado de textiles 0.3 -1.5 -4.3 -5.0 -3.3 

        Fabricación de productos textiles, excepto prendas de vestir -2.8 3.0 6.0 2.1 -2.1 

        Fabricación de prendas de vestir -0.6 1.5 0.3 -2.7 -4.4 

        Curtido y acabado de cuero y piel, y fabricación de productos  
        de cuero, piel y materiales sucedáneos 

0.7 -1.6 -0.5 -3.8 -4.8 

        Industria de la madera -4.1 -4.0 5.9 0.8 0.7 

        Industria del papel -1.1 0.2 -2.0 -1.8 -0.8 

        Impresión e industrias conexas -2.4 6.5 -2.1 0.1 -3.5 

        Fabricación de productos derivados del petróleo y carbón -25.0 5.0 -1.8 -8.3 -1.5 

        Industria química -0.5 -1.2 -1.8 -2.9 -1.4 

        Industria del plástico y del hule -0.2 -7.0 6.0 2.3 3.5 

        Fabricación de productos a base de minerales no metálicos 1.2 -0.2 0.2 1.5 1.0 

        Industrias metálicas básicas -4.0 3.8 0.4 -0.8 -3.6 

        Fabricación de productos metálicos -0.7 -2.0 -1.1 -3.1 -2.4 

        Fabricación de maquinaria y equipo 2.6 2.1 6.0 -0.4 -9.0 

        Fabricación de equipo de computación, comunicación,  
        medición y de otros equipos, componentes y accesorios  
        electrónicos 

-1.2 -2.8 2.8 -0.4 -0.8 

        Fabricación de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de  
        generación de energía eléctrica 

-2.2 2.1 -1.7 0.2 2.3 

        Fabricación de equipo de transporte 1.3 3.7 -1.7 1.6 -0.5 

        Fabricación de muebles, colchones y persianas -2.1 -1.1 0.4 0.8 1.8 

        Otras industrias manufactureras -0.3 -0.9 -0.1 -1.5 -2.1 
 

Fuente: INEGI 

 

Gráfica 3: Producción industrial 
% m/m, cifras ajustadas por estacionalidad 

Gráfica 4: Producción industrial 
Índice, cifras ajustadas por estacionalidad 

  
Fuente: INEGI Fuente: INEGI 
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