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Ronda 3.1 -  Por arriba de lo esperado 

por el Gobierno Federal 
 

 La Comisión Nacional de Hidrocarburos dio a conocer los ganadores de 

la Ronda 3.1  
 

 Esta ronda se compone de 35 áreas en campos de aguas someras en el 

Golfo de México, cubriendo una superficie total de 26,262 km
2
 

 

 De las 35 áreas licitadas, se asignaron 16 (45.7%), un resultado por 

debajo del promedio histórico (66.8%), pero por arriba a lo esperado 

por el gobierno federal (~25%) 
 

 Consideramos que la asignación fue exitosa y continúa mostrando un 

gran interés por el desarrollo del mercado en México de parte de 

diversas empresas petroleras 
 

 El siguiente paso en las licitaciones será la Ronda 3.2, la cual se llevará 

a cabo el 25 de julio, incluyendo 37 campos terrestres en las zonas de 

Burgos, Tampico-Misantla-Veracruz y Cuencas del Sureste 
 

 Los precios del crudo mantienen operación muy defensiva a pesar de 

producción norteamericana marcando máximos históricos 

Primera licitación de la Ronda 3. La Comisión Nacional de Hidrocarburos 

(CNH) dio a conocer los ganadores de la primera licitación de la Ronda 3 (o 

Ronda 3.1). Cabe recordar que esta ronda representa el noveno esfuerzo por 

parte del gobierno para asignar proyectos de energía al sector privado. En la 

Ronda 3.1 se presentaron 18 licitantes, 4 empresas individuales y 14 consorcios. 

De éstos, participaron todos los consorcios y empresas, aunque solamente 12 

lograron una asignación. En este caso el paquete estuvo compuesto por 35 

bloques en campos de aguas someras, comprendidos en una superficie total de 

26,262 km
2
. Catorce bloques se encuentran en la zona conocida como Burgos en 

las costas de Tampico, trece en las Tampico-Misantla-Veracruz en las costas de 

Veracruz y otros ocho en las Cuencas del Sureste en las costas de Veracruz, 

Tabasco y Campeche (como se muestra en el mapa de la siguiente página). Cabe 

señalar que estos bloques contienen en su mayoría petróleo, aunque algunos 

otros incluyen hidrocarburos tales como gas húmedo y gas seco. 

Buen resultado de la licitación. Cabe destacar que dentro de la Ronda 3.1 se 

asignó el 45.7% de los bloques posibles (16 de 35), donde resaltamos que 

Pemex, ya que consiguió una asignación de manera individual y siete en 

diferentes consorcios. Asimismo destaca la participación de Deutsche Erdoel y 

Total, que en diversos consorcios lograron tres licitaciones. Este resultado fue 

superior al esperado por el gobierno federal, quien esperaba una asignación de 

alrededor del 25% debido a la dificultad que implica el desarrollo de proyectos 

de gas natural, debido al bajo precio de éste en América del Norte. En este 

sentido, consideramos que el éxito logrado en esta ronda continúa reflejando el 

interés y por parte de empresas extranjeras de continuar invirtiendo en este tipo 

de proyectos en México.  
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Ronda 3.1 – Bloques licitados 

 
Fuente: CNH 

 

Resultados de los bloques en la zona de Burgos 

Área 
contractual 

Superficie 
(km2) 

Tipo de 
hidrocarburo a 

explotar 
Licitante 

País de 
origen 

Participación del 
estado en la utilidad 

operativa (%) 

Factor de 
inversión 
adicional 

Valor ponderado 
de la propuesta 

económica 

1. Burgos 802 Gas húmedo Desierto 

2. Burgos 816 Gas húmedo Desierto 

3. Burgos 809 Gas húmedo Desierto 

4. Burgos 778 Gas húmedo Desierto 

5. Burgos 814 Aceite y gas húmedo Repsol España 56.27 0.0 56.270 

6. Burgos 820 Aceite Desierto 

7. Burgos 391 Aceite Desierto 

8. Burgos 390 Aceite Desierto 

9. Burgos 397 Aceite Desierto 

10. Burgos 419 Aceite Desierto 

11. Burgos 391 Aceite Premier Oil Reino Unido 29.43 0.0 29.430 

12. Burgos 811 Aceite y gas húmedo Repsol España 48.17 0.0 48.170 

13. Burgos 392 Aceite Premier Oil Reino Unido 34.73 0.0 34.730 

14. Burgos 392 Aceite Desierto 
 

Fuente: SENER, CNH 
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Resultados de los bloques en la zona de Tampico-Misantla-Veracruz 

Área 
contractual 

Superficie 
(km2) 

Tipo de 
hidrocarburo a 

explotar 
Licitante 

País de 
origen 

Participación del 
estado en la utilidad 

operativa (%) 

Factor de 
inversión 
adicional 

Valor ponderado 
de la propuesta 

económica 

15. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

962 
Aceite y gas 

húmedo 
Capricorn Energy y 

Citla Energy 
Reino Unido y 

México 
27.88 0.0 27.880 

16. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

785 Aceite 

Pemex, Deutsche 
Erdoel y Compañía 

Española de 
Petróleos 

México, 
Alemania y 

España 
24.23 0.0 24.230 

17. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

842 Aceite 

Pemex, Deutsche 
Erdoel y Compañía 

Española de 
Petróleos 

México, 
Alemania y 

España 
35.51 0.0 35.510 

18. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

813 Aceite 
Pemex y Compañía 

Española de 
Petróleos 

México y 
España 

40.51 0.0 40.510 

19. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

808 Aceite Desierto 

20. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

817 
Aceite y gas 

seco 
Desierto 

21. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

1,103 Gas seco Desierto 

22. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

1,138 Gas seco Desierto 

23. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

820 Gas seco Desierto 

24. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

791 Gas seco Desierto 

25. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

1,170 Gas seco Desierto 

26. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

1,225 
Gas húmedo y 

seco 
Desierto 

27. Tampico-
Misantla-
Veracruz 

1,218 
Gas húmedo y 

seco 
Desierto 

 

Fuente: SENER, CNH 
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Resultados de los bloques en la zona de las Cuencas del Sureste  

Área 
contractual 

Superficie 
(km2) 

Tipo de 
hidrocarburo a 

explotar 
Licitante 

País de 
orígen 

Participación del 
estado en la utilidad 

operativa (%) 

Factor de 
inversión 
adicional 

Valor ponderado 
de la propuesta 

económica 

28. Cuencas 
del sureste 

808 Aceite Eni y Lukoil Italia y Rusia 65.00 1.5 73.967 

29. Cuencas 
del sureste 

471 Aceite Pemex México 65.00 1.5 73.967 

30. Cuencas 
del sureste 

528 Aceite 
Deutsche Erdoel, 

Premier Oil y Sapura 
E&P 

Alemania, 
Reino Unido y 

Malasia 
65.00 1.5 73.967 

31. Cuencas 
del sureste 

401 Aceite 
Pan American 

Energy 
Argentina 65.00 1.0 70.978 

32. Cuencas 
del sureste 

1,027 Aceite Total y Pemex 
Francia y 
México 

40.49 0.0 40.490 

33. Cuencas 
del sureste 

581 Aceite Total y Pemex 
Francia y 
México 

50.49 1.0 55.638 

34. Cuencas 
del sureste 

734 
Aceite y gas 

húmedo 
Total, BP y Pan 

American Energy 

Francia, 
Reino Unido y 

Argentina 
50.49 1.0 55.638 

35. Cuencas 
del sureste 

798 Aceite Shell y Pemex 
Holanda y 

México 
34.86 0.0 34.860 

 

Fuente: SENER, CNH 

 

Continúan los éxitos en las asignaciones petroleras. El proceso de licitación 

de las rondas petroleras ha tenido un promedio de asignación de 66.8%, 

mientras que la última ronda asignó el 45.7%. Cabe recordar que la ronda 1.3, al 

igual que la 2.3 han sido las más exitosas al haber asignado el 100% de los 

bloques, como se observa en la siguiente gráfica. 

Bloques estimados y asignados de las diferentes rondas petroleras 
% 

 
Fuente: Banorte, CNH 

 

El siguiente paso en las licitaciones será la Ronda 3.2, la cual se llevará a 

cabo el 25 de julio. Dentro de ésta se subastarán 37 bloques en campos 

terrestres. En particular 21 campos se encuentran en la zona de Burgos en 

Tamaulipas. Otros 9 se ubican en Veracruz en la zona conocida como Tampico-

Misantla-Veracruz. Finalmente, los 7 bloques restantes se encuentran en las 

Cuencas del Sureste, en Veracruz y Tabasco.  
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De nuestro equipo de estrategia de renta fija y tipo de cambio 

Los precios del crudo mantienen operación muy defensiva a pesar de 

producción norteamericana marcando máximos históricos. Los precios del 

petróleo han registrado en las últimas semanas un desempeño positivo 

soportado por diversos factores que en conjunto mantienen una visión 

constructiva para el mercado. Sin embargo, la implacable dinámica en la 

producción de EE.UU. asecha con hacer eco de la historia de sobreoferta 

observada en 2014. Si bien la recuperación era ampliamente esperada, la 

producción de este país ha avanzado alrededor de 6% en el año –medida por los 

estimados semanales del Departamento de Energía (DOE)– ubicándose en 

aproximadamente 10.4 Mbbl/d. Para poner en contexto, con estos niveles 

EE.UU. ya rebasa a Arabia Saudita como el segundo productor mundial y es 

únicamente superado por Rusia, en un entorno donde el DOE espera que en 

2018 la producción promedie 10.7 Mbbl/d, la media anual más alta, superando 

el record previo de 9.6 Mbbl/d de 1970. Más aún, la agencia anticipa que en 

2019 la producción promediará 11.3 Mbbl/d. 

A pesar de este importante flujo de oferta, los precios se han mostrado muy 

defensivos en las últimas semanas (ver figura 1). Incluso, tras el fuerte ajuste en 

los mercados financieros en febrero y presiones adicionales a inicios de este 

mes, las referencias más importantes se ubican cercanas a niveles no vistos 

desde 2014. En específico el Brent opera en 70.16 US$/bbl, equivalente a una 

apreciación de 5% respeto al cierre de 2017, y 12% desde su mínimo reciente en 

febrero, mientras su máximo de 2018 marca 71.28 US$/bbl a finales de enero.  

En términos generales, la dinámica de estabilidad en precios ha sido explicada 

por el efecto del pacto de recorte producción de la OPEP y sus aliados, así como 

las sólidas cifras y expectativas de consumo energético global. Sin embargo, de 

modo más reciente es importante comentar que la acción de precios ha sido 

beneficiada de manera muy importante por un dólar norteamericano con 

tendencia bajista y una escalada de tensiones en Medio Oriente. Sobre este 

último punto, también se ha sumado la posibilidad de que EE.UU. oriente una 

política exterior más rígida hacia Irán tras la llegada de John Bolton como 

asesor de Seguridad Nacional, lo cual podría limitar el flujo de crudo iraní bajo 

el acuerdo nuclear vigente. Adicionalmente, la extensión al deterioro de la 

industria petrolera venezolana se mantiene como uno de los principales factores 

que pudiera inducir ganancias adicionales en precios.  

Como escenario central, pensamos que el año observará cierta moderación en el 

precio del crudo, con un cierre cercano a 65 US$/bbl ante la posibilidad de un 

repunte en los inventarios globales. No obstante, reconocemos que dentro de los 

riesgos actuales el sesgo es al alza conforme se fortalece el caso para una 

extensión del pacto de recorte de producción de la OPEP y sus aliados (incluido 

Rusia), así como la subsistencia de algunos de los conflictos y condiciones 

geopolíticas ya mencionadas. En este sentido, el mercado continúa señalizando 

condiciones que reflejan balances globales ajustándose, principalmente al 

analizar los diferenciales entre los futuros a lo largo de una curva que se 

mantiene en backwardation. Por ejemplo, los diferenciales entre 1 y 7 meses se 
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han fortalecido sugiriendo un mercado que anticipa condiciones propensas a 

precios más altos para la segunda mitad del año (ver figura 2).  

 

Fig 1. Desempeño del Brent y la mezcla mexicana de exportación 
US$/bbl 

Fig. 2 Diferenciales de tiempo del Brent 
US$/bbl Contago (-), Backwardation (+) 

  
Fuente: Banorte con información de Bloomberg Fuente: Banorte con información de Bloomberg 
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Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
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Tenencia de valores y otras revelaciones. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del último trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos 
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Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero 
Banorte, funge con algún cargo en las emisoras que pueden ser objeto de análisis en el presente documento. 

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpósita persona, en los valores o 
instrumentos derivados objeto del reporte de análisis. 

Guía para las recomendaciones de inversión. 
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COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea mayor al rendimiento estimado del IPC. 

MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la acción sea similar al rendimiento estimado del IPC. 

VENTA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea menor al rendimiento estimado del IPC. 

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversión, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores 
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Determinación de precios objetivo 
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Gerardo Daniel Valle Trujillo Analista Deuda Corporativa gerardo.valle.trujillo@banorte.com (55) 1670 - 2248 
    

Banca Mayorista 
    

Armando Rodal Espinosa Director General Banca Mayorista armando.rodal@banorte.com (81) 8319 - 6895 

Alejandro Eric Faesi Puente 
Director General Adjunto de Mercados y Ventas 
Institucionales 

alejandro.faesi@banorte.com (55) 5268 - 1640 

Alejandro Aguilar Ceballos 
Director General Adjunto de Administración de 
Activos 

alejandro.aguilar.ceballos@banorte.com (55) 5268 - 9996 

Arturo Monroy Ballesteros 
Director General Adjunto Banca Inversión 
Financ. Estruc. 

arturo.monroy.ballesteros@banorte.com (55) 5004 - 1002 

Gerardo Zamora Nanez 
Director General Adjunto Banca Transaccional y 
Arrendadora y Factor 

gerardo.zamora@banorte.com (81) 8318 - 5071 

Jorge de la Vega Grajales Director General Adjunto Gobierno Federal jorge.delavega@banorte.com (55) 5004 - 5121 

Luis Pietrini Sheridan 
Director General Adjunto Banca Patrimonial y 
Privada 

luis.pietrini@banorte.com (55) 5004 - 1453 

René Gerardo Pimentel Ibarrola 
Director General Adjunto Banca Corporativa e 
Instituciones Financieras 

pimentelr@banorte.com (55) 5268 - 9004 

Ricardo Velázquez Rodríguez Director General Adjunto Banca Internacional rvelazquez@banorte.com (55) 5004 - 5279 

Víctor Antonio Roldan Ferrer   Director General Adjunto Banca Empresarial victor.roldan.ferrer@banorte.com (55) 5004 - 1454 

 

mailto:katia.goya@banorte.com
mailto:jespitia@ixe.com.mx
mailto:hgomez01@ixe.com.mx

