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Confianza del consumidor – Mejoría amplia en 

marzo ante dinámica más positiva del virus 
 

▪ Confianza del consumidor (marzo, ajustado por estacionalidad): 

40.4pts; Banorte: 38.9pts; previo: 38.4pts  
 

▪ La confianza resultó mejor que en el mes previo, alcanzando su nivel 

más alto desde marzo 2020. En nuestra opinión, diversos factores 

incidieron, incluyendo: (1) Mejoría en torno al virus y el proceso de 

vacunación; (2) impulso al ingreso por adelanto de pagos de programas 

sociales y posibilidad de mayores remesas; y (3) desvanecimiento de los 

efectos de las heladas 
 

▪ Todos los componentes resultaron más altos, destacando la ganancia de 

1.9pts en las condiciones actuales de los hogares, mientras que las 

expectativas para estos y para el país avanzaron 1.6pts en cada caso 
 

▪ Mientras tanto, el rubro sobre el poder de compra sigue rezagado, 

mejorando sólo 1.3pts, con una inflación más alta pudiendo haber 

limitado el desempeño 
 

▪ Esperamos que la confianza continúe mejorando, impulsada por la 

recuperación de la actividad económica y el empleo. No obstante, no 

descartamos distorsiones en los próximos meses ante las campañas 

electorales y otros riesgos de corto plazo 

La confianza del consumidor mejora en marzo. De acuerdo con el reporte, la 

confianza del consumidor resultó en 40.4pts (cifras ajustadas por estacionalidad), 

mejor a nuestro estimado (38.9pts). Esto implica un alza de 1.6pts respecto a las 

cifras revisadas de febrero y su nivel más alto desde marzo 2020, justo cuando 

inició la pandemia. Identificamos varios factores que pudieron haber incidido 

positivamente en la confianza. Sin embargo, en nuestra opinión la más importante 

fue la mejoría en las condiciones en torno a la pandemia, con ningún estado en 

‘rojo’ a lo largo del mes de acuerdo con el semáforo epidemiológico. 

Adicionalmente, el proceso de vacunación ganó ritmo, con 174 mil inoculaciones 

diarias administradas en promedio.  

Todos los componentes resultaron más altos relativo a febrero… Entre ellos, 

el mayor avance se vio en las condiciones actuales de los hogares, arriba 1.9pts. 

Además de la dinámica en torno al virus ya mencionada, creemos que este 

componente se pudo haber beneficiado por los pagos adelantados de programas 

sociales –e.g. pensiones para adultos mayores, ‘Jóvenes Construyendo el Futuro’, 

‘Sembrando vida’, etc. De acuerdo con el Presidente López Obrador, estos se 

realizaron en marzo para aquellos correspondientes a los bimestres de marzo-abril 

y mayo-junio por el inicio de la temporada electoral, con un monto total 

desembolsado de alrededor de $200 mil millones. En este sentido, alrededor de 

19.1 millones de personas se beneficiaron de esta medida. En nuestra opinión, 

esto también pudo haber apoyado el avance en el poder de compra (ver sección 

abajo). Por otra parte, las expectativas (tanto para los hogares y el país) y las 

condiciones actuales para la nación aumentaron cada uno en 1.6pts.  
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En nuestra opinión, algunos de los factores que pudieron haber ayudado aún más 

son: (1) La relativa normalización de la actividad después de las disrupciones 

energéticas en febrero; y (2) un probable aumento en el flujo de remesas tras la 

aprobación de un nuevo estímulo fiscal en EE.UU., con la posibilidad de una 

derrama positiva para la economía mexicana. 

…aunque con el poder de compra rezagándose. En específico, este 

componente aumentó 1.3pts pero sigue como el más bajo en términos absolutos, 

en 21.2pts. Aunque positivo, creemos que pudo haber estado limitado por las 

recientes presiones en precios en productos básicos tales como tortillas de maíz, 

gas LP y gasolinas, entre otros. Otro posible reto pudo haber sido la debilidad 

temporal del tipo de cambio, ajustándose hasta USD/MXN 21.50 como nivel 

máximo en el mercado interbancario al inicio del mes. 

Confianza del consumidor  
Cifras ajustadas por estacionalidad 
 mar-21 feb-21 Diferencia 

Confianza del Consumidor 40.4 38.8 1.6 

    Condiciones de los hogares    
        Presentes 43.0 41.1 1.9 

        Futuras 55.3 53.6 1.6 

    Condiciones del país    
        Presentes 33.2 31.6 1.6 

        Futuras 48.3 46.8 1.6 

    Posibilidad de adquirir bienes duraderos 21.2 19.8 1.3 
 

*Nota: Las diferencias pueden no cuadrar por redondeo 
Fuente: INEGI 

 

Confianza del consumidor 
Indicador, cifras ajustadas por estacionalidad 

Confianza del consumidor 
Cambio mensual en puntos, ajustado por estacionalidad 

  
Fuente: INEGI Fuente: INEGI 

Anticipamos una mejoría gradual de la confianza en los próximos meses. 

Aunque apenas estamos en los primeros días de abril, el panorama parece ser más 

favorable respecto al 1T21. Por ejemplo, las condiciones epidemiológicas están 

mostrando una mejoría adicional, con 7 estados en ‘verde’, 18 en ‘amarillo’ y 7 

en ‘naranja’. No obstante, estaremos muy atentos al desempeño de los nuevos 

casos en las próximas 2-3 semanas, con la posibilidad de un repunte ante la 

Semana Santa. Esto se basa en la opinión de varios expertos y en reportes de 

resultados mejores a lo esperado en cuanto al turismo en el periodo, lo cual podría 

acelerar los contagios. 

 

26

30

34

38

42

46

50

mar.-01 mar.-05 mar.-09 mar.-13 mar.-17 mar.-21

1.6

-11

-9

-7

-5

-3

-1

1

3

mar.-19 jul.-19 nov.-19 mar.-20 jul.-20 nov.-20 mar.-21

https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20210324_Inflacion_1Q_Mar.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20210324_Inflacion_1Q_Mar.pdf


 

3 
 

Del lado más positivo, el ritmo de vacunación se ha acelerado en los últimos días, 

con el promedio de los últimos siete días superando las 300 mil inoculaciones. 

Cabe mencionar que parte de esto se explica por las dosis entregadas por el 

gobierno estadounidense de la vacuna de AstraZeneca tras un acuerdo en el frente 

migratorio entre ambos países. No obstante, algunas dosis de otros laboratorios 

ya se están envasando a nivel local, lo que también podría ayudar al proceso.  

En otros frentes, esperamos que la actividad en EE.UU. gane mayor dinamismo, 

con más recursos desembolsados del estímulo fiscal en el mes. El efecto podría 

ser mediante dos canales: (1) Una mayor demanda de mercancías de México, 

principalmente relacionadas al sector manufacturero; y (2) una mejoría en las 

condiciones de empleo en ese país, apoyando los flujos de remesas de los 

migrantes. Sobre la inflación, cabe recordar que la comparación anual estará 

influenciada por un efecto de base negativo. En este contexto creemos que la 

dinámica secuencial será clave para evaluar su posible impacto en la confianza, 

en especial en categorías relevantes tales como alimentos –sobre todo la canasta 

básica– y energéticos. Sobre estos últimos, destacamos que los estímulos al IEPS 

han disminuido en semanas pasadas, lo cual podría estar indicando un mejor 

panorama, al menos en el muy corto plazo.  

En cuanto al proceso electoral, creemos que parte de las distorsiones ya pudieron 

haber comenzado con el adelanto de los pagos de los programas sociales. No 

obstante, con las campañas iniciando el 4 de abril en la mayoría de los estados, 

esperamos que su impacto pueda tener un efecto más directo sobre la opinión de 

los consumidores. Cabe recordar que se llevarán a cabo comicios para 

Diputaciones Federales a lo largo del país, así como elecciones para renovar 15 

gubernaturas, entre otros cargos de elección popular.  

En conclusión, pensamos que la tendencia de la confianza en los próximos meses 

debería ser al alza, apoyada por la mejoría en la actividad económica y el empleo. 

No obstante, no descartamos volatilidad ante riesgos de corto plazo y un posible 

sesgo por la temporada electoral que terminará el 6 de junio.  
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la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestación de nuestros servicios. 

 

Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
embargo, los Analistas Bursátiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participación en el mercado con el fin de prevenir, entre otras 
cosas, la utilización de información privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendrán de invertir y de celebrar 
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Remuneración de los Analistas. 
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de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberán advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensación por transacción específica alguna 
en banca de inversión o en las demás áreas de negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus áreas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de 
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Tenencia de valores y otras revelaciones. 
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Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpósita persona, en los valores o instrumentos 
derivados objeto del reporte de análisis. 
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