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Ce34 

Producción industrial – Avance en las 

manufacturas en julio, apoyado por el sector 

automotriz  
 

▪ Producción industrial (jul): 0.9% m/m (Banorte: 0.4% m/m; consenso: 

0.5% m/m; anterior: 0.4% m/m; revisado: 0.2% m/m) 
 

▪ Producción manufacturera (jul): 1.4% m/m (Banorte: 0.4% m/m; 

consenso: 0.7% m/m; anterior: -0.1% m/m; revisado: -0.3% m/m) 
 

▪ El avance de la actividad industrial se aceleró debido a un mayor ritmo 

de expansión de las manufacturas, con un fuerte avance del sector 

automotriz a pesar de la escasez en las cadenas de suministro a nivel 

mundial 
 

▪ La minería también aceleró su ritmo de crecimiento, mientras que, los 

utilities cayeron, después del fuerte incremento reportado el mes previo  
 

▪ Esperamos que, la producción manufacturera siga avanzando, pero a 

un ritmo moderado, afectada por lo que ocurre en las cadenas de 

suministros. Del lado positivo, esperamos menores problemas en cuanto 

a la escasez de mano de obra calificada a partir de septiembre cuando 

estimamos un posible incremento en la tasa de participación  

El ritmo de avance del sector manufacturero se vio favorecido por un fuerte 

avance en la producción en el sector automotriz, a pesar de la escasez 

mundial de insumos. La producción industrial se aceleró al crecer 0.9% m/m en 

el séptimo mes del año, después de un avance el mes previo de 0.2% m/m, 

revisado a la baja desde 0.4% m/m reportado previamente. La cifra del mes 

resultó por arriba de lo estimado por el consenso (+0.5% m/m), y el desempeño 

de la actividad en el sector puede explicarse principalmente por: (1) La 

producción manufacturera aceleró de manera pronunciada su ritmo de expansión 

a 1.4% m/m, después de una contracción de 0.3% m/m el mes anterior, revisada 

a la baja desde -0.1% m/m. Esto debido, en gran medida, a que el sector 

automotriz mostró un fuerte crecimiento de 11.2% m/m, después de la caída de 

5.9% reportada el mes previo. Consideramos relevante mencionar que, este 

comportamiento donde un mes se ve una contracción y al siguiente una 

recuperación, se viene observando desde hace varios meses, por lo que no 

esperamos que estemos ante el inicio de una recuperación sostenida de la 

producción en el sector. Mientras que, excluyendo automóviles, el avance fue de 

0.7% m/m desde el incremento previo de 0.1% m/m; (2) la minería también 

aceleró su ritmo de expansión al crecer 1.2% m/m, tras el alza de 0.5% m/m el 

mes previo; y (3) los utilities (producción de agua y gas) cayeron 2.1% m/m 

después de aumentar 3.1% m/m el mes anterior negativo (ver tabla abajo). 
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Producción industrial y manufacturera 
%, trimestral anualizada 

 
Fuente: Federal Reserve y Banorte  

 

Producción industrial y manufacturera de julio 
%, mensual y trimestral anualizada  

  Variación mensual, % Variación trimestral anualizada, % 

  jul.-21 jun.-21 may.-21 jul.-21 jun.-21 may.-21 

Producción industrial 0.9 0.2 0.8 9.3 6.1 5.8 

  Producción manufacturera 1.4 -0.3 1.1 9.2 5.1 5.8 

    Ex. Autos 0.7 0.1 0.7 8.9 7.3 8.4 

    Autos 11.3 -5.9 7.1 10.5 -22.9 -22.5 

    Bienes de consumo 1.0 -0.5 0.9 3.9 0.1 -0.4 

      Bienes duraderos 5.8 -2.4 3.3 8.9 -11.0 -11.9 

      Bienes no duraderos -0.2 0.0 0.3 2.9 3.6 3.1 

Minería 1.2 0.5 1.5 25.4 22.9 28.1 

Servicios públicos (utilities) -2.1 3.1 -1.5 -5.4 -3.5 -13.9 

Equipo de trabajo 2.8 -0.6 1.7 7.9 -0.1 4.4 

Materiales 0.4 0.9 0.7 14.4 12.4 9.6 
 

Fuente: Banorte con datos de Federal Reserve 

A pesar del avance en la producción del sector automotriz en el séptimo mes 

del año, se siguen enfrentando retos. En Bloomberg se publicó una nota que 

destaca comentarios de JP Morgan Chase, donde se explica que, IHS Markit ha 

rebajado su estimación para la producción mundial de automóviles en 2021 todos 

los meses desde enero y ahora estima un crecimiento de sólo 8.3% debido a la 

escasa oferta de semiconductores. Se explica que, las proyecciones son seguidas 

de cerca por la industria, ya que varios fabricantes de automóviles y proveedores 

citan las cifras o las utilizan como referencia a la hora de presentar sus resultados. 

IHS comenzó el año proyectando que los fabricantes producirían casi 14% más 

de automóviles y camionetas que en 2020, mientras que ahora espera mayores 

caídas en la producción del tercer trimestre en todas las principales regiones. 

Hacia adelante, esperamos que la producción manufacturera avance a un 

ritmo moderado. Esperamos que, en los próximos meses el sector manufacturero 

continúe avanzando de forma gradual, todavía afectado por la escasez de ciertos 

productos en las cadenas de suministro, y como ya comentamos, en especial por 

lo que ocurre en el sector automotriz. Lo que hasta ahora se ha visto es una 

sustitución de ventas de autos nuevos por autos usados, lo que coincide con el 

aumento que se observó en los precios de estos últimos en los meses de abril a 

junio.  
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En este contexto, algunos indicadores de agosto como el Empire Manufacturing 

muestran señales de una moderación en el ritmo de crecimiento del sector, aunque 

las perspectivas de las empresas hacia adelante son positivas. En este contexto, 

esperamos menores problemas en cuanto a la escasez de mano de obra calificada 

a partir de septiembre cuando estimamos un posible incremento en la tasa de 

participación, ante el regreso presencial de los niños a clases, lo que permitirá a 

los padres reincorporarse a la fuerza laboral. 
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Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
embargo, los Analistas Bursátiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participación en el mercado con el fin de prevenir, entre otras 
cosas, la utilización de información privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendrán de invertir y de celebrar 
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Remuneración de los Analistas. 
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de sus filiales. Dicha remuneración se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempeño individual 
de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberán advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensación por transacción específica alguna 
en banca de inversión o en las demás áreas de negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus áreas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de 
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remuneración por parte de dichas corporaciones en contraprestación de los servicios antes mencionados. 

En el transcurso de los últimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte 
de la banca de inversión o por alguna de sus otras áreas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podría ser objeto de 
análisis en el presente reporte. 

Actividades de las áreas de negocio durante los próximos tres meses. 

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversión 
o de cualquier otra de sus áreas de negocio, por parte de compañías emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podría ser objeto de análisis en el presente 
reporte. 

Tenencia de valores y otras revelaciones. 
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derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o más de su cartera de inversión de los valores en circulación 
o el 1% de la emisión o subyacente de los valores emitidos. 
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