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Decisión BoE – Aún no contemplan subir la 

tasa de referencia   
 

 El Comité de Política Monetaria (MPC) mantuvo por decisión 

unánime la tasa de referencia en 0.25%  
 

 El MPC también dejó sin cambios la compra de bonos 

gubernamentales en 435 mil millones y la compra de 10 mil millones de 

libras de bonos corporativos por decisión unánime 
 

 Las proyecciones dentro del Reporte Trimestral de Inflación (QIR) 

mostraron la expectativa de un mayor crecimiento y una inflación 

marginalmente menos elevada respecto al informe anterior  
 

 Subieron su pronóstico de crecimiento de 2017 a 2% desde el 1.4% 

estimado en noviembre 
 

 Por su parte, esperan que la inflación toque un nivel máximo de 2.8% 

a mediados de 2018, para luego comenzar a ceder 
 

 Mark Carney no dio señales de la posibilidad de subir tasas en el corto 

plazo y se mostró preocupado por los riesgos del proceso del Brexit, lo 

que pesó sobre la cotización de la libra esterlina 
 

 Consideramos que no habrá cambios en la postura monetaria del BoE 

en el corto plazo 

El Banco de Inglaterra dejó sin cambios su postura monetaria por decisión 

unánime. El BoE anunció esta mañana que su tasa de referencia permanece en 

0.25%, al igual que en la reunión anterior. En cuanto a la expansión cuantitativa 

implementada por la autoridad monetaria, el monto de la compra de bonos 

gubernamentales permaneció en 435 mil millones de libras, mientras que la 

compra de bonos corporativos se mantuvo en 10 mil millones de libras.  

Las proyecciones dentro del Reporte Trimestral de Inflación (QIR) 

mostraron la expectativa de un mayor crecimiento y una inflación 

marginalmente menos elevada respecto al informe anterior. En el informe 

enfatizaron que se espera una desaceleración económica menor por el anuncio 

de una política fiscal que soportará al crecimiento. Además, el gasto de las 

familias no ha cedido como se esperaba y sigue siendo una pieza fundamental 

del crecimiento económico. Sin embargo, los riesgos son a la baja, derivado de 

la posibilidad de un incremento más lento en la oferta, lo que podría pesar sobre 

la demanda. Por su parte, la libra esterlina ha tenido una depreciación 

importante que ha elevado los precios de importación. El banco central anticipa 

que esto seguirá y se mantienen a la espera del avance que puedan tener los 

salarios para medir el impacto en la inflación para el horizonte proyectado. Por 

último, consideran que ya hay una mayor holgura en la economía y esto podría 

permitir un mayor descenso de la tasa de desempleo sin altas repercusiones 

sobre la inflación. 
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Proyecciones del Reporte Trimestral de Inflación 
% anual 

  2017 2018 2019 

Producto Interno Bruto 2.0 1.6 1.7 

   Proyecciones nov-16 1.4 1.5 1.6 

Inflación 2.7 2.6 2.4 

   Proyecciones nov-16 2.8 2.7 2.5 
 

Fuente: Banco de Inglaterra 

Mark Carney no da señales de un alza en tasas. El presidente del MPC no 

señalizó la posibilidad de subir tasas y no queda claro si esto es inminente o no, 

aunque en varios apartados del comunicado, las minutas y el Reporte Trimestral 

de Inflación, los miembros del Comité fueron enfáticos en que la tolerancia a 

altos niveles de inflación es limitada. Adicionalmente, Carney dijo que el Brexit 

sigue poniendo riesgos a la baja para el Reino Unido. En este contexto, la libra 

esterlina dejó de apreciarse como lo hacía desde hace un par de días y los gilts 

subieron. Actualmente, el mercado incorpora un alza de 25pb de aquí a agosto 

de 2018. 

Consideramos que no habrá cambios en la postura monetaria del BoE en el 

corto plazo. Las proyecciones del BoE muestran mayor optimismo respecto a 

su situación actual, ya que ahora esperan un crecimiento ligeramente mayor y 

una trayectoria de inflación no tan agresiva. En este entorno, parece que el BoE 

mantendrá su postura monetaria actual por un periodo prolongado, teniendo en 

cuenta los comentarios de Carney. Hacia adelante habrá que estar atentos al 

proceso de negociación en torno al Brexit y al desempeño de la libra esterlina y 

su impacto sobre la inflación, lo que creemos estará definiendo, en buena 

medida, las próximas acciones de política monetaria.  
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Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
embargo, los Analistas Bursátiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participación en el mercado con el fin de prevenir, entre 
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distribución. 

Remuneración de los Analistas. 

La remuneración de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte  
Ixe y de sus filiales. Dicha remuneración se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempeño 
individual de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberán advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensación por transacción 
específica alguna en banca de inversión o en las demás áreas de negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus áreas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de 
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Tenencia de valores y otras revelaciones. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del último trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos 
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Guía para las recomendaciones de inversión. 

    

  Referencia 

    

COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea mayor al rendimiento estimado del IPC. 

MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la acción sea similar al rendimiento estimado del IPC. 

VENTA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea menor al rendimiento estimado del IPC. 
Aunque este documento ofrece un criterio general de inversión, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores 
Financieros, con el fin de considerar si algún valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversión, perfil de riesgo y posición 
financiera. 
 

Determinación de precios objetivo 

Para el cálculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinación de metodologías generalmente aceptadas entre los 
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