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Perspectiva Económica Mundial del FMI – 

Desaceleración sincronizada de la economía 

mundial 
 

 El Fondo Monetario Internacional (FMI) publicó su documento 

Perspectiva Económica Mundial 
 

 El FMI revisó a la baja nuevamente el crecimiento global de 3.2% a 3% 

para 2019 mientras que para el año que entra lo redujo en 0.1%-pts a 

3.4% 
 

 Detrás de la desaceleración ‘sincronizada’ de la economía global están 

las barreras comerciales, temas geopolíticos, así como otros factores 

idiosincráticos y estructurales 
 

 Las revisiones restaron 0.2%-pts tanto al crecimiento de economías 

avanzadas como de emergentes 
 

 Para 2020 se espera una ligera recuperación del ritmo de actividad, 

aunque ésta no será generalizada y será muy moderada 
 

 En el caso particular de Latinoamérica, se revisó al alza la tasa de 

crecimiento para Brasil de 0.8% a 0.9%, mientras que, para México, la 

revisión fue a la baja (de 0.9% a 0.4%), como ya se había publicado  
 

 El FMI considera que los riesgos en el corto plazo siguen siendo a la 

baja, en un entorno en el que la política monetaria no puede ser el único 

instrumento de política contra cíclica 
 

Expansión global de 3% en 2019, por debajo del 3.2% estimado en julio. El 

Fondo Monetario Internacional (FMI) publicó hoy su reporte sobre la 

Perspectiva Económica Mundial, en el que revisó nuevamente a la baja el 

crecimiento global, tanto para 2019 como para 2020. La institución financiera 

internacional calificó la dinámica económica global como una ‘desaceleración 

sincronizada’, en donde el crecimiento en 2019 será la tasa más baja observada 

desde la crisis financiera. Esta desaceleración se explica por el incremento de las 

barreras arancelarias, así como la elevada incertidumbre alrededor del comercio 

internacional y otros temas geopolíticos. A esto habría que añadir otros factores 

idiosincráticos en economías emergentes, así como más estructurales en 

avanzados -como es el tema demográfico-, que están pesando sobre la tendencia 

de crecimiento.  

Modesta recuperación en 2020, con una expansión de 3.4%. Para el año que 

entra, se espera una ligera recuperación de los niveles de actividad, aunque esta 

no será generalizada. De hecho, el estimado -que se revisó a la baja en 0.1%-pts-

, se explica mayormente por ligeras recuperaciones en el ritmo de crecimiento 

en aquellas economías emergentes que se desaceleraron significativamente en 

2019, como es el caso de México, la India, Rusia, Brasil y Arabia Saudita, así 

como por recesiones menos profundas en economías como Argentina, Turquía e 

Irán. Para 2021, se espera que esta recuperación continúe y que la economía 

global crezca 3.6%, como se observa en la siguiente gráfica. 
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Estimados de crecimiento para la economía global 
% var. anual 

 

Fuente: FMI 

Condiciones monetarias han contribuido en el margen a frenar la 

desaceleración, pero su efectividad es limitada. El documento destaca que el 

crecimiento de 3% se dará en un contexto en el que la política monetaria en la 

mayoría de los países se ha relajado, lo que ha evitado una desaceleración más 

profunda de la economía global. No obstante, con los bancos centrales tratando 

de administrar las herramientas a su disposición para compensar por los errores 

de otras políticas -i.e. las tensiones comerciales-, es muy posible que su margen 

de maniobra se reduzca cuando el estado de la economía se torne más 

vulnerable. Por lo anterior, el FMI considera que la política monetaria debe 

complementarse con medidas fiscales en la medida de lo posible, así como con 

reformas estructurales que incrementen la productividad y la capacidad de 

respuesta de las economías ante choques. Lo anterior, preservando la estabilidad 

financiera. 

Importantes revisiones a la baja en algunos estimados de crecimiento de 

economías avanzadas. El FMI espera ahora un crecimiento de 1.7% para este 

tipo de economías en 2019, ritmo que se mantendría en 2020. Para EE.UU., el 

estimado se revisó a la baja de 2.6% a 2.4% para este año, en línea con nuestra 

expectativa, mientras que, para 2020, el estimado subió marginalmente de 1.9% 

a 2.1% anual. Para la Eurozona, la revisión a la baja fue más significativa para 

el período 2019-2020, al pasar de 1.3% a 1.2% en 2019 y de 1.6% a 1.4% para 

el año que entra. Esto viene como resultado de revisiones a la baja de 0.1%-pts 

en promedio para toda la región, destacando una reducción en el estimado de 

crecimiento en Alemania, de 0.7% a 0.5% en 2019 y de 1.7% a 1.2% en 2020. 

Adicionalmente, también se observó una reducción de 0.1%-pts al estimado 

para 2019 del Reino Unido (de 1.3% a 1.2%), mientras que el crecimiento en 

Japón se mantuvo en 0.9%. 
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Menores previsiones de crecimiento también en economías emergentes. La 

proyección de crecimiento para los próximos dos años en economías emergentes 

se revisó a la baja en la misma magnitud que la revisión hecha en economías 

avanzadas, con la expectativa para 2019 pasando de 4.1% a 3.9% y de 4.7% a 

4.6% en 2020. A su interior, se observan revisiones generalizadas a la baja, con 

la previsión para Latinoamérica en particular, abajo 0.4%-pts. Destacamos la 

revisión para el crecimiento de México -mismo que ya se había publicado con 

las conclusiones a la revisión del Artículo IV a finales de la semana pasada (ver 

nuestra nota: “Conclusiones de la revisión del artículo IV del FMI – El reto es 

crear condiciones de crecimiento sostenible hacia delante” <aquí>)-, que se 

redujo de 0.9% a 0.4% para 2019 y de 1.9% a 1.3% para el año que entra. En 

contraste, el crecimiento estimado para Brasil en 2019 se modificó 

marginalmente de 0.8% a 0.9%, mientras que para el año que entra se redujo de 

2.4% a 2% anual, como se muestra en la siguiente tabla. 

 

Estimados de crecimiento de la economía global del FMI 
% anual 

  
2018 

Proyecciones oct. 19 Proyecciones jul. 19 Diferencia 

  2019 2020 2019 2020 2019 2020 

Global 3.6 3.0 3.4 3.2 3.5 -0.2 -0.1 

    Economías Avanzadas 2.3 1.7 1.7 1.9 1.7 -0.2 0.0 

        Estados Unidos 2.9 2.4 2.1 2.6 1.9 -0.2 0.2 

        Eurozona 1.9 1.2 1.4 1.3 1.6 -0.1 -0.2 

            Alemania 1.5 0.5 1.2 0.7 1.7 -0.2 -0.5 

            Francia 1.7 1.2 1.3 1.3 1.4 -0.1 -0.1 

            Italia 0.9 0.0 0.5 0.1 0.8 -0.1 -0.3 

        Reino Unido 1.4 1.2 1.4 1.3 1.4 -0.1 0.0 

        Japón 0.8 0.9 0.5 0.9 0.4 0.0 0.1 

    Mercados Emergentes 4.5 3.9 4.6 4.1 4.7 -0.2 -0.1 

        China 6.6 6.1 5.8 6.2 6.0 -0.1 -0.2 

        Brasil 1.1 0.9 2.0 0.8 2.4 0.1 -0.4 

        México 2.0 0.4 1.3 0.9 1.9 -0.5 -0.6 
 

Fuente: FMI 

 

https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20191014_ArtIV.pdf
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Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
embargo, los Analistas Bursátiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participación en el mercado con el fin de prevenir, entre 
otras cosas, la utilización de información privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendrán de invertir y de 
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Remuneración de los Analistas. 
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Determinación de precios objetivo 
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