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consumo en septiembre. En el primer caso, estimamos que los precios al
consumidor hayan avanzado 0.3% m/m, igual que el mes previo, con lo que la
variacion anual se mantendra en 5.3%. Para la subyacente esperamos un avance
de 0.2%, por arriba del 0.1% de agosto, con la variacién anual en 4.0%.

Lo Destacado sobre Politica Monetaria. Lo mas importante sera la publicacion
de las minutas de la ultima reuniéon del FOMC. Si bien consideramos que los
mercados ya descuentan el anuncio del tapering en noviembre y ni las minutas ni
el reporte de empleo de septiembre —con sefiales mixtas— cambiardn esta
percepcion. Consideramos que el documento sera muy relevante para ver qué tan
fuerte es la inclinacion de los miembros del Fed por iniciar ya con la reduccion
en la compra de activos y se buscaran detalles sobre el proceso, buscando conocer
el ritmo al que se hard y por lo tanto cuando se terminara con dichas compras.

Agenda Politica. El Senado aprobd el jueves una medida para elevar el techo de
endeudamiento hasta principios de diciembre. Los Republicanos apoyaron con
los 10 votos necesarios para alcanzar este acuerdo. Si bien la medida fue muy
positiva y acabd con los temores de que se pudiera caer en una crisis tan pronto
como el 18 de octubre, lo cierto es que se trata de una solucion de corto plazo.
Ahora es muy probable que se vuelvan a tener arduas negociaciones y volatilidad
en los mercados conforme se acerque la fecha en que expira la medida.

¢ Qué llamo nuestra atencion esta semana? Esta semana llamo nuestra atencion
un articulo publicado por Bill Dudley, ex presidente de la Reserva Federal de
Nueva York, en Bloomberg Opinion. De acuerdo con el articulo, si las
perspectivas econdémicas evolucionan de manera inesperada, es casi seguro que
los funcionarios del Fed tardaran en responder porque necesitaran tiempo para
actualizar sus perspectivas. En este sentido, afirmé que su nueva estrategia de
politica monetaria exige paciencia debido a que piensan que las consecuencias
negativas de un retraso son muy modestas.

Documento destinado al ptblico en general


https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/estadosunidos/20211008_Empleo_sep.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/estadosunidos/20200827_JacksonHole.pdf
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Lo Relevante sobre el COVID-19

Mas de 6.46 mil millones de dosis han sido administradas en alrededor de 184
paises, a un paso de 27.7 millones diarias. En especifico en EE.UU. se han puesto
399 millones, a un ritmo diario de 953,230 dosis diarias, acelerandose respecto al
paso observado las semanas previas. Con esto, en EE.UU. el 65.1% de la
poblacion ha recibido al menos una dosis, mientras que 56% esta totalmente
vacunada.

Ritmo diario de vacunacion en EE.UU.
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A pesar de los retos que se mantienen alrededor del combate a la pandemia, siguen
escuchéndose noticias positivas que apoyan la perspectiva de que continuara la
recuperacion econdomica. Lo cierto es que la segunda mitad del afio mostrara una
pronunciada desaceleracion respecto a lo que vimos en el primer semestre, en un
contexto donde no habra medidas de estimulo fiscal adicional y el estimulo
monetario empezara a retirarse.

Buscando reforzar el combate al COVID-19, Biden sigue impulsando a las
empresas a obligar a sus trabajadores a estar vacunados. Esto se da en un entorno
donde sus niveles de aprobacién han bajado, afectados por varios factores, entre
ellos su manejo de la pandemia. En este sentido parece haber avances, por
ejemplo, United Airlines reportd que el nimero de empleados que desafian su
mandato de aplicarse la vacuna ha disminuido. Recordemos que la compafiia
habia establecido como fecha limite el 27 de septiembre para que sus 67 mil
empleados estadounidenses recibieran la vacuna. Ante esto, consideramos que
este tipo de acciones de las empresas y del gobierno por intentar impulsar a la
poblacién a que sea inoculada esta teniendo resultados positivos. De la mano de
estas medidas, varios estados como Los Angeles, San Francisco y Nueva York
exigen a la gente prueba de vacunacion para poder entrar a diferentes negocios y
lugares de entretenimiento.

Otro dato positivo relacionado con la posibilidad de que un mayor porcentaje de
la poblacion esté vacunado es que una vacuna para casi todos los nifios en edad
escolar podria estar disponible a finales de octubre tras el anuncio de Pfier y
BioNTech de que enviaron pruebas iniciales al FDA sobre el uso de su vacuna en
nifios de entre 5 y 11 afios.
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Estados con mayor ndmero
de contagios y muertes*

SR ciggs mﬁe:jrfes
EE.UU. 44,160,916 710,189
California 4,764,554 69,820
Texas 4,124,391 66,933
Florida 3,620,106 56,407
New York 2,460,966 55,590
Illinois 1,647,364 27,622
Georgia 1,599,393 27,011
Pensilvania 1,469,478 29,902
Ohio 1,452,096 22,490
Carolina del N. 1,420,984 17,019
Tennessee 1,246,815 15,499

* Nota: Actualizado al 08 de octubre

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

Vacunas aplicadas por estado*

Estado Total :J/On‘:l &Z?;i
EE.UU. 399,552,444 65
California 51,458,972 72
Texas 32,864,271 60
Florida 217,226,376 67
New York 26,295,456 72
Illinois 15,539,702 69
Georgia 10,855,634 55
Pensilvania 16,485,841 74
Ohio 12,300,302 55
CarolinadelN. 11,607,374 61
Tennessee 7,018,075 53

*Nota: el orden de los Estados es el mismo al de la

tabla de nimero de contagios y decesos
**Respecto a la poblacion del estado
Fuente: Banorte con datos del NYT



Creemos que esto tiene una gran oportunidad de materializarse en ese tiempo
debido a que se ha demostrado por especialistas en materia de salud que los nifios
generalmente necesitan una dosis menor de la vacuna que un adulto para provocar
la misma respuesta de inmunidad.

Finalmente, sumandose a las noticias positivas, esta semana la farmacéutica
AstraZeneca anuncié que ha solicitado autorizacién de uso de emergencia por
parte del FDA para una combinaciéon de anticuerpos de accion prolongada que
debe aplicarse a las personas antes de que estén infectadas de COVID-19. De ser
aprobada, la combinacion de anticuerpos, denominada AZD7442, debera
aplicarse a las personas que, a pesar de haberse vacunado, no hayan desarrollado
la respuesta de inmunidad adecuada.

Semana en Cifras

Calendario Semanal: Estados Unidos
Semana del 11 al 15 de octubre
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Dia Hora Indicador Periodo Unidad Banorte  Consenso Previo
Miércoles 13  07:30 Precios al consumidor sep %m/m 0.3 0.3 0.3
Miércoles 13  07:30  Subyacente sep %m/m 0.2 0.2 0.1
Miércoles 13  07:30 Precios al consumidor sep % ala 5.3 5.3 5.3
Miércoles 13  07:30  Subyacente sep % ala 4.0 4.0 4.0
Miércoles 13 13:00 Minutas del Fed 22 sep.

Jueves 14 07:30 Solicitudes de seguro por desempleo 9 oct. miles 320 325 326
Viernes 15 07:30 Empire Manufacturing oct indice 27.0 25.0 34.3
Viernes 15  07:30 Ventas al menudeo sep %m/m 0.1 -0.2 0.7
Viernes 15  07:30  Grupo de control sep %m/m 0.6 0.5 25
Viernes 15  09:00 Confianza de la U. de Michigan oct (P) indice 71.0 733 72.8

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

Esta semana se publicaran cifras relevantes relacionadas con inflacion y consumo
en septiembre. Por un lado, esperamos que los precios al consumidor hayan
avanzado 0.3% m/m, igual que el mes previo, con lo que la variacion anual se
mantendra en 5.3%. Para la subyacente esperamos un avance de 0.2%, por arriba
del 0.1% de agosto, con la variacion anual en 4.0%.

Inflacién

% ala
20 - = General

Subyacente

15

.5 J
sep.-61 may.-68 ene.-75 sep.-81 may.-88 ene.-95 sep.-01 may.-08 ene.-15 sep.-21

* Nota: Las cifras para septiembre corresponden a los estimados de Banorte
Fuente: Banorte con datos de Bloomberg



Si bien hasta ahora los miembros del Fed siguen describiendo las presiones en
precios como transitorias, lo cierto es que han sido mas persistentes de lo que se
anticipaba. De acuerdo con nuestros estimados, el maximo del afio ain no se ha
tocado y lo estaremos viendo en noviembre, mientras que mantenemos nuestra
proyeccion para todo el afio en 4.4%.

En este contexto, uno de los factores clave es el desempefio de las expectativas
de inflacion, que han subido. Esto se observa claramente en la encuesta de
sentimiento de los consumidores de la Universidad de Michigan, como se muestra
en la grafica abajo. No obstante, el Fed continua argumentando que se encuentran
bien ancladas. En septiembre, las expectativas a un afio se situaron en 4.7%,
mientras que las de cinco afios en 2.9%. Esta semana tendremos informacion de
octubre y esperamos relativa estabilidad en las expectativas respecto al mes
previo. Mientras tanto, esperamos que el sentimiento de los consumidores se haya
ubicado en 71pts desde 72.8pts el mes previo.
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Finalmente, también se dara a conocer el reporte de ventas al menudeo del noveno
mes del afio. En los meses recientes hemos visto una desaceleracion del consumo
de las familias. Si bien ha habido una sustitucion de gasto en bienes por servicios,
no ha sido suficiente para evitar una marcada moderacion en el ritmo de avance
que apunta a un crecimiento en el consumo de las familias en 3T21 cercano a
2.0% t/t anualizado, muy por abajo del 12% del trimestre previo.

En este contexto, después de una sorpresiva alza en las ventas al menudeo de
0.7% m/m en agosto, estimamos una contraccion de 0.1% m/m en septiembre.
Esto en da un contexto en el que las ventas de autos de Wards se desaceleraron a
12.18 millones, desde 13.06 millones el mes previo. Por su parte, para el grupo
de control que excluye autos, gasolina, servicios de comida y materiales de
construccion, estimamos un avance de 0.6% m/m, tras un alza de 2.5% m/m en
agosto.
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Ventas al menudeo* Venta de autos (Wards)
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Fuente: Banorte con datos de Bloomberg
Lo Destacado Sobre Politica Monetaria

Lo mas importante serd la publicacion de las minutas de la altima reunién del
FOMC. Recordemos que en dicha ocasion los comentarios mas relevantes del
presidente del Fed tuvieron que ver con la posible estrategia que llevarian a cabo
respecto al tapering. En primer lugar, afirmé que podria iniciar tan pronto como
en “la préxima reunion” (del 2 y 3 de noviembre). En segundo lugar, menciond
que la mayoria de los miembros del Fed consideran que el tapering podria
terminarse a mediados de 2022. Asumiendo que la reduccion en el ritmo de
compra de activos inicia en diciembre, esto implicaria alrededor de 7 meses. Con
un ritmo constante por mes y compras actualmente por US$120,000 millones en
activos, la reduccion seria de poco menos de US$20,000 millones al mes. A pesar
de lo anterior, Powell mencion6 también que todavia no se ha decidido ni el
momento ni el ritmo del tapering, asegurando a su vez que sera de manera muy
gradual y que el ritmo se puede ajustar de acuerdo a las necesidades o cambios en
las condiciones.

Si bien consideramos que los mercados ya descuentan el anuncio del tapering en
noviembre y ni las minutas ni el reporte de empleo de septiembre —con senales
mixtas— cambiaran esta percepcion. Consideramos que el documento serd muy
relevante para ver qué tan fuerte es la inclinacion de los miembros del Fed por
iniciar ya con la reduccion en la compra de activos y se buscaran detalles sobre el
proceso, buscando conocer el ritmo al que se hard y por lo tanto cuando se
terminara con dichas compras.

Por su parte, en otros temas relevantes relacionados con el banco central, siguen
las controversias por las declaraciones de la Senadora Elizabeth Warren, después
de que dijo que las operaciones con valores por parte de algunos funcionarios del
Fed ponen en duda el liderazgo de Jerome Powell al frente del banco central.
Warren reiter6 su oposicion a su reeleccion, citando el historial del actual
presidente del Fed de flexibilizar la regulacion financiera. Ante esto, el presidente
Biden contest6 diciendo que tiene confianza en Powell. En nuestra opinién, a
pesar de la oposicion de algunos Democratas a un segundo mandato, es altamente
probable que permanezca en ese puesto por un segundo periodo.



Finalmente, esta semana hubo algunas intervenciones de los miembros del Fed,
entre las que destacan:

(1) Thomas Barkin del Fed de Richmond dijo que la economia tiene una
demanda abundante, pero enfrenta problemas en el lado de la oferta
debido a la pandemia que esta contribuyendo al aumento de los precios.
Menciond que el gasto del consumidor es fuerte. Sin embargo, sefial6 que
algunos de estos aumentos de precios seran temporales y que no se ha
tenido inflacion durante 25 afios, sino que sélo se ha tenido durante
algunos meses.

(2) James Bullard del Fed de St. Louis explicé que el aumento de la inflacion
este afio podria estar creando una nueva psicologia de precios en la que,
tanto las empresas como los consumidores se estan acostumbrando a los
aumentos.

(3) Charles Evans menciono que los elevados precios deberian bajar una vez
que mejore la situacion con los cuellos de botella y dijo que la
comunicacion que deben tener como miembros del banco central debe
ser clara y concisa para asi poder tener la confianza del publico.

A pesar de los matices, creemos que los comentarios de estos miembros siguen
siendo consistentes con una postura relativamente confiada de que el aumento
actual de la inflacion es transitoria. Esto contrasta con la dindmica reciente en los
mercados, donde percibimos crecientes dudas sobre este supuesto.

Calendario de intervenciones de miembros del Fed
Semana del 11 al 15 de octubre
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Fecha Hora Funcionario Region VOtgon(l)MC Temay Lugar
Lunes11  17:00  Charles Evans Fed de Chicago Si habla en ceremonia virtual
Martes 12 11:30  Raphael Bostic Fed de Atlanta Si habla sobre la inflacion en el Instituto Peterson
Martes 12~ 17:.00  Thomas Barkin Fed de Richmond si habla en una entrevista de radio
Miércoles 13 15:30 Lael Brainard Consejo del Fed Si habla en un evento del Fed
Miércoles 13  19:00 Michelle Bowman  Consejo del Fed si habla sobre economia y politica monetaria
Jueves 14 09:00  Raphael Bostic Fed de Atlanta si habla sobre el crecimiento inclusivo
Jueves 14 12:00  Thomas Barkin Fed de Richmond Si habla en reunién virtual
Jueves 14 17:00  Patrick Harker Fed de Filadelfia no habla sobre el panorama econémico
Viernes 15 11:20  John Williams Fed de Nueva York Si habla en panel virtual sobre politica monetaria y macroeconémia

Fuente: Bloomberg
Agenda Politica

El Senado aprobo el jueves una medida a corto plazo para elevar el techo de
endeudamiento hasta principios de diciembre. Los Republicanos apoyaron con
los 10 votos necesarios para alcanzar este acuerdo. En los dias previos, los
Democratas intentaron repetidamente suspender el techo de la deuda hasta 2022,
pero se enfrentaron a la oposicion de los Republicanos. Si bien la medida fue muy
positiva y acabo con los temores de que se pudiera caer en una crisis tan pronto
como el 18 de octubre, lo cierto es que se trata de una solucion de corto plazo.
Ahora es muy probable que se vuelvan a tener arduas negociaciones y volatilidad
en los mercados conforme se acerque la fecha en que expira la medida.
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Esto en un contexto en el que el aumento del techo de la deuda cubre los
préstamos federales s6lo hasta el 3 de diciembre aproximadamente. Ese mismo
dia expira el financiamiento para agencias y programas federales clave. Eso
significa que el Congreso se enfrenta a otra fecha limite para evitar el
incumplimiento y prevenir un cierre del gobierno.

¢ Qué llamo nuestra atencion esta semana?

Esta semana llam6 nuestra atencion un articulo publicado por Bill Dudley, ex
presidente de 1a Reserva Federal de Nueva York, en Bloomberg Opinion. El autor
explica que para averiguar como lidiar con el alza en la inflacion en EE. UU., el
Fed necesita comprender la naturaleza de su adversario. Para lograr esto, la
institucion necesita cuestionarse si la situacion de la economia actual es similar a
lo que fue después de la crisis financiera del 2008, o algo nuevo y diferente.
Dudley explica que le preocupa que el Fed esté cometiendo un error. Durante la
recuperacion de la recesion de 2007 a 2009, el problema fue que no hubo
suficiente inflacién. El banco central luch6 por lograr su objetivo del 2%, en parte
porque la tasa de desempleo requerida para hacerlo result6 ser considerablemente
mas baja de lo previsto. Como las lecturas de inflacion se mantuvieron
persistentemente bajas, las expectativas de inflacion también disminuyeron.

Inflacion PCE
% ala
14 4 ——PCE ——— PCE subyacente
12
10
8
6
4
2
0
-2 -
ago.-69 abr.-78 dic.-86 ago.-95 abr.-04 dic.-12 ago.-21

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg

El banco central respondi6 a esa experiencia con un cambio en estrategia. Bajo
su nuevo marco de politica monetaria a largo plazo, introducido el afio pasado, el
banco central tiene como objetivo una tasa de inflacion de 2% en promedio, lo
que significa que lecturas a la baja deben ser compensadas por lecturas al alza.
Con ese fin, se han comprometido a mantener las tasas de interés a corto plazo en
cero hasta que se cumplan tres objetivos: (1) Que el empleo alcance el nivel
maximo consistente con el objetivo de inflacion; (2) que la inflacion llegue al 2%
v (3) los miembros del Fed estimen que la inflacion superara el 2% durante algin
tiempo. Dudley destaca que esta estrategia no es necesariamente adecuada para
las circunstancias actuales. Explica que la inflacion ya esta muy por encima del
objetivo del 2%, y las expectativas de inflacion estdn muy cerca de dicho nivel.
Ante esto, el autor considera que hay preguntas clave. ;Cuanto tiempo duraran
estas presiones inflacionarias? ;Qué tan lejos esta el empleo de su nivel maximo?,
y (Qué ocurrira con la inflacion cuando llegue alli?
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En especifico, juzgando por las tultimas proyecciones econdémicas de los
funcionarios del Fed, pareceria que prefieren pecar del lado optimista. Ellos
piensan que la tasa de desempleo consistente con una inflacion del 2% es de
alrededor del 4%, nivel inferior al que se observa actualmente (4.8% en el reporte
de empleo de septiembre). Ademas, anticipan que la inflacion retrocederd a un
nivel cercano al 2% en 2022, incluso a pesar de que las interrupciones en la cadena
de suministro, los costos de energia y el aumento de los alquileres amenazan con
hacer que el aumento actual de los precios sea mayor y mas prolongado de lo
esperado. Por tultimo, esperan que la inflacion se mantenga desacelerdndose en
2023 y 2024 a pesar de que la tasa de desempleo habra caido por debajo del nivel
consistente con una inflacion estable.

De acuerdo con Dudley, una perspectiva tan optimista permite un enfoque
moderado de la politica monetaria. Aunque la mitad de los miembros del Fed
esperan que el banco central comience a aumentar las tasas de interés a corto
plazo desde cero en la segunda mitad de 2022, el ritmo de ajuste previsto seria
muy lento. La mediana de la proyeccion de la tasa de fondos federales en el cuarto
trimestre de 2024 es 1.8%, todavia muy por debajo del 2.5% considerado como
tasa neutral. El autor explica que esta moderacion aumenta el riesgo de un error
importante. Si las perspectivas econdomicas evolucionan de manera inesperada, es
casi seguro que los funcionarios del banco central tarden en responder porque
necesitaran tiempo para actualizar sus perspectivas. En este sentido, afirmoé que
su nueva estrategia de politica monetaria exige paciencia debido a que piensan
que las consecuencias negativas de un retraso son muy modestas. Por tanto, si la
inflacion demuestra ser mas persistente de lo previsto e incluso se acelera a
medida que la economia va mas alla del pleno empleo, tendran que apretar mucho
mas agresivamente de lo que esperan. El resultado podria parecerse mas a lo que
sucedio entre 2004 y 2006, cuando el Fed elevo su objetivo de tasa de interés a
corto plazo en 4.25 puntos porcentuales, a 5.25% desde 1%, en 17 reuniones
consecutivas. Dudley termina explicando que un ritmo mas rapido de ajuste seria
un choque para los mercados financieros y podria arriesgarse a volcar la economia
de nuevo a una recesion. Por lo tanto, concluye que ese es el principal peligro de
pelear la guerra equivocada.
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En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte
de la banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de
analisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los proximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion
o de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente
reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion
0 el 1% de la emision o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero
Banorte, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interp6sita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de analisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accion sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la acciéon sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores
Financieros, con el fin de considerar si algun valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion
financiera.

Determinacién de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinaciéon de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el andlisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro
método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacion vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los
precios objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de
diversos factores endégenos y exégenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias
del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su
interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracion alguna
respecto de su precision o integridad. La informacién, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su
emision, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios
y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier
pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podréa ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o
parcialmente sin previa autorizacién escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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