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= Ayer se llevo a cabo el segundo debate presidencial en Tijuana, Baja @analsis_fundam

California

= Los cuatro candidatos a la presidencia estuvieron presentes: Ricardo
Anaya, Andrés Manuel Lopez Obrador, José Antonio Meade, y Jaime
Rodriguez Calderén “El Bronco”

= El debate present6 una estructura novedosa, ya que el puablico presente
pudo realizar preguntas directamente a los candidatos, las cuales
fueron elegidas previamente por los moderadores

= El siguiente -y ultimo-, debate se realizara el proximo 12 de junio a las
8:00pm (CDMX) en Mérida, Yucatan

= El mercado de renta fija local y el peso mexicano no mostraron un
impacto relevante producto del segundo debate presidencial, con la
atencion de los inversionistas en factores externos

Segundo debate presidencial. Ayer por la noche, el Instituto Nacional
Electoral (INE) organizé el segundo debate presidencial del proceso electoral
del 2018 en Tijuana, Baja California. Contd con la participacion de los cuatro
candidatos, Ricardo Anaya (PAN, PRD, MC), Andrés Manuel Lépez Obrador
(Morena, PES, PT), José Antonio Meade (PRI, PVEM, PANAL) y Jaime
Rodriguez Calderon “El Bronco” (independiente), dado que la otra candidata
independiente, Margarita Zavala, renunci6 a su campafa presidencial la semana
pasada.

Nuevo formato de debate. Los temas principales del debate fueron los
siguientes: (1) Comercio exterior e inversién; (2) seguridad fronteriza y combate
al crimen transnacional; y (3) derechos de los migrantes. En particular, destaca
la participacion del publico. En este sentido el INE selecciond a 42 tijuanenses
registrados en el padron electoral, quienes presentaron dos preguntas cada uno
sobre los temas mencionados. En este sentido, de las 84 preguntas planteadas,
los moderadores escogieron seis en total, dos por cada tema. Adicionalmente,
realizaron preguntas de seguimiento para profundizar en el tema. Para responder
a estas preguntas los candidatos contaron con dos minutos y medio, los cuales
podian utilizar en distintos momentos. Asimismo, los candidatos contaron con
dos replicas de 30 segundos. Finalmente, al cierre se le otorg6é un minuto a cada
contendiente para presentar sus conclusiones. Un resumen de las principales
propuestas planteadas en el debate se presenta a continuacion. Documento destinado al piblico en general



Propuestas de los candidatos presidenciales
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Ricardo Anaya

Andrés Manuel Lopez
Obrador

José Antonio Meade

Jaime Rodriguez Calderon

= Aumentar el salario minimo
a 100 pesos y duplicarlo en
4 afios

= Implementar un plan

Incluir el tema salarial en
la renegociacion del
TLCAN

Crear una alianza de

Defender la apertura
comercial de México,
diversificando sus
relaciones comerciales

= Utilizar herramientas para
negociar

Destinar mas recursos a la
frontera sur del pais y

Comercio ) ! - ; y .
exterior e nacional de infraestructura. América del Norte con Aumentar la inversion en hacer a la zona més
) " = Diversificar y replantear la Centroamérica la zona sur del pais para competitiva
inversion s . . . L N
relacion con EE.UU. Impulsar la economia disminuir la desigualdad = Eliminar el salario minimo
negociando todos los nacional para reducir la y promover un aumento
temas de manera integral dependencia del del sueldo promedio
extranjero
= Nueva estrategia de Combatir la corrupcion en Fortalecer la frontera y las = Ser un presidente
. combate a la inseguridad. todos los niveles del aduanas mexicanas para itinerante que vaya de
Seguridad - . . . . .
. = Exigir a EE.UU. que haga gobierno reducir el tréfico de armas ciudad en ciudad
fronteriza y . . - :
combate al mas para detener el trafico Apoyar un programa de Establecgr un codigo . f:ombat!endo la
crimen de armas sustitucion de cultivos penal Gnico para combatir inseguridad
transnacional = Analizar detalladamente para las personas que la trata de personas y el = Combatir la impunidad en
las propuestas de la plantan drogas trafico de armas las aduanas

legalizacién de drogas

= Mejorar la cooperacién con
paises de Centroamérica
para reforzar los derechos
de los migrantes

= Fondear programas de
proteccion y reinsercion de
los migrantes que regresan
a México

Derechos de los
migrantes

Convertir a los
consulados mexicanos
en procuradurias para la
defensa del migrante.
Establecer el Instituto
Nacional de Migracién en
Tijuana

Llevar ante la ONU los
temas de derechos de los
migrantes

Garantizar empleo y
acceso a la salud a los
migrantes que regresen al
pais

Trabajar en la defensa de
los migrantes
directamente con las
autoridades en EE.UU.

Destinar el 5% de las
remesas para la defensa
del migrante

Dar empleo a los
migrantes que regresen al
pais con los recursos de
los partidos politicos

Fuente: Debate Presidencial, INE

El siguiente debate se realizara el 12 de junio. Tendra lugar en Mérida,
Yucatan a las 8:00pm (CDMX). Hasta el momento ningino de los candidatos
que permanecen en la contienda ha mencionado si se ausentara de éste. Los
temas que discutiran son: (1) Crecimiento econémico, pobreza y desigualdad;
(2) educacion, ciencia, teconologia y salud; y (3) desarrollo sustentable y
cambio climatico. Adicionalmente destaca que se presentaran preguntas de los
ciudadanos a través de redes sociales. Cabe mencionar que los candidatos tienen
la opcion de asistir a dos de los tres debates organizados por el INE.

De nuestro equipo de estrategia de renta fija y tipo de cambio

El mercado de renta fija en México ha iniciado la semana con ligeras presiones
siguiendo la actividad de bonos globales, sin mostrar una reaccion asociada al
debate de ayer. La curva de Bonos M ubica pérdidas de 1pb esta mafiana en
algunos plazos, aunque la referencia de 10 afios Jun’27 opera sin cambios
respecto al cierre del viernes en 7.80%

El peso gana 0.2% hoy a 19.90 por dolar, relativamente fuerte comparado con
otras emergentes, con la mayoria de monedas de Latam también con un buen
desempefio. No notamos un impacto particular del segundo debate a pesar de
alcanzar 20.04 en la madrugada, lo que coincidio con la apertura de Londres
pero donde también se observaron presiones en otras monedas con elevada

liquidez como el ZAR y TRY.
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Delia Maria Paredes Mier, Alejandro Padilla Santana, Manuel Jiménez Zaldivar, Tania Abdul Massih Jacobo,
Katia Celina Goya Ostos, Juan Carlos Alderete Macal, Victor Hugo Cortes Castro, Marissa Garza Ostos, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Hugo
Armando Gémez Solis, José Itzamna Espitia Hernandez, Valentin Ill Mendoza Balderas, Santiago Leal Singer, Francisco José Flores Serrano y
Gerardo Daniel Valle Trujillo certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinién personal
sobre la(s) compaiiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo declaramos que no
hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacién distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V por la prestaciéon de
nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin
embargo, los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre
otras cosas, la utilizacién de informacion privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de
celebrar operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de interpésita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis,
desde 30 dias naturales anteriores a la fecha de emisién del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de
distribucién.

Remuneracién de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y
de sus filiales. Dicha remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio
individual de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacién por transaccion
especifica alguna en banca de inversién o en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de
inversion y banca corporativa, a un gran namero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro
brinden algin servicio como los mencionados a las compafiias 0 empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una
remuneracion por parte de dichas corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por
parte de la banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto
de andlisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de
inversion o de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de analisis en
el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos
financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores
en circulacion o el 1% de la emision o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero
Banorte, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpésita persona, en los valores o
instrumentos derivados objeto del reporte de analisis.

Guia para las recomendaciones de inversién.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aungue este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores
Financieros, con el fin de considerar si algin valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion
financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro
método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacion vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los
precios objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., ya que esto depende de una gran cantidad de
diversos factores endégenos y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las
tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en
contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna
respecto de su precision o integridad. La informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su
emision, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los
cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna
por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido total o parcialmente sin previa autorizacion escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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