
 
 
 

 

 
 

 

La Semana en EE.UU.  
 

Fuerte repunte en el número de contagios por COVID-19 

Lo Relevante sobre el COVID-19. Al 3 de julio, el número de casos y muertes 
por COVID-19 en EE.UU. es de 2,739,092 y 128,742, respectivamente. El Dr. 
Anthony Fauci, director del National Institute of Allergy and Infectious Diseases, 
advirtió que EE.UU. podría tener hasta 100,000 nuevos casos diarios 
(actualmente 40,000), si no se logra controlar el virus. 

Monitor Electoral. La aprobación del presidente Trump ha seguido cayendo, 
ubicándose en mínimos de 41.5%, por debajo de la semana previa en 42.2%. 
Mientras que, el promedio de encuestas sigue apuntando a un triunfo de Biden a 
la vez que el mercado de apuestas otorga una probabilidad de triunfo al candidato 
Demócrata de 59.1%. 
Aprobación del presidente Trump 
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Fuente: Real Clear Politics  

Semana en Cifras. Esta será una semana con muy pocos datos económicos, 
destacando el ISM no manufacturero de junio, el que estimamos se ubique en 
51pts.  

Lo Destacado sobre Política Monetaria. Las minutas de la última reunión del 
FOMC mostraron un tono muy dovish, resaltando el impacto negativo de la 
pandemia en el corto plazo, además de los riesgos a mediano plazo. Se discutió 
sobre el uso de nuevas herramientas de política monetaria. Esta semana, la agenda 
de intervenciones por parte de miembros del Fed es escasa. Mary Daly de San 
Francisco y Thomas Barkin de Richmond participarán en una discusión sobre la 
economía organizada por el National Assosiation for Business Economics.  

Agenda Política. Las negociaciones sobre un nuevo paquete de estímulo fiscal 
no empezarán sino hasta que el Senado regrese del receso, el 20 de julio, y si bien 
los Republicanos quieren tener lista la legislación para finales del mes, ésta se 
podría extender hasta agosto. Aún no se tienen detalles de en qué podría consistir 
el paquete, aunque las discusiones han sido principalmente alrededor de temas 
como ayuda adicional a las empresas y al desempleo, otra ronda de cheques a las 
personas, fondeo para salud e infraestructura y para los gobiernos estatales y 
locales. 
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Lo Relevante sobre el COVID-19 

Al 3 de julio, el número de casos y muertes por COVID-19 en EE.UU. es de 
2,739,092 y 128,742, respectivamente. Tras la reapertura gradual de la economía 
ha habido un fuerte repunte en el número de infecciones diarias, mientras que el 
número de muertes no ha mostrado este comportamiento. Sin embargo, ante el 
repunte en el número de contagios, se espera que en las próximas semanas 
también se registre un incremento en el número de muertes (ver gráficas abajo).   
Nuevos casos reportados por día en los Estados Unidos 
Miles 

Nuevas muertes reportadas por día en los Estados Unidos 
Miles 

  

Fuente: Banorte con datos de The New York Times y Bloomberg Fuente: Banorte con datos deThe New York Times y Bloomberg 

El Dr. Anthony Fauci, director del National Institute of Allergy and Infectious 
Diseases, dijo en un Comité en el Senado que EE.UU. está caminando en la 
dirección equivocada y que los casos diarios se pueden más que duplicar si la 
manera de actuar no cambia. Específicamente, habló de más de 100,000 nuevas 
infecciones diarias, más del doble de los 40,000 casos diarios actualmente. El Dr. 
Fauci destacó tres factores que considera que se han hecho de forma equivocada: 
(1) Algunos estados han iniciado el proceso de reapertura demasiado rápido; (2) 
la gente no está cumpliendo con las recomendaciones de sana distancia; y (3) las 
autoridades podrían hacer un mejor trabajo para tener un control de las personas 
que han estado en contacto con otras y que han dado positivo en las pruebas de 
COVID-19, para solicitar que se queden en casa. 

Destaca que varios estados Republicanos que habían acelerado el proceso de 
reapertura –quizás ante la urgencia de un repunte de la actividad económica– y 
que pudiera apoyar al presidente Trump en su intento de reelegirse, han reportado 
un repunte en los contagios y han tenido que imponer restricciones nuevamente. 
Texas reportó un récord en el número de nuevos casos esta semana y el 
gobernador Republicano del estado ordenó a los residentes usar tapabocas y se 
prohibió a la gente reunirse en grupos mayores de 10 personas. Por su parte, 
California mostró su segundo mayor brinco en un día, Arizona detuvo las 
actividades en los bares, gimnasios y cines, en tanto Florida prohibió el consumo 
de alcohol en los bares (ver mapa abajo).  
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Reaperturas, pausas y marcha atrás 
 

 
Nota: actualizado al 2 de julio 
Fuente: The New York Times 

Con la apertura de las economías de los 50 estados, las empresas empezaron a 
recontratar trabajadores para poder abrir sus negocios, como se observó en los 
reportes de empleo de mayo y junio. Hacia adelante, la pregunta clave es que 
ocurrirá ante el fuerte repunte en el número de contagios y las medidas que han 
tenido que tomar varios estados, retrasando los planes de reapertura, para frenar 
este rebrote. Esperamos que la creación de empleos en julio sea cercana a cero, 
ante la incertidumbre de lo que ocurrirá con el fuerte incremento en el número de 
contagios.  

Lo que está ocurriendo tras la reapertura de la economía está validando los 
temores de varios miembros del Fed. En las minutas de la última reunión, que fue 
antes del reciente rebote en el número de contagios, el FOMC destacó que había 
una probabilidad sustancial de nuevas olas de contagios, lo que bajo varios 
escenarios puede resultar en mayores distorsiones en la economía y posiblemente 
en un nuevo periodo de actividad reducida. En nuestra opinión, lo anterior deja 
claro: (1) La necesidad tanto de mantener una política monetaria sumamente laxa 
por un largo periodo; y (2) los altos incentivos a la aprobación de un nuevo 
paquete de estímulo fiscal. 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/estadosunidos/20200701_Fed_Minutasjun.pdf


 
 
 

 

 
 

Monitor Electoral 

La aprobación a la administración de Trump ha seguido cayendo, con el nivel de 
aprobación en mínimos de 41.6% por debajo de la semana previa en 42.2%. 
Mientras que, el promedio de encuestas sigue apuntando a un triunfo de Biden a 
la vez que el mercado de apuestas da una probabilidad de triunfo de 59.1% al 
candidato Demócrata (ver gráficas abajo).   
Preferencias electorales: Encuestas 
% de las respuestas 

Probabilidad de triunfo: Apuestas  
% 

  

Fuente: Real Clear Politics Fuente: Real Clear Politics 

De acuerdo con el mapa de votos electorales de Real Clear Politics, Biden tiene 
222 posibles votos, 118 de ellos considerados como seguros, 51 probablemente 
para él y 53 se inclinan hacia él. Cabe recordar que se necesitan 270 votos 
electorales para ganar la elección. Por su parte, Trump tiene 125 posibles votos 
electorales, de los cuales 63 seguramente son para él, 32 son probables y 30 se 
inclinan hacia Trump. Mientras que, hay 191 votos que de acuerdo con Real Clear 
Politics están en juego (ver mapa abajo). Entre los estados que están en juego los 
que tienen el mayor número de votos electorales son: Texas (38), Florida (29), 
Pensilvania (20), Georgia (16) y Michigan (16). De acuerdo con las últimas 
encuestas, Biden tiene la ventaja en Florida (+5pp), Pensilvania (+6pp), Georgia 
(+2pp ), Michigan (+5pp). En tanto Trump lleva ventaja en Texas de 4pp.  
Preferencias de voto en los 50 estados de EE.UU. 
Intención de voto 

 
Fuente: RCP 

40.3

49.7

38

41

44

47

50

53

sep.-19 feb.-20 jul.-20

Trump Biden

36.1

59.1

0

10

20

30

40

50

60

70

abr.-19 nov.-19 jun.-20

Trump Biden



 
 
 

 

 
 

Semana en Cifras 

Esta será una semana con muy pocos datos económicos, destacando el ISM no 
manufacturero de junio, el que esperamos se ubique en 51pts desde 45.4pts en 
mayo. En nuestra opinión, este repunte estaría influenciado por la mayor 
reapertura de la economía en el mes además de fuertes ganancias de empleo, como 
observamos en el reporte de la nómina no agrícola. 
Calendario Estados Unidos Semanal  
Semana del 6 al 10 de julio   

Día Hora Indicador Periodo Unidad Banorte Consenso Previo 

Lunes 6 08:45 PMI servicios jun (F) índice -- 47.0 46.7 

Lunes 6 08:45 PMI compuesto jun (F) índice -- -- 46.8 

Lunes 6 09:00 ISM no manufacturero jun índice 51.0 50.0 45.4 

Jueves 9 07:30 Solicitudes de seguro por desempleo 4 jul. miles -- -- 1,427 

Fuente: Bloomberg 

    

Lo Destacado Sobre Política Monetaria 

Lo más destacado de la semana pasada fue la publicación de las minutas de la 
última reunión el FOMC en donde pudo observarse que, en las discusiones sobre 
el posible uso de otras herramientas de política monetaria, tales como el control 
de la curva de rendimientos, no hay todavía un consenso que pueda llevar a su 
uso tan pronto como en la próxima reunión del FOMC. En este sentido, seguimos 
esperando que la tasa de referencia permanezca en el nivel actual por un periodo 
prolongado, por lo menos hasta el cierre de 2021 y consideramos que, un evento 
clave será la finalización de la revisión al marco de política monetaria del Fed, en 
los próximos meses, en la cual estos cambios podrían oficializarse. Esperamos 
que el primer paso sea implementar un forward guidance ligado a un nivel de 
inflación. 

Esta semana la agenda de intervenciones por parte de miembros del Fed es escasa. 
Mary Daly de San Francisco y Thomas Barkin de Richmond participarán en una 
discusión sobre la economía organizado por el National Assosiation for Business 
Economics, mientras que, Raphael Bostic hablará en varios foros sobre la 
economía.  
Calendario Estados Unidos Semanal  
Semana del 6 al 10 de julio  

Fecha  Hora Funcionario Región 
Voto FOMC 

2020 
Tema y Lugar 

Martes 7 08:00 Raphael Bostic Fed de Atlanta no Habla en discusión virtual sobre economía 

Martes 7 13:00 
Mary Daly y Thomas 

Barkin 
Fed de San Francisco no Habla en discusión virtual sobre economía 

Miércoles 8 11:15 Raphael Bostic Fed de Atlanta no Habla en discusión virtual sobre economía 

Jueves 11 11:00 Raphael Bostic Fed de Atlanta no Habla en una discusión virtual sobre política fiscal 

Fuente: Bloomberg 
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A continuación, hacemos un resumen de los comentarios destacados de miembros 
del Fed la semana previa, para dar seguimiento a las perspectivas de la economía:  

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo que las perspectivas 
para la economía de Estados Unidos son "extraordinariamente inciertas" y que el 
éxito del esfuerzo de recuperación dependerá en gran medida de la capacidad del 
país para contener la propagación del coronavirus.  Explicó que, una recuperación 
total es poco probable hasta que la gente esté convencida de que es seguro volver 
a participar en una amplia gama de actividades. 

Powell reafirmó que, el banco central mantendrá las tasas de interés en sus niveles 
bajos actuales hasta que esté seguro de que la economía ha resistido la crisis 
pandémica. Dijo que la reapertura ocurrió antes de lo esperado, con la 
contratación y el gasto del consumidor repuntando en mayo. Explicó que, si bien 
este repunte en la actividad económica es bienvenido, también presenta nuevos 
desafíos, en particular, la necesidad de mantener el virus bajo control. 

John Williams (Nueva York, con derecho a voto), dijo que es un momento 
difícil para realizar pronósticos económicos porque la situación está 
evolucionando rápidamente y que el destino de la economía está vinculado al 
rumbo del virus. 

James Bullard (St. Louis, sin voto), explicó que a pesar de que ya se pasó por 
la ola inicial del periodo de marzo y abril, la enfermedad todavía es capaz de 
sorprendernos. Mencionó que, sin una gestión de riesgos más detallada en 
términos de política de salud, podríamos tener una ola de importantes quiebras y 
eso podría llevar a una crisis financiera. 

Mary Daly (San Francisco, sin derecho a voto), dijo que las perspectivas para 
el mercado laboral son muy inciertas. Mencionó que es demasiado pronto para 
juzgar la fortaleza de la recuperación en la economía más grande del mundo a 
medida que se reabre después de largos cierres debido al coronavirus. Destacó 
que las perspectivas dependerán en gran medida de si se vuelven a imponer cierres 
generalizados o si las estrategias de mitigación actuales son suficientes para 
mantener el virus bajo control, pero permitir que las personas vuelvan a sus 
trabajos. Daly dijo que un nuevo cierre a gran escala sería mucho más preocupante 
y provocaría un aumento del desempleo. 

Agenda Política 

El Congreso aprobó una extensión por cinco semanas, hasta el 8 de agosto, del 
Paycheck Protection Program, –destinado a ayudar a las pequeñas empresas– que 
ya iba a expirar. Si bien las empresas aplicaron por la primera parte del programa 
por US$349,000 millones en tan sólo dos semanas, la segunda ronda por 
US$310,000 millones ha tenido una menor demanda debido a temores sobre la 
elegibilidad y la condonación de dichos fondos. Sin embargo, se aprobó relajar 
las restricciones para las condonaciones con el fin de incentivar la solicitud de los 
fondos. Bajo las reglas actuales, las pequeñas empresas pueden utilizar el 60% de 
estos recursos para pagar la nómina. 

 



 
 
 

 

 
 

Si bien las cifras económicas de mayo y junio han mostrado una fuerte 
recuperación de la actividad económica, el repunte en el número de contagios y 
el freno que han tenido que poner varios estados al proceso gradual de reapertura, 
pone riesgos para dicha recuperación y genera mayores incentivos para la 
aprobación de un nuevo paquete de estímulo fiscal. Sin embargo, las 
negociaciones no empezarán sino hasta que el Senado regrese de receso el 20 de 
julio y si bien los Republicanos quieren tener lista la legislación para finales del 
mes, ésta se podría extender hasta agosto.  

Aún no se tienen detalles de en qué podría consistir el paquete, pero cabe recordar 
que, en mayo, la Cámara de Representantes aprobó un programa por US$3.5 
billones, mismo que no fue respaldado por el Senado, donde se discute un paquete 
por US$ 1 billón en gasto.  

Las discusiones sobre el nuevo paquete han sido principalmente alrededor de 
temas como ayuda adicional a las empresas y al desempleo, otra ronda de cheques 
a las personas, fondeo para salud e infraestructura y para los gobiernos estatales 
y locales. En lo que se refiere al apoyo a las empresas, hasta ahora, la parte 
medular ha sido el respaldo a las pequeñas empresas mediante el Paycheck 
Protection Program. El secretario del Tesoro Mnuchin ha dicho que impulsarán 
un apoyo más específico para las empresas que siguen en problemas. Y hay voces 
que hablan de la reducción de impuestos para incentivar la demanda por viajes y 
restaurantes. Por su parte, uno de los temas que ha causado más controversia es 
la extensión de los beneficios adicionales por desempleo por 600 dólares a la 
semana, mismos que expiran el 31 de julio. Los Demócratas apoyan extenderlos 
hasta el próximo año, mientras que los Republicanos argumentan que, en muchos 
estados, este beneficio ha generado incentivos perversos para que la gente prefiera 
permanecer desempleada. Algunos Republicanos han propuesto como una 
solución reducir el beneficio a 200 dólares a la semana. En cuanto a los pagos 
directos a las personas, la propuesta de los Demócratas aprobada en mayo incluía 
repetir la entrega hecha en el paquete previo de 1,200 dólares a las personas que 
ganan menos de 75,000 dólares al año, con un monto máximo para una familia de 
6,000 dólares. Mientras que, los Republicanos se han mostrado abiertos a apoyar 
este tipo de estímulo. Finalmente, en lo que se refiere al apoyo a los gobiernos 
locales y estatales, lo Demócratas argumentan que se requiere de fondos por US$1 
billón. En tanto, la Casa Blanca se ha manifestado a favor de apoyar a los estados 
con fondos relacionados a la pandemia, pero que no apoyará medidas para rescatar 
a los estados que ya tenían problemas financieros previos a la crisis por el 
COVID-19.
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