Calendario Indicadores Economicos
Semana del 19 al 23 de octubre de 2020

= En EE.UU,, atencion en el Gltimo debate presidencial y negociaciones de un nuevo paquete fiscal. Cifras

incluyen indicadores PMI de octubre, datos de vivienda y permisos de construccion. La agenda de

comentarios de miembros del Fed esta llena, incluyendo a Jerome Powell hoy www.banorte.com
@analisis_fundam

19 de octubre 2020

= A nivel global destaca también indicadores PMI y confianza del consumidor en la Eurozona e inflacién en
Reino Unido y Brasil

= En México, esperamos la inflacion de la 12 quincena de octubre, la tasa de desempleo de septiembre y las . .
ventas minoristas de agosto Gabriel Casillas
Director General Adjunto Analisis Econémico

Hora Evento Periodo Unidad Banorte  Consenso  Previo » L
21:00 CHI Producto interno bruto 3T20 % ala - 55 32 y Re]acmn oon Inversionistas
© o . gabriel.casillas@banorte.com
E 21:00 CHI  Produccion industrial sep % ala - 1.0 04
& 21:00 CHI  Ventasal menudeo sep % ala - 14 -8.6 Alejandro Padilla
21:.00  CHI Inversién fija (acumulado en el afio) sep % ala - 0.9 -0.3 Director Ejecutivo Andlisis Econdmico y
Comité de Monitoreo Ministerial de la OPEP+ (JMMC) Estrategia Financiera de Mercados
07:00 EUA  Powell habla en un Panel del FMI alejandro.padilla@banorte.com
o 10:45 EUA  Clarida del Fed, habla sobre Perspectivas Econémicas
g 1320 EUA  Bostic del Fed, habla sobre diversidad econémica e inclusion Manuel Jiménez
~ 1400 EUA  Harker del Fed, discute la recuperacion del COVID-19 Director Estrategia de Mercados
20:30  CHI  Decision tasa de interés para préstamos de 1 afio 20-oct % - 3.85 3.85 manuel jimenez@banorte.com
20:30  CHI  Decision tasa de interés para préstamos de 5afios ~ 20-oct % - 4.65 4.65
03:.00 EUR  Cuenta corriente* ago mme - - 16.6 gﬁ;?ofzgéﬁ:sgggrﬁceo’ CFA
07530 EUA In|C|oAde construccion de viviendas** sep mfles - 1,452 1,416 juan.alderete. macal@banorte.com
07:30 EUA  Permisos de construccion** sep miles - 1,520 1,476
: EUA  William iza i i6 .
S gsgg MLI;X Res:ersdier:t;i]C;criii:Z:sm[mduwon e CUItural16-oct mmd - - 194.0 Marlssa G.a.rza -
s Director Andlisis Bursatil
= 0950 EUA  Quarles del Fed, habla sobre Estabilidad Financiera marissa.garza@banorte.com
1130 MEX fugis;aa%% ;/alores Gubernamentales: Cetes de 1, 3, 6 y 12 meses, Bono M de 30 afios (Nov'47) y Bondes D de
1200 EUA Eyvans del Fed, habla en el Club Econémico de Detroit Franusco FIoreg )
14:30 MEX  Encuesta de expectativas (Citibanamex) Subdllrector, Economia Nacional
: . francisco.flores.serrano@banorte.com
01:.00 GRB Precios al consumidor sep % ala - 0.6 0.2
01:.00 GRB Subyacente sep % ala - 13 0.9 .
S 0600 MEX  Tasade desempleo sep % 53 53 5.2 Katl.a Goya . )
o ” , . Subdirector Economia Internacional
= 0900 EUA  Mesterdel Fed, habla sobre politica monetaria en evento virtual katia.goya@banorte.com
10:30 MEX  Subasta extraordinaria de Cetes de 182, 280, 364 y 714 dias
13:00 EUA  Beige book Luis Leopoldo Lépez
06.00 MEX  Precios al consumidor 15-0ct % 2si2s 0.45 0.45 -0.03 Analista Economia Internacional
06:00 MEX Subyacente 15-oct % 2s/2s 0.15 0.15 0.12 luis.lopez.salinas@banorte.com
N 06:00 MEX  Precios al consumidor 15-oct % ala 3.98 3.99 3.93
& 0600 TUR giﬁ'usﬁﬂﬂa%ee ?3:3'{;3) monetaria. (Banco Cental oot g4 - 1188 1025
07:30 EUA  Solicitudes de seguro por desempleo® 17 oct miles - 848 898
09:00 EUA Ventade casas existentes** sep millones - 6.2 6.0
09:00 EUR  Confianza del consumidor* oct (P) indice - -15.0 -13.9
02:30 ALE  PMI manufacturero (Markit)* oct (P) indice - 55.0 56.4
0230 ALE  PMIsenicios (Markif* oct(P) indice - 494 506  Documento destinado al piblico en general
02:30 ALE  PMIcompuesto (Markit)* oct (P) indice - 53.3 54.7
03:00 EUR  PMImanufacturero (Markit)* oct (P) indice - 53.0 53.7
03:00 EUR  PMIservicios (Markit)* oct (P) indice - 47.0 48.0
03:00 EUR  PMIcompuesto (Markit)* oct (P) indice - 49.2 50.4
o« 0330 GRB  PMImanufacturero* oct (P) indice - 53.0 54.1
E 03:30 GRB  PMI servicios* oct (P) indice - 53.0 56.1
= 06:00 MEX Ventas minoristas ago % ala -10.5 9.8 -12.5
06:00 MEX Ventas minoristas* ago % m/m 2.9 3.2 55
07:00 BRA  Precios al consumidor oct % 2s/2s - 0.8 0.6
07:00 BRA  Precios al consumidor oct % ala - 34 31
08:45 EUA  PMI manufacturero (Markit)* oct (P) indice 53.0 53.3 53.2
08:45 EUA  PMI servicios (Markit)* oct (P) indice - 545 54.6
08:45 EUA  PMIcompuesto (Markit)* oct (P) indice - - 54.3

Fuente: Bloomberg y Banorte. (P) dato preliminar; (R) dato revisado; (F) dato final; *Cifras ajustadas por estacionalidad, **Cifras ajustadas por
estacionalidad anualizadas.
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Calendario Reportes Trimestrales
Semana del 19 al 23 de octubre 2020

= En EE.UU. destacan los reportes de Dow, IBM, Netfix, P&G, Teslay Verizon. En México reportardn América Movil, Alfa, Alpek, Asur, lenova,
LaComer, Nemak, Oma, Televisa, Volaris y Walmex

Hora Emisora Clave Trimestre Betijr:jo?te Co;feAnso Estatus
a
s CM EUA  International Business Machine IBM US 3T20 - 2.545 C
3
07:.00  EUA  Philip Morris International In PM US 3720 - 1.366 C
AA EUA  Lockheed Martin Corp LMT US 3720 - 6.092 C
AA EUA  Procter & Gamble Co/The PG US 1721 - 1.416 C
@ 16:00 EUA  Netflix Inc NFLX US 3720 - 2.128 C
2 CM MEX  América Movil SAB de CV AMXL MM 3720 0.29 0.33 C
CM MEX  Grupo Comercial Chedraui SA de CV CHDRAUIB MM 3T20 0.45 0.54 C
CM MEX  Grupo Aeroportuario del Norte OMAB MM 3T20 041 0.43 C
CM EUA  Texas Instruments Inc TXN US 3720 - 1.27 C
AA EUA  Abbott Laboratories ABT US 3T20 - 0.902 c
AA EUA  Biogen Inc BIIB US 3720 - 8.10 C
AA EUA  NextEra Energy Inc NEE US 3720 - 2.622 T
AA EUA  Thermo Fisher Scientific Inc TMO US 3720 - 4.328 C
AA EUA  Verizon Communications Inc VZ US 3720 - 1.215 C
CM MEX  Alfa SAB de CV ALFAA MM 3720 1.0 0.38 C
d CM MEX  Alpek SAB de CV ALPEKA MM 3720 0.43 0.38 C
% CM MEX  Concentradora Fibra Hotelera Mexicana SA de CV FIHO12 MM 3T20 (0.16) C
CM MEX Infraestructura Energética Nova IENOVA* MM 3T20 0.12 1.34 C
CM EUA  Kinder Morgan Inc KMI'US 3720 - 0.211 C
CM MEX  Genomma Lab Internacional SAB LABB MM 3720 0.32 0.32 C
CM MEX  LaComer SAB de CV LACOMUBC MM 3720 0.29 0.29 C
CM MEX  Nemak, SAB de CV NEMAKA MM 3720 0.05 0.06 C
CM EUA  TeslalInc TSLAUS 3T20 - 0.533 c
06:00 EUA  Danaher Corp DHR US 3720 - 1.365 C
08:00 EUA  Union Pacific Corp UNP US 3720 - 2.052 C
AA EUA  AT&TInc TUS 3T20 - 0.762 T
AA EUA  Coca-Cola Co/The KO US 3T20 - 0.465 c
AA EUA  Dow Inc DOW US 3720 - 0.297 C
N 16:05 EUA  Capital One Financial Corp COF US 3T20 - 2.186 C
§ CM EUA Intel Corp INTC US 3720 - 1.10 C
CM MEX  Controladora Vuela Cia de Aviacién SAB de CV VOLARA MM 3720 (0.96) (1.39) C
CM MEX  Grupo Aeroportuario del Sureste ASURB MM 3T20 0.24 (0.05) C
CM MEX  Grupo Hotelero Santa Fe SAB de CV HOTEL* MM 3720 (0.02) C
CM MEX  Grupo Televisa SAB TLEVICPO MM 3720 0.50 0.60 C
CM MEX  Wal-Mart de Mexico SAB de CV WALMEX* MM 3720 0.55 0.55 C
; 06:00 EUA  American Express Co AXP US 3720 - 1.334 C

Fuente: Bloomberg, *AA (Antes de la apertura del mercado), *CM (Después del cierre del mercado), (UPA) Utilidad por accién, *C (Confirmado), *T (Tentativo), *E (Estimado).
**Para FIHO es FFO/nimero de CBFIs.
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Alejandro Padilla Santana, Delia Maria Paredes Mier, Juan Carlos Alderete Macal, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa
Garza Ostos, Tania Abdul Massih Jacobo, Francisco José Flores Serrano, Katia Celina Goya Ostos, Santiago Leal Singer, José ltzamna Espitia Hernandez,
Valentin Il Mendoza Balderas, Victor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando Gémez Solis, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Luis Leopoldo Lépez Salinas,
Leslie Thalia Orozco Vélez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Eridani Ruibal Ortega y Juan Barbier Arizmendi, certificamos que los puntos de vista que se
expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinién personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o
de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacién distinta a la de Grupo
Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacion de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme alas leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en acciones
o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, los Analistas
Bursétiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacién en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilizacion de
informacion privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con valores o
instrumentos derivados directa o através de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30 dias naturales anteriores alafecha
de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucién.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus
filiales. Dicha remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los
Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacion por transaccién especifica alguna en banca
de inversion o en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversion
y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algun servicio
como los mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracién por parte de dichas
corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la
banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de anélisis en el
presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion o de
cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de comparfiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del dltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o méas de su cartera de inversion de los valores en circulacion o el
1% de la emisiéon o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte,
funge con algln cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de andlisis.

Guia para las recomendaciones de inversién.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accion sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros,
con el fin de considerar si algin valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas
financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese
ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacion vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo calculados
paralos valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores enddgenos y exégenos
que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es
mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total
del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna respecto de
su precision o integridad. La informacioén, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emisién, pero estan
sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener
actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso
de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin previa autorizacién
escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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