
 
 
 
 

GRUPO FINANCIERO BANORTE S.A.B. de C.V. 

1 
 

 

 

Decisión BoE – El MPC proporcionará un 

paquete de estímulo en agosto 
 

 

 El BoE publicó el día de hoy su decisión de política monetaria y las 

minutas de la reunión  
 

 El Comité de Política Monetaria (MPC) decidió dejar sin cambios la 

tasa de referencia en 0.5% y el programa de compra de activos en 

375mm de libras, sorprendiendo al mercado 
 

 El MPC destacó que los mercados han funcionado correctamente 

posterior a la noticia del Brexit 
 

 No obstante, la inflación podría incrementarse en el corto plazo, al 

tiempo que la actividad económica ya da signos de desaceleración 
 

 Destacaron que evaluarán la situación actual en agosto, cuando 

publiquen el Reporte Trimestral de Inflación y ahí podrían dar mayor 

estímulo monetario 
 

 Consideramos que el BoE comenzará a recortar la tasa de referencia y 

dará un paquete integral de estímulo en su próxima reunión de política 

monetaria 
 

El BoE sorprendió al mercado al mantener sin cambios su postura 

monetaria. El MPC dejó la tasa de referencia en 0.5% y mantuvo el programa 

de compra de activos (APF por sus siglas en inglés) en 375mm de libras, con 

ocho votos a favor y uno en contra. Gertjan Vlieghe votó por un recorte de 25pb 

en esta reunión, tal y como era la expectativa del mercado. Junto con la 

decisión, el BoE publicó las minutas de la reunión. La probabilidad implícita de 

un recorte estaba en cerca de 80% por un debilitamiento de la actividad 

económica y la incertidumbre derivados del Brexit.  

El MPC destacó que los mercados han funcionado correctamente tras la 

noticia del Brexit. Explicaron que si bien los mercados reaccionaron de manera 

importante a la noticia de la salida del bloque, la resistencia del sistema 

financiero y la flexibilidad del marco regulatorio lograron que el resultado no se 

amplificara aún más. Sin embargo, comentaron que el efecto sí se manifestó 

sobre el tipo de cambio y las tasas de interés de corto y largo plazo.  

La inflación podría incrementarse en el corto plazo, al tiempo que la 

actividad económica ya da signos de desaceleración. El MPC subrayó que la 

depreciación de la libra esterlina ha incidido ya sobre las expectativas de 

inflación. En el corto plazo, estas han subido y se han posicionado en niveles 

similares al promedio histórico, pero en el largo plazo estas han caído 

ligeramente. Lo anterior en un entorno donde los precios se incrementaron 0.3% 

anual hasta mayo, muy por debajo del objetivo de 2%, reflejando los bajos 

precios de energéticos y alimentos. No obstante, esto se podría revertir en el 

corto plazo por un incremento en los precios de commodities en términos de 

libras.  
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En lo referente a la actividad económica, dijeron que se han visto signos 

preliminares de una desaceleración en indicadores de confianza tanto de los 

negocios como de los consumidores. Señalaron que las compañías han 

pospuesto sus decisiones de inversión y de contratación de personal. Pero aún 

no se conocen los resultados de datos duros de actividad económica posterior a 

la decisión del Brexit.  

Destacaron que evaluarán la situación actual en agosto, cuando publiquen 

el Reporte Trimestral de Inflación y ahí podrían dar mayor estímulo 

monetario. Las minutas revelaron que la mayoría de los miembros esperan una 

relajación de las condiciones monetarias en agosto, y esto estará definido por la 

actualización de los estimados a publicarse en el Reporte Trimestral de 

Inflación. De hecho, siguieron comentando que la salida de la UE podría tener 

implicaciones significativas para la perspectiva de crecimiento e inflación, 

haciendo énfasis en que revisarán a la baja sus estimados de crecimiento y al 

alza su trayectoria de inflación. Igualmente, destacaron que la actividad 

económica ya presentaba desaceleración y el estímulo será necesario en el corto 

plazo, pero esperarían a tener mayor evidencia de los cambios que este suceso 

geopolítico implica para el panorama económico. La próxima reunión será el 4 

de agosto, donde se publicará dicho reporte y donde se espera que el BoE actúe 

por medio de un recorte a la tasa de referencia, aunque en las minutas se 

observó que han discutido algunas combinaciones de acciones de relajación 

monetaria. 

Consideramos que el BoE comenzará a recortar la tasa de referencia y 

dará un paquete integral de estímulo en su próxima reunión de política 

monetaria. La decisión del día de hoy de mantener sin cambios la postura 

monetaria sorprendió al mercado. Sin embargo, esto tuvo su origen en que 

esperarán a tener mayor evidencia sobre la magnitud de la desaceleración 

económica vista a raíz de la salida de la UE. La perspectiva para el crecimiento 

y la inflación se verá modificada fuertemente, por lo que consideramos que 

prepararán un paquete de estímulo integral para la próxima reunión del 4 de 

agosto, cuando también conoceremos el Reporte Trimestral de Inflación. De 

acuerdo a los más recientes comentarios de Mark Carney, es probable que 

además de un recorte a la tasa de referencia, pudiéramos observar un aumento 

en el monto del programa de QE, así como un mayor espectro de instrumentos 

elegibles. Carney ha mencionado que le gustaría acortar el lapso en el que la 

inflación regrese al objetivo, por lo que pudieran implementar un agresivo 

paquete en la próxima reunión. Cabe recordar que Theresa May, la nueva 

primer ministro del Reino Unido, ha mencionado que las pláticas para pedir al 

Parlamento que active el artículo 50 del Tratado de Lisboa no iniciarían sino 

hasta finales del año, por lo que la salida del bloque podría tardar hasta dos 

años. 
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