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Ventas al menudeo – Débil reporte de 

consumo en bienes en mayo 
 

▪ Ventas al menudeo (may): -1.3% m/m (Banorte: -0.5% m/m; consenso: 

-0.8% m/m; anterior: 0.0% m/m; revisado: 0.9% m/m) 
 

▪ Grupo de control (may): -0.7% m/m (Banorte: 0.0% m/m; consenso: -

0.5% m/m; anterior: -1.5% m/m; revisado: -0.4% m/m) 
 

▪ El reporte se vio afectado por caídas en 8 de las 13 categorías minoristas, 

destacando las contracciones en los materiales de construcción, artículos 

diversos, autos y electrónicos. De lado positivo, se registraron alzas en las 

ventas de la ropa, servicios de comida, artículos de salud y alimentos 
 

▪ El consumo se está viendo favorecido por el proceso de vacunación, la 

reapertura de la economía, la recuperación del mercado laboral y la 

elevada tasa de ahorro. Sin embargo, estamos viendo un cambio en la 

composición del gasto de las familias 
 

▪ En este contexto, cabe mencionar que, el reporte de ventas al menudeo 

sólo incluye el consumo de bienes, mientras que los servicios son los que 

están repuntando ante la apertura de la economía 
 

▪ Asimismo, destacamos la fuerte revisión al alza en los datos previos. 

Consideramos que no es descartable que existan retos importantes en los 

factores de ajuste estacional, especialmente en abril y mayo, dado que en 

2020 estos fueron los meses más atípicos históricamente debido al inicio 

de la pandemia  
 

▪ Hacia adelante, esperamos que el consumo avance a un paso sólido, 

siendo el principal contribuyente al crecimiento del PIB en 2T12, con un 

incremento de 10.8% trimestral anualizado  

Débil reporte de ventas al menudeo en el quinto mes del año. El reporte del 

US Census Bureau mostró una contracción en mayo, con las ventas totales 

cayendo 1.3% m/m, más de lo esperado por el consenso (-0.8% m/m). Al interior 

del reporte, se registraron contracciones en 8 de las 13 categorías minoristas, de 

donde destacamos: (1) Los materiales de construcción -5.9% m/m tras una baja 

de 2.3% m/m en abril; (2) los artículos diversos mostrando en ´-5.0% m/m vs. la 

ligera caída de 0.6% m/m el mes previo; (3) las ventas de autos se contrajeron 

3.7% m/m luego de haber avanzado 4.3% m/m en abril; (4) los electrónicos 

también cayeron a terreno negativo, al ubicarse en -3.4% m/m tras el avance de 

1.5% m/m observado el mes previo; (5) las tiendas de mercancía en general 

registrando una contracción de 3.3% m/m luego de haber caído 2.2% m/m en el 

mes previo; (6) las ventas de muebles cayendo 2.1% m/m desde un avance de 

0.7% observado en abril; y (7) los bienes deportivos y de entretenimiento, así 

como el comercio en línea cayendo 0.8% m/m desde -2.3% m/m y -0.3% m/m 

respectivamente.  

Del lado positivo, también se observaron alzas que impidieron que las ventas 

totales cayeran aún más, destacando: (1) Las de ropa incrementándose 3.0% m/m 

tras la caída de 2.0% m/m que se registró en abril; (2) los lugares de servicios de 

comida creciendo 1.8% m/m, continuando con el fuerte avance previo de 4.5% 

m/m; (3) los artículos de salud subiendo 1.8% m/m desde el 1.0% m/m el mes 
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anterior; y (4) los alimentos y la gasolina creciendo 1.0% m/m y 0.7% m/m 

respectivamente 

Ventas al menudeo 
% var. trimestral anualizada 

Ventas de gasolinas y autos 
% var. trimestral anualizada 

  
Fuente: US Census Bureau Fuente: US Census Bureau 

El grupo de control volvió a caer en el quinto mes del año. Excluyendo autos, 

gasolina, servicios de comida y materiales de construcción –lo que se conoce 

como “grupo de control”, que excluye algunos de las categorías más volátiles–, 

se observó debilidad al reportarse una caída de 0.7% m/m. Mientras que, el dato 

previo se revisó al alza a -0.4% m/m desde -1.5% m/m. En este contexto, 

destacamos la fuerte revisión al alza en el dato previo tanto en el caso de las ventas 

totales como del grupo de control. Consideramos que no es descartable que 

existan retos importantes en los factores de ajuste estacional, especialmente en 

abril y mayo, dado que en 2020 estos fueron los meses más atípicos 

históricamente debido al inicio de la pandemia. 

Ventas al menudeo en mayo 
% mensual y trimestral anualizada 

 Variación mensual Variación trimestral anualizada  

 may.-21 abr.-21 mar.-21 may.-21 abr.-21 mar.-21 

Ventas menudeo -1.3 0.9 11.3 57.0 43.6 36.3 

    Alimentos 1.0 0.7 0.8 8.0 4.7 6.2 

    Gasolinas 0.7 -1.1 10.1 65.9 78.4 74.2 

    Autos -3.7 4.3 17.0 92.6 64.0 40.7 

    Materiales construcción -5.9 -2.3 14.1 42.4 39.4 44.8 

    Muebles -2.1 0.7 8.2 39.6 40.5 56.1 

    Electrónica -3.4 1.5 17.6 97.2 72.9 59.6 

    Artículos de salud 1.8 1.0 8.0 38.6 21.6 11.9 

    Ropa 3.0 -2.0 23.9 116.8 70.0 46.6 

    Bienes deportivos y de entretenimiento -0.8 -2.3 23.7 108.6 70.7 58.6 

    Tiendas de mercancía general  -3.3 -2.2 13.1 42.1 33.2 38.2 

    Artículos diversos -5.0 -0.6 10.9 30.3 27.9 27.3 

    Comercio fuera de tiendas -0.8 -0.3 5.4 35.9 33.1 38.1 

    Servicios de comida 1.8 4.5 13.9 111.7 72.0 39.2 

Grupo de control -0.7 -0.4 8.6 38.3 29.1 29.0 

Ex autos -0.7 0.0 9.8 48.4 38.5 35.1 

Ex. Alimentos -1.7 0.5 11.0 51.8 40.8 35.9 

Ex. Autos y alimentos -1.0 -0.7 9.2 40.8 34.3 34.5 

Ex. Autos y gas -0.8 0.1 9.8 46.7 35.0 31.7 
 

Fuente: Banorte con datos de US Census Bureau 
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Hacia adelante, esperamos que el consumo siga siendo el principal 

contribuyente al crecimiento del PIB. Esperamos crecimientos moderados de 

las ventas al menudeo en los próximos meses, debido a que este reporte sólo 

incluye el gasto en bienes, pero no en servicios, en un contexto donde parece que 

la gente está empezando a hacer cambios en la composición de su gasto. Como 

ejemplo claro, las ventas en tiendas de alimentos deberían desacelerarse a medida 

que se hacen más comidas en restaurantes. Asimismo, las compras de equipos 

electrónicos y recreativos domésticos pueden ser menores a medida que los 

consumidores vuelven a las actividades recreativas fuera de casa. En este 

escenario, estimamos que, aunque el consumo de bienes podría no crecer con 

tanta fuerza en 2T21, el alza en el gasto en servicios lo compensará, llevando a 

un fuerte avance del gasto de las familias en el periodo. 

Esperamos que el gasto esté apoyado por los avances en el proceso de vacunación. 

Asimismo, destacamos la fuerte alza que ha tenido la tasa de ahorro, apoyada en 

buena parte por las transferencias a las familias provenientes de los paquetes de 

estímulo fiscal. En este sentido, dicha tasa se moderó en febrero a 13.9% desde 

20% en enero, lo que podría estar señalizando mayor confianza. Sin embargo, 

volvió a subir hasta 27.7% (segundo máximo histórico) debido a las transferencias 

directas a las familias derivadas de la aprobación del paquete de estímulo fiscal 

(ver gráfica abajo), para regresar a 14.9% en abril. Esperamos que las familias 

usen estos recursos en la medida que observemos una mayor confianza de los 

consumidores, a su vez influenciada por la dinámica del COVID-19 y las 

reaperturas.  

Tasa de ahorro 
% 

 

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg 
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emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensación distinta a la de Grupo Financiero Banorte 
S.A.B. de C.V. por la prestación de nuestros servicios. 

 

Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
embargo, los Analistas Bursátiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participación en el mercado con el fin de prevenir, entre otras 
cosas, la utilización de información privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendrán de invertir y de celebrar 
operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de interpósita persona, con Valores objeto del Reporte de análisis, desde 30 
días naturales anteriores a la fecha de emisión del Reporte de que se trate, y hasta 10 días naturales posteriores a su fecha de distribución. 
 
Remuneración de los Analistas. 

La remuneración de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y 
de sus filiales. Dicha remuneración se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempeño individual 
de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberán advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensación por transacción específica alguna 
en banca de inversión o en las demás áreas de negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus áreas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de 
inversión y banca corporativa, a un gran número empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro 
brinden algún servicio como los mencionados a las compañías o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una 
remuneración por parte de dichas corporaciones en contraprestación de los servicios antes mencionados. 
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Tenencia de valores y otras revelaciones. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del último trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros 
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o más de su cartera de inversión de los valores en circulación 
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Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero 
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Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpósita persona, en los valores o instrumentos 
derivados objeto del reporte de análisis. 
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