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La semana en cifras en EE.UU. 
 

La atención se centrará en el reporte de 

inflación 
 

 La inflación se estabiliza en niveles bajos 

 El sector manufacturero modera su ritmo de expansión   

 Ligera revisión al alza al PIB de 4T14 

 

Calendario Estados Unidos Semanal 
Semana del 23 al 27 de marzo 

 
Fuente: Reserva Federal, BLS, US Census, UM, NFIB 

 

Procediendo en orden cronológico… 

MARTES  –  Esperamos que la inflación se estabilice en niveles bajos. 

Precios al consumidor (feb) Banorte Ixe: 0.2%m/m; consenso: 0.2%m/m; 

anterior: -0.7%m/m. A las 6:30am, el BLS publicará los precios al 

consumidor, para los que anticipamos un avance de 0.2%m/m en febrero (-0.1% 

anual igual que el mes previo). Creemos que el avance se verá impulsado por el 

incremento en el precio de la gasolina, después de la pronunciada caída que se 

observó en enero. En cuanto al índice subyacente—que elimina energéticos y 

alimentos-, prevemos un alza de 0.1%m/m en febrero (1.6% anual). 

Cabe recordar que el índice general ha moderado su ritmo de avance desde 4T14 

hasta llegar a ubicarse en terreno negativo, con la variación anual pasando de 

1.6% en septiembre a -0.2% en enero. Gran parte de esta moderación se debe a 

las pronunciadas caídas en el componente de energía, cuyos precios han 

mostrado variaciones negativas mensuales desde julio y variaciones anuales 

negativas desde septiembre. Sin embargo, la inflación subyacente no ha 

mostrado hasta ahora una contaminación pronunciada y se ha estabilizado en 

niveles bajos entre 1.6% y 1.7% en los meses recientes. 

Día Hora Indicador Periodo Unidad Previo Estimado Consenso

Lunes 23 08:00 Venta de Casas Ex istentes Feb miillones 4.82 4.9

Martes 24 06:30 Precios al consumidor Feb %m/m -0.7 0.2 0.2

    % anual % a/a -0.1 -0.1 -0.1

Suby acente Feb %m/m 0.2 0.1 0.1

    % anual %a/a 1.6 1.6 1.6

Martes 24 07:45 PMI Manufacturero Mar-P pts 55 54.5 55

Martes 24 08:00 Ventas de casas nuev as Feb miles 481 470

    % mensual %m/m -0.2 -2.3

Miércoles 25 06:30 Ordenes de Bienes Duraderos Feb %m/m 2.8 0.2

Juev es 26 06:30 Solicitudes de seguro por desempleo Mar-21 miles 291 290.0

Viernes 27 06:30 PIB Final 4T14 % 2.2 2.4 2.4

Viernes 27 08:00 Confianza U. Michigan Mar-F pts 91.2 91.5 92.0
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Teniendo en cuenta la importancia del desempeño de la inflación en las 

decisiones de política monetaria, la aproximación del inicio de la normalización 

de las condiciones monetarias y la reciente y pronunciada caída en los precios 

del petróleo, el seguimiento de este reporte se ha vuelto cada vez más relevante. 

En este contexto, cabe resaltar que el último comunicado del FOMC parece 

sugerir que el Comité anticipa que ya se ha tocado un piso y que veremos 

estabilidad de los precios en los bajos niveles actuales. 

MARTES  –  El sector manufacturero modera su ritmo de expansión. PMI 

manufacturero (mar-prel) Banorte Ixe: 54.5pts; consenso 54.7pts; anterior 

55.1pts. A las 7:45am, Markit dará a conocer el desempeño de la actividad 

manufacturera a nivel nacional. Esperamos que la actividad en el sector 

mantenga un crecimiento constante, pero prevemos una ligera moderación 

respecto al ritmo de avance observado en febrero, para ubicarse en 54.5pts 

desde 55.1pts. Las encuestas manufactureras regionales de marzo ya publicadas 

(Empire Manufacturing y Fed de Filadelfia) mostraron ligeras caídas respecto a 

los niveles observados en febrero. El sector manufacturero se ha visto afectado 

por: (1) La fortaleza del dólar y (2) el debilitamiento de la demanda externa; y 

recientemente por (3) condiciones adversas del clima. Este último efecto es 

transitorio y se diluirá en los próximos meses. 

VIERNES  – Esperamos una ligera revisión al alza en el crecimiento de 

4T14. PIB Real (4T14-Final) Banorte Ixe: 2.4%; consenso 2.4%; anterior 

2.2%. A las 6:30am, el BEA dará a conocer la cifra final del PIB 

correspondiente a 4T14. Cifras dadas a conocer tras la publicación del dato 

avanzado del PIB apuntan a una ligera revisión al alza de 2.2% a 2.4%. La 

revisión provendrá de un mayor crecimiento en consumo en 4T14, después de la 

revisión al alza en las cifras de ventas al menudeo subyacentes en diciembre. 

Por su parte, las cifras de la balanza comercial mostraron un mejor desempeño 

de las exportaciones. Si bien la contribución de las exportaciones netas seguirá 

siendo negativa, esperamos que reste menos al crecimiento del PIB en 4T14. Sin 

embargo, las cifras recientes apuntan a que la acumulación de inventarios fue 

menor a la incorporada en la cifra avanzada del PIB.  

 
PIB  
Variación trimestral anualizada 

 
Fuente: BEA 
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INTERVENCIONES DE MIEMBROS DEL FED – Calendario abultado de 

intervenciones de miembros del Fed después de la reciente reunión del FOMC. 

Calendario conferencias miembros del Fed 
Semana 23 al 27 de marzo 

Fecha  Hora Funcionario Región Voto FOMC Tema y Lugar 

Lunes 23 08:00 John Williams Fed de San Francisco si 
Hablará de perspectivas 

económicas 

Lunes 23 09:45 Stanley Fischer Miembro Consejo si Hablará en Nueva York 

Martes 24 04:05 
James Bullard Fed de St Louis 

si 
Habla sobre la recuperación 

global 

Miércoles 25 04:30 Charles Evans  Fed de Chicago si Habla sobre economía y 
política monetaria 

Jueves 26 02:35 
James Bullard Fed de St Louis 

si Habla sobre economía y 
política monetaria 

Jueves 26 07:00 Dennis Lockhart Fed de Atlanta si Habla sobre economía y 
política monetaria 

Viernes 27 04:30 Stanley Fischer Miembro Consejo si 
Habla sobre estabilidad 

financiera 

Viernes 27 13:45 Janet Yellen Presidenta del Fed si 
Habla sobre política 

monetaria 

 

Fuente: Reserva Federal y Bloomberg 
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Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, 
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Remuneración de los Analistas. 

La remuneración de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte  Ixe y de 
sus filiales. Dicha remuneración se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempeño individual de los 
Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberán advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensación por transacción específica alguna en banca 
de inversión o en las demás áreas de negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus áreas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de 
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de cualquier otra de sus áreas de negocio, por parte de compañías emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podría ser objeto de análisis en el presente 
reporte. 

Tenencia de valores y otras revelaciones. 
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Guía para las recomendaciones de inversión. 

    

  Referencia 
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mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se 
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