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Producción industrial – Las manufacturas 

siguen avanzando, aunque enfrentan retos 
 

▪ Producción industrial (mar): 1.4% m/m (Banorte: 2.3% m/m; consenso: 

2.5% m/m; anterior: -2.2% m/m; revisado: -2.6% m/m) 
 

▪ Producción manufacturera (mar): 2.7% m/m (Banorte: 3.5% m/m; 

consenso: 3.6% m/m; anterior: -3.1% m/m; revisado: -3.7% m/m) 
 

▪ El avance en la actividad industrial estuvo apoyado por un fuerte 

repunte en la minería y un crecimiento -aunque más moderado- en las 

manufacturas. Del lado contrario, los servicios públicos (utilities) 

mostraron una caída impidiendo que la cifra general se viera más 

favorecida 
 

▪ Empire Manufacturing (abr): 26.3pts (Banorte: 15.0pts; consenso: 

20.0pts; previo: 17.4pts) 
 

▪ Fed de Filadelfia (abr): 50.2pts (Banorte: 39.0pts; consenso: 41.5pts; 

anterior: 51.8pts; revisado: 44.5pts) 
 

▪ Esperamos que el sector manufacturero continúe avanzando a un ritmo 

sólido apoyado por la reapertura cada vez más generalizada de la 

economía, pero limitado por los problemas en la cadena de suministros  

La actividad industrial se mantuvo sólida en marzo, apoyada por un repunte 

en la minería y un avance más moderado de las manufacturas. La producción 

industrial registró un repunte, aunque menor a lo esperado, creciendo 1.4% m/m 

en marzo después de una contracción de 2.6% el mes previo, cuando se vio 

afectada por las nevadas en varios estados del país. El desempeño en el mes, se 

explica principalmente por: (1) Un repunte de la minería de 5.7% m/m desde la 

caída observada previamente de -5.6% m/m; y (2) un avance en la producción 

manufacturera de 2.7% m/m -siendo un máximo en ocho meses-, luego de haber 

registrado una caída en febrero de 3.7% m/m. Lo anterior se debió a un 

incremento tanto en el sector automotriz de 2.8% m/m, como en el rubro que 

excluye autos avanzando 2.7% m/m. Del lado contrario, los servicios públicos 

(que incluyen la producción de energía eléctrica, agua y gas) registraron una 

fuerte caída al ubicarse en -11.4% m/m luego de haber avanzado 9.2% m/m 

previamente. Esto se debió a que se revirtió la fuerte demanda por este tipo de 

servicios registrada durante el mal clima registrado en febrero. Con estos 

resultados, la producción industrial mostró un incremento de 2.5% en la variación 

trimestral anualizada, con las manufacturas en 1.7%. 
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Producción industrial y manufacturera 
%, trimestral anualizada  

 
Fuente: Banorte con datos de la Reserva Federal 
 

Producción industrial y manufacturera de marzo 
%, mensual y trimestral anualizada  

  Variación mensual, % Variación trimestral anualizada, % 

  mar.-21 feb.-21 ene.-21 mar.-21 feb.-21 ene.-21 

Producción industrial 1.4 -2.6 0.9 2.5 7.0 10.8 

  Producción manufacturera 2.7 -3.7 1.3 1.7 5.8 12.1 

    Ex. Autos 2.7 -3.2 1.3 3.4 6.9 12.2 

    Autos 2.8 -10.0 1.0 -16.7 -5.8 8.8 

    Bienes de consumo -0.6 -0.8 0.0 1.9 7.3 5.7 

      Bienes duraderos 2.4 -6.3 1.8 -3.6 3.4 11.0 

      Bienes no duraderos -1.3 0.7 -0.6 3.5 8.5 4.5 

Minería 5.7 -5.6 2.1 6.8 7.4 16.1 

Servicios públicos (utilities) -11.4 9.2 -3.2 1.4 14.6 -3.2 

Equipo de trabajo 2.7 -2.9 1.9 6.1 8.3 13.0 

Materiales 2.2 -3.9 1.3 1.5 6.4 12.7 
 

Fuente: Federal Reserve y Banorte  

Las primeras señales para el cuarto mes del año en las manufacturas 

apuntan a que el sector se mantendrá sólido. Hoy también se dieron a conocer 

las cifras de las encuestas regionales del Empire Manufacturing y del Fed de 

Filadelfia de abril, las cuales mostraron fortaleza con el índice general ubicándose 

en 26.3pts (su aumento más fuerte desde octubre 2017) y 50.2pts (la cifra más 

fuerte desde 1973), respectivamente. Recordando que el índice general se deriva 

de una pregunta independiente y no se construye a partir de los subíndices, 

presentamos los resultados de estos últimos.  

Las señales en el Empire Manufacturing fueron generalmente positivas, 

destacando las alzas en: (1) Los nuevos pedidos aumentando 17.8pts al ubicarse 

en 26.9pts (previo: 9.1pts); (2) el subíndice del empleo situándose en los 13.9pts, 

luego de haber aumentado 9.4pts en marzo; (3) los envíos también aceleraron su 

ritmo de avance ubicándose en 25.0pts, lo que significa un aumento de 3.9pts 

respecto al dato de marzo de 21.1pts; y (4) los inventarios subieron 3.5pts, 

ubicándose en 11.6pts. Finalmente, los precios tanto pagados como recibidos, 

mostraron un comportamiento al alza, ubicándose en 74.7pts y 34.9pts desde 

64.4pts y 34.9pts respectivamente. Dentro del reporte, se explicó que las empresas 

mantienen el optimismo de que las condiciones mejorarán durante los próximos 

seis meses, esperando aumentos significativos en el empleo y en los precios. 
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Empire Manufacturing de abril 
Índice de difusión 

Filadelfia Fed de abril 
índice de difusión 

 

  abr.-21 mar.-21 feb.-21 3m-MA Cambio 

Condiciones generales 26.3 17.4 12.1 18.6 +8.9 ▲ 

    Nuevos pedidos 26.9 9.1 10.8 15.6 +17.8 ▲ 

    Inventarios 11.6 8.1 6.5 8.7 +3.5 ▲ 

    Envíos 25.0 21.1 4.0 16.7 +3.9 ▲ 

    Empleos 13.9 9.4 12.1 11.8 +4.5 ▲ 

    Precios pagados 74.7 64.4 57.8 65.6 +10.3 ▲ 

    Precios recibidos 34.9 24.2 23.4 27.5 +10.7 ▲ 

Perspectiva 6-m 39.8 36.4 34.9 37.0 +3.4 ▲ 

    Gasto de capital 31.5 26.8 28.6 29.0 +4.7 ▲ 

    Gasto en tecnología 21.9 20.1 23.4 21.8 +1.8 ▲ 
 

  abr-21 mar-21 feb-21 3m-MA Diferencia 

Total 50.2 44.5 28.7 41.1 +5.7 ▲ 

   Nuevas ordenes 36.0 38.2 25.7 33.3 -2.2 ▼ 

   Envíos 25.3 22.0 28.0 25.1 +3.3 ▲ 

   Inventarios 17.3 14.4 21.7 17.8 +2.9 ▲ 

   Empleo 30.8 27.4 24.9 27.7 +3.4 ▲ 
 

Fuente: Banorte con datos de Federal Reserve Bank of New York y Philladelphia Fed  

Por su parte, el índice general del Fed de Filadelfia estuvo explicado por: (1) Un 

aumento en el número de empleados ubicándose en 30.8pts por arriba de los 

27.4pts observados en marzo;  (2) el componente de los envíos subiendo a 25.3pts 

desde los 22.0pts vistos previamente; (3) los inventarios mostrando un avance de 

17.3pts vs. los 14.4pts previos; y (4) las nuevas órdenes moderando su ritmo de 

avance al ubicarse en 36.0pts desde los 38.2pts del mes previo. En tanto, los 

componentes de precios se mostraron mixtos, ya que los pagados moderaron su 

incremento al ubicarse en 69.1pts por debajo de los 72.6pts del mes previo, 

mientras que los recibidos aceleraron su ritmo de avance al ubicarse en 34.5pts 

por arriba de los 30.2pts observados en marzo. En lo que se refiere a la perspectiva 

de las empresas, el índice general para los próximos 6 meses aumentó 7.5pts al 

pasar de 59.1pts a 66.6pts. En tanto, el 71% de las empresas esperan aumentos en 

la actividad en los próximos seis meses. Mientras que, el porcentaje de los que 

anticipan caídas fue tan solo de 4.4%. 

Philly Fed y Empire Manufacturing 
Índice 

Subíndice de empleo 
Índice 

  
Fuente: Banorte, Fed de Filadelfia y Fed de Nueva York  

Hacia adelante, esperamos que las manufacturas se mantengan sólidas, pero 

destacamos que el sector enfrenta retos. Del lado positivo destacamos: (1) 

Fuertes cifras por arriba de lo esperado para el cierre del 1T21, así como las 

primeras cifras del 2T21; (2) mejores condiciones climatológicas; (3) los 

resultados positivos del nuevo estímulo fiscal, que continuaran en los próximos 

meses; y (4) el avance en el proceso de vacunación, donde se espera que el 75% 

de la población quede vacunada dentro de tres meses.  
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Sin embargo, del lado negativo destacamos los problemas que se siguen 

enfrentando en las cadenas de suministros, lo que significa fuertes retos para el 

sector. En este contexto, esperamos que las manufacturas mantengan un ritmo de 

avance moderado.  
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