Economia Regional 3T19

=  Durante el tercer trimestre del aio, se observaron tasas de crecimiento
positivas en solamente 15 de las 32 entidades

=  Por sectores, la contraccion anual de 0.3% a nivel nacional se explico
por un fuerte avance del sector de actividades primarias, junto con un
crecimiento marginal del sector servicios, mientras que el sector
industrial exhibiendo tasas de crecimiento negativas

Crecimiento nulo de la economia en los primeros nueve meses del afio

A pesar de que la fuerte desaceleracion de la actividad econdmica en el primer
semestre del afo se explicaba, entre otros, por efectos de calendario, asi como
por choques temporales a la economia -problemas de suministro de gasolinas, los
bloqueos en Michoacan, las huelgas en Tamaulipas en 1T19, més la suspension
de proyectos de construccion en la Ciudad de México en 2T19-, la debilidad en
las cifras se siguid dejando sentir en el tercer trimestre del afio, con una
contraccion del PIB de 0.3% anual vs el 2.5% positivo observado en el mismo
trimestre del afio anterior. De esta manera, en el acumulado del afo, la economia
muestra un crecimiento nulo.

A nivel estatal, de los 32 estados que conforman el territorio nacional, solamente
15 mostraron tasas de crecimiento positivas en 3T19, explicado por una fuerte
expansion del sector agropecuario, aunado a una desaceleracion del sector
servicios. Estos dos factores compensaron por la contraccion observada en el
sector industrial.

Por el lado de la demanda, el consumo privado y las exportaciones netas
compensaron por la debilidad observada en la inversion fija bruta y el gasto de
gobierno. De esta manera, el consumo privado se mantiene como uno de los
principales pilares del crecimiento, contribuyendo con 0.4%-pts al crecimiento en
el periodo en cuestion, con una tasa de expansion de 0.8% anual en los primeros
9 meses del afio, lo que no obstante implica una fuerte desaceleracion vs. el 2.6%
observado en el mismo periodo del afio pasado.
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Producto interno bruto

Producto interno bruto?

%; anual nsa

Producto interno bruto3

%; anual nsa

2014 2015 2016 2017 2018 3T18 4T18 1T19 2719 3T19
Nacional (100%) 2.7 3.2 2.7 2.0 21 25 1.4 1.2 0.9 0.3
Centro (11%) 57 54 4.2 4.1 2.3 21 1.3 0.9 -0.7 -0.3
Aguascalientes 105 37 9.1 4.1 34 24 5.6 0.1 13 0.6
Guanajuato 44 6.5 42 47 1.2 0.1 0.3 0.8 -1 0.3
Querétaro 8.0 7.0 43 42 3.0 45 18 3.0 05 0.6
San Luis Potosi 24 47 37 48 42 36 0.8 0.1 -1.0 0.0
Zacatecas 7.0 14 1.7 0.3 0.1 1.6 04 2.1 -1.9 2.9
Metropolitana (39%) 2.2 3.1 3.2 2.8 2.6 3.6 14 0.6 -2.1 -1.1
Ciudad de México 2.1 39 44 29 27 41 39 1.0 24 0.7
Estado de México 3.0 2.3 3.0 4.1 27 29 2.3 2.8 -3.6 25
Guerrero 47 1.3 2.1 -0.4 3.0 2.1 1.2 1.9 -15 -1
Hidalgo 39 5.6 4.2 0.0 32 35 0.5 2.1 25 1.3
Morelos 1.1 1.3 3.1 52 05 29 -1 1.1 0.9 25
Puebla 1.0 2.9 2.5 6.2 24 29 141 54 1.2 1.3
Tlaxcala 32 6.8 0.6 -1.0 34 0.1 33 23 114 138
Veracruz 1.2 1.7 0.1 0.8 23 47 15 14 0.6 0.6
Noroeste (13%) 1.8 6.0 4.9 2.7 2.9 2.2 3.2 2.6 0.0 0.7
Baja California 1.7 6.9 44 32 23 1.3 0.9 34 1.6 2.3
Baja California Sur 0.1 133 32 10.7 172 146 15.0 2.3 2.6 94
Chihuahua 2.2 5.8 49 33 1.6 1.6 37 49 2.6 18
Sinaloa 2.1 6.1 5.5 0.9 27 0.2 35 35 -1.8 2.1
Sonora 1.7 35 5.6 0.8 1.2 0.7 0.4 0.8 6.0 1.1
Norte (15%) 3.2 3.3 1.5 2.7 2.6 2.8 2.5 34 1.7 2.0
Coahuila 5.1 14 1.6 53 1.3 0.9 0.9 1.3 1.7 2.8
Durango 24 0.7 37 -14 0.8 20 2.2 47 25 0.7
Nuevo Leon 33 49 1.6 32 36 39 4.0 4.1 2.0 19
Tamaulipas 1.1 25 0.0 0.1 22 23 3.1 34 0.5 1.8
Occidente (11%) 4.8 37 4.8 2.8 24 14 14 1.3 0.1 0.6
Colima 25 1.8 6.1 42 25 26 -14 45 2.2 49
Jalisco 43 43 49 26 29 24 2.8 14 0.6 0.2
Michoacan 6.6 2.2 42 34 1.9 1.3 -1.3 0.1 2.0 15
Nayarit 5.4 5.1 4.2 1.6 -1.0 0.0 0.8 27 13 3.2
Peninsular (12%) 0.5 -1.2 -1.9 -3.8 -1.1 1.1 -1.2 -1.0 -3.0 -2.3
Campeche 4.7 741 5.9 -10.5 -16 34 0.9 2.2 25 2.2
Chiapas 5.1 -16 0.1 2.7 2.1 1.2 4.1 1.7 2.9 -3.3
Oaxaca 2.1 4.0 -16 2.3 47 53 5.0 0.1 2.7 25
Quintana Roo 37 5.1 7.3 43 5.1 4.2 45 4.6 0.5 2.9
Tabasco 1.7 0.7 5.2 4.7 -8.2 8.0 -11.8 95 -10.2 -39
Yucatén 34 4.1 44 35 32 32 2.8 52 1.0 1.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

1. Dato entre paréntesis corresponde a la participacion de la region, en el PIB nacional (ultima cifra disponible).
2. Se utiliza el ITAEE para presentar la informacion mas actualizada, cuando el PIB todavia no se encuentra disponible.

3. ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal).
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Resumen ejecutivo

= En el tercer trimestre del afio, 15 estados del pais registraron
contraccion en su actividad econémica, lo que implicé una disminuciéon
de 0.3% anual en la economia de México. A su interior, la Region Norte
exhibié el mayor dinamismo (+2% anual), mientras que la Region
Peninsular continu6 mostrando el nivel mas bajo (-2.3% anual)

=  Elritmo de creacion de empleos sigui6 desacelerandose en 3T19 con una
tasa de crecimiento de 1.9% anual

=  En este contexto, la inversion extranjera directa nacional (IED) exhibio
un fuerte avance de 45.9% a tasa anual, luego de cuatro trimestres
consecutivos en contraccion

= En términos de finanzas publicas, la deuda mexicana registré un total
de 535.5mmp en 3T18, lo que implicé una expansion de 1.5% anual en
términos nominales

Contraccion de 0.3% anual del pais en 3T19. Esta tasa vino como resultado de
una caida en la actividad econdmica en 3 de las 6 regiones bajo cobertura. En este
sentido, la Region Peninsular mostré el nivel mas bajo (-2.3% anual). Por el
contrario, la Region Norte exhibié el mayor dinamismo (+2% anual). A nivel
estatal, Baja California Sur mostré la mayor contraccion (-9.4% anual), mientras
que, Tlaxcala fue el estado que mas crecio (13.8%) durante el tercer trimestre del
afio.

El mercado laboral mexicano continu6 moderandose con una creacion de
empleo promedio de 1.9% anual. Esta cifra se compara con la tasa de expansion
de 2.4% en 1T19. En este sentido, la region Metropolitana presenté nuevamente
el menor ritmo de creacion de empleos del pais, aunque la tasa de desempleo se
ubico en 3.1%, la més baja de entre las regiones bajo cobertura. Por su parte, la
region Centro fue la que mas cre6 empleos, con una tasa de crecimiento de 3.6%
anual con una tasa de desempleo en 3.8% ligeramente por encima del 3.5%
promedio nacional.

Producto interno bruto por region 3T19*
% anual

. Contraccitn
Creciméentomenar a0.8%
Crecimiento mayor o igual a
0.5% y menor o igual a 1%
Crecimients mayor a 1%
 menor o igual a 1.5%

B Crecimiento mayora 1.5%

Fuente: Banorte con datos del INEGI Fuente: Banorte con datos del INEGI

*PIB con base en el ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

Producto interno bruto por estado 3T19*
% anual

. Contraccitn
Creciméentomenar a0.8%

Crecimiento mayor o igual a
0.5% y menoro igual a 1%
Crecimiento mayor a 1%
 menor o igual a 1.5%
B Crecimiento mayora 1.5%

*PIB con base en el ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)
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La inversion extranjera directa del pais mostro
seiiales de recuperacion en 3T19. La inversion
extranjera directa (IED) en nuestro pais, exhibio un
crecimiento de 45.9% en el comparativo anual, luego
de 4 trimestres consecutivos en contraccion. Este
resultado se atribuye al dinamismo que presentaron
cuatro de las seis regiones que contempla nuestro
analisis. En este sentido, destaca el avance de la
Region Noroeste al registrar un incremento en las
inversiones de 536.9% anual, luego de permanecer en
terreno negativo por 5 trimestres consecutivos. Este
resultado se atribuye en mayor medida, al incremento
en 3 de las 4 entidades que componen la region. Por
el contrario, la Region Occidente exhibio la mayor
caida en las inversiones de las regiones del pais (-
47.9% anual), luego de 2 trimestres con tasas
positivas. Dicha caida se atribuye a la disminucion en
las inversiones por parte de empresas extranjeras en
todas las entidades que contempla la region, siendo
Michoacan la de mayor reduccion.

Continua el avance de la deuda nacional. En el
tercer trimestre del afo, el total de la deuda mexicana
paso de 527.8mmp en 3T18 a 535.5 en 3T19, lo que
implicé un incremento de 1.5% anual en términos
nominales. Al interior, 4 de las 6 regiones del pais
incrementaron su nivel de deuda en el comparativo
anual. En este sentido, la Region Norte registro el
mayor crecimiento (+4.6% anual) y se debe al
incremento de 5.8mmp relativo a la cifra registrada en
3T18. Por el contrario, la deuda de la Region Centro
continud disminuyendo en el periodo (-5.8% anual),
una reduccion de 1.lmmp respecto a la cifra
observada en el mismo trimestre del afio anterior.

Producto interno bruto por entidad federativa 3T19*
% anual
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San Luis Potosi

La expansion de la banca comercial se acentua. El
crédito total mantuvo su ritmo de expansion durante
el tercer trimestre del afio al crecer 1.3% en el
comparativo anual real. Cabe sefialar que la cartera
vigente del pais mostrd un crecimiento de 2.1% anual
real. Asimismo, la cartera vencida avanz6 7% anual
real, misma que representd el 1.4% del portafolio
total. En este contexto, el avance del crédito fue mas
visible nuevamente en la Region Occidente (+9.4%
anual real). Este resultado, se explica por el mayor
dinamismo del crédito en 3 entidades de la region. Por
el contrario, el crédito de la Region Metropolitana
mostrd la unica caida del pais (-0.6% anual real).
Dicha contraccion se debe en mayor medida, a la
fuerte disminucion del crédito en Morelos, entre otras
(-13% anual real).

Ligera disminucion del Turismo en 3T19. La
ocupacion hotelera del pais registré un promedio de
58.8% en el tercer trimestre del afio, 1.3%-pts. Por
debajo de la registrada en 3T18. Las habitaciones en
uso sumaron 239,930 una diferencia de 3,399 mas que
en 3T18. En cuanto a infraestructura, las habitaciones
disponibles sumaron 407,704, una diferencia de
14,307 mas que en el mismo trimestre del afio
anterior. Cabe sefialar que la Region Norte registro la
mayor ocupacion en el periodo (65.5%), mientras que
la Region Centro la menor (50.7%). Por su parte, la
llegada de turistas a nuestro pais a través de vuelos
nacionales e internacionales registro un crecimiento
de 5.4% anual. En este sentido, la Region Centro
exhibid el mayor dinamismo (14% anual), mientras
que en la Region Peninsular la llegada de pasajeros
solo crecid 1.6% en el comparativo anual.
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Fuente: INEGI; * PIB con base en el ITAEE (Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)
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Principales caracteristicas regionales y estatales:

%, PIB Poblacion Extension territorial Composicion sectorial del PIB*, %
Nacional Regional Mill. %, Total km? %, Total  Agropecuario  Industrial  Servicios

México 100.0 112.3 100.0 1,921,044 100.0 33 30.5 66.1
Centro 10.7 100.0 12.6 11.2 185,835 9.7 39 374 58.7
Aguascalientes 1.3 122 1.2 9.4 5,589 3.0 39 40.3 55.8
Guanajuato 41 38.3 5.5 436 30,589 16.5 3.6 35.3 61.1
Querétaro 23 217 1.8 145 11,769 6.3 24 40.0 57.6
San Luis Potosi 2.1 19.6 26 20.6 62,848 33.8 4.0 38.5 57.5
Zacatecas 0.9 8.2 15 11.9 75,040 404 9.1 33.5 57.4
Metropolitana 39.2 100.0 46.5 41.3 223,330 11.6 1.8 20.2 78.1
Ciudad de México 176 451 8.9 19.1 1,499 0.7 0.0 9.5 90.5
Estado de México 8.9 228 15.2 32.7 21,461 9.6 1.3 26.0 72.8
Guerrero 14 35 34 7.3 63,794 28.6 5.4 18.3 76.4
Hidalgo 15 39 2.7 5.7 20,987 9.4 38 321 64.1
Morelos 1.1 29 1.8 38 4,941 22 3.2 30.2 66.5
Puebla 34 8.7 58 124 33,919 15.2 41 35.0 60.9
Tlaxcala 0.6 14 1.2 25 3,914 1.8 33 34.0 62.7
Veracruz 4.6 117 76 16.5 72,815 32.6 53 31.3 63.4
Noroeste 12.8 100.0 12.6 11.2 633,903 33.0 6.2 37.0 56.8
Baja California 3.1 245 3.2 25.0 70,113 11.1 2.8 38.4 58.8
Baja California Sur 1.0 7.7 0.6 5.0 73,677 116 3.1 371 59.8
Chihuahua 32 25.0 34 27.0 247,087 39.0 6.3 39.5 54.2
Sinaloa 22 174 2.8 219 58,092 9.2 116 20.2 68.2
Sonora 33 254 2.7 211 184,934 29.2 6.8 445 488
Norte 14.9 100.0 12.3 11.0 369,464 19.2 2.1 38.8 59.2
Coahuila 35 235 2.7 223 151,571 41.0 22 51.2 46.6
Durango 1.1 76 1.6 133 73,677 19.9 9.8 29.8 60.4
Nuevo Leén 75 50.0 47 37.8 64,555 175 0.5 35.2 64.4
Tamaulipas 28 18.9 33 26.6 79,661 21.6 3.0 36.4 60.6
Occidente 10.6 100.0 134 12.0 173,077 9.0 7.3 26.0 66.6
Colima 0.6 5.7 0.7 48 5,455 32 46 228 72.6
Jalisco 6.9 65.1 74 54.7 80,137 46.3 5.7 30.6 63.7
Michoacan 24 228 4.4 324 59,864 34.6 129 16.1 70.9
Nayarit 0.7 6.4 1.1 8.1 27,621 16.0 6.6 17.9 75.5
Peninsular 11.7 100.0 14.9 133 335,435 17.5 3.0 45.6 51.5
Campeche 3.0 254 0.8 5.5 51,833 155 11 84.4 145
Chiapas 1.6 133 48 321 73,887 22.0 6.9 19.2 73.9
Oaxaca 1.5 126 38 254 95,364 284 5.9 23.7 70.3
Quintana Roo 1.6 139 1.3 8.9 50,350 15.0 0.8 11.0 88.2
Tabasco 26 223 22 15.0 24,661 74 2.0 614 36.6
Yucatan 1.5 125 2.0 13.1 39,340 1.7 38 26.8 69.4

Fuente: Banorte e INEGI
1. Los porcentajes de las regiones se presentan con respecto al pais. Sin embargo, los porcentajes por estado representan su ponderacion con respecto a la region a la que pertenecen, de acuerdo a
la definicién de Banorte y tomando como afio base el 2018.
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Calificaciones crediticias estatales*

Estado Standard and Poor’s Fitch Ratings Moody's Ratings
Calificacion  Perspectiva Calificacion  Perspectiva Calificacion  Perspectiva

Aguascalientes AA+ Estable AAA Estable - -
Baja California - - BBB+ Negativa B1 Negativa
Baja California Sur - - A+ Estable - -
Campeche A Estable A+ Negativa - -
Chiapas A Estable A- Estable Ba2 Negativa
Chihuahua - - BBB+ Estable Ba3 Estable
Coahuila - - BBB+ Estable - -
Colima -- -- BBB+ Estable -- --
Ciudad de México - - AAA Estable A3 Negativa
Durango - - A Estable - -
Estado de México A+ Estable BBB Estable Ba1 Estable
Guanajuato AA+ Estable AA+ Estable Baa1 Estable
Guerrero BBB Negativa A- Estable Ba2 Estable
Hidalgo A Estable A+ Estable Ba2 Estable
Jalisco - - A+ Estable Ba1 Estable
Michoacén BBB- Estable BBB Estable - -
Morelos - - A Estable - -
Nayarit - - - - Ba3 Negativa
Nuevo Ledn Estable A- Positiva Ba2 Estable
Oaxaca A- Estable A- Estable Ba3 Estable
Puebla - - AA- Estable Baa3 Estable
Querétaro AA+ Estable - - Baa1 Estable
Quintana Roo - - BBB Estable - -
San Luis Potosi - - A Positiva - -
Sinaloa A Estable A+ Positiva Ba1 Estable
Sonora - - A- Estable Ba3 Estable
Tabasco - - A+ Estable Ba2 Negativa
Tamaulipas - - A Estable Ba1 Estable
Tlaxcala - - - - Baa3 Estable
Veracruz BBB- Estable BBB- Estable B1 Estable
Yucatén - - A+ Estable - -
Zacatecas - - A- Estable Ba3 Estable

Fuente: Banorte con informacion de Fitch Ratings y Moody's Ratings

*Ultima actualizacion de calificaciones a septiembre 2019
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Region Centro

= La actividad econémica en la Region Centro registré una caida e
promedio de 0.3% anual en 3T19 ) &

= La tasa de desempleo de la region registré6 un promedio de 3.8% en
3T19, ligeramente por encima del promedio nacional : f

= Lainversion extranjera directa de la Region Centro exhibié un avance .
PIB* regional en 3T19

de 17.2% anual en el tercer trimestre del afio, luego de dos trimestres % anual
consecutivos en terreno negativo Nacional -0.3
Norte
= La deuda en la region sumé 18.6mmp al cierre del 3T19, la menor cifra Noroeste
de las seis regiones que comprende nuestro analisis )
Occidente
Caida de 0.3% anual de la Region Centro en 3T19. Dicho desempefio esta en Centro
linea con la tasa observada a nivel nacional y se explico por el retroceso observado Metropolitana
tanto en la actividad industrial (-2.1%), compensado por una expansion de 4.4% Peninsular -2.3

anual en el sector agropecuario y de 0.5% en el de servicios. En los primeros 4 2 0 2 4

nueve meses del afio, la actividad economica de la region ha retrocedido 0.03% ,
Fuente: Banorte con datos del INEG/

anual. *PIB calculado con cifras del ITAEE
(Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

Se mantiene el dinamismo del mercado laboral. La tasa de desempleo se ubico
a 3.8% ligeramente por encima del nivel nacional. Este resultado estuvo
acompafiado de un avance de 3.6% anual en el numero de asegurados al /MSS en PIB* de la Region Centro en 3T19
3T19, con el cual la regién mantuvo el liderazgo del pais reiterando un buen %o anual

dinamismo del mercado laboral. Guanajuato

Nacional  -0.3
0.3

San Luis Potosi 0.0

La inversion extranjera directa de la Region Centro avanzé 17.2% anual. El
flujo por IED en la region fue el tercero mas alto de las seis regiones del pais en
3T19, lo que implico senales de recuperacion en el comparativo anual, luego de
2 trimestres consecutivos en terreno negativo. Dicho resultado se debe en mayor Zacatecas -2.9

medida, al dinamismo que presento la IED en 2 entidades de la region. " 32 40 1

Centro
Aguascalientes
Querétaro

La deuda en la region sumé 18.6mmp al cierre del 3T19. Dicha cifra representod Fuente: Banorte con datos del INEG/

el 3.5% del total de deuda nacional e implicé una contraccion de 5.8% a tasa anual (e T Aidad Economica Estata)
(la mayor contraccion de las 6 regiones del pais). Al interior, la entidad con la

mayor reduccion en su deuda fue nuevamente Querétaro (-27.2% anual),

mientras que el mayor dinamismo se observo en Aguascalientes (+2.4% anual).

Principales caracteristicas de la Region Centro’

%, PIB Poblacién Extension territorial Composicion sectorial del PIB*, %
Nacional Regional Mill. %, Total Km? %, Total Agropecuario Industrial Servicios
Nacional 100.0 1123 100.0 1,921,044 100.0 3.3 30.5 66.1
Centro* 10.7 100.0 12.6 11.2 185,835 9.7 3.9 374 58.7
Aguascalientes 1.3 12.2 1.2 94 5,589 3.0 39 40.3 55.8
Guanajuato 41 38.3 55 436 30,589 16.5 3.6 353 61.1
Querétaro 2.3 217 1.8 14.5 11,769 6.3 24 40.0 576
San Luis Potosi 21 19.6 2.6 20.6 62,848 338 4.0 385 575
Zacatecas 0.9 8.2 15 11.9 75,040 404 9.1 335 574

Fuente: Banorte e INEGI

1. Los porcentajes de las regiones se presentan con respecto al total nacional. Sin embargo, los porcentajes por estado representan su ponderacion con respeto a la region a la que pertenecen tomando en consideracion el 2018
como afio base.

* Composicion sectorial de la region y de cada estado.
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Actividad economica

= La actividad econémica en México se contrajo
0.3% anual en 3T19

= En este periodo, la actividad en la region
Centro mostré una contracciéon de la misma
magnitud

= Esta cifra se explicé por una caida de 2.1% en
el sector industrial, compensado por una
expansion de 4.4% anual en el sector
agropecuario y de 0.5% del sector servicios

= A su interior, el estado con el mayor
dinamismo fue Guanajuato con una tasa de
crecimiento de 0.3% durante el periodo en
cuestion

= En contraste, Zacatecas fue la entidad con la
menor tasa de crecimiento (-2.9%)

De acuerdo con los datos ya publicados por el INEGI
el pasado noviembre, el PIB nacional se contrajo
0.3% anual en 3T19. Dicha cifra se explicd por una
contraccion de 1.4% anual en el sector industrial, a lo
que hay que afiadir el avance marginal del sector
servicios (+0.1%) y la expansion de 5.4% de las
actividades agropecuarias.

En este contexto, la region Centro mostré una
contraccion de 0.3% anual, ubicandose en el cuarto
lugar en términos de crecimiento a nivel nacional,
como se observa en el siguiente grafico.

Actividad econdmica en 3T19

% anual
Nacional: -0.3%

Norte 2.0
Noroeste 0.7
Occidente 0.6

Centro 0.3 .
Metropolitana -1.1
Peninsular -2.3

-3 -2 -1 0 1 2 3

Fuente: Banorte con datos del INEG/

En los primeros 9 meses del afio la actividad
economica de la region ha retrocedido 0.03% anual,
lo que se compara con la tasa de expansion de 2.7%
en el mismo periodo del afio anterior.

Por sectores, las actividades primarias de la region se
expandieron 4.4% anual vs. el 5.4% a nivel nacional.
En lo que va del afio, esta actividad se ha expandido
2.8% vs. el 5.3% observado en el mismo periodo del
afio anterior. Por su parte, la produccién industrial se
contrajo 2.1% anual mayor a la caida observada a
nivel nacional (-1.4%). En el acumulado del afio, la
actividad en este sector ha caido 2.5% vs. el
crecimiento de 0.4% observado en el mismo periodo
del afio anterior. Finalmente, el sector servicios
avanzo 0.5% anual por encima del promedio nacional
(0.1%). En el periodo enero-septiembre de 2019, el
sector servicios en la region en cuestion se ha
expandido 1.4% vs. el crecimiento de 4% observada
en el mismo periodo del afio anterior.

Al interior, solamente 2 de los 5 estados que
conforman la region registraron una tasa positiva de
expansion en 3T19. En este sentido, Guanajuato fue
la entidad con la mayor tasa de crecimiento (0.3%
anual) vs. la contraccion en la misma magnitud
observada en la region y por encima del crecimiento
de la economia nacional (-0.3%). De hecho,
Guanajuato se ubico entre las 15 entidades de la
republica con mayor tasa de crecimiento en el periodo
en cuestion.

En contraste, Zacatecas fue la entidad con la menor
tasa de crecimiento (-2.9% anual) mayor a la
contracciéon de 0.3% observada a nivel regional y
nacional. De hecho, Zacatecas se ubicd entre las 5
entidades de la republica con menor tasa de
crecimiento en el periodo en cuestion.

Producto interno bruto de la Regién: Centro

% anual
3119 2T19 ene-sep19  ene-sep’18

Nacional -0.3 2.5 0.1 2.4
Centro -0.3 2.1 0.0 2.7
Guanajuato 0.3 01 0.0 1.5
San Luis Potosi 0.0 3.6 0.3 55
Aguascalientes -0.6 24 0.3 2.6
Querétaro -0.6 45 0.6 34
Zacatecas -2.9 1.6 2.3 0.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/
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Como se menciond en documentos anteriores,
existen diferencias entre los datos del reporte del
ITAEE —que solo comprende una division de la
actividad econdémica hasta un nivel de primarias,
secundarias y terciarias— y las que se derivan del
reporte mensual de actividad industrial por estado.
No obstante, al tener mayor desglose dentro de este
ultimo, usamos estas cifras para analizar la
produccion industrial por sector.

Dicho lo anterior, las actividades secundarias del
pais registraron un retroceso de 1.5% a tasa anual en
el tercer trimestre del afio. Con ello, la industria
suma 4 trimestres consecutivos en terreno negativo.
Parte de la caida en la industria de nuestro pais, se
debe a la reduccion anual de las actividades en 5 de
las 6 regiones que contempla nuestro analisis.

En este sentido, la Region Centro mostré la segunda
menor caida de las 5 regiones del pais que mostraron
retroceso (-2.1% anual), sumando 4 trimestres
consecutivos en terreno negativo. Dicha contraccion
se ubico 3.4pp por debajo del nivel registrado en
3T18 y 0.7 inferior al nacional, como se puede
apreciar en la siguiente tabla.

Cabe sefialar que la participacion de las actividades
industriales del centro en el PIB industrial del pais
son las segundas mas bajas, como se puede apreciar
en el siguiente cuadro por lo que los niveles de
crecimiento que presente esta region afectan
moderadamente el dinamismo de la actividad
industrial mexicana.

Actividad industrial por regién

Crecimiento de la actividad industrial por sector: Region Centro —
3119
% anual

4 4 1.9 12

| —

2 -
4 -
6 -
8 -5.6
-10 -
12

14 - -12.6
Energia Manufacturas Mineria Construccion

Fuente: Banorte con datos del INEGI
* % del PIB industrial de cada region con respecto al PIB industrial nacional

Por entidad, destaca nuevamente la caida en
términos anuales de la industria en Zacatecas, como
se puede apreciar en el siguiente cuadro. Con este
resultado la entidad suma 3 trimestres consecutivos
en terreno negativo. Cabe sefialar que la
contribucion de la industria zacatecana al PIB
industrial regional es la menor de las entidades del
centro, por lo que el desempefio que presente esta
entidad no afecta significativamente el dinamismo
de la industria regional. Cabe sefialar que la caida de
las actividades durante el periodo se explica
principalmente por el descenso que presentaron los
sectores manufacturero (-5.6% anual), para la
construccion (-14.3%), y minero (-7.2%).

Actividad industrial: Region Centro

% anual
3719 3T18 ene-sep 19 % del PIB*

Centro 21 13 2.5 100.0
Aguascalientes 04 1.0 -15 12.2
Guanajuato 04 24 2.0 383
Querétaro 2.5 6.2 -0.9 21.7
San Luis Potosi 4.2 39 4.5 19.6
Zacatecas -84 -1.0 -6.9 8.2

% anual
3T19 3T18 ene-sep 19 % del PIB*
Nacional 1.5 1.0 1.7 100.0
Centro -2.1 1.3 -2.5 10.7
Metropolitana -3.5 0.9 -4.9 39.2
Noroeste -2.6 3.3 0.2 12.8
Norte 3.6 3.0 3.6 14.9
Occidente -0.4 -0.3 04 10.6
Peninsular 54 0.2 45 11.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI
* % del PIB industrial de cada region con respecto al PIB industrial nacional

La caida observada en la industria de la region es
resultado del retroceso en términos anuales de todas
las entidades que la componen, asi como también de
la contraccion anual que presentaron los sectores
minero y para la construccion, como se puede
observar en la siguiente gréfica.

Fuente: Banorte con datos del INEGI
* % del PIB industrial de cada estado con respecto al PIB industrial regional

Por su parte, la industria en Guanajuato mostro la
menor caida de la region en términos anuales -
referirse a la tabla anterior-. Sin embargo, con este
resultado la entidad regresa a terreno negativo luego
del crecimiento observado en el trimestre anterior.
Dicha contraccion estuvo limitada por el avance que
presentd principalmente el sector manufacturero
(+1.8% anual). Cabe sefialar que la contribucion de
las actividades industriales del estado al PIB regional
es sumamente representativa, por lo que el
desempefio que presente este estado influye
significativamente el dinamismo de la industria
regional.
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Industria para la construccion

La industria para la construccion en nuestro pais
registrd6 una caida de 6.9% anual en el tercer
trimestre de 2019, cifra muy por debajo tanto de la
registrada a nivel nacional, como del 3T18. Dicha
disminucion se atribuye a la contraccion de la
industria en todas las regiones que componen el pais
(Noroeste:  -17.1%  anual; Centro: -12.6%;
Peninsular: -10.6%; Occidente: -3.9% y Norte: -
0.9%).

En este contexto, la industria para la construccion
fue la de mayor contribucion a la caida de las
actividades secundarias de la Region Centro en
3T19. En este sentido, la region registro una caida de
12.6% anual, la mayor de los ultimos 4 trimestres,
como se puede apreciar en la siguiente grafica.
Dicha reduccién se debe a la baja en la industria en
todas las entidades de la region. Cabe sefalar que
este sector participa con el 12.6% del PIB para la
construccion a nivel nacional, por lo que el
desempefio de esta industria influye moderadamente
en el dinamismo del sector nacional.

Crecimiento del sector para la construccion: Region Centro
% anual

14 —=a— Centro Nacional
1] : ,
3
5 q
7
9 -
A1 -
31 126
15 -
4T18 1719 2719 3119

Fuente: Banorte con datos del INEGI

A su interior, nuevamente San Luis Potosi exhibi6 la
mayor caida de la regién, como podemos observar
en el siguiente cuadro. Cabe sefialar, que la industria
de este estado contribuye con el 2.1% del PIB para la
construccion a nivel nacional y con el 16.9% del PIB
para la construccion regional, por lo que el
desempefio de este sector influye en el dinamismo de
la industria regional.
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Industria para la construccion: Regién Centro

% anual
3119 3T18 ene-sep 19

Nacional -6.9 -0.6 -4.7
Centro -12.6 0.7 -6.7
Aguascalientes -10.7 5.0 5.7
Guanajuato -7.9 6.6 -3.8
Querétaro -15.0 115 5.3

San Luis Potosi -18.5 14 -17.9
Zacatecas -14.3 21.7 2.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

La construccidon en San Luis Potosi se mantuvo en
terreno negativo durante el periodo, como podemos
observar en la siguiente grafica. Este resultado se
debe principalmente a la nula inversidon por parte de
empresas extranjeras al sector en el trimestre.

Crecimiento de la industria para la construccion: San Luis Potosi
% anual

0 === San Luis Potosi Centro Nacional
5 - -6.9
10 -
] - -
15 - Sceao
Sceao -18.5
.20 - T e o o
25
4718 1719 2719 3T19

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, Guanajuato registrd la menor caida de
la industria en la region en el periodo, como se
observa en el cuadro anterior. Sin embargo, con este
resultado la entidad suma 2 trimestres consecutivos
en contraccion -referirse a la siguiente grafica-. Cabe
sefialar que la contribucion de la industria
guanajuatense al PIB nacional es de 4.2%, mientras
que a la regional es de 33.6%, por lo que el
desempefio de la industria en esta entidad afecta
significativamente el dinamismo del sector en la
region.
Crecimiento de la industria para la construccion: Guanajuato
% anual
2 -
0 T )
-2
4 -
6 -
8
-0
A2 -

14 -
4T18 1T19

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Guanajuato Centro Nacional

-6.9

2719 3119
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Sector minero

A nivel nacional, la industria minera mexicana
exhibi6 una caida de 4.2% anual en el tercer
trimestre del 2019, manteniéndose en terreno
negativo por 4 ftrimestres consecutivos. Este
resultado se debe a la contraccidon que presentaron
las regiones Peninsular: -5.7% anual; Centro: -5.6%;
Metropolitana: -4.5%; Occidente: -2.3% y Noroeste:
-0.3% anual.

En este contexto, la caida del sector minero en la
Region Centro contribuy6, aunque en menor medida,
a la contraccion de las actividades secundarias de la
region. En este sentido la region registré una caida
de 5.6% anual, permaneciendo en terreno negativo,
aunque mostrando sefiales de recuperacion, como se
puede apreciar en la siguiente grafica. Cabe sefalar
que la industria minera del centro contribuye con el
3.3% del PIB minero nacional, por lo que el
desempefio de esta industria en la region influye
moderadamente en el dinamismo del sector nacional.
Crecimiento del sector minero: Regién Centro

% anual
14 —=— Centro Nacional

-4
9 -5.6

-14

-19
4718 1719 2719 3119
Fuente: Banorte con datos del INEGI

Al interior, todas las entidades de la region
exhibieron caida del sector en el periodo. En este
sentido, Aguascalientes  exhibi6 la  mayor
contraccion de la region, como se puede apreciar en
el siguiente cuadro. Cabe sefialar que la mineria de
este estado contribuye s6lo con el 0.08% al PIB
minero nacional y con el 2.3% al PIB minero
regional, por lo que el desempefio de esta industria
en el estado practicamente no influye en el
dinamismo del sector regional.

Sector minero: Region Centro

% anual
3119 3T18 ene-sep 19

Nacional -4.2 -3.4 -6.6
Centro -5.6 -20.8 -11.4
Aguascalientes -13.3 -15.1 -11.6
Guanajuato -4.8 3.0 -10.3
Querétaro -1.6 6.2 -4.6

San Luis Potosi 24 -9.1 9.7
Zacatecas 1.2 -30.2 -13.2

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Como podemos apreciar en la siguiente grafica, la
industria minera en Aguascalientes permanece en
terreno negativo, siendo la caida registrada en el
periodo la mayor de los ultimos 4 trimestres. Parte
de esta reduccion se atribuye a la nula inversion al
sector por parte de empresas tanto extranjeras, como
nacionales.

Crecimiento del sector minero: Aguascalientes
% anual

1 4 == e == Aguascalientes Centro Nacional
q T T )
-3 1 -4.2
7 /
-7

9 -

-
-1 —‘-—— ---"----
13 - e -
-15
A7
-19 -
4718 1719 2719 3T19

-13.3

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, Querétaro exhibié la menor caida del
sector en la regién -referirse al cuadro anterior-,
permaneciendo en terreno negativo, aunque
mostrando sefiales de recuperacion, como se puede
apreciar en la siguiente grafica. Dicha contraccidn se
debe en parte, a la nula inversion por parte de
empresas extranjeras al sector en el periodo. Sin
embargo, estuvo mermada por el incremento en la
produccion de oro (onceavo productor del pais) y
plata (principal productor del pais). Cabe sefialar que
la industria minera de esta entidad participa con el
0.2% del PIB minero nacional y con el 7.1% del PIB
minero regional, por lo que el desempefio del sector
en esta entidad influye moderadamente en el
dinamismo del sector a nivel regional.

Crecimiento del sector minero: Querétaro
% anual

5 Querétaro Centro Nacional

-4.2

5 /

-10 -

-15

20 -
4T18 1719 2719 3119

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Sector manufacturero

Durante el tercer trimestre del afio, la industria
manufacturera del pais registré un crecimiento de
1.3% a tasa anual, luego de la caida observada en el
trimestre anterior. Este resultado se debe al
incremento anual que mostraron las regiones
Noroeste: +6.2%; Norte: +5.1% anual, Peninsular:
1.6%; Occidente y Centro: +1.2% respectivamente.

En este contexto, la industria manufacturera de la
Region Centro mermo, aunque en menor medida, la
caida de las actividades secundarias de la region en
3T19 al registrar un crecimiento de 1.2% anual,
luego de 2 trimestres consecutivos en caida, como se
puede apreciar en la siguiente grafica. Dicho avance
se atribuye al dinamismo que present6 la industria en
4 de las 5 entidades que componen la region. Cabe
sefalar que la manufactura de esta region contribuye
con el 16.6% del PIB manufacturero nacional, por lo
que el desempefio de esta industria en la region
influye en el dinamismo del sector nacional.
Crecimiento del sector manufacturero: Region Centro

% anual
3 -

I

-1

—=a— Centro Nacional

.3
4718 1T19

Fuente: Banorte con datos del INEGI

2119 3119

A interior, la industria manufacturera en
Aguascalientes exhibidé el mayor dinamismo de la
region -referirse al siguiente cuadro-. Es importante
mencionar que la entidad contribuye con el 2.2% del
PIB manufacturero nacional y con el 13.3% del PIB
manufacturero regional, por lo que el desempefio de
esta industria en el estado influye en el dinamismo
del sector en la region.

su

Produccion manufacturera: Region Centro

% anual
3T19 3118 ene-sep ‘19

Nacional 1.3 2.2 0.9
Centro 1.2 2.4 -0.8
Aguascalientes 3.6 36 0.0
Guanajuato 1.8 2.1 1.7
Querétaro 1.1 4.1 0.8

San Luis Potosi -0.7 6.8 -0.9
Zacatecas -5.6 18.7 -5.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Como se observa en la siguiente grafica, la industria
manufacturera en Aguascalientes suma 2 trimestres
consecutivos en terreno positivo. No obstante, parte
de su crecimiento se atribuye a la inversion realizada
al sector por parte de empresas extranjeras en el
periodo (10.9 mdd), donde la fabricacion de
automoviles y camiones recibid el mayor flujo.

Crecimiento del sector manufacturero: Aguascalientes
% anual

15 -
Aguascalientes Centro Nacional
10 -
5 4
1.3
\ /
0 — T —— )
5
10 -
4718 1719 2719 3119

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, el sector manufacturero en
Zacatecas registro la mayor caida de la region en
términos anuales, como se observa en el cuadro
anterior. Dicha contraccion se atribuye en mayor
medida, a las fuertes caidas en la productividad
laboral (-7.6% anual), misma que suma 8 trimestres
consecutivos a la baja, asi como a los altos costos de
la mano de obra que continan incrementandose
desde el 3T17.

Cabe senalar, que la industria manufacturera en
Zacatecas contribuye con el 0.6% del PIB
manufacturero nacional y con el 3.4% del PIB
manufacturero regional, por lo que el desempefio de
este sector en el estado practicamente no influye en
el dinamismo del sector manufacturero regional.
Crecimiento del sector manufacturero: Zacatecas

% anual
20 -

= == == Zacatecas Centro Nacional
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Generacioén, transmision y distribucion de energia
eléctrica

La industria para la generacion, transmision y
distribucién de energia eléctrica en nuestro pais
registré un avance de 2.8% a tasa anual en 3T19,
continuando su recuperacion, como se puede
apreciar en la siguiente grafica. Este resultado se
explica en mayor medida, por el dinamismo anual
del sector en las regiones Norte: 5.4%; Noroeste:
5%; Metropolitana: 2.6%, Centro: 1.9% vy
Peninsular: 0.8%.

En este contexto, el sector de energia eléctrica en la
Region Centro mermo en mayor medida, la caida de
la actividad industrial de la regiéon al exhibir un
crecimiento de 1.9% anual, sumando 2 trimestres
consecutivos en terreno positivo -referirse a la
siguiente grafica-. Parte de este avance, es resultado
del dinamismo del sector en 3 de las 5 entidades que
componen la region. No obstante, cabe mencionar
que la industria en esta region contribuye con el
10.8% del PIB de energia eléctrica del pais, por lo
que el desempeio de este sector en la region influye
moderadamente en el dinamismo de la industria
nacional.

Crecimiento del sector de energia eléctrica: Region Centro
% anual
10 -I

—o— Centro Nacional

2

4T18 1T19 2719 3119

Fuente: Banorte con datos del INEGI

En este contexto, el sector para la generacion,
transmisién y distribucién de energia eléctrica en
Zacatecas nuevamente registrd el mayor dinamismo
de la region, como se observa en el siguiente cuadro.
Cabe senalar que el sector en el estado participa con
el 0.4% del PIB de energia eléctrica nacional y con
el 4.1% del PIB de energia eléctrica regional por lo
que el desempeio de este sector en €l estado influye
moderadamente en el dinamismo de la industria
regional.
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Energia eléctrica: Region Centro

% anual
3119 3T18 ene-sep 19

Nacional 2.8 121 1.7
Centro 1.9 15.4 1.6
Aguascalientes 9.0 10.8 9.6
Guanajuato -0.8 11.0 2.6
Querétaro 9.1 141 -2.6

San Luis Potosi -1.9 272 0.8
Zacatecas 16.6 104 10.5

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Como se observa en la siguiente grafica, el
crecimiento para la industria para la energia eléctrica
en Zacatecas registro su nivel mas alto de los ultimos
4 trimestres. Este resultado se debe en mayor
medida, a la puesta en marcha de proyectos de
energias renovables con energia tanto solar, como
eodlica con el fin de satisfacer la totalidad de su
actual demanda eléctrica.

Crecimiento del sector de energia eléctrica: Zacatecas
% anual

20 - Zacatecas Centro Nacional
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, la industria para la energia eléctrica
en San Luis Potosi mostr6 la mayor caida de la
region, -referirse al cuadro superior-, el menor nivel
de los tultimos 4 trimestres, como podemos apreciar
en la siguiente grafica. Cabe sefalar que la industria
eléctrica en el estado contribuye con el 2.8% del PIB
eléctrico del pais y con el 26% del PIB de la
industria eléctrica regional, por lo que el desempefio
de esta industria en el estado afecta
significativamente el dinamismo de la industria
regional.

Crecimiento del sector de energia eléctrica: San Luis Potosi
% anual

= == == San Luis Potosi Centro
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Empleo y Salarios

Tasa de desempleo

= La tasa de desempleo en la regién Centro se
ubicd en 3.8% en 3T19 vs. 3.5% a nivel
nacional, utilizando cifras ajustadas por
estacionalidad

= Guanajuato es la Unica entidad en donde se
observa una caida marginal en la tasa de
desempleo al pasar de 3.9% en el trimestre
previo a 3.8%

= En el resto de los estados que conforman esta
region, destaca el incremento de la tasa de
desempleo en Querétaro al ubicarse en 5.4%
vs. 4.6% en el trimestre anterior

De acuerdo con las cifras publicadas por el INEGI en
3T19, la tasa de desempleo en la regién Centro se
ubicd en 3.8%. La poblacion econdmicamente activa
(PEA) de la region, que represent6 8.7% de la PEA
nacional, se redujo 0.1% con respecto al trimestre
anterior. Asimismo, la PEA desocupada, que
representd 9% de la PEA nacional, se incrementd
10.7% en el tercer trimestre del afio. En este contexto,
la tasa de desempleo de la region se posiciond como
la més alta a nivel nacional en 3T19 como se observa
en la siguiente gréfica.

Tasa de desempleo por region — 3719
% anual, cifras ajustadas por estacionalidad

Nacional: 3.5%
Centro — 38

Norte 3.7
Noroeste 36
Peninsular 35
Occidente o’
Metropolitana 31

15 20 25 30 35 4.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por entidad, destaca que Guanajuato es la Unica
entidad en donde la tasa se redujo marginalmente al
pasar de 3.9% en 2T19 a 3.8% en el tercer trimestre
del afio. Esta tasa es la segunda mas baja de entre los
estados que conforman la regién. Cabe destacar que
la tasa de desempleo en Guanajuato esta entre las 9
mas altas a nivel nacional.

La PEA de la entidad, 33.7% de la PEA de la region,
registro un incremento de 2.9% en 3T19 (vs. el -0.1%
observado a nivel regional). Por su parte, la poblacion
desocupada de la entidad, 36.6% de la PEA
desocupada de la region, se incrementdé 11.5%
durante el periodo en cuestion.

Evolucion de la tasa de desempleo en la regién Centro
%, cifras ajustadas por estacionalidad

e Nacional == == e==Centro Guanajuato
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Fuente: Banorte con datos del IMSS

En contraste, la tasa de desempleo en Querétaro se
incremento al pasar de 4.6% en 2T19 a 5.4% en 3T19,
ubicandose como la segunda entidad con el nivel mas
alto de desempleo en el pais.

Por su parte, la PEA de la entidad, que representd
18.1% de la PEA de la regidn, registré un retroceso
de 6.2% en 3T19 (vs. el -0.1% observado a nivel
regional). Mientras tanto, la poblacion desocupada de
la entidad, 17.7% de la PEA desocupada de la region,
se redujo -4% durante el periodo en cuestion.

Tasa de desempleo: Region Centro
%

3T19 2719 Promedio 2019

Nacional 35 34 34
Centro 3.8 3.6 3.5
San Luis Potosi 3.0 2.8 2.6
Zacatecas 32 3.1 3.1
Aguascalientes 3.7 3.6 3.6
Guanajuato 3.8 3.9 3.8
Querétaro 54 4.6 4.2

Fuente: INEGI
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Creacion de empleos

= La tasa de crecimiento de las personas
aseguradas en el IMSS en la region Centro fue
la més alta a nivel nacional en 3T19 (3.6%
anual vs. 1.9% nacional)

= La creacion de empleos en el tercer trimestre
del afio fue menor en 5 mil plazas vs. el mismo
periodo del afio anterior

= Aguascalientes fue la entidad que mas
personas aseguradas afiadié al IMSS de la
region en el tercer trimestre del afio (6.4%
anual)

= Porsu parte, la entidad con menor crecimiento
en el nimero de asegurados al IMSS fue
Zacatecas (0.8%0)

Con cifras al 3T19, la region Centro registrd un
crecimiento en el nimero de asegurados en el IMSS
(Instituto Mexicano del Seguro Social) de 3.6% anual,
cifra que se ubicé por encima del promedio observado
a nivel nacional (1.9%). La regidon mostré el mayor
crecimiento en este rubro de todas las regiones que
componen la Republica Mexicana, como se observa
en la siguiente gréfica. En este contexto, en lo que va
del afio se han afiadido alrededor de 101 mil empleos.

Numero de asegurados al IMSS por region en 3719
% var. anual

Nacional: 1.9%
Centro I 3.6
Occidente 26
Noroeste 21
Peninsular 2.0
14
Norte
Metropolitana 1.1
0 1 2 3 4

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Por tipo de empleo, 85.2% de los creados en la region
fueron permanentes y el resto eventuales, por encima
del porcentaje de empleo permanente observado a
nivel nacional (84.3%). Con ello, la region Centro
presenta la segunda mayor creacion de empleos
permanentes durante el periodo en cuestion.

Cabe destacar que el ritmo de creacion de empleos
acumulados al tercer trimestre del afio resulto menor
a la creacion acumulada en el mismo periodo del afio
anterior, con una creacion de 101 mil empleos vs. 123
mil en los primeros tres trimestres del afio pasado. De
hecho, también fue la region con el segundo mayor
incremento en el nimero de asegurados en el IMSS
acumulado al tercer trimestre del afio.

Por entidad, destacamos la variacion anual en el
numero total de asegurados al IMSS en el estado de
Aguascalientes, con un avance de 6.4% en el periodo
en cuestién, por encima tanto del nivel observado en
la region (3.6%), como a nivel nacional (1.9%). Esto
implicé una creacion de 13,340 empleos vs. los 5,540
gue se afadieron en el mismo periodo del afio
anterior. En el acumulado del afio, destaca que
Aguascalientes ha creado 21,611 empleos vs. los
17,176 afadidos en el mismo periodo de 2019.

Numero de asegurados al IMSS por estado en 3T19
% var. anual

Nacional; 1.9% Centro: 3.6%
Querétaro
Aguascalientes 4.0
Guanajuato i
San Luis Potosi 2.2
Zacatecas 1.8

0.0 1.0 20 30 4.0 5.0

Fuente: Banorte con datos del IMSS

Por el contrario, cabe mencionar que Zacatecas fue el
estado de la regién con el menor ritmo de creacion de
empleos (0.8%). En el acumulado del afio, el nimero
de trabajadores registrados se redujo en 8,179 vs. el
mismo periodo del afio anterior.

Creacion de empleos: Region Centro

# asegurados
Ene-Sep'19 Ene-Sep'18 Diferencia
Nacional 438,061.0 774,505.0 -286,444.0
Centro 101,429 123,421 -21,992
Querétaro 41,611 33,098 8,513
Guanajuato 28,122 45,404 -17,282
Aguascalientes 21,611 17,176 4,435
San Luis Potosi 8,180 17,659 9,479
Zacatecas 1,905 10,084 8,179

Fuente: INEGI
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Salario medio de cotizacion del IMSS

= El salario medio de cotizaciéon en la region
Centro se expandio 3.2% anual en términos
reales en 3T19

= Estatasa de crecimiento resulté por encima de
la variacion observada a nivel nacional, con el
salario medio en la region resultando menor al
nivel promedio en el pais (349.6 pesos vs. 355.1
pesos diarios)

= Por entidad, Aguascalientes registré la mayor
expansion en la tasa anual real de crecimiento
(5.7%)

= Mientras tanto, Zacatecas registré ganancias
marginales en la tasa anual real de crecimiento
(0.9%)

El salario medio de cotizacion del IMSS en la regién
Centro registré una expansion anual real de 3.2% en
3T19. Dicha tasa, se ubicé marginalmente por encima
del promedio nacional como se observa en la
siguiente gréafica. Cabe destacar que el salario medio
en la region resultd ligeramente menor al nivel
observado en el pais para el periodo en cuestion (350
vs. 355 pesos diarios). En lo que va del afio, el salario
medio de cotizacion promedia 366 pesos diarios Vvs.
350 observados en el mismo periodo del afio anterior,
lo que implica una tasa de crecimiento real positiva de
1.6% anual.

Incremento real del salario medio en 3T19
% var. anual real

Nacional: 3.1%

Noroeste 5.4
Norte 5.1
Centro NG 3.2
Occidente 29
Peninsular 2y
Metropolitana 1.7
0.0 1.0 20 30 4.0 5.0 6.0

Fuente: Banorte; STPS

Los salarios en la region durante el tercer trimestre
siguen mostrando ganancias en términos reales. Lo
anterior como resultado de una tasa de inflacion
promedio de 3.3% durante el periodo en cuestion,
aunado a incrementos nominales del salario medio de
6.6% en la region.
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Evolucion de los salarios medios en la regién Centro
pesos por dia; var. % anual real

380 N pecos por dia
2\.."1ar% anual real 39 27 3.2
360 2.3
340
373

320

3T 4718 1T19 2719 me

2018 2019
Fuente: Banorte; STPS. Salarios en términos nominales
Por entidad, Aguascalientes registr6 la mayor

expansion en la tasa anual real de crecimiento (5.7%).
Lo anterior implica un salario medio de 366.5 pesos
diarios, el méas alto de la region y por debajo del nivel
promedio nacional. En lo que va del afio, el salario
medio ha promediado 357 pesos diarios, por debajo
del observado en el pais durante el mismo periodo, lo
que representa una ganancia en el poder adquisitivo
de los trabajadores de la region mejor de la tasa
observada a nivel nacional (3.3% vs. 1.6% anual real).
El nivel del salario en Aguascalientes se encuentra
entre los 15 mas altos a nivel nacional.

Mientras tanto, Zacatecas registr6 ganancias
marginales en la tasa anual real de crecimiento
(0.9%). Lo anterior implica un salario medio de 360.4
pesos diarios, el mas bajo de la region y por debajo
del nivel promedio nacional. En lo que va del afio, el
salario medio ha promediado 347 pesos, por debajo
del observado en el pais durante el mismo periodo, lo
que representa una pérdida en el poder adquisitivo de
los trabajadores del estado, por debajo de la tasa
observada a nivel nacional (-2.56% vs. 1.56% anual
real). Sin embargo, el nivel del salario en Zacatecas
se encuentra entre los 15 mas altos a nivel nacional.

Salario medio de cotizacion en la regiéon Centro
pesos diarios; var. % real

3T19 38 Varkreal % EIF

Nacional 355.1 378.3 31 27
Centro 372.6 349.6 32 1.6
Aguascalientes 366.5 3355 5.7 3.3
San Luis Potosi 387.9 359.5 44 28
Guanajuato 3274 3074 3.1 22
Querétaro 421.0 399.6 20 20
Zacatecas 360.4 345.7 0.9 -2.6

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras de salarios en términos nominales
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Negociaciones salariales

= Durante 3T19, 45.1 mil trabajadores revisaron
su salario en la region Centro, resultando en
un aumento de 6.1% en términos nominales, el
tercero mas alto de entre las seis regiones bajo
cobertura

= Por estado, destacan las revisiones de 20,115

trabajadores en Guanajuato con un
incremento de 6% nominal
= En contraste, el menor numero de

trabajadores con revision al salario de los
estados de la region se observd en Zacatecas
resultando en un incremento de 5.9% nominal

En 3T19, un total de 45,067 trabajadores de la regién
Centro, se vieron beneficiados con revisiones a sus
contratos salariales (104 menos que en el mismo
trimestre del afio anterior). Dicha cifra representd el
6.7% del total de trabajadores con revision salarial de
todo el pais (672,393 trabajadores). Con este
resultado, la region ocupé el cuarto lugar de entre las
regiones del pais en términos del numero de
trabajadores con revision a su salario en 3T19. Es
importante sefialar que el nimero de trabajadores con
revision salarial registrado en la region se dio a través
de 236 negociaciones, 5 menos que en el mismo
trimestre del afio anterior. En lo que va del afio
271,291 trabajadores han negociado su salario,
44,068 mas que el afio pasado.

Numero de trabajadores con revisién salarial regional en 3T19*

Region 3T19 % 3T18 %*

Nacional 672,393 5.4 531,868 5.4
Mas de una entidad 258,476 5.0 116,067 5.2
Metropolitana 182,341 58 217,002 5.0
Norte 91,721 7.3 106,502 6.5
Occidente 62,215 54 15,668 6.2
Centro 45,067 6.1 45,171 6.8
Noroeste 22,236 59 24,781 58
Peninsular 10,337 6.2 6,677 48

Fuente: Banorte; STPS; *Cifras de incremento salarial en términos nominales
Estas negociaciones resultaron en incrementos

nominales de 6.1%, por encima del promedio
observado a nivel nacional.
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Incremento salarial en la region Centro
% nominal
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Por entidad, destacan las revisiones de 20,115
trabajadores en Guanajuato, equivalentes al 44.6%
del total de trabajadores de la region y 2.8% del total
negociado a nivel nacional. Lo anterior, a través de 31
negociaciones, 10 mas que en el mismo periodo del
afio anterior, teniendo como resultado un incremento
nominal de 6%, el tercero mas alto entre los aumentos
observados en la region y por encima del promedio
observado a nivel nacional.

En contraste, en Zacatecas, solamente 2,204
trabajadores negociaron su salario, lo que represento
4.9% del total de trabajadores de la region y 0.31%
del total negociado a nivel nacional. Lo anterior, a
través de 21 negociaciones, 35 menos que en el
mismo periodo del afio anterior, teniendo como
resultado un incremento nominal de 5.9%, el segundo
mas bajo de entre los aumentos observados en la
region y por encima del promedio observado a nivel
nacional.

Trabajadores con revision salarial en 3T19*

Region 3719 % 3T18 %V
Nacional 672,393 5.4 531,868 5.4
Centro 45,067 6.1 45171 6.8
Guanajuato 20,115 6.0 23,999 10.2
San Luis Potosi 13,011 6.8 3,115 5.2
Querétaro 6,723 6.2 5,984 6.3
Aguascalientes 3,014 53 4,083 6.1
Zacatecas 2,204 59 7,990 6.4

Fuente: Banorte; STPS; 1/ Cifras de incremento salarial en términos nominales
*Excluye negociaciones en mas de una entidad
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Masa Salarial

= La masa salarial de la regién Centro registrd
un crecimiento anual real de 7%, el segundo
méas alto del pais durante el periodo en
cuestion

= Aguascalientes registré el mayor crecimiento
anual en términos reales de la region (12.5%)

= Por el contrario, Zacatecas fue el estado en
donde la masa salarial registré el menor
crecimiento de la regién, con una tasa de 2%
anual en términos reales

La regién Centro registrd un crecimiento anual real de
la masa salarial de 7% en 3T19. Esta cifra representa
el crecimiento el segundo méas alto de entre las
regiones del pais. La region se posicioné 1.9pp por
encima del crecimiento anual real de la tasa a nivel
nacional, como se observa en la siguiente gréafica.

Masa Salarial por region - 3T19
% anual en términos reales

Nacional:5.1% g
Noroeste |

Centro I 7.0
Norte 6.3

Peninsular 53

Occidente i

. 2.7
Metropolitana

0.0 20 4.0 6.0 8.0 10.0

Fuente: Banorte con datos del INEG/

Esta cifra se explico por un crecimiento de los salarios
reales, arriba 3.2% en términos reales mientras que la
variacion del nivel de empleo se ubicé en 3.6% anual
durante el periodo en cuestion. Estos datos se
comparan con el crecimiento de 3.1% en los salarios
reales y de 1.9% en el nimero de asegurados en el
IMSS a nivel nacional.

Evolucion de la masa salarial en la region Centro
% variacion anual

10.0 Masa salarial ==--- Salario real e Empleo
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Fuente: Banorte con datos del INEG/

Destacamos el crecimiento anual real de la masa
salarial en Aguascalientes a una tasa de 12.5% anual.
Por el contrario, Zacatecas registr6 el menor
crecimiento de la region en el periodo en cuestion,
como se observa en la siguiente tabla.

En el caso de Aguascalientes, el desempefio de la
masa salarial estuvo explicado principalmente por un
avance de 5.7% en los salarios reales, acompafado de
un crecimiento de 6.4% en el ritmo de creacion de
empleo.

En el caso de Zacatecas, el desempefio de la masa
salarial estuvo explicado principalmente por un
avance de 0.9% en los salarios reales, acompafado de
un crecimiento de 1.1% en el ritmo de creacién de
empleo.

Masa Salarial: Region Centro
Millones de pesos

3T19 3718  %ala* Ene-Sep9 % ala*
Nacional 7,7388 71267 51 7,7301 5.3
Centro 191.5 173.2 7.0 188.8 7.2

Aguascalientes 1251 107.6 12.5 119.6 9.0

Querétaro 258.3 231.4 8.1 256.1 8.2

San Luis Potosi 173.2 157.9 6.1 1715 6.5

Guanajuato 3334 305.0 58 3311 6.8

Zacatecas 67.5 64.0 2.0 65.5 4.1
Fuente: INEGI

*Crecimiento en términos reales
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Consumo interno
Ventas al menudeo

= En Meéxico, las ventas de comercios al por
menor exhibieron un crecimiento de 2.4%
anual real en el tercer trimestre del afio

= A su interior, la Region Centro mostré un
dinamismo de 1.5% anual real

= Por estados, la entidad con el mejor
desempeiio de la region fue nuevamente
Zacatecas (+8.1% anual real)

=  Por el contrario, San Luis Potosi registré la
mayor contraccion de la region (-2.1% anual
real)

Las ventas de los comercios al por menor en el pais,
registraron un avance de 2.4% en términos anuales
reales en el tercer trimestre del afio, cifra 0.3pp por
arriba de la observada en el mismo trimestre del afio
anterior. Dicho avance se debe al dinamismo que
presentaron 5 de las 6 regiones del pais (Centro,
Noroeste, Norte, Occidente y Peninsular), como se
puede apreciar en la siguiente grafica.

En este contexto, las remuneraciones por ventas al
menudeo en la Region Centro exhibieron un
crecimiento de 1.5% anual real, manteniéndose en la
penultima posicion de las regiones del pais con
mayor crecimiento en el periodo —referirse a la
siguiente grafica— Cabe recordar que la metodologia
utilizada para recabar los datos a nivel estatal es
diferente a la que se usa a nivel nacional, por lo que
las dos mediciones no son completamente
comparables.  Adicionalmente, los agregados
regionales se construyen con informacion de las
ventas de acuerdo al censo econdomico de 2009.

Ventas al menudeo por regién en 3719
% anual real
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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A nivel estatal, nuevamente destaca el avance de las
ventas en los comercios minoristas de Zacatecas
(8.1% anual real). Cabe destacar que este avance se
ubico 3.8pp por encima del observado en el mismo
trimestre del afio anterior, como se puede apreciar en
la siguiente tabla.

Ventas al menudeo: Region Centro
% anual real

3119 3118 ene-sep ‘19

Nacional 2.4 2.1 1.9
Centro 1.5 3.9 1.0
Aguascalientes 0.3 5.4 2.0
Guanajuato 1.7 3.9 1.0
Querétaro 24 3.2 1.8
San Luis Potosi 2.1 35 -1.4
Zacatecas 8.1 43 57

Fuente: Banorte con datos del INEGI

No obstante, dicho dinamismo estuvo impulsado por
las ventas minoristas del mes de septiembre (10.1%
anual real), como se observa en la siguiente grafica.

Ventas al menudeo: Zacatecas
% anual real
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10

5-
RARS
0 I LII

5 -

10 -
sep-17  ene-18  may-18
Fuente: Banorte con datos del INEGI
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En contraste, San Luis Potosi exhibio la mayor caida
en ventas al por menor de la region (-2.1% anual),
con la cual suma 2 trimestres consecutivos en
contraccion. En el desempefio mensual, observamos
que las ventas minoristas se mantuvieron en terreno
negativo, siendo las de agosto las de mayor
contraccion (-2.4% anual real), como se puede

apreciar en la siguiente grafica.

Ventas al menudeo: San Luis Potosi
% anual real
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

sep-18  ene-19 may-19 sep-19



GRUPDO FINANCIERDO

4P BANORTE

Crédito Total

= El crédito en el pais mostr6 un avance de
1.3% anual real en el tercer trimestre del aio

= En la Region Centro la cartera total crecio
3.8% anual real

= Asimismo, el dinamismo del crédito vigente
en la region se ubicé en 4% anual real

=  Por su parte, la cartera vencida del centro
representé 1.2% del portafolio regional

=  Querétaro exhibié el mayor dinamismo del
crédito en la regiéon (+13% anual real),
mientras que nuevamente Zacatecas la
mayor caida (-4.9% anual real)

Como se menciond en documentos anteriores, la
falta de consolidacion en la informacion de Banxico
con respecto al crédito por entidad federativa, tanto
en los calculos para la obtencion del porcentaje
nacional, como en los estatales, no se encuentran
incluidas las cifras de los sectores de consumo,
vivienda, externo y ajuste estadistico.

En este contexto, la cartera total nacional registr6é un
crecimiento de 1.3% anual real en 3T19, una
diferencia de 3.5pp por debajo de la registrada en el
mismo trimestre del afio anterior.

En la Regioén Centro, el avance del crédito fue de
3.8% anual real, el mas bajo de los ultimos 5
trimestres. A su interior, la cartera vigente mostrd un
buen dinamismo, como se puede apreciar en la
siguiente tabla. Este resultado se debe al avance que
presentd el crédito vigente al sub-sector
agropecuario (+14.7% anual real). Cabe sefalar que
el crédito vigente representd solo el 5.1% de la
cartera vigente del pais.

Cartera directa vigente: Region Centro
% anual real, fin de periodo

% % anual

3119 3T18

Nacional 100.0 21 5.5
Centro* 5.1 4.0 9.7
Aguascalientes* 115 13.0 412
Guanajuato* 433 -1.5 29
Querétaro* 18.7 12.8 16.9

San Luis Potosi* 18.6 7.7 19.6
Zacatecas* 7.9 -3.6 9.7

Fuente: Banorte con datos de Banxico
*Porcentaje con respecto al total vigente nacional
**Porcentaje con respecto al total vigente regional
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A su interior, destaca el dinamismo de la cartera
total en Querétaro (+13% anual real), mientras que
Zacatecas continud registrando la mayor caida
(-4.9% anual real).

En este contexto, la cartera vigente en Querétaro
registro un crecimiento de 12.8% anual real, el nivel
mas bajo de los tltimos 5 trimestres. No obstante,
estuvo impulsado por el avance que presentd el
sector financiero, como podemos apreciar en la
siguiente grafica.

Sectores con mayor crecimiento en la cartera vigente durante 3T19:
Querétaro
% anual real
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Fuente: Banorte con datos de Banxico

Por su parte, la cartera vencida de la Region Centro
registrd una baja de 8.1% anual real, su mayor caida
desde el 1T18. Este resultado se debid en mayor
medida, al aumento del crédito vencido en el sub-
sector de los servicios, mismo que representod el
1.3% del portafolio total regional.

Al interior, nuevamente Zacatecas exhibié el mayor
porcentaje en la cartera vencida respecto al total de
su portafolio, como se observa en la siguiente tabla.
Sin embargo, este implicé una caida de 43.5% anual
real, su nivel mas bajo desde el 3T11. Cabe senalar
que el mayor incremento de la cartera vencida en el
estado se dio en el sub-sector servicios, mismo que
represent6 3.6% del portafolio total estatal.

Cartera vencida: Region Centro

% del portafolio total*

%

3119 3T18

Nacional 100.0 1.4 1.3
Centro 44 1.2 14
Aguascalientes 4.8 0.5 0.6
Guanajuato 50.7 14 14
Querétaro 226 1.5 1.3

San Luis Potosi 94 0.6 0.8
Zacatecas 12.6 1.9 3.2

Fuente: Banorte con datos de Banxico
* % con respecto al total de la cartera de cada estado o region
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Sector externo
Inversion Extranjera Directa

= La inversion extranjera en México sumé un
total de 7,332 mdd en el tercer trimestre del
afio

= En la Region Centro la IED totalizé 1,135.8
mdd en el periodo

= A su interior, Guanajuato registré el mayor
flujo de IED en la region (326.8 mdd)

= Por su parte, la IED en Aguascalientes
continué siendo la menor de la region (41
mdd)

La inversion extranjera directa (IED) en nuestro pais
se recupera en el tercer trimestre del afio al registrar
un total de 7,332 mdd, lo que representa un avance
de 45.9% a tasa anual.

Asimismo, la Regién Centro exhibi6é avance en los
flujos de inversion extranjera durante el periodo
(17.2% anual). Este resultado implica un total de
1,135.8 mdd en inversiones por parte de empresas
extranjeras, cifra que representd el 15.5% del total
nacional. Con ello, la region se posiciono en el tercer
lugar de las 6 regiones del pais con mayor flujo de
inversion en 3T19.

Inversion extranjera directa por regién en 3719
millones de délares
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Norte
Centro
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Peninsular
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Cabe mencionar que el mayor flujo de inversion a la
region provino de Espafa y Alemania. En este
sentido, Espafia contribuyd con el 59.1% del total de
inversiones realizadas a la region, mientras que
Alemania aport6 el 23.1%.
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Entre los sectores con mayor flujo de inversion
extranjera destacod el de
Manufactureras”, seguido del sector de “Servicios

“Industrias

Financieros y de Seguros”, mismos que sumaron un
total de 849 mdd. Por otro lado, observamos una
desinversion en el sector de “Otros Servicios” por
5.6 mdd.

Sectores con mayor inversion extranjera: Region Centro — 3T19

% de distribucion
Mineria

2%

® Energia eléctrica, agua y gas
Industrias manufactureras
= Comercio

= Transportes, correos y

almacenamiento
Informacién en medios

masivos i
Servicios financieros y de

seguros

Fuente: Banorte con datos del INEGI

A su interior, la entidad con mayor flujo de IED en
fue Guanajuato, como se observa en la siguiente
tabla. Con ello, el estado ocupo el lugar ntimero 7 de
los 32 estados del pais con mayor flujo de IED en el
periodo. Dicho monto se invirti6 en mayor medida,
en la industria manufacturera (242.7 mdd). Cabe
sefialar, que el pais que mas inversiones realizd
dentro del estado fue Japon (168 mdd).

No obstante, cabe destacar que Zacatecas registro el
mayor dinamismo de la IED durante el periodo,
como se observa en la siguiente tabla. El total de
IED captado representd 2.8% del total nacional,
mismo que la coloco en el lugar namero 11 de las 32
entidades del pais con mayor flujo. No obstante, el
sector minero captd el mayor monto (161.8 mdd),
siendo Canada el pais con mayor aportacion.

Inversion extranjera directa: Region Centro

% anual

3119 31718 ene-sep ‘19 % ala

Nacional 7,332.0 5,024.9 26,055.6 45.9

Centro 1,135.8 968.8 2,724.1 17.2

Aguascalientes 41.0 715 312.2 -42.7

Guanajuato 326.8 539.8 349.2 -39.5

Querétaro 326.2 63.5 887.1 413.8

San Luis Potosi 236.1 294.5 531.7 -19.8
Zacatecas 205.7 05 643.8 38,024.9

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, Aguascalientes registré el menor
flujo, asi como también registrd la mayor caida anual
de la region. Con ello, la entidad ocupd la posicion
numero 22 del pais con mayor IED en el periodo.
Dicha disminucion se dio tanto en el sector de
“Otros Servicios”, como en el de “Transportes,
Correos y Almacenamiento” por un total de 6 mdd.
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Exportacion de mercancias

Las exportaciones de mercancias en el pais
registraron un total de 103.5 mmd en el
tercer trimestre del afio

En la Region Centro las exportaciones
sumaron 169 mmd en el periodo, lo que
implicé un avance de 8.6% a tasa anual

A su interior, Querétaro exhibiéo el mayor
dinamismo de la regién (+26.3% anual)

Por su parte, las exportaciones en San Luis
Potosi mostraron el menor crecimiento en el
periodo (+1.1% anual)

En el tercer trimestre del afio, las exportaciones de
mercancias en nuestro pais exhibieron un monto de
103.5 mmd, lo que implicé un crecimiento de 4.5% a
tasa anual, como se observa en el siguiente cuadro.
Como se menciond en documentos anteriores, los
datos trimestrales para las exportaciones por entidad
federativa se dieron a conocer por primera vez el
pasado 29 de marzo de 2019, publicandose los datos
del 4T18 y de todo el afio.

En este contexto, la Region Centro registré un total
de 16.9 mmd, lo que equivalio al 16.4% del total de
exportaciones realizadas a nivel nacional. En
términos de crecimiento, dicho monto implicé un
avance de 8.6% anual, el mayor nivel de los tltimos
4 trimestres —referirse a la siguiente grafica—.

Exportacion de mercancias: Region Centro
millones de délares; % anual

17,500 |  mmmm Mdd (eje izquierdo) % anual (eje derecho) 10

17,000 - 86 | 8

16,500 - -6

16,000 - -4
N

15,500 - - -2

15,000 - T T T -0

4T18
Fuente: Banorte con datos del INEGI

1T19 2119 3119

A su interior, Querétaro exhibid el mayor dinamismo
de las exportaciones de la region, el mayor nivel
observado en la entidad de los ultimos 4 trimestres.
Este resultado se debe al incremento de 687 mdd
relativo al 3T18, como se observa en el siguiente
cuadro.
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Cabe sefialar que dicho monto equivale al 19.5% del
total regional.

Exportacién de mercancias: Regién Centro
millones de délares (mdd)

3T19 3T18 % anual

Nacional 103,467 99,029 4.5
Centro 16,948 15,604 8.6

Aguascalientes 2,834 2,518 125
Guanajuato 6,108 5,867 41

Querétaro 3,296 2,609 26.3
San Luis Potosi 3,949 3,906 11
Zacatecas 761 705 8.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Como se observa en el siguiente cuadro, el excelente
desempefio de las exportaciones en Querétaro se
atribuye en mayor medida, al dinamismo que
mostraron las exportaciones realizadas en la
industria de productos metalicos, aunque solo
representaron el 1.4% del total estatal.

Sectores con mayor crecimiento en exportacion de mercancias:

Querétaro
millones de délares

3119 318  %anual
Fabricacion de productos metalicos 45 24 89.6
Fabricacion de equipo de transporte 1,759 1,234 425
Industria del plastico y del hule 129 91 423
Industria alimentaria 84 63 33.2
Fabricacion de prendas de vestir 13 11 235

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por su parte, San Luis Potosi registré el menor
avance de las entidades de la region, un ligero
incremento con respecto al mostrado el trimestre
anterior, como podemos observar en la siguiente
grafica. Este resultado se debe al incremento de solo
43 mdd relativo al mismo trimestre del afio anterior.
Cabe senalar que las exportaciones realizadas en la
entidad representaron 23.3% del total regional.

Crecimiento de exportacion de mercancias en San Luis Potosi
% anual
10 -

8 -
6

"]
2

0 T
4718 1719
Fuente: Banorte con datos del INEGI

Centro San Luis Potosi

2TI19 3TI19
No obstante, el avance registrado en la entidad
durante el periodo estuvo limitado en mayor medida,
por la contraccion en los sectores de “Subsectores
no especificados” (-89.2% anual) e “Industrias
metdalicas basicas” (-44%).
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Remesas familiares

Las remesas en el pais registraron un total de
9,725.7 mdd en el tercer trimestre del aio

Por su parte, el envio de remesas a la Region
Centro sumé 1,906 mdd, un avance de 14.2%
a tasa anual

A su interior, la entidad con el mayor ingreso
por remesas de la region continia siendo
Guanajuato (901.5 mdd)

Asimismo, Guanajuato exhibié el mayor
dinamismo de la region (+16.5% anual),
mientras que Zacatecas el menor (+9.6%
anual)

En el tercer trimestre del 2019, los ingresos
procedentes por remesas en el pais sumaron 9,725.7
mdd, 1,266.2 mas que en 3T18, lo que representd un
fuerte avance de 15% en términos anuales (el mayor
de los ultimos 5 trimestres). En los primeros 9 meses
del afio, el pais ha acumulado un crecimiento de
9.6% respecto al mismo periodo del 2018.

Por su parte, en la Regién Centro los ingresos por
remesas alcanzaron un total de 1,906 mdd, mismo
que equivalid al 19.6% del total de remesas a nivel
nacional. Con este resultado, la region se mantuvo
en el tercer lugar de las 6 regiones del pais con
mayor ingreso, como se observa en la siguiente
grafica. Adicionalmente, dicho monto se incremento
en 237.2 mdd respecto al registrado en 3T18, lo que
implicd un avance de 14.2% a tasa anual, el mayor
nivel de los ultimos 5 trimestres y se debe en mayor
medida, al dinamismo que presentaron todas las
entidades que componen la region. Cabe sefialar que
en lo que va del 2019, la region ha acumulado un
crecimiento de 7.8% a tasa anual.

Remesas familiares por region en 3T19
millones de délares

Metropolitana 2,855
Occidente
Centro
Noroeste

Peninsular

Norte

0 500

1,000 1,500 2,000 2,500 3,000

Fuente: Banorte con datos del Banco de México
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A su interior, destacamos nuevamente los ingresos
por concepto de remesas en Guanajuato (901.5
mdd), cifra 127.5 mdd mayor a la registrada en
3T18, lo que equivalio al 47.3% del total regional.
Con este resultado, las remesas en la entidad
crecieron 16.5% en términos anuales, siendo este, el
mayor de las entidades de la region, como se puede
apreciar en la siguiente tabla. No obstante, este
dinamismo fue el mayor registrado en la entidad de
los ultimos 5 trimestres. Cabe sefalar que en los
primero nueve meses del afio, las remesas en el
estado muestran un crecimiento de 9.1% anual.

Por su parte, Aguascalientes registr6 el menor
ingreso por remesas de la region (136.9 mdd); sin
embargo, este fue mayor en 18.1 mdd relativo al
3T18. Este resultado equivalio al 7.2% del total
regional y representd un avance de 15.3% en
términos anuales -referirse al siguiente cuadro—,
siendo el mayor nivel observado en la entidad desde
del 4T16.

Remesas familiares: Region Centro
Millones de délares (mdd)

3119 3118 % anual

Nacional 9,725.7 8,459.5 15.0
Centro 1,906.0 1,668.8 14.2
Aguascalientes 136.9 118.8 15.3
Guanajuato 901.5 774.0 16.5
Querétaro 196.4 1735 13.2
San Luis Potosi 366.5 3246 12.9
Zacatecas 304.8 278.0 9.6

Fuente: Banorte con datos del Banco de México

No obstante, nuevamente Zacatecas registré el
menor crecimiento de la region (+9.6% anual); sin
embargo, observamos un incremento de 26.8 mdd
respecto al obtenido en 3T18. Cabe sefialar que este
fue el mayor dinamismo registrado en la entidad de
los ultimos 5 trimestres, como se observa en la
siguiente grafica. En lo que va del afio, la entidad las
remesas en el estado registran un avance de 3.6%
anual.

Estados con mayor y menor crecimiento de remesas: Region Centro
% anual
20 1w Centro

Guanajuato e 7acatecas

15 -

3118

Banorte con datos del Banco de México

4T18 1T19 2719 3119

Fuente:
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Finanzas publicas
Ingresos fiscales de entidades federativas*

= Los ingresos fiscales en el pais sumaron un
total de 2,388 mmp en 2018

= A su interior, la Region Centro registr6 un
total de 242.5 mmp, lo que implicé una caida
de 3.1% en términos anuales

=  Por estados, Querétaro registro el mayor
crecimiento en los estados de la region (+2%
anual)

= En contraste, los ingresos fiscales
Zacatecas cayeron 15.9% a tasa anual

en

Tomando en consideracion que las cifras de ingresos
fiscales las da a conocer el /INEGI de manera anual,
observamos que los ingresos en el pais registraron
un total de 2,388.4 mmp al cierre del 2018. En
términos reales dicha cifra implicd un crecimiento de
1.8% en el comparativo anual. Este resultado se debe
en mayor medida, a la percepcion de 1,012.9 mmp
por concepto de aportaciones federales.

Al interior, los ingresos fiscales en la Region Centro
sumaron un total de 242.5 mmp, cifra 3.9 mmp
mayor a la obtenida en el afio anterior. Con ello, la
region se colocd en la ultima posicion de las 6
regiones del pais con mayores ingresos fiscales en
3T19 -referirse a la siguiente grafica-. No obstante,
cabe mencionar que en el comparativo anual real
este resultado implico una caida de 3.1%.

Ingresos fiscales por region — 2018
miles de millones de pesos

Metropolitana 989

Peninsular .
Noroeste 8
Norte 5
Occidente S Promedio
o nacional: 398
Centro .
0 200 400 600 800 1,000 1,200

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Cabe mencionar que, los ingresos obtenidos en la
region se deben en mayor medida, a los realizados
por concepto de aportaciones, las cuales alcanzaron
un total de poco mas de 115 mmp, y que
representaron 47.8% del total regional.
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Ingresos fiscales por componente: Region Centro - 2018
% de los ingresos de la region
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI
A su interior, los ingresos fiscales en Querétaro
exhibieron el mayor dinamismo en términos anuales
reales, como se puede apreciar en la siguiente tabla.
Este avance se debe al incremento de 2.4 mmp
respecto a la cifra registrada en 2017. No obstante,
los ingresos recabados en el estado representaron el

15.5% del total regional y se deben en mayor media,
a las aportaciones federales (17 mmp).

Ingresos fiscales: Region Centro
miles de millones de pesos

2018 2017 % anual real

Nacional 2,388.4 2,237.0 1.8

Centro 242.5 238.7 -3.1

Aguascalientes 21.7 26.0 1.8

Guanajuato 93.3 88.7 0.3

Querétaro 375 351 2.0

San Luis Potosi 491 493 -5.1

Zacatecas 34.9 39.6 -15.9

Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Por el contrario, el estado que presenté la mayor
contraccion en los ingresos de la region en términos
anuales reales fue Zacatecas, como se observa en el
cuadro anterior. En este sentido, los ingresos
recabados por esta entidad representaron 14.4% del
total regional y fueron producto en mayor medida, a
las aportaciones -referirse a la siguiente grafica-,
mismas que representaron el 58% del total de
ingresos a nivel estatal.

Ingresos fiscales por componente: Zacatecas - 2018
% de los ingresos del estado
= Impuestos

3%

N

4% Zh1%_ 1y,
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI
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Egresos fiscales de entidades federativas*

= El gasto fiscal en el pais sum6 un total de
2,388.4 mmp en 2018

= En este sentido, los egresos en la Region
Centro alcanzaron los 242.5 mmp, lo que
implicé una disminucién de 3.1% anual real

= A su interior, Zacatecas exhibio la mayor
contraccion en los egresos de la regién
(15.9% anual real)

= Por el contrario, Querétaro presenté el
mayor crecimiento de la region en 2018

Tomando en consideracion que las cifras de ingresos
fiscales las da a conocer el INEGI de manera anual,
observamos que los egresos en el pais registraron un
total de 2,388.4 mmp al cierre del 2018. En términos
reales dicha cifra implico un crecimiento de 1.8% en
el comparativo anual. Este resultado se debe en
mayor medida, al aumento de 1,012.9 mmp en el
gasto por concepto de aportaciones federales.

En este sentido, los gastos fiscales en la Region
Centro sumaron un monto de 242.5 mmp, cifra 3.8
mmp mayor a la registrada en 2017. Con ello, la
region ocupo la ultima posicion de las 6 regiones del
pais con mayores egresos en el periodo, como se
puede apreciar en la siguiente grafica. No obstante,
en el comparativo anual real observamos una
reduccion en los egresos de 3.1%.

Egresos fiscales por region — 2018
miles de millones de pesos

Metropolitana 989
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Noroeste
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

Cabe senalar que, del monto total de egresos
registrados en la region la mayor cantidad se utilizo
en transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas (116. mmp), como se puede apreciar en la
siguiente grafica. Este gasto representd el 47.9% del
total de egresos realizados a nivel regional.
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Egresos fiscales por componente: Region Centro - 2018
% de los egresos de la region
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Fuente: Banorte con cifras del INEGI

A su interior, Zacatecas fue la entidad que exhibio la
mayor contraccion del gasto en la region en términos
anuales reales, como se aprecia en el siguiente
cuadro. Los egresos en esta entidad representaron
14.4% del total regional. No obstante, cabe
mencionar que el mayor gasto fiscal en el estado se
dio a través de transferencias, asignaciones,
subsidios y otras ayudas (12.2 mmp), mismas que
representaron 35% del total de egresos en el estado.

Egresos fiscales: Regién Centro
miles de millones de pesos

2018 2017 % anual real
Nacional 2,388.4 2,237.0 1.8
Centro 242.5 238.7 -3.1
Aguascalientes 21.7 26.0 1.8
Guanajuato 93.3 88.7 0.3
Querétaro 375 35.1 20
San Luis Potosi 491 493 5.1
Zacatecas 34.9 39.6 -15.9
Fuente: Banorte con cifras del INEGI
Por su parte, Querétaro registro el mayor

crecimiento en gastos de los estados de la region en
términos anuales reales, como se puede observar en
la tabla anterior. Cabe sefialar que el total de egresos
en la entidad represento el 15.5% del total regional.
Como se muestra en la siguiente grafica, la mayor
parte de los gastos en Querétaro se origind en
transferencias, asignaciones, subsidios y otras
ayudas (23.1 mmp).

Egresos fiscales por componente: Querétaro - 2018
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GRUPO FINANCIERDO

4P BANORTE

Participaciones federales a entidades federativas

Las participaciones en nuestro pais sumaron
un total de 152,676.3 mdp en el tercer
trimestre del 2019

Por su parte, la Region Centro registré un
total de 15,800.7 mdp en participaciones, lo
que implic6 una caida de 26.7% anual real

Al interior, nuevamente Zacatecas exhibio la
mayor contraccion en las participaciones de
la region (-29.1% anual real)

Por su parte, Guanajuato continu6
mostrando la menor disminucién de la
region (-25% anual real)

En el tercer trimestre del 2019, el pais sumo un total
de 152,676.3 mdp por concepto de participaciones,
42,666.5 mdp menos que en el mismo trimestre del
2018. No obstante, en términos anuales este
resultado implico una caida de 24.4% real y se debe
a la contraccion de las participaciones en todas las
regiones del pais.

Por su parte, las participaciones en la Regién Centro
registraron un total de 15,800.7 mdp, el monto mas
bajo observado en la region de los ultimos 5
trimestres y que equivalidé al 10.3% del total
nacional. Con este resultado, la region permanece en
el ultimo lugar de las 6 regiones del pais con mayor
monto en participaciones durante el periodo, como
se puede apreciar en la siguiente grafica. Cabe
sefialar que dicho total se ubicod 5,059.1 mdp por
debajo del registrado en 3T18, lo que implicd una
caida de 26.7% anual real en el comparativo anual.

Participaciones federales por region en 3T19
millones de pesos

Metropolitana 64,598
Peninsular 20,434
Occidente 17,516
Noroeste 17,307
Norte 17,020
Centro
(I] 20,&)00 40,I000 60,600 80,600

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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No obstante, cabe mencionar que la caida en las
participaciones de la regién en términos anuales
reales se debe a la disminucion que registraron todas
las entidades que la componen, como podemos
observar en el siguiente cuadro.

En este sentido, nuevamente Zacatecas exhibid la
mayor contraccion en las participaciones de los
estados de la region en términos anuales reales,
mismo que se atribuye a la disminucion de 662.6
mdp respecto a la cifra registrada en el mismo
trimestre del 2018. Cabe sefialar que este resultado
equivale al 11.5% del total regional. No obstante,
dicho total ha sido el menor registrado en la entidad
de los ultimos 5 trimestres, como se puede apreciar
en la siguiente grafica.

Participaciones federales en la Region Centro
millones de pesos

3119 3118 % anual real

Nacional 152,676.3 195,342.8 244
Centro 15,800.7 20,859.7 -26.7
Aguascalientes 1,627.8 2,164.4 27.2
Guanajuato 6,692.8 8,637.0 -25.0
Querétaro 2,539.7 3,449.3 -28.7
San Luis Potosi 3,125.8 41320 -26.8
Zacatecas 1,814.5 24771 -29.1

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por su parte, nuevamente Guanajuato exhibid la
menor caida en las participaciones de las entidades
que componen la region en términos anuales reales,
como se observa en el cuadro anterior. Dicha
contraccion se debe a la disminucion de 1,944.1 mdp
respecto a la cifra registrada en 3T18, siendo este
total el menor registrado en la entidad de los altimos
5 trimestres como se puede apreciar en la siguiente
grafica. No obstante, cabe sefialar que el total de
participaciones equivale al 42.4% del total regional.

Estados de la Region Centro con mayor y menor monto en
participaciones
miles de millones
28 -
26
24

mmm Centro —'—Z%%a;ecas Guanajuato
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Fuente: Banorte con cifras de la SHCP
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Aportaciones a entidades federativas

= A nivel nacional, las aportaciones a entidades
federativas sumaron 186,565.9 mdp en 3T19

= En la Region Centro las aportaciones
registraron un total de 20,115.6 mdp, cifra
que representé un avance de 4.7% anual real

= A su interior, nuevamente Querétaro exhibio
el mayor dinamismo de la region (+6.1%
anual real),

= En contraste, Aguascalientes mostré el

menor crecimiento (+2.9% anual real)

En el tercer trimestre del afio, las aportaciones en
México registraron un total de 186,565.9 mdp, un
incremento de 13,789.5 mdp respecto a la cifra
obtenida en 3T18. En términos reales, este resultado
implicd un crecimiento de 4.5% anual.

Por su parte, la Region Centro sumoé un total de
20,115.6 mdp en aportaciones durante el tercer
trimestre del 2019, cifra equivalente al 10.8% del
total nacional. Con ello, la region se mantuvo en el
cuarto lugar de las 6 regiones del pais con mayor
monto en aportaciones durante el periodo —referirse
a la siguiente grafica—.

Aportaciones por region en 3T19
millones de pesos

Metropolitana 73,152
Peninsular 33,935
Occidente 21,146
Centro
Noroeste 19,838
Norte 18,380
(I) 20,I000 40,;)00 60,I000 80,600

Fuente: Banorte con datos de la SHCP
No obstante, en el comparativo anual las

aportaciones en la region registraron un incremento
de 4.7% en términos reales, como podemos apreciar
en la siguiente tabla. Dicho avance se debe en mayor
medida, al que presentaron las
aportaciones en todas las entidades que componen la
region.

dinamismo
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Al interior, nuevamente Querétaro registro el mayor
dinamismo en las entidades de la region en el
comparativo anual real, como se observa en la
siguiente tabla. Este resultado se debe al incremento
de 258.6 mdp respecto a la cifra registrada en 3T18.
Cabe sefialar que este resultado equivale al 14.6%
del total de aportaciones a nivel regional.

Aportaciones a la Region Centro
millones de pesos

3119 3118 % anual real
Nacional 186,565.9 172,776.4 4.5
Centro 20,115.6 18,590.5 4.7
Aguascalientes 2,355.1 2,213.9 29
Guanajuato 7,126.3 6,633.4 3.9
Querétaro 2,933.6 2,675.0 6.1
San Luis Potosi 4,649.9 4,280.4 5.1
Zacatecas 3,050.7 2,787.8 5.9

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

No obstante, las aportaciones en el estado se
distribuyeron en mayor medida, al “Fondo de
Aportaciones para la Nomina Educativa y Gasto
Operativo (FONE)”, registrando un total de 1,612
mdp, mismo que representd el 54.9% del total
estatal. En este sentido, dicho fondo registr6 un
crecimiento de 5.6% a tasa anual real, como se
puede apreciar en el siguiente cuadro.

Distribucion de aportaciones en Querétaro
millones de pesos

3119 3T18 % anual real

Némina educativa y gasto operativo 1,612 1,463 5.6
Servicios de salud 422 419 -3.5
Infraestructura social 244 214 9.6
Mdltiples 105 89 13.7
Fortalecimiento de los municipios 348 306 8.9
Seguridad publica de los estados 53 49 4.8
Educacion tecnolégica y de adultos 12 12 -3.5
Fortalecimiento de las entidades

federativas E 124 94
Total 2,934 2,675 6.1

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

Por su parte, Aguascalientes mostr6 el menor
dinamismo en las aportaciones de los estados de la
region -referirse a la tabla superior-. Cabe sefialar
que el total de aportaciones registrado en el estado
equivale al 11.7% del total regional.

Al igual que en Querétaro, la mayoria de las
aportaciones en el estado se distribuyeron al “Fondo
de Aportaciones para la Nomina Educativa y Gasto
Operativo (FONE)”, generando un total de 1,409
mdp, mismo que representd el 59.8% del total
estatal.



GRUPO FINANCIERDO

4P BANORTE

Transferencias a entidades federativas

=  Meéxico registré un total de 60,540 mdp por
concepto de transferencias en el tercer
trimestre del afio

= Por su parte, la Region Centro sumé un total
de 6,874 mdp en transferencias, lo que
implicé una caida de 8.8% anual real

= En este sentido, la mayor contracciéon anual
real en las transferencias de los estados de la
region se observo en Aguascalientes (-43%
anual real)

=  En contraste, las transferencias en Zacatecas
exhibieron el mayor dinamismo de la regiéon
(+23.7% anual real)

En el tercer trimestre del 2019, las transferencias en
nuestro pais sumaron un total de 60,540 mdp, una
disminucion de 15,481 mdp respecto a la cifra
observada en el mismo trimestre del afio anterior, lo
que implicé una reduccion de 22.9% a tasa anual
real, sumando 5 trimestres consecutivos en terreno
negativo.

En la Regién Centro, las transferencias registraron
un total de 6,874 mdp, cifra 412 mdp menor a la
registrada en 3T18, lo que implico una caida de
8.8% a tasa anual real. Al igual que el pais, las
transferencias en la region suman 5 trimestres
consecutivos en terreno negativo. Con ello, la region
se mantuvo en el penultimo lugar de las 6 regiones
del pais con mayor flujo de transferencias en el
periodo, como se puede apreciar en la siguiente
grafica. Cabe sefialar que dicho monto, represento el
11.4% del total de transferencias del pais.

Transferencias por region en 3T19
millones de pesos

Metropolitana 22,809
Peninsular 9,598
Occidente 7,945
Norte 6,887
Centro
Noroeste 6,427
(I) 10,600 20,;)00 30,600

Fuente: Banorte con datos de la SHCP
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Es importante mencionar que la mayoria de los
recursos en la region se designaron al ramo de
“Convenios de descentralizacion”, como podemos
observar en la siguiente tabla. Dicho monto
representd 62.2% del total regional en el periodo y
registré una diferencia de 589.7 mdp a la cifra del
3T18.

Transferencias federales por rubro: Region Centro
millones de pesos

3T19 3T18 % anual real
eR:ZL;:LsJZS para proteccion social 1500 1157 252
Convenios de descentralizacion 4,279 3,689 122
Convenios de reasignacion 314 69 336.6
Subsidios 782 2,371 -68.1
Total 6,874 7,286 8.8

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

A su interior, las transferencias en Aguascalientes
registraron la mayor caida de la regiéon en el
comparativo anual real -referirse a la siguiente tabla-
, sumando 4 trimestres consecutivos en contraccion.
Este resultado se debe a la disminucién de 415.1
mdp a la cifra registrada en 3T18, misma que
equivali6é al 8.7% del total regional. Cabe sefialar
que, los de descentralizacion’
registraron el mayor flujo de recursos en el estado
(443 mdp), representando el 74.4% del total estatal.
Sin embargo, este rubro registré una caida de 22.7%
en términos anuales reales.

bl

“Convenios

Transferencias federales en la Regién Centro
millones de pesos

3719 3118 % anual real

Nacional 60,540 76,021 -22.9
Centro 6,874 7,286 -8.8

Aguascalientes 595 1,010 -43.0
Guanajuato 2,156 2,080 0.2

Querétaro 1,179 1,550 -26.4
San Luis Potosi 1,249 1,321 -8.5
Zacatecas 1,696 1,326 23.7

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En contraste, las transferencias de recursos en
Zacatecas exhibieron el mayor dinamismo de la
region en términos anuales reales -referirse al cuadro
anterior-, luego de 2 trimestres consecutivos en
contraccion. Este dinamismo se atribuye al
incremento de 370 mdp a la cifra registrada en 3T18.
No obstante, el mayor flujo se designé a los
“Convenios de descentralizacion” (1,451 mdp),
cifra 739 mdp mayor a la registrada en 3T18 lo que
implico un avance de 97% a tasa anual real. No
obstante, dicho total equivalié al 85.6% del total
estatal.
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Deuda publica de entidades federativas

= La deuda del pais registré un total de 535.5
mmp en 3T19

= En la Region Centro la deuda sumé un
monto de 18.6 mmp

= A su interior, nuevamente Querétaro mostro
la mayor disminucion de la regién en el
comparativo anual (-27.2%)

= En contraste, Aguascalientes exhibio el

mayor crecimiento (+2.4% anual)

En el tercer trimestre del 2019, la deuda en nuestro
pais registro un total de 535.5 mmp, la mas baja de
los ultimos 4 trimestres. Sin embargo, dicho total se
incrementd en 7.7 mmp respecto al obtenido en el
mismo trimestre del afo anterior, lo que implicé un
crecimiento de 1.5% anual. Este avance se debe al
incremento de la deuda en 4 de las 6 regiones que
contempla nuestro analisis (Norte: 4.6% anual;
Peninsular: 3.9% anual, Metropolitana: 1.9% anual y
Occidente: 0.1% anual).

Por su parte, la Region Centro sumd un total de 18.6
mmp, manteniéndose con la menor deuda de las 6
regiones del pais. No obstante, este total representd
el 3.5% del total nacional. Sin embargo, observamos
una disminucién de 1.2 mmp respecto a la registrada
en 3T18, lo que implicé una caida de la deuda de
5.8% en términos anuales, como se observa en la
siguiente tabla.

Deuda publica regional
millones de pesos, fin de periodo

3T19 T8 %anual o0
Nacional 535,463.2 527,775.5 1.5 100.0

Centro 18,588.4 19,739.5 -5.8 35
Metropolitana 180,976.6 177,627.2 1.9 338
Noroeste 93,107.8 95,882 2.9 174
Norte 130,672.3 124,875.8 46 244
Occidente 46,973.0 46,930.0 0.1 8.8
Peninsular 65,145.2 62,721.1 3.9 122

Fuente: Banorte con informacién de la SHCP

A su interior, observamos que nuevamente

Querétaro registré la mayor caida de la deuda en el
comparativo anual de los estados de la region en el
periodo (-27.2% anual), como podemos observar en
la siguiente tabla.
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Dicha disminucion se debe a la reduccion de la
deuda de 147.3 mdp respecto al monto registrado en
el mismo trimestre del aflo anterior. Con ello, la
deuda del estado sumo un total de 393.9 mdp, siendo
esta, la menor observada en la entidad desde el
1T16. No obstante, este resultado represento el 2.1%
del total de deuda regional.

Deuda publica: Regién Centro
millones de pesos, fin de periodo

3119 3T18 % total nacional ~ % anual
Nacional 535,463.2 527,775.5 100.0 1.5
Centro 18,588.4 19,739.5 3.5 -5.8
Aguascalientes 2,637.5 2,575.0 0.5 24
Guanajuato 4,703.7 5,506.2 0.9 -14.6
Querétaro 393.9 541.2 0.1 272
San Luis Potosi =~ 3,485.2 3,540.6 0.7 -1.6
Zacatecas 7,368.2 7,576.5 14 -2.8

Fuente: Banorte con cifras de la SHCP

En contraste,
crecimiento de la deuda en la region, como se
observa en el cuadro anterior (2.4% anual). Este
avance se debe al incremento de 62.5 mdp respecto a
la cifra registrada en 3T18 para un total de 2.6 mmp,
lo que representd el 14.2% de la deuda regional,
siendo esta, la mayor observada en la entidad desde
el 3T17.

Aguascalientes exhibié el tnico

En lo que a deuda per capita se refiere, el estado de
Querétaro sumoé un total de 215.47 pesos por cada
habitante, el mas bajo de las entidades de la region,
reiterando el buen dinamismo de las finanzas
publicas de la entidad, como se puede apreciar en la
siguiente tabla.

Por su parte, Aguascalientes registrd6 una deuda de
2,225.7 pesos por cada habitante, el segundo mayor
de la region. No obstante, Zacatecas continuod
mostrando la mayor deuda per capita de la region —
referirse a la siguiente tabla—.

Deuda publica per capita: Region Centro - 2T19

Deuda Poblacién DeudalPob.

(mdp) (nim. hab.)* (pesos)

Nacional 535,463.2 112,336,538.0 4,766.60

Centro 18,588.4 12,575,491 1,478.14

Aguascalientes 2,637.5 1,184,996 2,225.73
Guanajuato 4,703.7 5,486,372 857.33
Querétaro 393.9 1,827,937 21547

San Luis Potosi 3,485.2 2,585,518 1,347.96

Zacatecas 7,368.2 1,490,668 4,942.87

Fuente: Banorte con informacion de la SHCP
*Nota: La poblacién corresponde a la informacion del censo de poblacion 2010
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Por otro lado, al cierre del 3T19, la agencia
calificadora Moody’s asignaba la calificacion de
Baal (equivalente a BBB+) al estado de Querétaro.
Adicionalmente, en junio de 2019 esta fue
reafirmada en este nivel, recordando que ha
permanecido sin cambios desde julio de 2007.

Calificaciones crediticias Moody’s: Querétaro

Aaa
Aa2
A1
A3
Baa2 ?'.
Ba1
Ba3
B2
Caa1
Caa3

C:
2005

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Fuente: Banorte con datos de Moody’s Ratings
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Con informacion de la agencia calificadora Fitch
Ratings, la ultima accion sobre la calificacion de
Aguascalientes ocurrid en agosto de este afio, donde
la valoracion otorgada al estado aumenté de AA+ a
AAA, manteniendo una perspectiva estable, como se
observa en la siguiente grafica.

Calificaciones crediticias Fitch Ratings: Aguascalientes

AAA
AA
A+

A-
BBB
BB+

BB-
B
ccc
c
2000 2002 2004 2005 2007 2009 2010 2012 2014 2015 2017 2019

o
' V 4
o=t

 petreeeee
/ \—7
S0 s

Fuente: Banorte con datos de Fitch Ratings
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Incidencia delictiva

= La delincuencia en el pais registré6 un
crecimiento de 5.3% anual en el tercer
trimestre del 2019

= Asimismo, la Regiéon Centro exhibié un
avance delictivo de 6.4% anual

= Por cada cien mil habitantes, el centro
continud siendo la region mas insegura del
pais en 3T19

= A su interior, nuevamente San Luis Potosi
fue la entidad con el mayor dinamismo
delictivo de la region (+36.2% anual)

= En contraste, Aguascalientes mostro el unico
descenso de la region (-1.8% anual)

En el tercer trimestre del afio, el numero de
denuncias reportadas en el pais continud
acelerandose (5.3% anual), resultado del incremento
de 25,828 denuncias mas que en 3T18. Sin embargo,
con respecto al trimestre anterior, observamos una
disminucion de 684 denuncias. No obstante, en los
primeros 9 meses del afio la delincuencia exhibi6 un
aumento de 5.2% en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior para un total de 1,521,377
incidencias.

Asimismo, en la Region Centro la delincuencia
continud avanzando en el comparativo anual, como
se puede apreciar en la siguiente tabla. Sin embargo,
este ha sido el nivel mas bajo de los ultimos 4
trimestres. No obstante, el nimero de denuncias en
la region representd el 15.6% del total nacional.
Cabe senalar que, en los primeros nueve meses del
afio, los reportes delictivos también mostraron
avance en comparacion con el mismo periodo del
afo anterior (8.8%), registrando un total de 236,188
incidencias.

Numero de reportes delictivos por region

3719 3T18 % anual
Nacional 516,997 491,169 5.3
Centro 80,401 75,580 6.4
Metropolitana 212,238 196,605 8.0
Noroeste 64,670 58,706 10.2
Norte 52,661 56,083 -6.1
Occidente 58,357 58,576 04
Peninsular 48,670 45619 6.7

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Adicionalmente, la region mostré una disminucion
delictiva de 3.8pp, respecto a la registrada en 2T19,
como podemos apreciar en la siguiente grafica. Este
resultado se debe a la reduccion de 742 incidencias
delictivas.

Crecimiento de la delincuencia: Region Centro

% anual
15 - Centro @il Nacional
10 ;
5.0 5.3
5 - e i
5.3
0.7
0+ T T ,
4T18 1719 2719 3T19

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Por cada cien mil habitantes, la region registrdé un
aumento de 42 casos respecto al 3T18. Con este
resultado, el centro contintia siendo la region mas
insegura del pais, como se muestra en la siguiente
tabla. Sin embargo, con respecto al 2T19 la region
registr6 una disminucion de 700 delitos.

Incidencia delictiva regional por cada 100,000 habitantes

unidades 3119 3T18 % anual

Nacional 411 394 43
Centro 694 652 6.4
Metropolitana 481 171 180.8
Noroeste 444 519 -14.4
Norte 376 540 -30.3
Occidente 237 307 -22.8
Peninsular 286 444 -35.6

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Como se puede apreciar en la siguiente grafica,
“Otros Delitos” fueron la mayor problematica en la
region, -referirse a la siguiente grafica-. En este
sentido, las incidencias aumentaron en 5,912 con
respecto al 3TI8. En contraste, el secuestro
disminuy6 al registrar 4 incidencias menos en el
mismo periodo.

Crecimiento de delitos mas representativos: Region Centro - 3T19
% anual

15 1 = Nacional Centro 10.5 12.9
10 -

3 0.6

0 '—- T — T - T

.5

28 -3.6
10 -
15 -
220 -
Homicidios Secuestros Robos Otros
Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Dentro de las entidades que componen la region,
nuevamente destaca el crecimiento delictivo en San
Luis Potosi, como se puede apreciar en la siguiente
tabla. Cabe sefalar que este avance se debe al
incremento de 3,666 denuncias mas que en 3T18.
Sin embargo, ha sido el menor nivel observado en la
entidad de los ultimos 3 trimestres. No obstante, en
comparacion con el trimestre anterior, la entidad
registrd una disminucion de 5.5pp, lo que represento
un aumento de so6lo 212 denuncias.

Nimero de reportes delictivos: Regiéon Centro

3119 3118 % anual
Centro 80,401 75,580 6.4
Aguascalientes 10,158 10,346 -1.8
Guanajuato 35,066 34,585 1.4
Querétaro 15,253 15,013 1.6
San Luis Potosi 13,794 10,128 36.2
Zacatecas 6,130 5,508 113

Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Por cada cien mil habitantes, San Luis Potosi
registré un total de 484 incidencias en 3T19, una
diferencia de 126 més que en 3T18, lo que implicéd
un crecimiento de 35.1% en el comparativo anual.
Con este resultado, la entidad se posiciond en el
lugar numero 20 de los 32 estados del pais con
menor numero de delitos reportados por cada
100,000 habitantes.

No obstante, salvo los secuestros, todos los delitos
en San Luis Potosi continuaron creciendo en el
periodo. En este sentido, observamos que “Otros
Delitos” registraron el mayor dinamismo -referirse a
la siguiente grafica-. Este resultado se debe al
incremento de 2,986 denuncias respecto al 3T18
para un total de 9,223. En contraste, los reportes por
secuestro mostraron la unica disminuciéon en el
estado al registrar una disminucion de 3 incidencias
relativo al 3T18 para un total de sélo 3 casos.

Crecimiento de delitos mas representativos: San Luis Potosi - 3T19
% anual

479
Otros San Luis Potosi 10.5
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Por su parte, Aguascalientes exhibi6 la tnica
disminucidén en la delincuencia de la regidon en
términos anuales, como se observa en el cuadro
anterior. Este resultado, se debe a la reduccion de
188 reportes respecto a los registrados en el mismo
trimestre del afio anterior. Asimismo, con respecto al
2T19 observamos una disminuciéon de 21 incidentes
delictivos, lo que implicé una reduccion de 2.9pp —
referirse a la siguiente grafica—.

Crecimiento delictivo en Aguascalientes

% anual
12 ceom-- Centro Aguascalientes
10 ggocceeeecececececennanens Bl eeeeerennnnnnnnseseeeans e
e 6.4
6
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas

Por cada 100,000 habitantes, Aguascalientes registrd
un total de 750 delitos, 23 menos que en 3T18, lo
que implico una disminucion de 3% en el
comparativo anual. A pesar de ello, la entidad ocupd
el penultimo lugar de los 32 estados de la Republica
Mexicana con menor numero de incidencias
delictivas por cada cien mil habitantes, siendo la
entidad mas insegura de la region en el periodo.

En términos de tipos de delitos, los secuestros
continuaron representando la mayor problematica en
el estado al registrar el mayor avance, como se
observa en la siguiente grafica. En este sentido, este
delito registrd un incremento de 3 casos mas que en
3T18 para un total de 4 incidencias. Por el contrario,
el robo se redujo en 844 casos para un total de 3,119.

Crecimiento de delitos mas representativos: Aguascalientes - 3T19
% anual
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Fuente: Banorte con datos de las Procuradurias y Fiscalias de las entidades federativas
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Turismo
Ocupacion hotelera

= La ocupacion hotelera del pais registré un
promedio de 58.8% en 3T19

= En la Region Centro la ocupacion hotelera se
ubico en 50.7%

= Al interior, Zacatecas exhibié la mayor
ocupacion de la region (62.8%)

continud
de

= Por su parte, Guanajuato
registrando el menor porcentaje
ocupacion en el periodo (40.9%)

En el tercer trimestre del afio, el pais registré una
ocupacion hotelera de 58.8%, cifra 1.3pp menor a la
registrada en 3T18. Asimismo, tanto las habitaciones
en uso, como la infraestructura del pais mostraron
avances de 1.4% y 3.6% anual respectivamente.

En la Region Centro, la ocupacion hotelera se ubicod
en 50.7%, cifra 5.8pp. menor a la registrada en
3T18. Con este resultado, la region continud en el
ultimo lugar de las 6 regiones del pais con mayor
porcentaje de ocupacion en el periodo. En este
sentido, las habitaciones ocupadas registraron una
importante disminucion respecto al mismo trimestre
del afio anterior (-7.7% anual). En contraste, la
infraestructura de la region mostrd un incremento de
2.9% a tasa anual, dinamismo que se debe al
incremento de 1,182.7 habitaciones disponibles en
los estados de la region ubicandose en 42,451.

Cabe senalar que, en los primeros nueve meses del
afio el centro registr6 un promedio de ocupacion
hotelera de 49.8%.

Ocupacion hotelera por region - 3719
% de ocupacion

Nacional, 58.8

Norte 65.5
Peninsular 62.7
Noroeste 58.9
Metropolitana
Occidente
Centro
0 10 20 30 40 50 60 70

Fuente: Banorte con cifras de DATATUR
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A su interior, destaca el porcentaje de ocupacion
hotelera en Zacatecas (62.8%). Sin embargo, esta
cifra se ubico 4.3pp por debajo de la registrada en
3T18 y se debe a la caida de 7.1% anual en el
numero de cuartos en uso. Cabe sefialar que este
resultado estuvo impulsado por las multiples
festividades en varios municipios del estado como el
“Festival Zacatecas del Folclor Internacional” de
finales de julio a principios de agosto, la “Feria
Nacional de la Plata Fresnillo 2020 en la 1%
Quincena de Agosto y la “Feria Nacional de
Zacatecas 2020 todos los fines de semana de
septiembre.

Ocupacion hotelera: Region Centro
%

3119 3T18 ene-sep 19
Nacional 58.8 60.1 60.2
Centro 50.7 56.5 49.8
Aguascalientes 56.3 64.7 57.7
Guanajuato 409 48.0 410
Querétaro 56.2 58.5 54.7
San Luis Potosi 61.5 68.2 61.1
Zacatecas 62.8 67.1 54.3

Fuente: Banorte con cifras de DATATUR

Por su parte, nuevamente Guanajuato registro el
menor porcentaje de ocupacion hotelera de la region
(40.9%). En cuanto a habitaciones en uso, la entidad
report6 una caida de 13.2% anual durante el periodo,
disminuyendo en 1,157 el numero de cuartos
respecto a 3T18.

Crecimiento de habitaciones ocupadas: Region Centro — 3T19
% anual en nimero de cuartos en uso
Nacional, 1.4

San Luis Potosi
Querétaro
Zacatecas

Centro

Aguascalientes

Guanajuato-13.2

-15
Fuente: Banorte con cifras de DATATUR

En términos de infraestructura, Zacatecas mostrd la
unica caida de la region (-0.8% anual), mientras que
Guanajuato exhibié un avance de 1.9% anual. Por su
parte, el mayor crecimiento de habitaciones vacantes
de la region se dio nuevamente en San Luis Potosi
(10.2% anual).



GRUPO FINANCIERDO

4P BANORTE

Llegada de pasajeros en vuelos nacionales e
internacionales

= El pais registré un total de 19.8 millones de
pasajeros en el tercer trimestre del afio

= En la Region Centro, el nimero de visitantes
via aérea se incremento 14% a tasa anual

= Al interior, Zacatecas mostré el mayor
crecimiento de la region (35.8% anual)

=  Por su parte, en Aguascalientes se reporto el
menor avance (+0.1% anual)

La llegada de turistas a nuestro pais sumo un total de
19,788,102 en 3T19, un incrementd de 1,009,422
respecto al mismo trimestre del afio anterior, lo que
representd un avance de 5.4% anual. Este resultado
se debe en mayor medida, al crecimiento que
presentaron tanto los arribos nacionales (13.2%
anual), como los internacionales (1.9% anual). Cabe
sefalar que en los primeros nueve meses del afio la
llegada de turistas al pais suma 58,215,187.

En la Region Centro, se registro un total de 754,665
pasajeros en 3T19, un incremento de 14% en el
comparativo anual permaneciendo como lider del
pais, como se muestra en la siguiente grafica. No
obstante, esta cifra representd 3.8% del total
nacional.

Cabe senalar que, el 74.3% del total regional
corresponde a vuelos de origen nacional (560,369
pasajeros), equivalente a un crecimiento de 13.2%
Asimismo, los pasajeros en vuelos
internacionales exhibieron un avance 16.1% en el
comparativo anual (194,296 pasajeros). No obstante,
en lo que va del ano el namero de pasajeros en
vuelos nacionales sumd un total de 1,587,832,
mientras que los internacionales suman 540,897.

anual.

Crecimiento de pasajeros total por region en 3719
% anual

Nacional, 5.4
Centro i

Noroeste
Metropolitana
Occidente
Norte
Peninsular

15

Fuente: Banorte con cifras de DATATUR
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A su interior, observamos que el mayor dinamismo
se dio en Zacatecas, donde el nimero de visitantes
registr6 un fuerte avance de 35.8% en el
comparativo anual, resultado del incremento de
16,706 pasajeros relativo al 3T18 ubicandose en
63,372, mismo que representd el 8.4% del total
regional. En este sentido, los pasajeros por vuelos
nacionales mostraron un avance de 52.8% anual,
mientras que por vuelos internacionales el
crecimiento fue menor (4.4% anual). Cabe sefialar
que en lo que va del afio, el nimero de pasajeros a
Zacatecas suma un total de 170,171, mismo que
representd el 8% del total regional. Es importante
mencionar que el estado cuenta con un soélo
aeropuerto
Leobardo C. Ruiz o Aeropuerto Internacional de
Zacatecas), mismo que se encuentra en el municipio
de Calera de Victor Rosales.

(deropuerto  Internacional  General

Crecimiento de pasajeros totales en Zacatecas

% anual

50 4 2~ ==———- Nacional Centro e 7acatecas

40 - 35.8
30 - /

20 -

N e —— 5.4
0 r : ,
4T18 1719 2719 3T19

Fuente: Banorte con cifras de DATATUR

Por su parte, Aguascalientes mostro el menor
crecimiento en numero de visitantes de la region
(0.1% anual), al registrar s6lo 111 pasajeros mas que
en 3T18 para un total de 108,891. Cabe sefialar que
este resultado represento el 14.4% del total regional.
En este sentido, los pasajeros con arribo en vuelos
nacionales exhibieron una disminucion de 7.5%
anual, mientras que los pasajeros en vuelos
internacionales crecieron fuertemente en 34.1% a
tasa anual.

Numero de pasajeros totales: Region Centro
unidades; % anual

3119 3118 % anual
Nacional 19,788,102 18,778,680 5.4
Centro 754,665 662,233 14.0
Aguascalientes 108,891 108,780 0.1
Guanajuato 345,888 293,205 18.0
Querétaro 151,986 133,293 14.0
San Luis Potosi 84,528 80,289 5.3
Zacatecas 63,372 46,666 35.8

Fuente: Banorte con cifras de DATATUR
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Region Centro - Calendario de informacion econémica 2019 - 2020
2° Semestre 2019

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR  FUENTE
mar 9-jul indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jun-19 N.D. N.D. INEGI
mié 10-jul Producto interno bruto por entidad federativa Anual % anual 2017 (R) 4.0 4.0 INEGI

Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala mar-19 1.5 4.2 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal abr-19 .7 6.1 STPS
lun 15-jul Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jun-19 5,890 -176 STPS
Ingresos y egresos por entidad federativa Bianual % ala real 2018 (P) N.D. 0.0 INEGI
lun 22-jul Incidencia delictiva Mensual miles jun-19 26.3 28.3 SESNSP
jue 25-jul Ventas al menudeo Mensual % ala may-19 20 0.6 INEGI
vie 26-jul Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jun-19 26 26 STPS
Masa salarial Mensual % ala real jun-19 6.6 6.4 STPS
mar 30-jul Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 1719 0.9 13 INEGI
Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jun-19 -2.2/-24.31-39.0  -2.1/-13.4/-37.8 SHCP
mié 31-jul Informacion turistica (ocupacion hotelera/ntim. de pasajeros) Trimestral %-% ala 2719 50.8/14.9 48/4.4 DATATUR
jue 1-ago Ingresos por remesas Trimestral % ala 2719 1.5 8.2 Banxico
mié 7-ago Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala abr-19 2.5 -15 INEGI
jue 8-ago indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala jul-19 N.D. N.D. INEGI
vie 9-ago Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal may-19 6.9 7.7 STPS
lun 12-ago Publicacion economia regional Trimestral 1719 Banorte
mié 14-ago Tasa de desempleo Trimestral % 2719 4.1 33 INEGI
jue 15-ago Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. jul-19 14,613 5,890 STPS
mar 20-ago Incidencia delictiva Mensual miles jul-19 27.6 26.3 SESNSP
mié 21-ago Ventas al menudeo Mensual % ala jun-19 0.4 20 INEGI
jue 22-ago Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 2T19 2.6/0.0 6.7/12.9 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real jul-19 2.3 26 STPS
Masa salarial Mensual % ala real jul-19 6.7 6.6 STPS
lun 26-ago Inversion extranjera directa Trimestral mdd 2719 860.3 387.6 SE
vie 30-ago Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real jul-19 -0.9/-34.9/-5.1 2.2/-24.3/-39.0 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 2719 18.8 194 SHCP
lun 9-sep indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ago-19 N.D. N.D. INEGI
mar 10-sep Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala may-19 -3.6 25 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal jun-19 57 6.9 STPS
lun 16-sep Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. ago-19 3,419 14,613 STPS
lun 23-sep Ventas al menudeo Mensual % ala jul-19 1.0 0.4 INEGI
Incidencia delictiva Mensual miles ago-19 27.2 276 SESNSP
lun 30-sep Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ago-19 12/-8.7/-30.7 -0.9/-34.9/-5.1 SHCP
Exportaciones de mercancias por entidad federativa Trimestral % ala 2T19 44 2.2 INEGI
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ago-19 3.1 23 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ago-19 6.9 6.7 STPS
mar 8-oct Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jun-19 -4.6 -3.6 INEGI
mié 9-oct indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala sep-19 N.D. N.D. INEGI
jue 10-oct Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal jul-19 5.9 57 STPS
mar 15-oct Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. sep-19 17,600 3,419 STPS
lun 21-oct Incidencia delictiva Mensual miles sep-19 25.8 272 SESNSP
jue 24-oct Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real sep-19 41 31 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real sep-19 74 6.9 STPS
vie 25-oct Ventas al menudeo Mensual % ala ago-19 1.8 1.0 INEGI
mar 29-oct Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 2719 0.7 0.9 INEGI
mié 30-oct Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real sep-19 5.3/-32.1/23.3 12/-8.71-30.7 SHCP
vie 1-nov Ingresos por remesas Trimestral % ala 3719 138 15 Banxico
jue 7-nov indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala oct-19 N.D. N.D. INEGI
vie 8-nov Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala jul-19 1.0 -36 INEGI
Informacion turistica (ocupacion hotelera/nim. de pasajeros) Trimestral %-% ala 3719 50.7/14.0 50.8/14.9 DATATUR
lun 11-nov Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ago-19 6.8 5.9 STPS
mar 12-nov Publicacion economia regional Trimestral 2719 Banorte
jue 14-nov Tasa de desempleo Trimestral % 3719 45 41 INEGI
jue 21-nov Incidencia delictiva Mensual miles oct-19 27.2 258 SESNSP
Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 3T19 3.7/-8.0 2.6/0.0 Banxico
vie 22-nov Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real oct-19 4.0 4.1 STPS
Masa Salarial Mensual % ala real oct-19 72 74 STPS
lun 25-nov Inversion extranjera directa Trimestral mdd 3T19 1,135.8 860.3 INEGI
Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. oct-19 17,370 17,600 STPS
mar 26-nov Ventas al menudeo Mensual % ala sep-19 1.7 18 INEGI
vie 29-nov Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real oct-19 -1.6/-14.2/-57.8 5.3/-32.1/23.3 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 3719 18.6 18.8 SHCP
lun 9-dic indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala nov-19 N.D. N.D. INEGI
mar 10-dic Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ago-19 -1.5 1.0 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal sep-19 5.5 6.8 STPS
lun 16-dic Producto interno bruto por entidad federativa Anual % ala 2018 2.3 41 INEGI
jue 19-dic Creacion formal de empleo Mensual num. de aseg. nov-19 1,862 17,370 STPS
vie 20-dic Ventas al menudeo Mensual % ala oct-19 0.0 1.7 INEGI
lun 23-dic Incidencia delictiva Mensual miles nov-19 25.1 272 SESNSP
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real nov-19 3.1 4.0 STPS
Masa salarial Mensual % ala real nov-19 6.4 7.2 STPS
vie 27-dic Exportaciones de mercancias por entidad federativa Trimestral % ala 3719 8.6 44 INEGI
Jun 30-dic Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real nov-19 0.6/-36.2/-36.1 1.6/-14.2-57.8 SHCP

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP; SESNSP
**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas
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1¢* Semestre 2020

FECHA INDICADOR FRECUENCIA UNIDADES PERIODO ACTUAL ANTERIOR  FUENTE
jue 09-ene indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala dic-19 N.D. N.D. INEGI
vie 10-ene Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal oct-19 28.9 55 STPS
vie 17-ene Indicador mensual de la actividad Industrial Mensual % ala sep-19 3.7 -15 STPS
lun 20-ene Creacion formal de empleo Mensual num.aseg. (miles) dic-19 -54,206 1,862 STPS

Incidencia delictiva Mensual miles dic-19 244 25.1 STPS
jue 23-ene Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real dic-19 34 31 INEGI
Masa salarial Mensual % ala real dic-19 6.4 6.4 SESNSP
lun 27-ene Ventas al menudeo Mensual % ala nov-19 1.7 0.0 INEGI
mié 29-ene Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 3719 0.3 -0.7 STPS
jue 30-ene Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % alareal dic-18 5.9/-34.9/74.9 0.6/-36.2/-36.1 SHCP
lun 03-feb Ingresos por remesas Trimestral % ala 4719 24 13.8 Banxico
vie 07-feb indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala ene-20 N.D. N.D. INEGI
Informacion turistica (ocupacion hotelera/nimero de pasajeros) Trimestral %-% ala 4719 49.6/10.9 50.7/14.0 DATATUR
lun 10-feb Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal nov-19 6.2 28.9 STPS
mar 11-feb Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala oct-19 -3.1 -3.7 INEGI
mie 12-feb Publicacion economia regional Trimestral 3119 Banorte
jue 13-feb Tasa de desempleo Trimestral % 4719 INEGI
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 4719 SHCP
vie 14-feb Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. ene-20 STPS
jue 20-feb Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 4719 Banxico
Incidencia delictiva Mensual miles ene-20 SESNSP
mar 25-feb Inversion extranjera directa Trimestral mdd 4719 SE
jue 27-feb Ventas al menudeo Mensual ala dic-19 INEGI
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real ene-20 STPS
Masa salarial Mensual % ala real ene-20 STPS
vie 28-feb Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real ene-20 SHCP
vie 06-mar Creacion formal de empleo Mensual ndm. aseg. feb-20 STPS
lun 09-mar indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala feb-20 INEGI
mar 10-mar Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala nov-19 INEGI
Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal dic-19 STPS
vie 20-mar Incidencia delictiva Mensual miles feb-20 SESNSP
lun 23-mar Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real feb-20 STPS
Masa salarial Mensual % ala real feb-20 STPS
mar 31-mar Ventas al menudeo Mensual % ala ene-20 INEGI
lun 30-mar Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real feb-20 SHCP
mar 07-abr indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala mar-20 INEGI
mié 08-abr Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala dic-19 INEGI
vie 10-abr Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal ene-20 STPS
Creacion formal de empleo Mensual ndm. aseg. mar-20 STPS
lun 20-abr Incidencia delictiva Mensual miles mar-20 SESNSP
jue 23-abr Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real mar-20 STPS
Masa salarial Mensual % ala real mar-20 STPS
mié 29-abr Ventas al menudeo Mensual % ala feb-20 INEGI
Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) Trimestral % ala 4719 INEGI
jue 30-abr Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real mar-20 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 1720 SHCP
vie 01-may Ingresos por remesas Trimestral % ala 1720 Banxico
jue 07-may indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala abr-19 INEGI
vie 08-may Negociaciones salariales contractuales* Mensual % nominal feb-20 STPS
Creacion formal de empleo Mensual ndm. aseg. abr-20 STPS
Informacion turistica (ocupacion hotelera/nimero de pasajeros) Trimestral %-% ala 1T20 DATATUR
lun 11-may Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala ene-20 INEGI
mar 12-may  Publicacion economia regional Trimestral 4719 Banorte
vie 15-may Ingresos y egresos por entidad federativa Anual % ala real 2018 (D) INEGI
mar 19-may Tasa de desempleo Trimestral % 1T20 INEGI
mié 20-may Incidencia delictiva Mensual miles abr-20 SESNSP
vie 22-may Crédito bancario por entidad federativa (vigente/vencida) Trimestral % ala real 1T20 Banxico
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real abr-20 STPS
Masa salarial Mensual % ala real abr-20 STPS
lun 25-may Inversion extranjera directa Trimestral mdd 1720 SE
vie 29-may Ventas al menudeo Mensual % ala mar-20 INEGI
Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % alareal abr-20 SHCP
mar 09-jun indice nacional de precios al consumidor por entidad federativa (INPC) Mensual % ala may-20 INEGI
mié 10-jun Indicador mensual de la Actividad Industrial Mensual % ala feb-20 INEGI
Negociaciones salariales contractuales** Mensual % nominal may-20 STPS
vie 12-jun Creacion formal de empleo Mensual num. aseg. may-20 STPS
vie 19-jun Incidencia delictiva Mensual miles may-20 SEGOB
mar 30-jun Ventas al menudeo Mensual % ala abr-20 INEGI
Salario medio de cotizacion del IMSS Mensual % ala real may-20 STPS
Masa salarial Mensual % ala real may-20 STPS
Aportaciones, participaciones y transferencias federales a entidades federativas Mensual % ala real may-20 SHCP
Deuda por entidad federativa Trimestral mmd 2720 SHCP

Fuente: INEGI; BANXICO; STPS; SHCP; SESNSP
**Se utilizan las negociaciones salariales en la jurisdiccion federal y local
(P) Cifras preliminares; (D) Cifras definitivas
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Region Metropolitana

= La actividad econémica promedio en la Region Metropolitana fue la
segunda menor de las regiones del pais en el tercer trimestre del afio
(-1.1% anual)

= Latasa de desempleo en la region se ubicé en 3.1% en 3T19, la mas baja
a nivel nacional

= Lainversion extranjera directa en la Region Metropolitana registré un E/"B* re?ional en 3719
o e o , anual
fuerte crecimiento en 3T19 (220.2% anual), muy superior al 45.9% ’
anual a nivel nacional Norte
Noroeste
= La deuda en la Region Metropolitana sumoé un total de 181mmp en el Occidente
tercer trimestre del 2019, la mayor del pais Centro
Contraccion de la actividad econémica mayor a la observada a nivel nacional Metropolitana
en 3T19. La economia de la Region Metropolitana registré una caida de 1.1% a Peninsular -2.3
tasa anual, como resultado de retrocesos en la actividad industrial (-3.5%) y de 4 2 0 2 4
servicios (-0.5%), lo que fue compensado en parte por una expansion de 5% en el Fuente: Banorte con datos del INEG/
. . - .. , . * PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador
sector agropecuario. En los primeros nueve meses del afio, la actividad econdmica Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)

de la region ha retrocedido 0.9% vs. la expansion de 3% observada en el mismo
periodo del afio anterior.

Desempeiio mixto del mercado laboral en 3T19. La tasa de desempleo se ubico
en 3.1% la mas baja a nivel nacional. No obstante, la creacion de empleo avanzo PIB* Region Metropolitana en 3T19

. . . . %; anual
a un ritmo de 1.1%, por debajo de la tasa de 1.9% observada a nivel nacional ’ Nacional 03
acional -U.
La inversion extranjera directa (IED) de la region registr6 un fuerte Jlaxcala
.. . eracruz
crecimiento de 220.2% anual. Este resultado se debe en mayor medida, al Ciudad de México
dinamismo de la inversion por parte de empresas extranjeras en 2 de las 8 Metropolitana
entidades que componen la region, siendo la Ciudad de México el de mayor Guerrero
avance (+541.8% anual). Puebla
Hidalgo
La deuda en la Region se ubicé en 181mmp. Este resultado implicé un Morelos
crecimiento de 1.9% anual y represent6 el 33.8% de la deuda nacional. Al interior, Estado de México -
el menor avance se dio en Guerrero (+0.4% anual), mientras que el mayor
crecimiento se observo en la Ciudad de México (+14.6% anual). Fuente: Banorte-Ixe con datos del INEG!
* PIB medido con cifras del ITAEE (Indicador
Principales caracteristicas de la Regiéon Metropolitana’ Trimestral de la Actividad Econémica Estatal)
%, PIB Poblacién Extension territorial Composicion sectorial del PIB, %
Nacional Regional Mill. %, Total Km? %, Total Agropecuario Industrial Servicios
México 100.0 1123 100.0 1,921,044 100.0 33 30.5 66.1
Metropolitana* 39.2 100.0 46.5 41.3 223,330 11.6 1.8 20.2 78.1
Ciudad de México 176 45.1 8.9 19.1 1,499 0.7 0.0 95 905
Estado de México 8.9 28 152 327 21,461 9.6 13 26.0 728
Guerrero 14 35 34 7.3 63,794 286 54 18.3 76.4
Hidalgo 15 39 2.7 5.7 20,987 9.4 3.8 321 64.1
Morelos 1.1 29 18 338 4,94 22 32 30.2 66.5
Puebla 3.4 8.7 5.8 124 33,919 152 41 35.0 60.9
Tlaxcala 0.6 14 12 25 3,914 18 33 34.0 62.7
Veracruz 46 1.7 7.6 16.5 72,815 32.6 5.3 31.3 63.4

Fuente: Banorte e INEGI
1. Los porcentajes de las regiones se presentan con respecto al total nacional. Sin embargo, los porcentajes por estado representan su ponderacion con respeto a la region a la que pertenecen
tomando en consideracion el 2018 como afio base.
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Actividad Econémica

= La actividad econémica en México se contrajo
0.3% anual en 3T19

= En este periodo, la actividad en la region
Metropolitana mostré una contraccion de
1.1% anual

= Esta cifra se explicé por la caida de 3.5% anual
en el sector industrial, a lo que hay que afiadir
una contraccion de 0.5% anual en el sector
servicios, lo que fue compensado parcialmente
por una expansiéon de 5% anual en el sector
agropecuario

= A su interior, el estado con el mayor
dinamismo fue Tlaxcala con una tasa de
crecimiento de 13.8% durante el periodo en
cuestion

= En contraste, Estado de México fue la entidad
con la menor tasa de crecimiento (-2.5%)

De acuerdo con los datos ya publicados por el INEGI
el pasado noviembre, el PIB nacional se contrajo
0.3% anual en 3T19. Dicha cifra se explicd por una
contraccion de 1.4% anual en el sector industrial, a lo
que hay que afiadir el avance marginal del sector
servicios (+0.1%) y la expansion de 5.4% de las
actividades agropecuarias.

En este contexto, la region Metropolitana mostré una
contraccion de 1.1% anual ubicandose en el quinto
lugar en términos de crecimiento a nivel nacional,
como se observa en el siguiente grafico.

Actividad econémica en 3T19

% anual
Nacional: -0.3%

Norte 2.0
Noroeste 0.7
Occidente 0.6

Centro -0.3

Metropolitana -1.1
Peninsular -2.3

-3 -2

Fuente: Banorte con datos del INEG/
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En los primeros 9 meses del afio la actividad
economica de la region ha retrocedido 0.9% anual vs.
+3% en el mismo periodo del afio anterior.

Por sectores, las actividades primarias de la region se
expandieron 5% anual vs. el 5.4% a nivel nacional.
En lo que va del afio, esta actividad se ha expandido
2.2% vs. el 0.4% observado en el mismo periodo del
afio anterior. Por su parte, la produccién industrial se
contrajo 3.5% anual vs la tasa de -1.4% a nivel
nacional. En el acumulado del afio, este sector se ha
contraido 4.9% vs. el crecimiento de 2.9% observada
en el mismo periodo del afio anterior. Finalmente, el
sector servicios retrocedid 0.5% anual. En el periodo
enero-septiembre de 2019, el sector servicios en la
region en cuestion ha retrocedido 0.1% vs. el
crecimiento de 2.9% observado en el mismo periodo
del afio anterior.

Al interior, solamente uno de los ocho estados que
conforman la region registraron una tasa positiva de
expansion en 3T19. En este sentido, Tlaxcala fue la
entidad con la mayor tasa de crecimiento (13.8%
anual) vs. la caida de 1.1% en promedio de la region,
apoyado por el surgimiento de la actividad agricola en
el estado en cuestion. De hecho, Tlaxcala se ubicod
como la entidad de la reptiblica con la mayor tasa de
crecimiento en el periodo en cuestion.

En contraste, el Estado de México fue la entidad con
la menor tasa de crecimiento (-2.5% anual) vs. la
contraccion de 1.1% promedio de la region y también
mayor a la observada a nivel nacional (-0.3%). De
hecho, Estado de México se ubicd entre las 5
entidades de la republica con la menor tasa de
crecimiento en el periodo en cuestion.

Producto interno bruto de la Region: Metropolitana
% anual

3119 2T19 ene-sep19  ene-sep’18

Nacional -0.3 2.5 -0.1 24
Metropolitana -1.1 3.6 -0.9 3.0
Tlaxcala 13.8 0.1 9.2 34
Veracruz -0.6 47 0.1 25
CDMX -0.7 4.1 0.8 2.3
Guerrero -1.1 2.1 0.2 3.6
Puebla -1.3 29 0.9 3.6
Hidalgo -1.3 35 0.6 4.1
Morelos -2.5 29 -0.1 -0.3
Estado de México -2.5 29 -3.0 45

Fuente: Banorte con datos del INEG/
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Como se menciond en documentos anteriores,
existen diferencias entre los datos del reporte del
ITAEE —que solo comprende una division de la
actividad econdémica hasta un nivel de primarias,
secundarias y terciarias— y las que se derivan del
reporte mensual de actividad industrial por estado.
No obstante, al tener mayor desglose dentro de este
ultimo, usamos estas cifras para analizar la
produccion industrial por sector.

Dicho lo anterior, las actividades secundarias del
pais registraron un retroceso de 1.5% a tasa anual en
el tercer trimestre del afio. Con ello, la industria
suma 4 trimestres consecutivos en terreno negativo.
Parte de la caida en la industria de nuestro pais, se
debe a la reduccion anual de las actividades en 5 de
las 6 regiones que contempla nuestro analisis.

Por su parte, la Region Metropolitana mostro la
segunda mayor caida de las regiones del pais al
exhibir una contraccién de 3.5% anual, sumando 4
trimestres consecutivos en caida. Dicha reduccion se
ubicd 2pp por debajo de la nacional y 4.4pp inferior
a la registrada en 3T18 cifra muy por debajo del
nivel nacional, como se puede apreciar en la
siguiente tabla.

Cabe sefialar que la participacion de las actividades
industriales de la region en el PIB industrial del pais
es el mas alto —referirse a la siguiente tabla—, por lo
que el desempefio de estas actividades en la region

afecta significativamente el dinamismo de la

industria nacional.

Actividad industrial por regién

% anual

3119 3T18 ene-sep ‘19 % del PIB*
Nacional -1.5 1.0 1.7 100.0

Centro 241 1.3 -2.5 10.7
Metropolitana -3.5 0.9 4.9 39.2
Noroeste -2.6 33 -0.2 12.8
Norte 3.6 3.0 3.6 14.9
Occidente -0.4 -0.3 0.4 10.6
Peninsular -5.4 -0.2 -4.5 1.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI

* % del PIB industrial de la regién con respecto al nacional

Cabe senalar que, la caida en la industria de la
Region Metropolitana en el periodo se atribuye
principalmente al retroceso de 3 de los 4 sectores
que la componen, siendo el de la mineria el de
mayor contraccién, como se puede observar en la
siguiente grafica.
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Crecimiento de la actividad industrial Region
Metropolitana - 3T19

% anual

4 26

por sector:

-2.8 ! [
-4.3 -4.5

Energia Construccion Manufacturas Mineria

Fuente: Banorte con datos del INEGI

* % del PIB industrial de cada region con respecto al PIB industrial nacional

A su interior, destaca la caida de la actividad
industrial en 6 de los 8 estados que la componen. En
este sentido nuevamente el Estado de Méexico
registrd la mayor contraccion en el periodo -referirse
al siguiente cuadro-, sumando 5 trimestres
consecutivos en caida. Cabe sefialar que Ila
contribucion de la industria del Estado de México al
PIB industrial de la regién es la segunda mayor de
las entidades de la region, por lo que el desempefio
en las industrias en este estado afecta
significativamente el dinamismo de las actividades
secundarias de la region.

No obstante, la caida de la industria en esta entidad
durante el periodo se atribuye a la contraccion anual
que presentaron los sectores manufacturero (-5.5%),
construccion (-19.8%) y mineria (-8.7%). Cabe
senalar que el sector de energia eléctrica no presento
movimiento en el trimestre en cuestion.

Actividad industrial: Region Metropolitana

% anual
3T19 3T18 ene-sep ‘19 % del PIB*
Metropolitana -3.5 0.9 -4.9 100
Ciudad de México -2.9 -1.0 6.7 450
Estado de México -8.1 -0.2 -9.5 22.8
Guerrero -2.8 0.1 -1.5 3.5
Hidalgo -3.3 1.8 2.7 3.9
Morelos -3.9 37 24 2.9
Puebla 1.0 2.2 341 8.7
Tlaxcala 36.5 2.8 233 14
Veracruz -5.8 1.3 -3.0 1.7

Fuente: Banorte con datos del INEGI

* % del PIB industrial de cada estado con respecto al PIB industrial regional

En contraste, la actividad industrial en Tlaxcala
nuevamente mostrd el mayor dinamismo de la region
-referirse al cuadro anterior-, con el cual suma 4
trimestres consecutivos en terreno positivo. Este
resultado se debe principalmente al dinamismo que
presentaron los sectores manufacturero (+0.9%
anual), para la construccion (+174.9%) y minero
(+29.5%).
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Sector minero

A nivel nacional, la industria minera mexicana
exhibi6 una caida de 4.2% anual en el tercer
trimestre del 2019, manteniéndose en terreno
negativo por 4 ftrimestres consecutivos. Este
resultado se debe a la contraccidon que presentaron
las regiones Peninsular: -5.7% anual; Centro: -5.6%;
Metropolitana: -4.5%; Occidente: -2.3% y Noroeste:
-0.3% anual.

Por su parte, la mineria de la Region Metropolitana
contribuyé en mayor medida a la caida de las
actividades secundarias de la region al exhibir una
contraccion de 4.5% anual, permaneciendo en
terreno negativo en los ultimos 4 trimestres, como se
muestra en la siguiente grafica. Cabe sefialar que la
mineria en esta region contribuye con el 6.6% del
PIB minero nacional por lo que el desempefio de esta
industria afecta marginalmente el dinamismo del
sector a nivel nacional.

Crecimiento del sector minero: Region Metropolitana
% anual

19 Metropolitana —a— Nacional

a4 '

3 -4.2
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-7
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4718 1719 2719 3719

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Al interior, 5 de las 8 entidades de la region
registraron caida en la industria durante el periodo.
En este sentido, la mayor contraccion se observd en
el Estado de México, como podemos observar en la
siguiente tabla. Cabe sefalar que el sector del estado
contribuye con el 0.5% al PIB minero nacional y con
el 7.5% al PIB minero regional, por lo que el
desempefio de este sector en el estado influye
moderadamente el dinamismo del sector regional.

Sector minero: Region Metropolitana

% anual
3119 3T18 ene-sep ‘19

Nacional -4.2 -3.4 -6.6
Metropolitana 4.5 24 -3.1
Ciudad de México 25 -14 -10.4
Estado de México -8.7 4.7 -134
Guerrero 1.3 19.6 9.8
Hidalgo 71 0.8 -10.7
Morelos -3.7 0.2 1.7
Puebla 0.5 9.7 -3.8
Tlaxcala 295 14 26.9
Veracruz -14 -1.1 -6.8

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Como se muestra en la siguiente grafica, la caida del
sector minero en el Estado de México continud en
terreno negativo; sin embargo, mostro sefales de
recuperacion en el periodo. Dicha contraccion se
debe principalmente a la desinversion por parte de
empresas extranjeras al sector (-0.7 mdd), asi como
la baja produccion de oro, plata, plomo, cobre y zinc.

Crecimiento del sector minero: Estado de México
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

En contraste, nuevamente Tlaxcala registrd el mayor
crecimiento del sector en las entidades de la region,
como se puede apreciar en el cuadro anterior,
manteniéndose en terreno positivo al menos en los
ultimos 4 trimestres -referirse a la siguiente grafica-.
Este resultado se debe en mayor medida, a los
nuevos yacimientos encontrados en la entidad. Cabe
sefalar que el sector minero de Tlaxcala contribuye
con el 0.04% del PIB minero nacional y con el 0.6%
del PIB minero regional, por lo que el desempefio de
este sector en la entidad practicamente no influye en
el dinamismo del sector de la region.

Crecimiento del sector minero: Tlaxcala
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Sector manufacturero

Durante el tercer trimestre del afio, la industria
manufacturera del pais registré un crecimiento de
1.3% a tasa anual, luego de la caida observada en el
trimestre anterior. Este resultado se debe al
incremento anual que mostraron las regiones
Noroeste: +6.2%; Norte: +5.1% anual, Peninsular:
1.6%; Occidente y Centro: +1.2% respectivamente.

En este contexto, el sector manufacturero también
participd, aunque en menor medida, en la caida de
las actividades secundarias de la Region
Metropolitana al registrar una caida de 4.3% anual,
manteniéndose en terreno negativo durante los
ultimos 4 trimestres -referirse a la siguiente grafica.
Dicha contraccion se atribuye a la disminucion de la
industria en 7 de las 8 entidades que componen la
region. No obstante, la industria manufacturera de la
region con el 292% del PIB
manufacturero nacional, por lo que el desempefio de
este sector en la region afecta significativamente el
dinamismo del sector nacional.

contribuye

Crecimiento del sector manufacturero: Region Metropolitana
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Al interior, el Estado de México registro la mayor
contraccion de la region -referirse al siguiente
cuadro. No obstante, el sector manufacturero en la
entidad contribuye con el 10.1% del PIB
manufacturero nacional y con el 34.6% del PIB
manufacturero regional, por lo que el desempefio de
este sector en el estado influye significativamente en
el dinamismo del sector regional.

Produccion manufacturera: Region Metropolitana

% anual
3119 3T18 ene-sep 19

Nacional 1.3 2.2 0.9
Metropolitana -4.3 2.3 -3.2
Ciudad de México 4.1 1.6 6.7
Estado de México 55 1.3 5.7
Guerrero 4.4 2.8 -0.9
Hidalgo -1.3 6.6 0.2
Morelos -35 1.7 4.7
Puebla -4.0 04 1.2
Tlaxcala 0.9 2.0 0.5
Veracruz -4.5 7.6 2.0

Fuente: Banorte con datos del INEGI
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Como se puede apreciar en la siguiente gréfica, la
industria manufacturera en el Estado de México se
ha mantenido en terreno negativo en los ultimos 4
trimestres; sin embargo, mostré sefales de
recuperacion en el periodo actual. Parte de la caida
del sector se atribuye a la baja en la productividad
laboral (-4.5% anual), misma que suma 4 trimestres
consecutivos en contraccion y al incremento en el
costo unitario de la mano de obra (5.3% anual),
sumando 5 trimestres consecutivos en expansion.

Crecimiento del sector manufacturero: Estado de México

% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

Por el contrario, el sector manufacturero en Tlaxcala
exhibi6 el mayor dinamismo de las entidades de la
region, como se observa en el cuadro anterior, luego
de la disminucion en el trimestre anterior —referirse a
la siguiente grafica—. El crecimiento del sector en la
entidad se debe en parte, a la inversion por parte de
empresas al sector durante el trimestre (2.3 mdd).

Cabe senalar, que la industria manufacturera en
Tlaxcala contribuye con el 0.7% del PIB
manufacturero nacional y con el 0.3% del PIB
manufacturero regional, por lo que el desempefio de
este sector en el estado practicamente no influye en
el dinamismo del sector de la region.

Crecimiento del sector manufacturero: Tlaxcala
% anual
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Industria para la construccion

La industria para la construccion en nuestro pais
registrd6 una caida de 6.9% anual en el tercer
trimestre de 2019, cifra muy por debajo de la
registrada a nivel nacional y de la obtenida en 3T18.
Dicha disminucién se atribuye a la contraccion de la
industria en todas las regiones que componen el pais
(Noroeste:  -17.1%  anual; Centro: -12.6%;
Peninsular: -10.6%; Occidente: -3.9% y Norte: -
0.9%).

En este contexto, el sector para la construccion
también participé en la caida de las actividades
secundarias de la Region Metropolitana. En este
sentido, la region exhibid una contraccion de 2%
anual, manteniéndose en terreno negativo durante los
ultimos 4 trimestres; sin embargo, observamos una
ligera mejoria en el ultimo trimestre -referirse a la
siguiente grafica-. Dicha contraccion se debe a la
caida del sector en 6 de las 8 entidades que
componen la region. Cabe sefialar que la industria de
esta region contribuye con el 30.3% del PIB para la
construccion nacional por lo que el desempefio de
este sector en la region afecta significativamente el
dinamismo de la industria a nivel nacional.

Crecimiento del sector construccion: Region Metropolitana
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

A su interior, nuevamente ¢l Estado de México
registrd la mayor contraccidon en las entidades de la
region, como se puede apreciar en el siguiente
cuadro. Cabe sefalar que la industria en este estado
participa con el 6.8% del PIB para la construccion
nacional y con el 22.3% del PIB para la construccion
regional, por lo que el desempefio de esta industria
en el estado afecta significativamente el dinamismo
de la industria regional.
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Industria para la construccion: Region Metropolitana
% anual

3119 3T18 ene-sep 19

Nacional -6.9 -0.6 -4.7
Metropolitana -2.0 0.2 -4.9
Ciudad de México -14 5.1 14
Estado de México -19.8 -6.6 -23.2
Guerrero -8.8 1.9 5.2
Hidalgo -14.4 -8.6 -12.2
Morelos -45 7.2 13.6
Puebla 218 12.3 15.9
Tlaxcala 1749 -18.0 913
Veracruz -10.5 224 4.3

Fuente: Banorte con datos del INEGI

Como se puede apreciar en la siguiente grafica, la
construccion en el Estado de México se mantiene en
terreno negativo; sin embargo, observamos sefiales
de recuperaciéon en el ultimo trimestre. Este
resultado se atribuye en mayor medida, a la nula
inversion por parte de empresas extranjeras al sector
durante el periodo.

Crecimiento del sector construccion: Estado de México
% anual
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Fuente: Banorte con datos del INEGI

En contraste y por tercer trimestre consecutivo,
Tlaxcala registro el mayor dinamismo de la region -
referirse al cuadro anterior-, el mayor nivel de los
ultimos 4 trimestres, como se observa en la siguiente
grafica. No obstante, cabe sefialar que el sector en
Tlaxcala contribuye con solo el 0.7% del PIB para la
construccion nacional y con el 2.4% del PIB para la
construccion regional, por lo que el desempefio de
este sector en la entidad practicamente no