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BoE – Vemos mayores probabilidades de un 

recorte en la tasa en 1S20     
 

 

 El Comité de Política Monetaria (MPC) mantuvo la tasa de referencia 

en 0.75% 
 

 Al igual que en la reunión previa, la decisión no fue unánime, con dos 

miembros votando a favor de un recorte de 25pb 
 

 El MPC también decidió dejar sin cambios la compra de bonos 

gubernamentales en 435 mil millones y la compra de 10 mil millones de 

libras de bonos corporativos  
 

 Destacaron que siguen monitoreando la respuesta de las empresas y los 

hogares al desarrollo del Brexit y a las perspectivas de una recuperación 

del crecimiento global  
 

 En nuestra opinión, las probabilidades de un recorte en la tasa de 

referencia en la primera mitad del 2020 se han incrementado ante el 

acortado periodo de transición tras el Brexit a finales de enero    
 

El Banco de Inglaterra mantuvo la tasa de referencia en 0.75%, como era 

ampliamente esperado y al igual que en la reunión previa, la decisión no fue 

unánime. Nuevamente dos de los nueve miembros del Comité (Jonathan 

Haldane y Michael Saunders), votaron a favor de un recorte de 25pb en la tasa 

de referencia. Los dos miembros que votaron a favor de la baja argumentaron  

que la economía ha estado ligeramente más débil de lo esperado y hay una 

modesta pero creciente capacidad ociosa y la inflación subyacente permanece 

débil. Asimismo, explicaron que el crecimiento del empleo se ha estado 

desacelerando y parece que se debilitará más, además de que permanecen los 

riesgos a las proyecciones del banco central de un crecimiento global más débil 

y la incertidumbre sobre el Brexit. Explicaron que con un espacio limitado para 

recortar la tasa de referencia, es necesaria una respuesta oportuna a los riesgos a 

la baja en este momento, para asegurar un regreso de la inflación a su objetivo. 

Por su parte, en cuanto a la expansión cuantitativa implementada por la 

autoridad monetaria, el monto de la compra de bonos gubernamentales 

permaneció en 435 mil millones de libras, mientras que la compra de bonos 

corporativos se mantuvo en 10 mil millones de libras.  

El BoE dejó la puerta abierta para actuar en cualquier dirección 

dependiendo del escenario que se materialice. En el comunicado, el comité 

explicó que si el crecimiento global no logra estabilizarse y si permanece la 

incertidumbre sobre el Brexit, la política monetaria podría necesitar reforzar la 

recuperación esperada del crecimiento económico del Reino Unido y la 

inflación. Pero si estos riesgos no se materializan y la economía se recupera en 

línea con lo esperado en las últimas proyecciones del banco central, un 

endurecimiento modesto de la política a un paso gradual y de manera limitada 

sería necesario para mantener la inflación de manera sostenida en el objetivo. 
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En nuestra opinión, las probabilidades de un recorte en la tasa de 

referencia en la primera mitad del 2020 se han elevado considerablemente. 

Consideramos que las próximas acciones del banco central estarán fuertemente 

ligadas al desarrollo del Brexit. Si bien el triunfo del Partido Conservador en las 

elecciones generales del 12 de diciembre prácticamente garantiza que el Brexit 

se va a materializar a finales de enero, el acortado periodo de transición que 

termina a finales de 2020, pone en riesgo que no se pueda llegar a un acuerdo 

comercial entre la UE y el Reino Unido, lo que deja sobre la mesa un escenario 

de Brexit sin acuerdo.  

Consideramos que la respuesta del BoE no será inmediata y creemos que el 

banco central esperará a tener más evidencia del desarrollo del Brexit antes de 

actuar. Sin embargo, en nuestra opinión, la iniciativa de Boris Johnson de no 

extender el periodo de transición, eleva las probabilidades de un recorte en la 

tasa de referencia, lo que vemos muy probable que ocurra en la primera mitad 

del 2020.  

Atentos al nombramiento del sucesor de Carney al frente del BoE. En este 

contexto, también cabe recordar que el periodo de Mark Carney al frente del 

BoE termina el 31 de enero del 2020 y fuentes han dicho que esta semana se 

dará a conocer a su sucesor. Uno de los nombres que está sonando con fuerza 

para ocupar el cargo es el de Dame Minouche Shafik, anterior vicegobernadora 

del banco central (de 2014 a 2017), y quien en caso de ser electa, sería la 

primera mujer en ocupar el cargo. Otro de los posibles candidatos es Sir Paul 

Tucker, también anterior vicegobernador del Banco de Inglaterra, quien en 2012 

aspiraba al actual puesto de Carney. Otro nombre que también suena es el de 

Gerard Lyons, quien fue asesor económico de Boris Johnson y es un fuerte 

partidario del Brexit. Otros posibles candidatos son Dame Helena Morrissey, 

Shriti Vadera, Ben Broadbent, Andrew Bailey  y Andy Haldane. 
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Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
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cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por 
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