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Producción industrial – Caída histórica en 

abril ante cierres por la pandemia  
 

▪ Producción industrial (abril): -29.3% a/a (cifras originales); Banorte:       

-21.6%; consenso: -20.2% (rango: -28.0% a -10.8%); anterior: -4.9% 
 

▪ Cabe señalar que esta es la mayor contracción en la historia del 

indicador (1993), explicada por el cierre de actividades con el fin de 

mitigar la propagación del COVID-19 
 

▪ En términos mensuales, la industria retrocedió 25.1%, lo que también 

es una caída histórica, con dos de los cuatro grandes rubros presentando 

contracciones de doble dígito 
 

▪ La construcción fue las más impactada al caer 32.8% m/m, con 

edificación (-38.2%) mostrando mayor debilidad relativo a obras de 

ingeniería civil (-16.7%), estas últimas pudiendo estar apoyadas en 

cierta medida por la continuación de obras públicas clave 
 

▪ Las manufacturas resultaron en -30.5% m/m, con los sectores de 

transporte (-81.1%) e insumos textiles (-74.0%) liderando las pérdidas. 

No obstante, el sector alimentario mostró cierta fortaleza (-0.2%), 

beneficiado por su estatus como actividad esencial 
 

▪ La minería retrocedió 5.6%, con pérdidas en el rubro no petrolero           

(-25.7%) mientras que el componente petrolero mostró mayor 

estabilidad (-0.6%) 
 

▪ Esperamos que la actividad siga muy lenta en mayo, aunque con una 

mejoría relativo a abril. Hacia delante, la debilidad se extendería incluso 

con medidas de distanciamiento social menos estrictas ante industrias 

que no podrían regresar por completo y menor actividad global 

La actividad industrial registró una contracción histórica en abril. La caída 

fue de 29.3% a/a, por debajo tanto del consenso (-20.2%) como de nuestro                  

-21.6%. Esta es la mayor caída desde que se encuentra disponible la serie (ver 

Gráfica 1). La dinámica en general está explicada por el cierre de actividades para 

limitar el contagio del COVID-19. Además, también hubo afectaciones por las 

disrupciones en las cadenas de suministro externas, impactando la producción de 

algunos bienes esenciales a nivel local. En este sentido, las manufacturas cayeron 

un impresionante 35.3%, con todos los rubros en contracción excepto alimentos 

(Tabla 1). La construcción mostró la mayor caída en -38.0% (Gráfica 2), también 

resintiendo fuertemente las medidas de distanciamiento, sobre todo el sector 

privado. Por su parte, la minería se ubicó en -3.6%, con la fortaleza del rubro 

petrolero (+3.1%) sin ser suficiente para compensar bajas en el resto del sector. 

Finalmente, los servicios públicos retrocedieron 3.5%, resintiendo la disminución 

generalizada de la actividad económica.  
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Disminución histórica también a nivel mensual. La industria retrocedió 25.1% 

m/m (Gráfica 3), también su mayor disminución desde que se recopila la serie. 

Similar a la comparación anual, los cuatro subsectores cayeron, también con la 

construcción más débil en -32.8%. No obstante, las manufacturas no se quedaron 

muy atrás en -30.5%. Como anticipamos, el sector más débil fue el de transporte 

(-81.1%) ante el cierre de las armadoras. En este sentido y como ya habíamos 

mencionado, la producción de vehículos cayó 98.8%. Otras categorías con fuertes 

disminuciones incluyen insumos textiles (-74.0%), ropa (-73.9%) y otros textiles 

(-65.9%), probablemente impactadas tanto por ser fabricadas en su mayoría en 

maquiladoras como por su clasificación como industrias no esenciales. Por el 

contrario, el sector alimentario (-0.2%) y el de productos relacionados al petróleo 

y carbón (-1.8%) mostraron una mayor fortaleza, al ser esenciales (Tabla 2).  

Dentro de la construcción, la edificación resultó en -38.2% y obras de ingeniería 

civil en -16.7%. Como explicamos antes, creemos que este último rubro se 

benefició en parte de continuar operando en algunos estados del país, así como 

también de la continuación de proyectos prioritarios del gobierno federal (e.g. 

aeropuerto de Santa Lucía y refinería de Dos Bocas). Sin embargo, un factor 

negativo sigue siendo la falta de inversión en otros proyectos como resultado de 

las medidas de austeridad, lo que ya se venía observando antes de la pandemia. 

La minería cayó 5.6%, con el rubro petrolero en -0.6% y el no petrolero en                 

-25.7%. La gran diferencia entre ambos se debe a que las actividades dentro del 

segundo, en su mayoría, son catalogadas como no esenciales. Finalmente, los 

servicios públicos retrocedieron 1.1%, con la mayor contracción en el suministro 

de agua y gas (-2.1%), resultado de la disminución generalizada de la actividad 

económica y menor movilidad, traduciéndose en una menor demanda.  

La debilidad continuará en los próximos meses, aunque probablemente en 

una menor magnitud. Con cifras ajustadas por estacionalidad, el índice alcanzó 

un nivel no observado desde principios de 1996 (Gráfica 4), dejando clara la 

magnitud sin precedentes de la pandemia. Creemos que este mes será el mínimo 

en el año, resintiendo con mayor fuerza las medidas de distanciamiento social y 

los cierres de actividades tanto doméstica como externa. En este contexto, 

esperamos una recuperación gradual y de manera secuencial en mayo, resintiendo 

aún la extensión de las medidas de distanciamiento –en el mejor de los casos por 

la adaptación de los lugares de trabajo, y en el peor por nuevas detenciones de 

actividades–. De cualquier manera, es muy probable que las empresas no operen 

al cien por ciento de su capacidad instalada ante la necesidad de acatar las medidas 

sanitarias. Una limitante adicional serán las disrupciones a las cadenas de 

suministro, conforme el virus y las medidas para combatirlos siguen de forma 

diferenciada a nivel global.  

A pesar de lo anterior, no es posible descartar inclusive una caída adicional en 

mayo ante señales mixtas en los indicadores adelantados. Por sectores, en las 

manufacturas la producción de autos mejoró de -98.8% a/a en abril a -93.7% el 

mes siguiente, con el total de autos aumentando de 3,722 a 22,119. Esto se suma 

a la ligera recuperación tanto del PMI como del ISM manufacturero en EE.UU., 

que podría resultar en un impulso para nuestro país.  
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No obstante, y del lado contrario, el IMEF del sector registró una contracción 

adicional a 39.2pts, un nuevo mínimo histórico. Al interior, la dinámica no es 

favorable, con producción y nuevos pedidos a la baja. Además, otros indicadores 

de opinión para el sector muestran una tendencia similar, por lo que debemos de 

permanecer atentos a datos adicionales que puedan brindar más información sobre 

la dirección general de la actividad. 

En la minería, las señales son en su mayoría negativas, ya que en mayo entró en 

vigor el acuerdo con la OPEP+ que implica una reducción de 100 mil barriles a 

la producción diaria. Una disminución de esta magnitud implicaría alrededor de     

-1.9% a/a en la producción de petróleo nacional. No obstante, también debemos 

considerar reportes sobre el retiro de personal de algunas plataformas de 

exploración en el Golfo de México ante preocupaciones por la salud de los 

trabajadores, así como de la cancelación de contratos con algunos proveedores de 

servicios ante las medidas de austeridad, situación que probablemente también 

resultará en menor extracción. Además, la situación para el rubro no petrolero 

continúa siendo retadora al no ser catalogada como esencial sino hasta junio y 

que los precios de materias primas se mantuvieron todavía deprimidos, 

influyendo también en parte en las decisiones de producción. 

En la construcción, los indicadores de confianza y actividad para mayo apuntan a 

una nueva desaceleración. No obstante, el indicador no manufacturero del IMEF, 

dentro del cual se contabiliza a este sector, mostró una mejoría, recuperándose del 

mínimo histórico del mes previo. Los reportes aseguran que la actividad continuó 

deprimida, aún impactada por la extensión de las medidas de distanciamiento.  

En conclusión, pensamos que la actividad pudo haber tocado fondo en abril, 

aunque con un alto grado de incertidumbre sobre la posible tendencia en mayo. 

Para junio la recuperación podría ser más clara, ayudada por el plan de reapertura 

de la economía que incluyó la designación de nuevas industrias esenciales (autos, 

construcción y minería) así como por esfuerzos de retomar actividades en otras 

ramas. En este contexto, la secretaria del Trabajo, Luisa María Alcalde, informó 

que 42% de las empresas en estos últimos sectores reiniciaron actividades al 

cumplir con los protocolos de las autoridades, 34% no han comenzado a operar y 

16% se encuentran cerradas. En consecuencia, mantenemos nuestro estimado de 

que el mayor impacto a la actividad del sector será en el 2T20 en -22.3% a/a, 

aunque tras el reporte de hoy los riesgos a la baja han aumentado de manera 

significativa, tanto para el sector como para el total del PIB. 

 

https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200513_PlanReapertura.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200513_PlanReapertura.pdf


 
  
 
 

 
 

Tabla 1: Producción industrial 
% a/a cifras originales, % a/a cifras desestacionalizadas 

 % a/a cifras originales  
% a/a cifras 

desestacionalizadas 
 abr-20 abr-19 ene-abr‘20 ene-abr’19  abr-20 abr-19 

Producción industrial -29.3 -2.9 -9.3 -0.9  -29.6 -0.7 

    Minería -3.6 -9.1 2.4 -8.0  -3.6 -8.2 

        Extracción de petróleo y gas 3.1 -9.8 4.7 -10.2  3.0 -9.4 

        Minería de minerales metálicos y no metálicos excepto  
        petróleo y gas 

-30.2 -5.2 -7.8 -3.7  -30.1 -1.9 

       Servicios relacionados con la minería 11.0 -12.7 7.6 -0.4  11.3 -7.1 

    Servicios públicos -3.5 -1.1 -0.7 -0.1  -3.5 0.6 

        Generación, transmisión y generación de energía eléctrica -3.4 -1.5 -0.6 -0.4  -3.4 0.5 

        Suministro de agua y suministro de gas por ductos al  
        consumidor final 

-4.1 0.6 -1.0 0.9  -4.1 0.8 

    Construcción -38.0 -4.4 -15.4 -1.2  -38.4 -2.8 

        Edificación -40.4 -3.5 -14.4 1.1  -41.3 -1.5 

        Construcción de obras de ingeniería civil -31.9 -5.9 -21.1 -4.8  -32.2 -5.4 

        Trabajos especializados para la construcción -33.0 -6.4 -14.0 -7.7  -33.6 -5.9 

    Manufacturas -35.3 -0.6 -10.9 1.4  -35.5 2.8 

        Industria alimentaria 1.2 -0.6 2.5 0.6  1.4 1.2 

        Industria de las bebidas y del tabaco -37.0 -0.1 -10.0 2.2  -37.0 1.1 

        Fabricación de insumos textiles y acabado de textiles -77.8 -9.6 -29.0 -1.1  -77.7 0.4 

        Fabricación de productos textiles, excepto prendas de vestir -67.8 -1.7 -16.2 1.8  -67.6 2.0 

        Fabricación de prendas de vestir -77.9 -7.2 -25.2 -3.7  -77.6 -3.5 

        Curtido y acabado de cuero y piel, y fabricación de productos  
        de cuero, piel y materiales sucedáneos 

-86.9 -8.7 -29.5 -0.6  -87.0 -1.5 

        Industria de la madera -38.1 -4.2 -14.1 -1.3  -36.9 -3.0 

        Industria del papel -13.0 0.0 -4.3 1.8  -13.5 2.6 

        Impresión e industrias conexas -49.9 -14.1 -13.6 -9.9  -49.6 -11.4 

        Fabricación de productos derivados del petróleo y carbón -4.7 -20.2 -4.2 -10.2  -4.6 -18.2 

        Industria química -7.7 -6.3 -1.7 -4.0  -6.9 -4.4 

        Industria del plástico y del hule -35.9 -6.8 -11.7 -1.7  -35.8 -1.3 

        Fabricación de productos a base de minerales no metálicos -39.2 -4.1 -9.3 -3.6  -39.4 0.3 

        Industrias metálicas básicas -24.9 -7.7 -8.4 -3.3  -25.1 -5.8 

        Fabricación de productos metálicos -40.4 -8.0 -14.0 -4.6  -40.6 -3.1 

        Fabricación de maquinaria y equipo -43.3 -2.9 -18.8 2.1  -43.9 1.5 

        Fabricación de equipo de computación, comunicación,  
        medición y de otros equipos, componentes y accesorios  
        electrónicos 

-28.3 6.7 -10.4 7.2  -28.7 9.6 

        Fabricación de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de  
        generación de energía eléctrica 

-10.0 -4.1 -0.8 -0.4  -10.1 0.1 

        Fabricación de equipo de transporte -85.3 8.1 -26.9 7.5  -85.6 16.1 

        Fabricación de muebles, colchones y persianas -66.1 2.4 -20.8 -1.1  -66.0 6.9 

        Otras industrias manufactureras -32.9 4.2 -9.8 4.6  -33.0 9.9 
 

Fuente: INEGI 

 

Gráfica 1: Producción industrial 
% a/a cifras originales 

Gráfica 2: Producción industrial 
% a/a cifras originales 

  
Fuente: INEGI Fuente: INEGI 
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Tabla 2: Producción industrial 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad; % 3m/3m cifras ajustadas por estacionalidad 

 % m/m  % 3m/3m 

 abr-20 mar-20 feb-20  feb-abr’20 ene-mar’20 

Producción industrial -25.1 -3.3 -0.5  -10.6 -1.0 

    Minería -5.6 -0.6 -1.0  -2.5 0.5 

        Extracción de petróleo y gas -0.6 0.2 0.1  0.3 1.6 

        Minería de minerales metálicos y no metálicos excepto  
        petróleo y gas 

-25.7 -5.4 -0.8 
 

-12.2 -1.9 

       Servicios relacionados con la minería 3.0 -5.3 2.1  3.2 2.2 

    Servicios públicos -1.1 -1.9 1.5  -2.8 -3.7 

        Generación, transmisión y generación de energía eléctrica -0.9 -2.0 2.3  -3.0 -4.5 

        Suministro de agua y suministro de gas por ductos al  
        consumidor final 

-2.1 -2.5 -0.1 
 

-2.7 -1.3 

    Construcción -32.8 -1.4 -1.3  -12.5 0.0 

        Edificación -38.2 -0.8 -1.1  -13.7 1.2 

        Construcción de obras de ingeniería civil -16.7 -2.3 -2.2  -9.8 -5.3 

        Trabajos especializados para la construcción -24.8 -2.3 -2.0  -10.3 0.0 

    Manufacturas -30.5 -4.7 -0.5  -13.1 -1.6 

        Industria alimentaria -0.2 0.6 0.0  0.6 0.2 

        Industria de las bebidas y del tabaco -35.6 -0.2 -2.8  -13.5 -1.1 

        Fabricación de insumos textiles y acabado de textiles -74.0 -3.2 0.1  -27.8 -6.0 

        Fabricación de productos textiles, excepto prendas de vestir -65.9 -0.7 -4.4  -21.8 2.2 

        Fabricación de prendas de vestir -73.9 -9.0 -0.7  -28.3 -3.2 

        Curtido y acabado de cuero y piel, y fabricación de productos  
        de cuero, piel y materiales sucedáneos 

-85.0 -4.5 -1.8 
 

-32.6 -6.3 

        Industria de la madera -26.9 -10.4 -2.5  -18.8 -7.9 

        Industria del papel -12.0 2.4 -1.6  -4.8 -1.3 

        Impresión e industrias conexas -48.6 -2.8 -1.8  -16.9 1.6 

        Fabricación de productos derivados del petróleo y carbón -1.8 14.9 -17.0  -12.4 -12.1 

        Industria química -7.6 1.8 -0.6  -3.2 -1.9 

        Industria del plástico y del hule -30.6 -5.1 0.0  -15.3 -3.9 

        Fabricación de productos a base de minerales no metálicos -38.3 -1.7 0.4  -13.6 0.3 

        Industrias metálicas básicas -19.9 -2.0 -6.4  -10.2 0.4 

        Fabricación de productos metálicos -35.5 -1.3 -1.1  -14.7 -3.5 

        Fabricación de maquinaria y equipo -35.1 -9.6 4.8  -11.6 0.2 

        Fabricación de equipo de computación, comunicación,  
        medición y de otros equipos, componentes y accesorios  
        electrónicos 

-23.0 -1.0 0.1 
 

-8.7 -2.2 

        Fabricación de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de  
        generación de energía eléctrica 

-11.5 2.0 -2.8 
 

-4.8 -0.2 

        Fabricación de equipo de transporte -81.1 -21.5 1.6  -32.9 -0.8 

        Fabricación de muebles, colchones y persianas -60.4 -8.1 -2.0  -25.5 -4.0 

        Otras industrias manufactureras -30.3 1.7 -0.6  -10.7 -1.6 
 

Fuente: INEGI 

 

Gráfica 3: Producción industrial 
% m/m, cifras ajustadas por estacionalidad 

Gráfica 4: Producción industrial 
Índice, cifras ajustadas por estacionalidad 

  
Fuente: INEGI Fuente: INEGI 
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analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, más no limitativa, el análisis de múltiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro 
método que pudiese ser aplicable en cada caso específico conforme a la regulación vigente. No se puede dar garantía alguna de que se vayan a lograr los 
precios objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de 
diversos factores endógenos y exógenos que afectan el desempeño de la empresa emisora, el entorno en el que se desempeña e influyen en las tendencias 
del mercado de valores en el que cotiza. Es más, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su 
interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido. 

La información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaración alguna 
respecto de su precisión o integridad. La información, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su 
emisión, pero están sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios 
y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier 
pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podrá ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total 
o parcialmente sin previa autorización escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. 
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