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Testimonio de Yellen fortalece nuestra 

expectativa de alza en tasas en diciembre 
 

 Janet Yellen compareció ante el Comité Económico en el Congreso  
 

 La presidente del Fed reiteró que la actividad económica ha tenido un 

avance adicional hacia el objetivo del Fed de máximo empleo y 

estabilidad de precios 
 

 Considera que todavía hay espacio adicional para una mejoría en el 

mercado laboral y hay señales de un mayor avance de los salarios  
 

 Espera que el crecimiento económico continúe a un paso moderado  
 

 Reiteró que el Comité considera que el caso para un incremento en la 

tasa de referencia sigue fortaleciéndose  
 

 Explicó que retrasar el incremento en la tasa de referencia por mucho 

tiempo puede llevar a tener que apretar la política monetaria de 

manera abrupta  
 

 Siguen esperando que el ciclo de alza en tasas sea gradual 
 

 En la sesión de preguntas y respuestas, Yellen dijo que el FOMC 

tomará en cuenta la expansión de la política fiscal y aseveró que desea 

cumplir su periodo de 4 años al frente del Fed 

Janet Yellen compareció ante el Comité Económico en el Congreso sobre 

las perspectivas económicas. Reiteró que ha habido un avance hacia el objetivo 

del Fed de máximo empleo y estabilidad de precios. Explicó que todavía hay 

espacio para una mejoría adicional del mercado laboral y destacó que ya hay 

algunas señales de que el ritmo de crecimiento de los salarios se ha acelerado 

recientemente. Comentó que la política monetaria sigue siendo moderadamente 

acomodaticia y reiteró que el Comité considera que el caso para un incremento 

en la tasa de referencia sigue fortaleciéndose y que dicho incremento puede ser 

apropiado relativamente pronto si la información da evidencia adicional de un 

progreso hacia sus objetivos.  

Riesgos de retrasar el alza en tasas. Destacó que si el FOMC retrasa el alza en 

la tasa de referencia de Fed funds por mucho tiempo esto puede llevar a que la 

política monetaria se tenga que apretar de manera relativamente abrupta para 

evitar un overshooting de la economía. También explicó que mantener la tasa de 

referencia en los niveles actuales por mucho tiempo puede incentivar la toma 

excesiva de riesgos y afectar la estabilidad financiera. Reiteró que el FOMC 

sigue pensando que la evolución de la actividad económica garantizará sólo 

alzas graduales de la tasa de referencia para alcanzar los objetivos de máximo 

empleo y estabilidad de precios. Esto se basa también en que se asume que la 

tasa neutral actual está por debajo de los niveles históricos.  
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En la sesión de preguntas y respuestas… Yellen dijo que hay mucha 

incertidumbre en las políticas futuras que se estarán implementando y destacó 

que los mercados están descontando una expansión de la política fiscal, lo que 

puede tener consecuencias inflacionarias y dijo que el Fed debe tomar esto en 

cuenta. Por lo que también destacó que se debe tener en mente el problema del 

déficit de largo plazo. Los congresistas resaltaron que el sector financiero está 

experimentando una estabilidad importante que se deriva de las reformas 

posteriores a la crisis como la Ley Dodd-Frank. Yellen aseveró que la 

regulación actual reduce las probabilidades de otra crisis, por lo que no le 

gustaría ver que estas se retiren cuando el nuevo gobierno entre en funciones. 

Por último, dejó en claro que sí piensa terminar su periodo de cuatro años al 

frente del Fed.  

Alza en tasas en diciembre. Consideramos que tanto las palabras de Yellen 

como las recientes cifras económicas fortalecen nuestra expectativa de que el 

FOMC incrementará la tasa de referencia en 25pb en la reunión de diciembre. 

De hecho, el mercado ya descuenta un 96% de probabilidad de un alza en dicha 

magnitud. 
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Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
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Remuneración de los Analistas. 
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Guía para las recomendaciones de inversión. 

    

  Referencia 

    

COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea mayor al rendimiento estimado del IPC. 

MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la acción sea similar al rendimiento estimado del IPC. 

VENTA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea menor al rendimiento estimado del IPC. 
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financiera. 
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