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El gobierno anuncia medidas para 8 de enero 2019
impulsar al sector financiero i barorte com

@analisis_fundam
= EIl gobierno federal publico un plan de ocho puntos para impulsar al

sector financiero Gabriel Casillas

Director General Adjunto
= El fin de este programa es incrementar la penetracion bancaria y hacer Analisis Economico y Bursai
. .. . . .y . gabriel.casillas@banorte.com
mas eficientes los sistemas de pagos y de intermediacion bancaria

= Aplaudimos los esfuerzos del gobierno federal en este frente Delia Paredes ,
Director Ejecutivo Analisis Econdmico

. ., . . . delia.paredes@banorte.com
El gobierno federal anuncié un plan para impulsar al sector financiero paredes@

mexicano. El fin de este programa es incrementar los niveles de penetracion Juan Carlos Alderete, CFA

: 4 F A : : fariA Economista Senior, México
bancar!a y hacer mas eficientes los 5|§t_emas de pago yld'e intermediacién {uan alderete macal@banorte.com
bancaria, tanto por el lado de los depositos como del crédito. Con ello, se
podrian canalizar mas recursos para inversiones productivas. Con el fin de Francisco Flores

. . . Economista, México

a_lcanz_ar estas metas, el gobierno propone ocho acciones en tres areas del sector francisco flores serrano@banorte.com
financiero, como se muestra en la siguiente tabla.

Resumen de las propuestas del gobierno federal
Medidas para hacer mas eficiente al sistema de pagos y aumentar la penetracién bancaria
1. Plataforma de pagos mediante dispositivos méviles
2. Créditos de némina disponibles en cualquier institucion
3. Regulacion de reportos y préstamo de valores (para instituciones financieras)
Medidas para impulsar el mercado de valores
4. Incrementar la profundidad y liquidez del mercado financiero
5. Flexibilidad para las instituciones financieras en operaciones de reporto y préstamos de valores
6. Cambios al régimen de inversion de las Siefores
Medidas para profundizar la inclusién financiera
7. Eliminar barreras de entrada para la inclusién financiera
8. Reconfiguracion de la Banca de Desarrollo
Fuente: SHCP

Medidas para hacer mas eficiente los sistemas de pagos y aumentar la
penetracion bancaria

(1) Plataforma de pagos mediante dispositivos moviles. El gobierno
busca reducir el uso de efectivo e incentivar el uso de servicios financieros.
Estas operaciones se realizaran en una nueva plataforma que se desarrollara en
conjunto entre Banxico y los bancos comerciales, la cual se basara en el Sistema
de Pagos Electrénicos Interbancarios (SPEI), y no implicard costos de
transaccioén para los usuarios.

(2 Créditos de ndémina disponibles en cualquier institucion. Esta
medida busca aumentar la competencia en el mercado de créditos de némina al
presentar la opcion a los trabajadores para obtener un crédito respaldado por su
némina aun cuando esta Ultima cuenta no pertenezca al banco que brindara el
crédito.

3 Regulacion de reportos y préstamo de valores (para instituciones
financieras). Un mayor nimero de instituciones financieras podra hacer uso de
este tipo de operaciones, ademas de que se incrementara el universo de titulos
que se podran utilizar bajo este esquema. Con ello, se busca mejorar la liquidez
en los mercados de renta fija y variable.
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Medidas para impulsar el mercado de valores

(4) Incrementar la profundidad y liquidez del mercado financiero. Las
ofertas pablicas iniciales (OPA) pagaran una tasa equivalente de impuesto sobre
la renta (ISR) de 10% sobre las ganancias en la enajenacion. En bonos
corporativos, se acreditara el 100% de la retencion del ISR para extranjeros con
inversiones en estos instrumentos.

5) Flexibilidad para las instituciones financieras en operaciones de
reporto y préstamos de valores. En conjunto con Banco de México y otras
autoridades, se fortalecera el esquema de financiamiento a las empresas para
gue estas instituciones, incluidas las Afores, puedan dar y recibir en préstamo
acciones y bonos corporativos.

(6) Cambios al régimen de inversion de las Siefores. Proveer de mayor
flexibilidad para inducir una mayor diversificacién de los portafolios de
inversion, ademas de generar mecanismos para incentivar un mayor ahorro
voluntario y que dichas instituciones puedan invertir mas recursos y de mejor
manera en proyectos de infraestructura productiva.

Medidas para profundizar la inclusién financiera

@) Eliminar barreras de entrada para la inclusion financiera. Los
jévenes de 15 a 17 aflos podran fungir como titulares para la apertura de su
primera cuenta de débito, sin la necesidad de autorizacion de sus padres. Este
programa podria beneficiar a 7 millones de jovenes, ademas de incentivar la
bancarizacion de los beneficiarios de programas de becas gubernamentales.

(8) Reconfiguracion de la Banca de Desarrollo. Esta estrategia esta
enfocada en beneficiar a 15 millones de nuevos clientes en zonas rurales,
municipios marginados y areas semiurbanas en las cuales no llega la banca
multiple. El Banco del Ahorro Nacional y Servicios Financieros (BANSEFI)
sera transformado en el nuevo Banco del Bienestar. Un nuevo grupo financiero
se establecera para atender de forma integral al sector agropecuario, mismo que
estara conformado por las siguientes cuatro instituciones: (1) Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Forestal, Rural y Pesquero (FND); (2)
Fondo de Capitalizacion e Inversion del Sector Rural (FOCIR); (3) Fideicomiso
de Riesgo Compartido (FIRCO); y (4) Agroasemex.

Estas medidas complementaran los esfuerzos en otras areas. Entre estas se
incluye la introduccion de nuevas tecnologias para el uso masivo de servicios
financieros; la autenticacion de los clientes para mitigar riesgos relacionados
con la suplantacion de identidad; avanzar en la proteccién al consumidor de
estos servicios; la estandarizacion de términos y condiciones de los productos
que se ofrecen; y la reduccion de las barreras a la entrada en términos de la
movilidad de clientes.

Aplaudimos los esfuerzos del gobierno federal para impulsar el sector
financiero. En este contexto, México aun esta entre los paises de Latinoamérica
con uno de los niveles méas bajos de penetracion financiera. En nuestra opinion,
las medidas anunciadas hoy ayudaran a incrementar la penetracion al permitir la
entrada de un mayor ndmero de usuarios de los servicios bancarios, lo que

eventualmente también ayudara a reducir la informalidad.
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Penetracion bancaria en paises seleccionados de Latinoamérica
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Delia Maria Paredes Mier, Alejandro Padilla Santana, Manuel Jiménez Zaldivar, Tania Abdul Massih Jacobo,
Katia Celina Goya Ostos, Juan Carlos Alderete Macal, Marissa Garza Ostos, Victor Hugo Cortes Castro, José ltzamna Espitia Hernandez, Hugo
Armando Gémez Solis, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Valentin Il Mendoza Balderas, Santiago Leal Singer, Francisco José Flores Serrano,
Gerardo Daniel Valle Trujillo, Francisco Duarte Alcocer, Jorge Antonio Izquierdo Lobato y Leslie Thalia Orozco Vélez, certificamos que los puntos
de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinién personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto de este
reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos
compensacion distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacién de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin
embargo, los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participaciéon en el mercado con el fin de prevenir, entre
otras cosas, la utilizacion de informacién privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de
celebrar operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de analisis,
desde 30 dias naturales anteriores a la fecha de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de
distribucion.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y
de sus filiales. Dicha remuneracién se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio
individual de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacion por transaccion
especifica alguna en banca de inversién o en las demés areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de
inversion y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro
brinden algin servicio como los mencionados a las compafias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una
remuneracién por parte de dichas corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por
parte de la banca de inversién o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto
de andlisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de
inversion o de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en
el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos
financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversién de los valores
en circulacién o el 1% de la emision o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero
Banorte, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o
instrumentos derivados objeto del reporte de anélisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accion sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accion sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aungue este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores
Financieros, con el fin de considerar si algun valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion
financiera.

Determinacién de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el andlisis de mdltiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro
método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los
precios objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., ya que esto depende de una gran cantidad de
diversos factores endégenos y exégenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las
tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en
contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracion alguna
respecto de su precision o integridad. La informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su
emision, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los
cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna
por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido total o parcialmente sin previa autorizacién escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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