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= Ayerse llevoacabo el tercer y tltimo debate presidencial en Mérida, @znalisis_fundam

Yucatan

= Los cuatro candidatos ala presidencia estuvieron presentes: Ricardo
Anaya, Andrés Manuel L6opez Obrador, José Antonio Meade, y Jaime
Rodriguez Calderon “El Bronco”

= El debate presentd una nueva estructura, ya que contd con
participacion ciudadana mediante el andlisis de tendencias en redes
sociales

= La siguiente fecha importante dentro del proceso electoral sera el
cierre de campafias, el cual serda el 27 de junio

= El mercado de renta fija local y el peso mexicano no mostraron una
reaccion derivada del ultimo debate presidencial, con laatencion de los
participantes enfocada en la decision de la Reserva Federal

Tercer debate presidencial. Ayer por la noche, el Instituto Nacional Electoral
(INE) organizd el tercer debate presidencial del proceso electoral del 2018 en
Meérida, Yucatan. Contd con la participacion de los cuatro candidatos, Ricardo
Anaya (PAN, PRD, MC), Andrés Manuel Lopez Obrador (Morena, PES, PT),
José Antonio Meade (PRI, PVEM, PANAL) y Jaime Rodriguez Calderén “El
Bronco” (independiente).

Nuevo formato de debate incluyendo mayor participacion ciudadana. Los
temas principales del debate fueron los siguientes: (1) Crecimiento econdémico,
pobreza y desigualdad; (2) educacién, ciencia y tecnologia; y (3) salud,
desarrollo sustentable y cambio climatico. En particular, en este debate destaca
la participacion de la ciudadania mediante el analisis de tendencias de mas de 11
mil preguntas recibidas en las redes sociales del INE, de las cuales se obtuvieron
preguntas especificas para cada candidato. En este sentido, a cada candidato se
le formulé una pregunta derivada de las tendencias por segmento, para la cual
tuvieron un minuto para contestar. Posteriormente, cada candidato conté con
dos minutos para contestar preguntas de seguimiento por parte de los
moderadores. Entre las participaciones, cada candidato contd con dos réplicas
de 30 segundos. Adicionalmente, se llevé a cabo una mesa de discusion por
segmento, en la cual cada candidato tuvo 2 minutos y medio para participar en
ella. Finalmente, al cierre del debate se le otorgd un minuto a cada contendiente
para presentar sus conclusiones. Un resumen de las principales propuestas
planteadas en el debate se presenta a continuacion. Documento destinado al piblico en general



Propuestas de los candidatos presidenciales
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Ricardo Anaya

Andrés Manuel Lopez
Obrador

José Antonio Meade

Jaime Rodriguez Calderén

= Hacer més eficiente el
gasto publico
= Duplicar el salario minimo

= Eliminar la recaudacion de

Eliminar la corrupcién, lo
cual representara un
ahorro de 500 mmp
Fortalecer el mercado

Reducir la brecha de
género
Becas para educacion

Incrementar el ingreso
basico de cada persona a
350 pesos diarios
Eliminar la recaudacion de
ISR para las personas que

Crecimiento ISR para las personas que interno, particularmente e " )
econémico. anef)n menogde 10m”q el campg basicay mediasuperior ganan menos de 12,500
’ g BRI . = Hacer que la seguridad pesos al mes
pobrezay pesos al mes Disminuir los salarios de social sea deducible « Reducir el nimero de
desigualdad = Reducir el precio de la los altos funcionarios « Confinuar con los empleados
gasolina al cobrar menos publicos P
impuestos Destinar ahorros de la programas de la guberr;amentales
: o ] eliminacién de la pobreza = Transferir recursos de los
= Sistema de proteccion corrupcionala P ) .
o R partido a un mejor gasto
social univ ersal eliminacién de la pobreza T
publico
= Aplicar de manera = Elevarel salario de los
adecuada lareforma Cancelar lareforma = Continuarconla maestros a 15,000 pesos
educativa educativa implementacion de la = Regionalizar la reforma
= May or capacitacidéna Mantener las reforma educativa educativa
Educacion, maestros evaluacionesalos = |ncrementarelnimerode = Incrementar el nimero de
cienciay = Ensefianza generalizada maestros, respetando escuelas de tiempo centros de educacion a
tecnologia delidioma inglés sus derechos completo distancia

= Entregar dispositiv os de
comunicacion a todos los
mex icancs y mejorar su
conectividad

Fortalecer el Conacyt
Incrementar el nimero de
becas para cientificos

Generar incentiv os para
que personas preparadas
regresen a México

Aumentar la inversién en
cienciay dotaralos
espacios publicos de
internet

= Impulsar la medicina
preventiva

= Prevencion de
enfermedades cronicasy
combate a la diabetes

= Impulsar el uso de
energias renov ables (e.qg.
edlicay solar)

Salud, desarrollo
sustentabley
cambio climatico

Combatir la corrupcion
para incrementar el gasb
ensalud

Plantar un millén de
hectareas de arboles
frutales y maderables en
el sur del pais

Poder atender al IMSS.
ISSSTE o Seguro Popular
de manera indistinta
Equipar hospitales y
clinicas para que
funcionen todo el afio
Impulsar el desarrollo de
la energia nuclear

Eliminar la burocracia en el
sistema de salud

Incluir a los hospitales
privados en el sistema de
salud

Impulsar el ecoturismo'y
reducir la dependencia del
transporte individual

Fuente: Debate Presidencial, INE

El cierre de campafias sera el 27 de junio. Las campafias electorales
continuaran por los proximos catorce dias, periodo tras el cual comenzara la
veda electoral hasta las elecciones del 1 de julio.

De nuestro equipo de estrategia de renta fija y tipo de cambio

El mercado de renta fija local y el peso mexicano no mostraron una
reaccion derivada del ultimo debate presidencial, con la atencion de los
participantes enfocada en la decision de la Reserva Federal. Los bonos en
México abren la sesion de este miércoles con un sesgo positivo siguiendo la
dindmica en tasas de otras regiones, sin reflejar una reaccién asociada al debate
de ayer. En particular, los Bonos M ganan ~2pb con la referencia de 10 afios
Jun’27 operando 2pb debajo del cierre previo en niveles de 7.92%.
Similarmente, la curva de derivados de TIIE-28 registra ganancias de 1-3pb.

En cuanto al cambiario, el peso mexicano se aprecia 0.37% a 20.63 por dolar, de
la mano de un dolar norteamericano contenido de cara a la decision de la
Reserva Federal hoy mas tarde. Con el nivel actual el peso alcanza su maximo
en la sesion, mientras que durante la operacion en Asia y Londres tampoco se
observo una reaccion asociada al debate, mostrando movimientos laterales con
sesgo ligeramente positivo.
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Delia Maria Paredes Mier, Alejandro Padilla Santana, Manuel Jiménez Zaldivar, Tania Abdul Massih Jacobo,
Katia Celina Goya Ostos, Juan Carlos Alderete Macal, Victor Hugo Cortes Castro, Marissa Garza Ostos, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Hugo
Armando Gémez Solis, José Itzamna Espitia Hernandez, Valentin 11l Mendoza Balderas, Santiago Leal Singer, Francisco José Flores Serrano y
Gerardo Daniel Valle Trujillo certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinién personal
sobre la(s) compafia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo declaramos que no
hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacién distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.AB. de C.V por laprestacién de
nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conformealas leyes vigentesy los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin
embargo, los Analistas Bursétiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre
otras cosas, la utilizacion de informacién privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendréan de invertir y de
celebrar operaciones con valores o instrumentos derivados directao a través de interpésitapersona, con Valores objeto del Reporte de analisis,
desde 30 dias naturales anteriores a la fecha de emisién del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de
distribucion.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y
de sus filiales. Dicha remuneracién se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio
individual de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan adv ertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacién por transaccion
especifica alguna en banca de inversién o en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.AB.de C.V., através de sus areas de negocio, brindan servicios que incluy en, entre otros, los correspondientes a banca de
inversion y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro
brinden algin servicio como los mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una
remuneracion por parte de dichas corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por
parte de la banca de inversién o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto
de andlisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préoximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de
inversion o de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en
el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos
financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores
en circulacion o el 1% de la emision o suby acente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero
Banorte, funge con algln cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpésita persona, en los valores o
instrumentos derivados objeto del reporte de analisis.

Guia paralas recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inv ersion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores
Financieros, con el fin de considerar sialgin valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion
financiera.

Determinaciéon de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluy endo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro
método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los
precios objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., ya que esto depende de una gran cantidad de
diversos factores endégenos y exégenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las
tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en
contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital inv ertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideranos cono fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna
respecto de su precision o integridad. La informacién, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su
emision, pero estén sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se conpromete a comunicar los
cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna
por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido total o parcialmente sin previa autorizaciéon escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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