
 
 
 

 

 
 

 

Informe Semestral sobre Política Monetaria- 

refuerza expectativa de que el FOMC será paciente 

 

 Jerome Powell compareció ante el Comité de Banca del Senado con 

motivo de la presentación del Informe Semestral de Política Monetaria  
 

 El tono del presidente del Fed fue muy similar con el que hemos venido 

percibiendo en los comunicados del FOMC 
 

 Destacan los comentarios del presidente del Fed sobre la importancia 

de la independencia del banco central  
 

 En cuanto al crecimiento, el Fed espera que el PIB haya crecido un 

poco menos de 3% en el 2018, apuntando que en los últimos meses se 

han observado señales contradictorias  
 

 Powell explicó que los bajos precios de los energéticos impulsarán a la 

inflación por debajo de la meta por un tiempo  
 

 Explicó que las próximas decisiones del FOMC seguirá siendo 

dependientes de los datos económicos  
 

 Destacó que están en un momento en que ser pacientes es lo adecuado 
 

 Seguimos esperando que el FOMC no aumente la tasa de referencia 

este año  
 

Jerome Powell, presidente del Fed, compareció ante el Comité de Banca del 

Senado. Esto con motivo de la presentación del Informe Semestral de Política 

Monetaria. Mañana rendirá testimonio también ante el Comité de Servicios 

Financieros de la Cámara de Representantes. Si bien el testimonio de mañana 

será el mismo que el de hoy, estaremos atentos a la sesión de preguntas.  

Destacan los comentarios de Powell sobre la importancia de la 

independencia del banco central. Esto contrasta con el informe anterior 

presentado el mes de julio, donde no resaltó este tema. El presidente del Fed 

dijo que el Congreso le ha dado al banco central un grado importante de 

independencia para que puedan alcanzar su mandato sin preocuparse por 

consideraciones políticas de corto plazo. Destacó que aprecian que su 

independencia trae consigo la necesidad de dar transparencia para que los 

americanos y sus representantes en el Congreso entiendan las acciones que se 

toman. 

Como n respecto al crecimiento, el Fed espera que el PIB haya crecido un 

poco menos de 3% en el 2018. Explicó que se creció a un paso fuerte el año 

pasado con el empleo y la inflación cerca de las metas del Fed. Basándose en los 

datos disponibles, estiman que el PIB creció un poco menos de 3% el año 

pasado después de un avance de 2.5% en el 2017. Explicó que en el último par 

de meses los datos se han debilitado pero aún apuntan a ganancias en el 

consumo en este trimestre.  
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Dijo que si bien el shutdown generó inconvenientes para los trabajadores del 

gobierno, los efectos negativos sobre la economía se espera que sean modestos y 

que se vayan disipando a lo largo de los próximos meses.  

Señaló que en los últimos meses se han visto señales contradictorias. 

Destacó que si bien ven las condiciones económicas actuales como saludables y 

las perspectivas económicas como favorables, en los últimos meses se han visto 

señales contradictorias. En cuanto a los riesgos explicó que el crecimiento se ha 

desacelerado en algunas de las grandes economías, especialmente en China y 

Europa, y dijo que la incertidumbre es elevada sobre varios temas entre los que 

destaca el Brexit y las negociaciones comerciales. Destacó que estarán vigilando 

de cerca la evolución de estos temas. Asimismo, explicó que se enfrentan retos 

de largo plazo, como por ejemplo el crecimiento de la productividad, que ha 

estado muy bajo. 

Los bajos precios de los energéticos impulsarán la inflación a la baja por un 

tiempo. En cuanto a la inflación explicó que esperan que la variación anual del 

índice de precios PCE se haya ubicado en 1.7% en diciembre, debido en buena 

medida, a las recientes bajas en los precios de los energéticos. Por su parte el 

indicador PCE core  que excluye comida y precios de energía y que es un mejor 

indicador de la inflación futura se estima en 1.9%. Dijo que las recientes caídas 

en los precios de energéticos muy probablemente impulsarán por un tiempo a la 

inflación por abajo del objetivo del FOMC de largo plazo de 2%, pero al margen 

de esos efectos transitorios, esperan que la inflación se ubique cerca del 2%. 

Explicó que las próximas decisiones del FOMC seguirán siendo 

dependientes de los datos económicos. En cuanto a la política monetaria dijo 

que en la segunda mitad del 2018, el mercado laboral siguió fortaleciéndose y la 

actividad económica continuó expandiéndose fuertemente, mientras que el 

FOMC movió la tasa de interés gradualmente hacia niveles que son normales 

para una economía saludable.  Dijo que hacia adelante las decisiones de política 

monetaria seguirán siendo dependientes de los datos y tomarán en cuenta nueva 

información de cómo se desempeñan las condiciones económicas y las 

perspectivas. Recordó que en enero decidieron tomar una postura de ser 

pacientes con respecto a futuros cambios en la política monetaria. Por su parte, 

en cuanto al balance, dijo que lo han seguido reduciendo de forma gradual 

bajando sus posiciones en activos del Tesoro y de agencias. Explicó que el 

balance total del Fed cayó en 310 mil millones desde medianos del año pasado y 

actualmente está alrededor de los 4 billones. Powell explicó que están 

preparados para ajustar cualquiera de los detalles para completar la 

normalización del balance.  

Es el momento de ser pacientes. En la sesión de preguntas destacó que están 

en un momento donde ser pacientes es lo adecuado, esperar y mirar. Por su 

parte, en otros temas, explicó que no aumentar el techo de endeudamiento creará 

incertidumbre y dijo que el crecimiento global se ha vuelto un viento en contra 

para ellos 

 



 
 
 

 

 
 

Seguimos esperando que el FOMC no aumente la tasa de referencia en el 

2019. Consideramos que el tono de Powell fue muy parecido al comunicado de 

la última reunión del FOMC donde percibimos un tono dovish. En nuestra 

opinión, la postura de ser pacientes e ir evaluando el desempeño de los riesgos 

llevará al Fed a no mover la tasa de referencia este año. Destacamos que las 

recientes cifras económicas han resultado en su mayoría débiles y por debajo de 

lo esperado. 
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