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VOLAR y GENTERA candidatas a regresar al IPC @analisis_fundam

= El préximo viernes 3 de septiembre, la BMV y S&P Dow Jones
Indices dardn a conocer los cambios a la muestra que integrara al Marissa Garza
IPC, a partir del lunes 20 de septiembre Director Analisis Bursatil

marissa.garza@banorte.com
= LIVEPOL podria abandonar el indice al no cumplir con los .
requisitos minimos del valor diario de transacciones. Mientras que, ‘S]Stiﬁe'iif’l\tr'gnsis s
hay que recordar que IENOVA sali6 de la muestra en el mes de mayo jose.espitia@banorte.com

= En ese sentido, VOLAR entraria al referente, tras posicionarse
favorablemente en el criterio de seleccién conjunta, mientras que

s . . . - Accion Emisora Pesoenel IPC
GENTERA también estaria regresando a la composicion del indice Sale LIVEPOL * 0.61%
. ) Entra VOLAR A 0.99%e
De nuevo la muestra con 35 emisoras. Desde el pasado viernes 28 de mayo Entra GENTERA * 0.40%e

IENOVA sali6 de la muestra del indice, tras la OPA por sus acciones.
Considerando lo anterior y al realizar un ejercicio con datos al 30 de julio
(fecha de referencia), esperamos que LIVEPOL incumpla el criterio de
liquidez minimo, tanto de 3M como 6M (mediana del valor diario de
transacciones > $30 millones). Adicionalmente, SITES y GCARSO tampoco
cubririan dichos requisitos, mientras que ésta tltima a su vez no cumpliria el
de factor de la mediana de importe operado > 15%. Por otro lado, dado que
ninguna cubriria con todos los requerimientos para entrar al indice, con el
objeto de regresar al minimo de 35 emisoras, se aplicaria el criterio de
seleccion conjunta. Asi, creemos que VOLAR y GENTERA ingresarian a la
muestra y que GCARSO y SITES permanecerian en el referente, al obtener
mejores calificaciones conjuntas que LIVEPOL y las demas candidatas (ver
tablas anexas). En ese sentido, las emisoras que mantendrian la mayor
ponderacion dentro del IPC serian AMX (12.7%e), WALMEX (10.9%e),
FEMSA (10.4%e), GFNORTE (10.2%¢) y GMEXICO (9.7%e), con los
mayores cambios en GFNORTE (-0.3%e), FEMSA (-0.2%¢e), CEMEX (-
0.2%e), TLEVISA (-0.2%¢e) y GMEXICO (+0.2%e). Cabe recordar que estos
calculos podrian variar ante los ajustes al float que realiza S&P.
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Evaluacion de emisoras que actualmente integran al S&P BMV IPC con
base en los criterios de permanencia

Ponderacion Acciones en Factor de Acciones Capitalizacion de Dias negociados Fac-tor delamediana - Mediana del val}or diario

Ticker enelipc  PPPUSM o o ens acciones o ot mercado flotante"2 > 05% delimporte operadoz  de transacciones

flotante=10% $8,000m = 15% mensual* 2 $30m

3M 6M 3M 6M
AMX L 12.81% $ 1533 44,824 52% 23309 $ 357,294 100% 35% 42% 499 576
WALMEX * 10.83% $ 64.28 17,461 29% 5064 $ 325,523 100% 49% 57% 629 716
FEMSA UBD 10.59% $ 166.32 2,161 86% 1,859 $ 309,119 100% 24% 27% 289 318
GFNORTE O 10.50% $ 129.36 2,883 85% 2451 § 317,055 100% 54% 61% 669 692
GMEXICO B 9.55% $ 9457 7,785 41% 3192 § 301,867 100% 57% 63% 651 771
CEMEX CPO 8.03% $ 1640 14,708 100% 14,708 $ 241,212 100% 38% 44% 367 397
TLEVISA CPO 4.37% $ 5412 2,796 90% 2517 $ 136,202 100% 24% 25% 129 118
ELEKTRA* 3.02% $1,612.46 233 25% 58 $ 94,080 100% 32% 35% 108 115
GAP B 2.70% $ 218.23 433 84% 363 $ 79,322 100% 59% 56% 168 168
ASUR B 2.31% $ 363.34 2177 2% 199 $ 72,471 100% 53% 52% 148 152
BIMBO A 2.16% $ 4301 4,477 31% 1388 $ 59,697 100% 32% 40% 76 90
KOF UBL 1.92% $ 101.07 525 100% 525 $ 53,085 100% 26% 34% 60 74
ORBIA* 1.81% $ 5455 2,100 48% 1,008 $ 54,985 100% 51% 61% 114 131
AC* 1.73% $ 113.68 1,764 25% 41 $ 50,143 100% 85% 80% 168 153
GRUMA B 1.46% $ 21712 391 53% 207 $ 44,983 100% 83% 94% 150 160
KIMBER A 1.45% $ 3478 1,601 88% 1,409 $ 48,986 100% 55% 63% 105 115
ALFAA 1.35% $ 1464 4,909 57% 2,798 $ 40,977 100% 57% 81% 79 108
GFINBUR O 1.34% $ 1985 6,441 33% 2125 $ 42,183 100% 24% 27% 38 41
PE&OLES * 1.11% $ 28472 397 31% 123§ 35,083 100% 61% 55% 7 75
OMAB 1.08% $ 126.54 344 70% 240 $ 30,429 100% 94% 93% 107 103
PINFRA* 1.01% $ 157.12 380 55% 209 $ 32,850 100% 46% 48% 60 64
GCARSO AL 0.96% $ 6178 2,258 20% 452 $ 27,903 100% 14% 19% 15 19
BBAJIO O 0.86% $ 3372 1,190 60% 714 $ 24,071 100% 53% 54% 49 46
CUERVO* 0.86% $ 50.80 3,654 15% 548 § 27,846 100% 32% 39% 33 39
GCC* 0.85% $ 150.15 337 48% 162 $ 24,317 100% 53% 48% 51 47
VESTA* 0.83% $ 3931 698 94% 656 $ 25,800 100% 38% 39% 36 39
MEGA CPO 0.67% $ 7205 861 35% 301§ 21,705 100% 68% 74% 52 63
ALSEA* 0.64% $  36.07 839 60% 503 $ 18,150 100% 87% 92% 53 55
BOLSAA 0.62% $ 4335 501 80% 472 $ 20,480 100% 50% 57% 38 44
LIVEPOL C1 0.61% $ 8829 197 100% 197 $ 17,433 100% 33% 42% 22 24
Q* 0.54% $ 100.69 413 42% 173 $ 17,465 100% 175% 153% 106 103
SITES B1 0.50% $ 1864 3,300 28% 924 $ 17,226 100% 35% 39% 24 26
RA 0.48% $ 109.22 328 38% 125 $ 13,610 100% 105% 112% 53 57
LAB B 0.47% $ 2034 1,048 2% 755 $ 15,348 100% 59% 56% 34 34

Fuente: BMV, Bloomberg, Banorte
* Cifras en millones

Evaluacién de emisoras potenciales a entrar a la muestra a partir de los
criterios de seleccion

. Factor de . Capitalizacion de Dias Factor de la mediana Mediana del valor diario de
Ticker PPP U3M ﬁﬁiﬁ;i?{,}iﬁ acciones :ggg?ee; mercado flotante*> negociados delimporte operado2  transacciones mensual* 2
flotante=10% $10,000m 295% 25% $50m
3M 6M 3M 6M

VOLAR A $ 3872 1,078 68% 733§ 28,382 100% 34% 31% 37 30
GMXT * $ 3309 4,101 14% 574 § 18,994 100% 12% 18% 10 12
GENTERA * $ 1143 1,593 65% 1,035 $ 11,833 100% 57% 64% 27 28
BACHOCO B $ 7596 600 24% 144 $ 10,939 100% 20% 22% 8 8
SIMEC B $ 14363 498 15% 7% $ 10,723 95% 1% 2% 1 1
LALAB $  16.22 2,476 25% 619 § 10,041 100% 11% 11% 4 4

Fuente: BMV, Bloomberg, Banorte
* Cifras en millones
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Aplicacion del criterio de calificacion conjunta a las acciones objeto del
universo de inversion para determinar las 35 series accionarias que,
cuando menos, deben integrar la muestra

Calificacion por

Acciones en Factor de Acciones Capitalizacion de Dias Factor de lamediana ~ Mediana del valor diario de capitalizacion de
Ticker PPPUSM ' s cciones o © . mercado flotante” negociados del importe operado2  transacciones mensual* 2 me?cado fotante
flotante210% $10,000m 295% 25% $50m
aM 6M au 6M @
VOLAR A $ 38.72 1,078 68% 733 % 28,382 100% 34% 31% 37 30 1
GCARSO A1 $ 61.78 2,258 20% 452 $ 27,903 100% 14% 19% 15 19 2
GMXT * $ 33.09 4,101 14% 574 $ 18,994 100% 12% 18% 10 12 3
LIVEPOL C1 $ 88.29 197 100% 197 $ 17,433 100% 33% 42% 22 24 4
SITES B1 $ 18.64 3,300 28% 924 $ 17,226 100% 35% 39% 24 26 5
GENTERA* $ 1143 1,593 65% 1,035 $ 11,833 100% 57% 64% 27 28 6
BACHOCO B $ 75.96 600 24% 144 $ 10,939 100% 20% 22% 8 8 7
SIMEC B $143.63 498 15% 7% $ 10,723 95% 1% 2% 1 1 8
LALAB $ 16.22 2,476 25% 619 $ 10,041 100% 11% 11% 4 4 9
Acciones en Factor de Acciones Capitalizacion de Dias Fac-tor de lamediana  Mediana (.1el valor diario de Calificacion por
Ticker PPPUSM . o s acciones o ©° . mercado flotante™ negociados delimporte operado2  transacciones mensual* 2 MDTV UM (2)
flotante210% $10,000m 295% 25% $50m
3M 6M 3M 6M
VOLAR A $ 38.72 1,078 68% 733§ 28,382 100% 34% 31% 37 30 1
GENTERA* $ 1143 1,593 65% 1,035 $ 11,833 100% 57% 64% 27 28 2
SITES B1 $ 18.64 3,300 28% 924§ 17,226 100% 35% 39% 24 26 3
LIVEPOL C1 $ 88.29 197 100% 197 $ 17,433 100% 33% 42% 22 24 4
GCARSO A1 $ 61.78 2,258 20% 452 $ 27,903 100% 14% 19% 15 19 5
GMXT * $ 33.09 4,101 14% 574§ 18,994 100% 12% 18% 10 12 6
BACHOCO B $ 75.96 600 24% 144 $ 10,939 100% 20% 22% 8 8 7
LALAB $ 16.22 2,476 25% 619 $ 10,041 100% 11% 11% 4 4 8
SIMEC B $143.63 498 15% 75 % 10,723 95% 1% 2% 1 1 9
Acciones en Factor de Acciones Capitalizacion de Dias Fac-tor de lamediana  Mediana (.1el valor diario de Calificacion
Ticker PPPUSM ' o s acciones o *~ . mercado flotante™ negociados delimporte operado2  transacciones mensual* 2 conjunta (142)
flotante210% $10,000m 295% 25% $50m
3M 6M 3M 6M
VOLAR A $ 38.72 1,078 68% 733§ 28,382 100% 34% 31% 37 30 2
GCARSO A1 $ 61.78 2,258 20% 452 $ 27,903 100% 14% 19% 15 19 7
GENTERA* $ 1143 1,593 65% 1,035 $ 11,833 100% 57% 64% 27 28 8
SITES B1 $ 18.64 3,300 28% 924 % 17,226 100% 35% 39% 24 26 8
LIVEPOL C1 $ 88.29 197 100% 197 $ 17,433 100% 33% 42% 22 24 8
GMXT * $ 33.09 4,101 14% 574 $ 18,994 100% 12% 18% 10 12 9
BACHOCO B $ 75.96 600 24% 144 $ 10,939 100% 20% 22% 8 8 14
LALAB $ 16.22 2,476 25% 619 $ 10,041 100% 11% 11% 4 4 17
SIMEC B $143.63 498 15% 7% $ 10,723 95% 1% 2% 1 1 17

Fuente: BMV, Bloomberg, Banorte
* Cifras en millones
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Estructura estimada para el S&P BMV IPC tras reconstitucion

Ponderacion Ponderacién Cambio en
Ticker Cambio enel IPC enel IPC  ponderacion
(actual) (estimada)  (estimado)

AMX L 12.8% 12.7% -0.1%
WALMEX * 10.8% 10.9% 0.1%
FEMSA UBD 10.6% 10.4% -0.2%
GFNORTE O 10.5% 10.2% -0.3%
GMEXICO B 9.5% 9.7% 0.2%
CEMEX CPO 8.0% 7.8% -0.2%
TLEVISA CPO 4.4% 4.2% -0.2%
ELEKTRA* 3.0% 3.0% 0.0%
GAP B 2.1% 2.6% -0.1%
ASUR B 2.3% 2.3% 0.0%
BIMBO A 2.2% 2.2% 0.0%
KOF UBL 1.9% 1.9% 0.0%
ORBIA * 1.8% 1.8% 0.0%
AC* 17% 17% 0.0%
GRUMAB 1.5% 1.5% 0.0%
KIMBER A 1.4% 1.4% 0.0%
ALFAA 1.3% 1.4% 0.0%
GFINBUR O 1.3% 1.3% 0.0%
PE&OLES * 1.1% 1.1% 0.0%
PINFRA * 1.0% 1.0% 0.0%
VOLAR A Entra 1.0% 1.0%
GCARSO Al 1.0% 1.0% 0.0%
OMAB 1.1% 0.9% -0.1%
CUERVO * 0.9% 0.9% 0.0%
BBAJIO O 0.9% 0.9% 0.0%
GCC* 0.9% 0.9% 0.0%
VESTA* 0.8% 0.8% 0.0%
MEGA CPO 0.7% 0.7% 0.0%
ALSEA* 0.6% 0.6% 0.0%
BOLSA A 0.6% 0.6% 0.0%
Q* 0.5% 0.5% 0.0%
SITES B1 0.5% 0.5% 0.0%
RA 0.5% 0.5% 0.0%
LAB B 0.5% 0.5% 0.0%
GENTERA*  Entra 0.4% 0.4%
LIVEPOL C1 Sale 0.6% -0.6%

Fuente: BMV, Bloomberg, Banorte
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Alejandro Padilla Santana, Delia Maria Paredes Mier, Juan Carlos Alderete Macal, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa
Garza Ostos, Francisco José Flores Serrano, Katia Celina Goya Ostos, Santiago Leal Singer, José Iltzamna Espitia Hernandez, Alik Daniel Garcia
Alvarez, Victor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando Gémez Solis, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Luis Leopoldo Lépez Salinas, Leslie Thalia
Orozco Vélez, Gerardo Daniel Valle Trujillo y Juan Barbier Arizmendi, certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son
reflejo fiel de nuestra opinién personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido.
Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacion distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
por la prestacién de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo,
los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la
utilizacion de informacién privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con
valores o instrumentos derivados directa o a través de interpésita persona, con Valores objeto del Reporte de analisis, desde 30 dias naturales
anteriores a la fecha de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracién de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de
sus filiales. Dicha remuneracién se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de
los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o0 compensacion por transaccion especifica alguna en
banca de inversién o en las demés areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Actividades de las &reas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de
inversion y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden
algan servicio como los mencionados a las compafiias 0 empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracién por
parte de dichas corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los dltimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de
la banca de inversién o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis
en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion o
de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de analisis en el presente
reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del dltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacién o
el 1% de la emisién o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte,
funge con alglin cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de anlisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accion sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores
Financieros, con el fin de considerar si algtn valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversién, perfil de riesgo y posicién
financiera.

Determinacién de precios objetivo

Para el calculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el andlisis de mdltiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método
que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios
objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores
endégenos y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de
valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle
la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna respecto
de su precision o integridad. La informacién, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emision, pero
estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a
mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se
derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin
previa autorizacién escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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(55) 4433 - 4695

(55) 1670 - 2967

(55) 1103 - 4000 x 2611

(55) 1103 - 4043
(55) 1670 - 2251

(55) 1103 - 4046
(55) 1670 - 2957
(55) 1670 - 1821
(55)

55) 1103 - 4000 x 2707

(55) 5268 - 1671

(55) 1670 - 2144
(55) 5268 - 1698

(55) 1670 - 1719
(55) 1670 - 2249
(55) 1670 - 2250
(55) 1670 - 1800
(55) 1670 - 1746

(55) 1670 - 2247
(55) 1670 - 2248

(55) 5268 - 1694
(55) 1670 - 2220

(55) 1670 - 1889
(55) 5004 - 1282
(55) 5268 - 1640
(55) 5268 - 1656
(55) 5004 - 5140
(81) 1103 - 4091
(81) 8173 - 9127

55) 5004 - 5121
55) 5249 - 6423
55) 4433 - 4676
55) 5004 - 1423
55) 5261 - 4910
55) 5004 - 1051
55) 5004 - 5279
55) 1670 - 1899
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mailto:jespitia@ixe.com.mx
mailto:hgomez01@ixe.com.mx

