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Entorno Bursátil       

VOLAR y GENTERA candidatas a regresar al IPC 

▪ El próximo viernes 3 de septiembre, la BMV y S&P Dow Jones 

Indices darán a conocer los cambios a la muestra que integrará al 

IPC, a partir del lunes 20 de septiembre 

▪ LIVEPOL podría abandonar el índice al no cumplir con los 

requisitos mínimos del valor diario de transacciones. Mientras que, 

hay que recordar que IENOVA salió de la muestra en el mes de mayo 

▪ En ese sentido, VOLAR entraría al referente, tras posicionarse 

favorablemente en el criterio de selección conjunta, mientras que 

GENTERA también estaría regresando a la composición del índice  

De nuevo la muestra con 35 emisoras. Desde el pasado viernes 28 de mayo 
IENOVA salió de la muestra del índice, tras la OPA por sus acciones. 
Considerando lo anterior y al realizar un ejercicio con datos al 30 de julio 
(fecha de referencia), esperamos que LIVEPOL incumpla el criterio de 
liquidez mínimo, tanto de 3M como 6M (mediana del valor diario de 
transacciones ≥ $30 millones). Adicionalmente, SITES y GCARSO tampoco 
cubrirían dichos requisitos, mientras que ésta última a su vez no cumpliría el 
de factor de la mediana de importe operado ≥ 15%. Por otro lado, dado que 
ninguna cubriría con todos los requerimientos para entrar al índice, con el 
objeto de regresar al mínimo de 35 emisoras, se aplicaría el criterio de 
selección conjunta. Así, creemos que VOLAR y GENTERA ingresarían a la 
muestra y que GCARSO y SITES permanecerían en el referente, al obtener 
mejores calificaciones conjuntas que LIVEPOL y las demás candidatas (ver 
tablas anexas). En ese sentido, las emisoras que mantendrían la mayor 
ponderación dentro del IPC serían AMX (12.7%e), WALMEX (10.9%e), 
FEMSA (10.4%e), GFNORTE (10.2%e) y GMEXICO (9.7%e), con los 
mayores cambios en GFNORTE (-0.3%e), FEMSA (-0.2%e), CEMEX (-
0.2%e), TLEVISA (-0.2%e) y GMEXICO (+0.2%e). Cabe recordar que estos 
cálculos podrían variar ante los ajustes al float que realiza S&P.  

 

           Análisis y Estrategia Bursátil 
                 México 

IPC – Evolución 12m 
Volumen en millones de acciones 

 IPC – Ponderación Actual 
% 

 

 

 

 
Fuente: Bloomberg, BMV  Fuente: Banorte, Bloomberg 
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Evaluación de emisoras que actualmente integran al S&P BMV IPC con 

base en los criterios de permanencia 

 

Evaluación de emisoras potenciales a entrar a la muestra a partir de los 

criterios de selección 

 

 

  

3M 6M 3M 6M

AMX L 12.81% 15.33$      44,824         52% 23,309         357,294$                 100% 35% 42% 499 576

WALMEX * 10.83% 64.28$      17,461         29% 5,064           325,523$                 100% 49% 57% 629 716

FEMSA UBD 10.59% 166.32$    2,161           86% 1,859           309,119$                 100% 24% 27% 289 318

GFNORTE O 10.50% 129.36$    2,883           85% 2,451           317,055$                 100% 54% 61% 669 692

GMEXICO B 9.55% 94.57$      7,785           41% 3,192           301,867$                 100% 57% 63% 651 771

CEMEX CPO 8.03% 16.40$      14,708         100% 14,708         241,212$                 100% 38% 44% 367 397

TLEVISA CPO 4.37% 54.12$      2,796           90% 2,517           136,202$                 100% 24% 25% 129 118

ELEKTRA * 3.02% 1,612.46$ 233              25% 58                94,080$                   100% 32% 35% 108 115

GAP B 2.70% 218.23$    433              84% 363              79,322$                   100% 59% 56% 168 168

ASUR B 2.31% 363.34$    277              72% 199              72,477$                   100% 53% 52% 148 152

BIMBO A 2.16% 43.01$      4,477           31% 1,388           59,697$                   100% 32% 40% 76 90

KOF UBL 1.92% 101.07$    525              100% 525              53,085$                   100% 26% 34% 60 74

ORBIA * 1.81% 54.55$      2,100           48% 1,008           54,985$                   100% 51% 61% 114 131

AC * 1.73% 113.68$    1,764           25% 441              50,143$                   100% 85% 80% 168 153

GRUMA B 1.46% 217.12$    391              53% 207              44,983$                   100% 83% 94% 150 160

KIMBER A 1.45% 34.78$      1,601           88% 1,409           48,986$                   100% 55% 63% 105 115

ALFA A 1.35% 14.64$      4,909           57% 2,798           40,977$                   100% 57% 81% 79 108

GFINBUR O 1.34% 19.85$      6,441           33% 2,125           42,183$                   100% 24% 27% 38 41

PE&OLES * 1.11% 284.72$    397              31% 123              35,083$                   100% 61% 55% 77 75

OMA B 1.08% 126.54$    344              70% 240              30,429$                   100% 94% 93% 107 103

PINFRA * 1.01% 157.12$    380              55% 209              32,850$                   100% 46% 48% 60 64

GCARSO A1 0.96% 61.78$      2,258           20% 452              27,903$                   100% 14% 19% 15 19

BBAJIO O 0.86% 33.72$      1,190           60% 714              24,071$                   100% 53% 54% 49 46

CUERVO * 0.86% 50.80$      3,654           15% 548              27,846$                   100% 32% 39% 33 39

GCC * 0.85% 150.15$    337              48% 162              24,317$                   100% 53% 48% 51 47

VESTA * 0.83% 39.31$      698              94% 656              25,800$                   100% 38% 39% 36 39

MEGA CPO 0.67% 72.05$      861              35% 301              21,705$                   100% 68% 74% 52 63

ALSEA * 0.64% 36.07$      839              60% 503              18,150$                   100% 87% 92% 53 55

BOLSA A 0.62% 43.35$      591              80% 472              20,480$                   100% 50% 57% 38 44

LIVEPOL C1 0.61% 88.29$      197              100% 197              17,433$                   100% 33% 42% 22 24

Q * 0.54% 100.69$    413              42% 173              17,465$                   100% 175% 153% 106 103

SITES B1 0.50% 18.64$      3,300           28% 924              17,226$                   100% 35% 39% 24 26

R A 0.48% 109.22$    328              38% 125              13,610$                   100% 105% 112% 53 57

LAB B 0.47% 20.34$      1,048           72% 755              15,348$                   100% 59% 56% 34 34

Fuente: BMV, Bloomberg, Banorte

* Cifras en millones

Factor de 

acciones 

flotante≥10%

Ticker
Ponderación 

en el IPC
PPP U3M

Acciones en 

circulación*

Acciones 

flotantes*

Capitalización de 

mercado flotante*≥ 

$8,000m

Días negociados 

≥ 95%

Factor de la mediana 

del importe operado≥ 

15%

Mediana del valor diario 

de transacciones 

mensual* ≥ $30m

3M 6M 3M 6M

VOLAR A 38.72$       1,078               68% 733            28,382$                   100% 34% 31% 37 30

GMXT * 33.09$       4,101               14% 574            18,994$                   100% 12% 18% 10 12

GENTERA * 11.43$       1,593               65% 1,035         11,833$                   100% 57% 64% 27 28

BACHOCO B 75.96$       600                  24% 144            10,939$                   100% 20% 22% 8 8

SIMEC B 143.63$     498                  15% 75              10,723$                   95% 1% 2% 1 1

LALA B 16.22$       2,476               25% 619            10,041$                   100% 11% 11% 4 4

Fuente: BMV, Bloomberg, Banorte

* Cifras en millones

Acciones 

flotantes*

Capitalización de 

mercado flotante*≥ 

$10,000m

Días 

negociados 

≥ 95%

Factor de la mediana 

del importe operado≥ 

25%

Mediana del valor diario de 

transacciones mensual* ≥ 

$50m

Factor de 

acciones 

flotante≥10%

Ticker PPP U3M
Acciones en 

circulación*
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Aplicación del criterio de calificación conjunta a las acciones objeto del 

universo de inversión para determinar las 35 series accionarias que, 

cuando menos, deben integrar la muestra 
 

 

  

3M 6M 3M 6M

VOLAR A 38.72$   1,078           68% 733           28,382$                   100% 34% 31% 37 30 1

GCARSO A1 61.78$   2,258           20% 452           27,903$                   100% 14% 19% 15 19 2

GMXT * 33.09$   4,101           14% 574           18,994$                   100% 12% 18% 10 12 3

LIVEPOL C1 88.29$   197              100% 197           17,433$                   100% 33% 42% 22 24 4

SITES B1 18.64$   3,300           28% 924           17,226$                   100% 35% 39% 24 26 5

GENTERA * 11.43$   1,593           65% 1,035        11,833$                   100% 57% 64% 27 28 6

BACHOCO B 75.96$   600              24% 144           10,939$                   100% 20% 22% 8 8 7

SIMEC B 143.63$ 498              15% 75             10,723$                   95% 1% 2% 1 1 8

LALA B 16.22$   2,476           25% 619           10,041$                   100% 11% 11% 4 4 9

3M 6M 3M 6M

VOLAR A 38.72$   1,078           68% 733           28,382$                   100% 34% 31% 37 30 1

GENTERA * 11.43$   1,593           65% 1,035        11,833$                   100% 57% 64% 27 28 2

SITES B1 18.64$   3,300           28% 924           17,226$                   100% 35% 39% 24 26 3

LIVEPOL C1 88.29$   197              100% 197           17,433$                   100% 33% 42% 22 24 4

GCARSO A1 61.78$   2,258           20% 452           27,903$                   100% 14% 19% 15 19 5

GMXT * 33.09$   4,101           14% 574           18,994$                   100% 12% 18% 10 12 6

BACHOCO B 75.96$   600              24% 144           10,939$                   100% 20% 22% 8 8 7

LALA B 16.22$   2,476           25% 619           10,041$                   100% 11% 11% 4 4 8

SIMEC B 143.63$ 498              15% 75             10,723$                   95% 1% 2% 1 1 9

3M 6M 3M 6M

VOLAR A 38.72$   1,078           68% 733           28,382$                   100% 34% 31% 37 30 2

GCARSO A1 61.78$   2,258           20% 452           27,903$                   100% 14% 19% 15 19 7

GENTERA * 11.43$   1,593           65% 1,035        11,833$                   100% 57% 64% 27 28 8

SITES B1 18.64$   3,300           28% 924           17,226$                   100% 35% 39% 24 26 8

LIVEPOL C1 88.29$   197              100% 197           17,433$                   100% 33% 42% 22 24 8

GMXT * 33.09$   4,101           14% 574           18,994$                   100% 12% 18% 10 12 9

BACHOCO B 75.96$   600              24% 144           10,939$                   100% 20% 22% 8 8 14

LALA B 16.22$   2,476           25% 619           10,041$                   100% 11% 11% 4 4 17

SIMEC B 143.63$ 498              15% 75             10,723$                   95% 1% 2% 1 1 17

Fuente: BMV, Bloomberg, Banorte

* Cifras en millones

Calificación 

conjunta (1+2)
Ticker PPP U3M

Acciones en 

circulación*

Factor de 

acciones 

flotante≥10%

Acciones 

flotantes*

Capitalización de 

mercado flotante*≥ 

$10,000m

Días 

negociados 

≥ 95%

Factor de la mediana 

del importe operado≥ 

25%

Mediana del valor diario de 

transacciones mensual* ≥ 

$50m

Calificación por 

MDTV U6M (2)
Ticker PPP U3M

Acciones en 

circulación*

Factor de 

acciones 

flotante≥10%

Acciones 

flotantes*

Capitalización de 

mercado flotante*≥ 

$10,000m

Días 

negociados 

≥ 95%

Factor de la mediana 

del importe operado≥ 

25%

Mediana del valor diario de 

transacciones mensual* ≥ 

$50m

Calificación por 

capitalización de 

mercado flotante 

(1)

Ticker PPP U3M
Acciones en 

circulación*

Factor de 

acciones 

flotante≥10%

Acciones 

flotantes*

Capitalización de 

mercado flotante*≥ 

$10,000m

Días 

negociados 

≥ 95%

Factor de la mediana 

del importe operado≥ 

25%

Mediana del valor diario de 

transacciones mensual* ≥ 

$50m
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Estructura estimada para el S&P BMV IPC tras reconstitución 
 

 
 

AMX L 12.8% 12.7% -0.1%

WALMEX * 10.8% 10.9% 0.1%

FEMSA UBD 10.6% 10.4% -0.2%

GFNORTE O 10.5% 10.2% -0.3%

GMEXICO B 9.5% 9.7% 0.2%

CEMEX CPO 8.0% 7.8% -0.2%

TLEVISA CPO 4.4% 4.2% -0.2%

ELEKTRA * 3.0% 3.0% 0.0%

GAP B 2.7% 2.6% -0.1%

ASUR B 2.3% 2.3% 0.0%

BIMBO A 2.2% 2.2% 0.0%

KOF UBL 1.9% 1.9% 0.0%

ORBIA * 1.8% 1.8% 0.0%

AC * 1.7% 1.7% 0.0%

GRUMA B 1.5% 1.5% 0.0%

KIMBER A 1.4% 1.4% 0.0%

ALFA A 1.3% 1.4% 0.0%

GFINBUR O 1.3% 1.3% 0.0%

PE&OLES * 1.1% 1.1% 0.0%

PINFRA * 1.0% 1.0% 0.0%

VOLAR A Entra 1.0% 1.0%

GCARSO A1 1.0% 1.0% 0.0%

OMA B 1.1% 0.9% -0.1%

CUERVO * 0.9% 0.9% 0.0%

BBAJIO O 0.9% 0.9% 0.0%

GCC * 0.9% 0.9% 0.0%

VESTA * 0.8% 0.8% 0.0%

MEGA CPO 0.7% 0.7% 0.0%

ALSEA * 0.6% 0.6% 0.0%

BOLSA A 0.6% 0.6% 0.0%

Q * 0.5% 0.5% 0.0%

SITES B1 0.5% 0.5% 0.0%

R A 0.5% 0.5% 0.0%

LAB B 0.5% 0.5% 0.0%

GENTERA * Entra 0.4% 0.4%

LIVEPOL C1 Sale 0.6% -0.6%

Fuente: BMV, Bloomberg, Banorte

Ticker

Ponderación 

en el IPC 

(estimada)

Ponderación 

en el IPC 

(actual)

Cambio en 

ponderación 

(estimado)

Cambio
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Certificación de los Analistas. 
Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Alejandro Padilla Santana, Delia María Paredes Mier, Juan Carlos Alderete Macal, Manuel Jiménez Zaldívar, Marissa 
Garza Ostos, Francisco José Flores Serrano, Katia Celina Goya Ostos, Santiago Leal Singer, José Itzamna Espitia Hernández, Alik Daniel García 
Alvarez,  Víctor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando Gómez Solís, Miguel Alejandro Calvo Domínguez, Luis Leopoldo López Salinas, Leslie Thalía 
Orozco Vélez, Gerardo Daniel Valle Trujillo y Juan Barbier Arizmendi, certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son 
reflejo fiel de nuestra opinión personal sobre la(s) compañía(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. 
Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensación distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. 
por la prestación de nuestros servicios. 

 

Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, 
los Analistas Bursátiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participación en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la 
utilización de información privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendrán de invertir y de celebrar operaciones con 
valores o instrumentos derivados directa o a través de interpósita persona, con Valores objeto del Reporte de análisis, desde 30 días naturales 
anteriores a la fecha de emisión del Reporte de que se trate, y hasta 10 días naturales posteriores a su fecha de distribución. 
 

Remuneración de los Analistas. 

La remuneración de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de 
sus filiales. Dicha remuneración se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempeño individual de 
los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberán advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensación por transacción específica alguna en 
banca de inversión o en las demás áreas de negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus áreas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de 
inversión y banca corporativa, a un gran número empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden 
algún servicio como los mencionados a las compañías o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneración por 
parte de dichas corporaciones en contraprestación de los servicios antes mencionados. 

En el transcurso de los últimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de 
la banca de inversión o por alguna de sus otras áreas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podría ser objeto de análisis 
en el presente reporte. 

Actividades de las áreas de negocio durante los próximos tres meses. 

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversión o 
de cualquier otra de sus áreas de negocio, por parte de compañías emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podría ser objeto de análisis en el presente 
reporte. 

Tenencia de valores y otras revelaciones. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del último trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros 
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o más de su cartera de inversión de los valores en circulación o 
el 1% de la emisión o subyacente de los valores emitidos. 

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte, 
funge con algún cargo en las emisoras que pueden ser objeto de análisis en el presente documento. 

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpósita persona, en los valores o instrumentos 
derivados objeto del reporte de análisis. 

Guía para las recomendaciones de inversión. 

 
 

Referencia 

  

COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea mayor al rendimiento estimado del IPC. 

MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la acción sea similar al rendimiento estimado del IPC. 

VENTA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea menor al rendimiento estimado del IPC. 

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversión, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores 
Financieros, con el fin de considerar si algún valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversión, perfil de riesgo y posición 
financiera. 
 

Determinación de precios objetivo 

Para el cálculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinación de metodologías generalmente aceptadas entre los 
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, más no limitativa, el análisis de múltiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método 
que pudiese ser aplicable en cada caso específico conforme a la regulación vigente. No se puede dar garantía alguna de que se vayan a lograr los precios 
objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores 
endógenos y exógenos que afectan el desempeño de la empresa emisora, el entorno en el que se desempeña e influyen en las tendencias del mercado de 
valores en el que cotiza. Es más, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle 
la pérdida parcial y hasta total del capital invertido. 

La información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaración alguna respecto 
de su precisión o integridad. La información, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emisión, pero 
están sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a 
mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se 

derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podrá ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin 
previa autorización escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. 
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