
 

 

 

 

GRUPO FINANCIERO BANORTE S.A.B. de C.V. 

1 
 

Ce34 

Producción industrial – Modera su ritmo de 

avance en abril, afectada por una caída en el 

sector automotriz  
 

▪ Producción industrial (abr): 0.7% m/m (Banorte: 0.8% m/m; consenso: 

0.9% m/m; anterior: 1.4% m/m; revisado: 2.4% m/m) 
 

▪ Producción manufacturera (abr): 0.4% m/m (Banorte: 0.2% m/m; 

consenso: 0.3% m/m; anterior: 2.7% m/m; revisado: 3.1% m/m) 
 

▪ El avance de la actividad industrial se moderó debido a un menor ritmo 

de expansión de las manufacturas, afectadas por el sector automotriz 

ante la escasez en las cadenas de suministro a nivel mundial 
 

▪ La minería también moderó su ritmo de avance, mientras que, los 

utilities dieron la mayor contribución al índice con un avance de 2.6% 

m/m tras la caída de 9.0% m/m observada en marzo 
 

▪ Esperamos que, la producción manufacturera siga avanzando, pero a 

un ritmo gradual, afectada por lo que ocurre en las cadenas de 

suministros. Al mismo tiempo, esto será un tema clave en la generación 

de posibles presiones adicionales     

El ritmo de avance del sector manufacturero se vio afectado por una caída 

en el sector automotriz ante la escasez mundial de insumos. La producción 

industrial se moderó al crecer 0.7% m/m en el cuarto mes del año, después de un 

avance el mes previo de 2.4% m/m (revisado al alza desde 1.4% m/m). La cifra 

del mes resultó por debajo de lo estimado por el consenso (+0.9% m/m). El 

desempeño de la actividad en el sector estuvo explicado principalmente por: (1) 

La producción manufacturera moderando su ritmo de expansión a 0.4% m/m, por 

abajo del +3.1% m/m observado en marzo. Esto debido, en gran medida, a que el 

sector automotriz mostró una caída de 4.3% m/m, luego de haber avanzado 3.8% 

m/m el mes previo. Mientras que, excluyendo automóviles, el avance fue de 0.7% 

m/m desde el incremento previo de 3.1% m/m; (2) la minería también moderó su 

ritmo de expansión al ubicarse en 0.7% m/m, tras el fuerte repunte de 8.9% m/m 

el mes previo; y (3) los utilities (producción de agua y gas) que salieron del terreno 

negativo registrando un avance de 2.6% m/m (ver tabla abajo). 

Producción industrial y manufacturera 
%, trimestral anualizada 

 
Fuente: Federal Reserve y Banorte  
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Producción industrial y manufacturera de abril 
%, mensual y trimestral anualizada  

 Variación mensual, % Variación trimestral anualizada, % 

 abr.-21 mar.-21 feb.-21 abr.-21 mar.-21 feb.-21 

Producción industrial 0.7 2.4 -3.5 -3.2 1.2 5.7 

  Producción manufacturera 0.4 3.1 -3.9 -3.2 1.3 5.4 

    Ex. Autos 0.7 3.1 -3.5 -0.8 2.7 6.2 

    Autos -4.3 3.8 -9.9 -30.3 -15.6 -5.8 

    Bienes de consumo 0.3 0.4 -1.6 -2.2 1.9 6.8 

      Bienes duraderos -2.1 2.5 -6.1 -15.0 -3.0 3.6 

      Bienes no duraderos 1.0 -0.2 -0.2 1.9 3.3 7.8 

Minería 0.7 8.9 -9.6 -9.0 0.3 2.9 

Servicios públicos (utilities) 2.6 -9.0 7.8 5.1 1.4 12.6 

Equipo de trabajo 0.3 3.6 -2.6 5.9 10.1 10.7 

Materiales 1.3 3.5 -5.5 -7.6 -2.4 3.3 
 

Fuente: Banorte con datos de Federal Reserve 

El problema principal que sigue enfrentando el sector manufacturero es la 

escasez mundial de chips. El sector automotriz ha estado anunciando recortes de 

producción y pérdidas de ingresos por esta crisis, lo que ha dejado bajos 

inventarios en las concesionarias justo cuando los consumidores ya están saliendo 

a comprar bienes duraderos ante la reapertura de las economías, Por un lado, 

Honda detendrá la producción en tres plantas en Japón, BMW reducirá turnos en 

fábricas en Alemania e Inglaterra y Ford redujo su pronóstico de ganancias para 

el año completo. Asimismo, Jaguar Land Rover, Volvo y Mitsubishi se unieron a 

la lista de fabricantes que han paralizado sus operaciones. La consultora global 

AlixPartners pronosticó que la industria automotriz global perderá alrededor de 

US$110,000 millones en ventas en 2021 debido a este problema.  

Por su parte, Caterpillar dijo que es posible que no pueda satisfacer la demanda 

de maquinaria utilizada para la construcción y la minería. Ahora, las mismas 

compañías que se beneficiaron de la creciente demanda de teléfonos, 

computadoras portátiles y productos electrónicos durante la pandemia que causó 

la escasez de chips, están sintiendo el impacto de la crisis actual. Después de un 

excelente segundo trimestre, Apple advirtió que las restricciones de suministro 

están reduciendo las ventas de iPad y Mac, dos productos que tuvieron un 

desempeño especialmente bueno durante los periodos de cuarentena. Más allá de 

Apple, la escasez de chips amenaza con frenar un repunte en todo el mercado de 

teléfonos inteligentes. Los envíos de dispositivos a todo el mundo aumentaron 

alrededor del 27% en 1T21, apoyados por una gran cantidad de nuevos modelos 

y la rápida recuperación de China después de la pandemia. Sin embargo, la 

escasez de componentes podría frenar ese impulso durante el resto de 2021. Del 

otro lado de la cadena, las compañías que suministran chips están informando un 

aumento de las ventas y se comprometen a invertir miles de millones para 

expandir la capacidad mientras luchan por mantenerse al día con la demanda.  

 

 

 

http://www.canalys.com/mail/click?id=2043-a936e64f5861d2c93bd5ccf15d14111c&url=https%3A%2F%2Fwww.canalys.com%2Fnewsroom%2Fcanalys-worldwide-smartphone-market-Q1-2021
http://www.canalys.com/mail/click?id=2043-a936e64f5861d2c93bd5ccf15d14111c&url=https%3A%2F%2Fwww.canalys.com%2Fnewsroom%2Fcanalys-worldwide-smartphone-market-Q1-2021
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Hacia adelante, esperamos que la producción manufacturera continúe con 

una recuperación gradual. Esperamos que, en los próximos meses el sector 

manufacturero avance a un ritmo gradual, todavía afectado por la escasez en las 

cadenas de suministro y los problemas para encontrar mano de obra calificada. 

Por su parte, lo que ocurra con los suministros de insumos será también un tema 

clave en uno de los frentes que tienen más preocupados a los mercados: las 

presiones inflacionarias que parecen estarse gestando. Si bien el Fed considera 

que se trata de choques temporales, una afectación a las expectativas de inflación 

derivado de esta situación podría convertir estas presiones en algo más 

permanente. 
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