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Queriendo estar mas cerca de nuestros clientes les traemos de manera oportuna la

informacion mas relevante de mercado, de nuestros productos y oportunidades de coberturas.

@ Notas Estructuradas

Productos Estructurados en escenarios de volatilidad

En seguimiento a los ultimos boletines, en esta ocasion hacemos entrega de una estrategia mas. En entornos
de volatilidad, se vuelve clave para la gestion del portafolio contar con herramientas que transformen la
incertidumbre en oportunidades. Los productos estructurados con estrategia “Twin Win” ofrecen a los
inversionistas la posibilidad de capitalizar potenciales rendimientos independientemente si el precio del activo
subyacente en la fecha de vencimiento se mueve al alza o a la baja.

Proteccion de Capital: Pueden ofrecer proteccién parcial o total del capital a vencimiento y capitalizar escenarios
de incertidumbre en el mercado (alzas o bajas).

- Flexibilidad en el disefio; se pueden ajustar las

« Se trata de una estrategia que ofrece rendimientos en

barreras, el rebate, el plazo, etc.

« Proteccion del capital parcial o total.

« Diversificacion frente a inversiones tradicionales.

« Emisiones para subyacentes que cotizan en pesos
mexicanos o en otras divisas.

Ejemplos:

condiciones de mercado inciertas.

« El rendimiento maximo potencial dependera de la

amplitud de los rangos de la estructura y del rebate.

» Plazo definido y condiciones claras desde el inicio.

Estrategia 1: “Twin Win” con “Rebate”

El producto estructurado tiene el siguiente patron de
pago a vencimiento (1 observacion al final):
1.Si el precio del activo subyacente es mayor o igual al
precio de ejercicio inicial y menor a la Barrera A, el
instrumento pagara el rendimiento del activo de
referencia multiplicado por la participacién al alza + el
100% de su inversidn inicial.
2.8Si el precio del activo subyacente es menor o igual al
precio de ejercicio inicial y mayor a la Barrera B, el
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3.Si el precio del activo subyacente es mayor o igual a la Barrera A, el instrumento pagara el “Rebate” + el 100% de
su inversién inicial.
4.Si el precio del activo subyacente es menor o igual a la Barrera B, el instrumento pagara el “Rebate” + el 100% de
su inversion inicial.
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Zona de ganancia al alza y a la baja:

La zona de ganancia maxima esta delimitada por las
Barreras A y B, el rendimiento maximo posible se
alcanza si el precio del activo subyacente termina cerca
de alguna de las dos Barreras, sin superarlas y/o
tocarlas, aplica el patrén de pago 1y 2.

Para esta estrategia “Twin Win”, solo importa el nivel
donde observa a vencimiento a la hora indicada por el
emisor, |la trayectoria que haya tenido el precio del activo
subyacente previo a la fecha y hora de vencimiento no
afecta al producto.

Zona de ganancia “Rebate”:

. La zona de ganancia “Rebate” sera la regién por
arriba de la Barrera A y la regién por debajo de la
Barrera B, incluidas las Barreras.

. Si el precio del activo subyacente se ubica a
vencimiento en las regiones mencionadas, entonces
el producto pagara la tasa “Rebate” (patron de pago
3y4).

Estimado lector le informamos que este boletin contiene informacién general de los productos derivados aqui mostrados. Para conocer detalles especificos
de las caracteristicas, beneficios potenciales, riesgos asociados, cobertura, condiciones, costos y requisitos de los productos derivados disponibles en
Banorte lo exhortamos a que contacte a su promotor. Este documento ha sido preparado estrictamente con fines informativos, por tanto, no debe considerarse
una recomendacion de inversion. La informacién mostrada del derivado es vigente a la fecha de su valuacion. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no
acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este boletin o de su contenido.
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Estrategia 2: “Twin Win” sin “Rebate”

El producto estructurado tiene el siguiente patrén de
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3.Si el precio del activo subyacente es mayor o igual a la
protege el 100% de su inversion inicial.

4.Si el precio del activo subyacente es menor o igual a la
protege el 100% de su inversion inicial.
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Zona sin pago de rendimientos:

La zona donde no se paga rendimientos sera la regién
por arriba de la Barrera A y la region por debajo de la
Barrera B, incluidas las Barreras.
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Para fines del presente ejemplo, en todos los escenarios mencionados el capital esta protegido al 100%.

A modo de resumen, suponiendo el mismo plazo y rango para ambas estrategias, el “Twin Win” SIN “Rebate” tendria un
rendimiento potencial mas alto que el “Twin Win” CON “Rebate”, esto debido a que la primera estrategia no paga una
tasa “Rebate” en el caso que el precio del activo subyacente toque y/o rebase al final alguna de las Barreras. Las
estrategias “Twin Win” también pueden disefiarse de manera asimétrica, es decir con diferente grado de alza y de baja,
ademas de que tengan o no un “Rebate”; el disefio dependera del perfil y del apetito de riesgo que tenga el inversionista.
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m ¢Para quién es util este tipo de producto?

©

Tesorerias que desean monetizar en
condiciones de mercado inciertas

Inversionistas con

vision lateral o sin

visualizacion clara
del mercado

i
Inversionistas que buscan

rendimientos potenciales en
condiciones de mercado inciertas,

Portafolios
institucionales

Tesorerias con
excedente de liquidez

Portafolios que buscan
diversificacion ajustada a un cierto

protegiendo su capital.

sobre algun subyacente, que cuentan
con liquidez disponible y que tienen
objetivos de inversion temporal vy
protegiendo su capital.

perfil de riesgo o monetizar sobre
algun subyacente en condiciones
de mercado inciertas, protegiendo
el capital.

Para mayor detalle, te invitamos a contactar a tu ejecutivo para una asesoria personalizada.

Estimado cliente, ponemos a su disposicion nuestros boletines dentro del micrositio
Banca Transaccional Banorte: www.banorte.com/bancatransaccional

Estimado lector le informamos que este boletin contiene informacién general de los productos derivados aqui mostrados. Para conocer detalles especificos
de las caracteristicas, beneficios potenciales, riesgos asociados, cobertura, condiciones, costos y requisitos de los productos derivados disponibles en
Banorte lo exhortamos a que contacte a su promotor. Este documento ha sido preparado estrictamente con fines informativos, por tanto, no debe considerarse
una recomendacion de inversion. La informacién mostrada del derivado es vigente a la fecha de su valuacion. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no
acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este boletin o de su contenido.



