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La Semana en EE.UU.  
 

Todas las miradas en la elección presidencial 

Lo Relevante sobre el COVID-19. Los nuevos casos de COVID-19 en EE.UU. 
están aumentando en 47 estados, con el número de contagios ubicándose en 
8,948,099 al 30 de octubre, mientras la cantidad de lamentables fallecimientos 
superó los 228,650 esta semana. En este contexto, destacamos que el jueves se 
alcanzó un nuevo máximo de casos diarios, cercanos a 89,000. En este contexto, 
creemos que el resultado de las elecciones en EE.UU. será clave para el futuro 
manejo de la pandemia, ante las contrastantes posturas de los dos candidatos. 

Monitor Electoral. Todas las miradas están puestas en las elecciones del 3 de 
noviembre. En este contexto, creemos importante resaltar que estamos ante un 
evento sin precedentes debido a la pandemia, donde la votación anticipada y por 
correo para evitar contagios se acerca al 60% de los votos totales que se emitieron 
en las elecciones del 2016. De acuerdo con un artículo del Washington Post, hay 
mucha incertidumbre sobre cuándo se conocerán los resultados, ya que, si bien 
algunos estados planean informar los resultados la noche del 3 de noviembre, 
otros esperan que su proceso de conteo tarde más, dependiendo de cuándo 
comiencen a contar las boletas por correo. Los primeros resultados en Florida, 
uno de los “swing states” clave, podrían empezar a conocerse a partir de las 
7:00pm hora de México. 

Semana en Cifras. La atención estará en la publicación del reporte del mercado 
laboral de octubre, buscando señales del impacto de la pandemia sobre el empleo, 
especialmente tras los anuncios de grandes empresas de que harán fuertes recortes 
al personal en 4T20. Estimamos que el reporte de la nómina no agrícola mostrará 
una creación de 650 mil plazas en octubre, lo que significará la generación más 
baja desde que inició la recuperación tras las fuertes caídas de marzo y abril. 

Lo Destacado sobre Política Monetaria. En el frente de la política monetaria, 
la atención estará en la decisión del FOMC, el 5 de noviembre. No esperamos 
cambios en la postura del banco central en esta reunión. Consideramos que el Fed 
preferirá esperar los resultados de las elecciones antes de tomar una decisión, 
especialmente debido al énfasis que han hecho en torno a la necesidad de la 
aprobación de un nuevo paquete de estímulo fiscal. Ante nuestra expectativa de 
que dicho paquete no se aprobará este año, sino hasta finales de enero o principios 
de febrero, consideramos que el Fed decidirá actuar con más estímulo en su última 
reunión del año en diciembre.  

Agenda Política. La contienda del 3 de noviembre incluirá la renovación del total 
de la Cámara de Representantes y un tercio del Senado. Actualmente, la Cámara 
de Representantes está en manos de los Demócratas y es prácticamente un hecho 
que así permanecerá después de las elecciones. Mientras que, los Republicanos 
tienen 53 escaños en el Senado, por lo que los Demócratas necesitan una ganancia 
neta de cuatro escaños para obtener la mayoría, o sólo tres si Joe Biden derrota al 
presidente Donald Trump, porque la vicepresidenta Demócrata, Kamala Harris, 
emitiría votos de desempate. 
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Lo Relevante sobre el COVID-19 

Los nuevos casos de COVID-19 en EE.UU. están aumentando en 47 estados, con 
el número de contagios ubicándose en 8,948,099 al 30 de octubre, mientras que 
la cantidad de lamentables fallecimientos superó los 228,650 esta semana. En este 
contexto, destacamos los siguientes indicadores que dan señales de que continúa 
el repunte: (1) El jueves se registraron cerca de 89,000 nuevas infecciones en un 
solo día, lo que llevó la cuenta de siete días a niveles récord; (2) en la última 
semana se han reportado 75,561 casos en promedio por día, lo que significa un 
incremento de 41%, respecto al promedio de hace dos semanas; (3) de acuerdo 
con un análisis del Washington Post, el promedio de siete días ha aumentado 
durante 26 días consecutivos; (4) actualmente, 45,045 estadounidenses están 
hospitalizados, lo que significa el número más alto desde el 14 de agosto y un 
50% más que hace un mes.  

Los expertos consideran que el número récord de casos en EE.UU. se debe, en 
parte, al creciente cansancio de los estadounidenses para mantenerse al día con 
las prácticas para evitar la propagación del virus, tales como el distanciamiento 
social y el uso de cubrebocas. En este contexto, Anthony Fauci dijo que el uso de 
mascarillas es fundamental para evitar la implementación de nuevas medidas de 
contención –como está ocurriendo en Europa– y que una vacuna no estará 
disponible al menos hasta enero.  

Lo que han dicho los científicos que dan seguimiento a las mutaciones del virus 
es que una variante se originó en España y se ha propagado por gran parte de 
Europa. representando la mayoría de los nuevos casos en varios países. En este 
escenario, los nuevos contagios diarios en Alemania superaron los 20,000 por 
primera vez desde que inició la pandemia, ante lo que el país más grande de la 
región impondrá un cierre parcial de un mes empezando el lunes. Mientras tanto, 
Francia entró este viernes a una cuarentena nacional de un mes.  

En este contexto, creemos que el resultado de las elecciones en EE.UU. será clave 
para el futuro manejo de la pandemia, ante las contrastantes posturas de los dos 
candidatos. Por un lado, el presidente Donald Trump se muestra confiado de que 
se ha superado el virus, se ha rehusado al uso obligatorio de cubrebocas, ha 
impulsado el regreso presencial a las escuelas y dejado en claro que es necesario 
reabrir la economía para impulsar el crecimiento. En tanto, Joe Biden se ha 
mostrado constantemente preocupado por el manejo que ha dado la 
administración actual a la pandemia. El candidato Demócrata ha sido enfático en 
que su prioridad es salvar vidas y ha dicho que dejarán que la ciencia dirija sus 
decisiones. En este contexto, esperamos que un triunfo de Biden lleve a la 
adopción de medidas más drásticas de contención para frenar la propagación del 
virus.  

 

 

 

 

 

 

Estados con mayor número  
de contagios y muertes 

País 
# de 

casos 
# de 

muertes 

EE.UU. 8,948,099 228,678 

California 924,366 17,573 

Texas 918,721 18,276 

Florida 794,624 16,648 

New York 503,176 33,444 

Illinois 400,159 9,945 

Georgia 356,848 7,923 

North Carolina 269,021 4,283 

Tennessee 256,880 3,263 

Arizona 242,480 5,918 

New Jersey 234,547 16,332 

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg 
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Monitor Electoral 

Todas las miradas están puestas en las elecciones del 3 de noviembre. En este 
contexto creemos importante resaltar que estamos ante un evento sin precedentes 
debido a la pandemia, donde la votación anticipada y por correo para evitar 
contagios se acerca al 60% de los votos totales que se emitieron en las elecciones 
del 2016. De acuerdo con un artículo del Washington Post, hay mucha 
incertidumbre sobre cuándo se conocerán los resultados, ya que, si bien algunos 
estados planean informar los resultados la noche del 3 de noviembre, otros 
esperan que su proceso de conteo tarde más, dependiendo de cuándo comiencen 
a contar las boletas por correo.  

El diario explica que casi la mitad de todos los estados aceptarán las boletas por 
correo durante un período determinado después del día de las elecciones si su 
sello indica que se enviaron antes del 3 de noviembre o en una fecha límite 
anterior. Asimismo, aproximadamente 30 estados permiten a los votantes corregir 
errores que de otro modo llevarían al rechazo de sus boletas. Esto podría alargar 
el tiempo antes de que se conozca al ganador. Mientras tanto, los estados a los 
que se les permite contar las boletas antes del día de las elecciones y que tienen 
una fuerte votación anticipada en persona y por correo podrían publicar una 
proporción considerable de los resultados después del cierre de las urnas. 

Tomando estos factores en consideración, se explica que los primeros resultados 
podrían inclinarse a un candidato que no será necesariamente el ganador. En 
algunos estados, las papeletas emitidas en persona el día de las elecciones se 
informarán primero y podrían favorecer a Trump, ya que las encuestas muestran 
que la mayoría de sus partidarios planean emitir sus votos el día de las elecciones. 
En otros estados, los votos por correo emitidos antes del 3 de noviembre se 
informarán primero o se incluirán en los recuentos preliminares. Esos podrían 
incluir un número desproporcionado de votos por Biden, ya que más Demócratas 
han adoptado la votación por correo este año. 

Como en elecciones anteriores, las miradas estarán puestas en los “swing states”. 
De acuerdo con el artículo, probablemente obtengamos primero resultados en 
estados con dos características clave: (1) Votantes que han adoptado ampliamente 
la votación anticipada en persona o por correo; y (2) reglas que permiten a los 
funcionarios procesar y contar las boletas por correo antes del día de las 
elecciones. Los expertos dicen que Arizona, Florida y Carolina del Norte podrían 
proporcionar información rápidamente, mientras que estados como Pensilvania y 
Michigan podrían quedarse atrás. Los primeros resultados relevantes, 
correspondientes a Florida, podrían empezar a fluir a partir de las 7:00pm hora de 
México. A continuación, se presentan algunos detalles específicos por estado: 
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Arizona: Permite el conteo de las boletas por correo antes del día de las 
elecciones, por lo que podemos esperar resultados más avanzados esa noche, si 
todo sale según lo planeado. Los funcionarios electorales planean publicar los 
resultados iniciales alrededor de las 8 p.m. hora local (9:00pm en México), o 
aproximadamente una hora después del cierre de las urnas, combinando todas las 
papeletas emitidas antes del día de las elecciones, por correo y en persona.  

Carolina del Norte: Las boletas por correo no pueden ser contadas antes, pero el 
elevado volumen de votos anticipados este año apunta a que se podrán tener más 
resultados preliminares, en línea con lo comentado por los expertos.   

Florida: El estado que se considera clave para definir al ganador permite que se 
cuenten las boletas por correo antes del 3 de noviembre, lo que significa que se 
pueden esperar resultados más avanzados esa noche. Se esperan noticias de los 
avances en cuanto al conteo en todo el estado a las 8 p.m., hora del Este (7:00pm 
hora de México), incluyendo las boletas emitidas temprano en persona y por 
correo. 

Georgia: Las boletas por correo se pueden contar hasta el cierre de las urnas. 

Michigan: En las jurisdicciones con más de 25,000 personas las boletas enviadas 
por correo pueden empezar a contarse desde el 2 de noviembre, mientras que en 
el resto de las jurisdicciones el conteo iniciará el día de las elecciones. Esperan 
tener resultados estatales extraoficiales el 6 de noviembre, pero puede ser antes. 

Minnesota: Se permite contar los votos por correo antes y esperan dar los 
resultados preliminares el 3 de noviembre, después de que cierren las casillas, a 
las 8:00pm hora local (8:00pm hora de México). 

Ohio: Los votos por correo no pueden contarse con anticipación. A pesar de lo 
anterior, el estado planea dar resultados preliminares el día de la elección que 
incluyan los votos de ese día, los anticipados y los recibidos por correo. 

Pensilvania: Las boletas recibidas por correo no pueden contarse antes. El estado 
espera tener los resultados unos días después del 3 de noviembre. 

Wisconsin: Las boletas pueden empezar a contarse hasta el día de la elección. El 
estado ha dicho que espera dar resultados esa misma noche o un día después. 

Si bien la noche del 3 de noviembre o la madrugada del día 4 se podría tener una 
idea bastante certera de quien ganó las elecciones, será hasta el 8 de diciembre          
–y como fecha límite, el 14 de diciembre– que los electores del Colegio Electoral 
emiten formalmente sus votos. Más tarde, el 6 de enero, el Congreso recibirá los 
votos electorales de los estados, para recontarlos y certificarlos, y el 20 de enero 
se celebrará la ceremonia de investidura. 

 

 

 



 
 
 
 

GRUPO FINANCIERO BANORTE S.A.B. de C.V. 

5 
 

Semana en Cifras 

 
Calendario Semanal: Estados Unidos  
Semana del 2 al 6 de noviembre         

Día Hora Indicador Periodo Unidad Banorte Consenso Previo 

Lunes 2 08:45 PMI manufacturero oct (F) índice -- 53.3 53.3 

Lunes 2 09:00 ISM manufacturero oct Índice 55.0 55.6 55.4 

Martes 3 09:00 Órdenes de bienes duraderos oct (F) % -- -- 1.9 

Martes 3 -- Venta de vehiculos Wards oct miles -- 16.45 16.34 

Miércoles 4 07:15 Empleo ADP oct miles 700 688. 749 

Miércoles 4 08:45 PMI servicios oct (F) índice -- 56.0 56.0 

Miércoles 4 08:45 PMI compuesto oct (F) índice -- -- 55.5 

Miércoles 4 09:00 ISM no manufacturero oct índice -- 57.5 57.8 

Jueves 5 07:30 Solicitudes de seguro por desempleo 31 oct. miles -- 746 751 

Jueves 5 13:00 Decisión de política monetaria (FOMC) rango superior  5 nov. % 0.25 0.25 0.25 

Jueves 5 13:00 Decisión de política monetaria (FOMC) rango inferior 5 nov. % 0.00 0.00 0.00 

Jueves 5 13:30 Conferencia de prensa de Jerome Powell      
Viernes 6 07:30 Nómina no agrícola oct miles 650 600 661 

Viernes 6 07:30 Tasa de desempleo oct % 7.7 7.7 7.9 

Fuente: Bloomberg 

La atención estará en la publicación del reporte del mercado laboral de octubre, 
buscando señales del impacto de la pandemia sobre el empleo, especialmente tras 
los anuncios de grandes empresas de que harán fuertes recortes al personal en 
4T20. Ante estos anuncios, se hace cada vez más indispensable la aprobación de 
un nuevo paquete de estímulo fiscal que reincorpore los beneficios adicionales 
por desempleo que expiraron el 31 de julio. Sin embargo, ahora la moneda parece 
estar en el aire y sujeta al resultado de las elecciones del 3 de noviembre. Las 
negociaciones en las últimas semanas se habían intensificado ya que se 
consideraba que posponer las votaciones después del 3 de noviembre aumentaría 
el riesgo de que la administración de Trump estuviera menos inclinada o fuera 
menos capaz de impulsar un paquete a través del Senado Republicano. 
Implícitamente, esto supone una alta probabilidad de un triunfo de Joe Biden, tal 
como muestran las encuestas, lo que llevaría a un poder de negociación mucho 
menor del presidente en la llamada “lame duck session”. Ante nuestra expectativa 
de contar con un triunfo de la presidencia y una mayoría del Senado por parte de 
los Demócratas (escenario conocido como “Blue Wave”), consideramos que lo 
más probable es que tengamos una aprobación de un mayor estímulo fiscal hasta 
finales de enero, después del cambio de administración. En este contexto, 
esperamos una importante moderación del empleo en 4T20, con consecuencias 
para el consumo y la actividad económica en su conjunto. Sin embargo, vemos 
perspectivas positivas para un repunte en los primeros meses del 2021. 

Estimamos que el reporte de la nómina no agrícola mostrará una creación de 650 
mil plazas en octubre, lo que significará la generación más baja desde que inició 
la recuperación tras las fuertes caídas de marzo y abril. Cabe recordar la profunda 
pérdida de 20.7 millones de empleos en el cuarto mes del año, seguida de una 
creación de 2.7 millones de plazas en mayo, tendencia que se mantuvo en junio 
con 4.8 millones.  
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Ante la reapertura de las economías de los 50 estados del país, las actividades que 
se vieron más afectadas por las medidas de contención empezaron a contratar 
gente. Sin embargo, la segunda ola de contagios, que ha afectado a prácticamente 
todos los estados, ha llevado a una pausa en el proceso de reapertura y parece que 
también en las contrataciones, como se observó en julio, agosto y septiembre que 
mostraron una creación de sólo 1.76, 1.49 millones y 660 mil empleos, 
respectivamente. Por su parte, en los primeros nueve meses del año, se observa 
una pérdida neta de 10.3 millones de plazas.  

Hasta ahora, los indicadores de alta frecuencia, como las solicitudes de seguro 
por desempleo, muestran que se ha logrado romper a la baja el nivel de 800 mil 
después de varias semanas en niveles entre 800 a 900 mil, lo cual es muy positivo 
(ver gráfica abajo). No obstante, cabe mencionar que los niveles previos a la 
pandemia rondaban los 200 mil. En específico, en el periodo de encuesta, las 
solicitudes sumaron 3.25 millones, por debajo de los 3.65 millones del periodo 
previo y con un promedio semanal en 811 mil (vs. 914 mil anterior). A esta ligera 
mejoría se suman los reclamos continuos de seguro por desempleo, mismos que 
cayeron a niveles de 7.8 millones en la semana que terminó el 17 de octubre, 
desde 8.5 millones de la semana previa.  

Solicitudes de seguro por desempleo 
Millones 

 

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg 

En cuanto a la tasa de desempleo, destacamos la fuerte baja que se observó en 
agosto, de 10.2% a 8.4%, después de haber tocado máximos en abril de 14.7%. 
Más tarde, en septiembre, vimos una nueva reducción, pero más moderada, a 
7.9%. La baja ha sido mucho más rápida de lo que se preveía, pero los niveles 
siguen muy por arriba de lo que se observaba previo a la pandemia, con un 
mínimo de 3.5%. Para el reporte de octubre, estimamos la tasa de desempleo en 
7.7%, además de un alza moderada de los salarios por hora de 0.2% m/m, con lo 
que la variación anual se situaría en 4.5%. 

Por su parte, también se publicará el ISM manufacturero de octubre, el que 
estimamos en 55pts en el décimo mes del año muy cerca de los 55.4pts del mes 
anterior, después de que el PMI manufacturero se ubicó en 53.3pts prácticamente 
sin cambios respecto al mes previo de 53.2pts en el mismo periodo (gráfica abajo, 
derecha).  
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En cuanto a las recientes señales en el sector, la producción industrial registró una 
caída de 0.6% m/m en septiembre, por abajo del ligero avance de 0.4% m/m 
observado el mes previo. El desempeño de la industria se explicó, en buena 
medida, por una contracción de 0.3% m/m en la producción manufacturera debido 
a que la producción del sector automotriz mostró una fuerte caída de 4.0% m/m. 
Excluyendo automóviles, el avance fue nulo. Por otro lado, los primeros 
indicadores manufactureros regionales de octubre enviaron señales de que 
continúa la recuperación: (1) El indicador de la región de Filadelfia resultó muy 
por arriba de lo esperado en octubre, ubicándose en 32.3pts –su nivel más alto 
desde febrero– en el décimo mes del año; y (2) el Empire Manufacturing mostró 
una expansión por abajo de lo estimado. El índice general se situó en 10.5pts, por 
abajo tanto de lo estimado por el consenso de 14.0pts como del dato del mes 
previo de 15.0pts, pero aún en terreno de expansión. Hacia adelante, esperamos 
que el sector siga expandiéndose, pero limitado al alza debido a que se mantiene 
vigente el riesgo por la pandemia, así como las tensiones comerciales entre China 
y EE.UU., entre otros factores. En este último tema, el resultado de las elecciones 
será clave debido a las posturas encontradas de los candidatos Trump y Biden 
respecto a su política exterior. 

Fed de Filadelfia y Empire manufacturing 
Índices 

PMI e ISM manufacturero* 
Índices 

  
Fuente: Reserva Federal *Nota:: El dato del ISM de octubre corresponde al estimado de Banorte 

Fuente: Banorte con datos de Bloomberg 

Lo Destacado Sobre Política Monetaria 

En el frente de la política monetaria, la atención estará en la decisión del FOMC, 
el 5 de noviembre. No esperamos cambios en la postura del banco central en esta 
reunión. Consideramos que el Fed preferirá esperar los resultados de las 
elecciones antes de tomar una decisión, especialmente debido al énfasis que han 
hecho en torno a la necesidad de la aprobación de un nuevo paquete de estímulo 
fiscal. Ante nuestra expectativa de que dicho paquete no se aprobará este año, 
sino hasta finales de enero o principios de febrero, consideramos que el Fed 
decidirá actuar con más estímulo en su última reunión del año en diciembre, que 
viene acompañada de la actualización del marco macroeconómico y el dot plot.  

Esperamos que la herramienta que use el Fed sea la ampliación del programa de 
compra de activos, después de que las minutas de la última reunión del FOMC 
destacaron que estas han permitido una mejoría notable en el funcionamiento de 
los mercados en meses recientes y han contribuido a inducir condiciones 
financieras laxas, apoyando la recuperación económica.  
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Consistente con esto, los miembros estuvieron de acuerdo en que sería apropiado 
explicar en el comunicado el rol que las compras han jugado en este último frente. 
En las minutas se observó también que algunos miembros buscaron un mayor 
debate sobre el futuro de dicho programa, lo que parece indicar que estarían 
abiertos a modificar o aumentar la compra de bonos en el futuro. En este contexto, 
y ante los riesgos para la recuperación, especialmente en un entorno de repunte 
de los contagios por COVID-19 –que han sido más claros en las últimas cifras, 
con un nuevo máximo de casos diarios el jueves de casi 89,000– consideramos 
que están dispuestos a enfatizar no sólo la adopción de manera “formal” del 
estímulo cuantitativo nuevamente, sino también de modificar al alza el monto del 
programa de compra de activos respecto a los niveles actuales. Por otra parte, el 
tono de la institución seguirá siendo muy dovish, por lo que reiteramos nuestra 
expectativa de que mantendrá la tasa de referencia sin cambios al menos hasta 
finales de 2022. 

Agenda Política 

Además de la elección presidencial, la contienda del 3 de noviembre incluirá la 
renovación del total de la Cámara de Representantes y un tercio del Senado. 
Actualmente, la Cámara de Representantes está en manos de los Demócratas y es 
prácticamente un hecho que así permanecerá después de las elecciones. Mientras 
que, los Republicanos tienen 53 escaños en el Senado, por lo que los Demócratas 
necesitan una ganancia neta de cuatro escaños para obtener la mayoría, o sólo tres 
si Joe Biden derrota al presidente Donald Trump, porque la vicepresidenta 
Demócrata, Kamala Harris, emitiría votos de desempate. 

Si los Demócratas toman el control del Senado y se materializa el escenario de un 
Blue Wave, eso podría llevar a la aprobación de leyes que generen cambios 
sustanciales en sectores clave como el de tecnología, atención médica y energía, 
entre otros. Otros cambios importantes en un escenario de triunfo de Joe Biden 
incluyen las nominaciones para su gabinete. Entre estas, destacamos la 
especulación que está surgiendo respecto a que la senadora Elizabeth Warren está 
presionando para ser secretaria del Tesoro. De materializarse esta nominación, 
esperamos ver preocupaciones en Wall Street, ante su postura radical sobre los 
mercados financieros y la regulación de dicho sector para la protección de los 
consumidores. Sin embargo, también se ha mencionado repetidamente la 
posibilidad de que este puesto pudiera ser ocupado por la gobernadora del Fed, 
Lael Brainard.  
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