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Ciudad de México, a 29 de junio de 2018 

 
 
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., 
Institución de Banca Múltiple, 
Grupo Financiero Banorte. 
 
 
Nos referimos a sus escritos del 21 de agosto de 2017, 7 de marzo, 16 de mayo y 8 de junio del 
año en curso, así como a diversas conversaciones tenidas con representantes de esa institución 
de  banca  múltiple,  mediante  los  cuales  solicitan  autorización  para  emitir  obligaciones 
subordinadas preferentes o no preferentes de capital, y en todos los casos, no susceptibles de 
convertirse en acciones de Banco Mercantil del Norte, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo 
Financiero Banorte, por un monto total de hasta $20,000’000,000.00 (veinte mil millones) de 
pesos, a través de ofertas públicas que se realicen en un plazo de hasta cinco años. 
 
Al  efecto,  es  importante  resaltar  que  de  acuerdo  con  la  información  proporcionada  en  su 
petición, mediante  Asamblea  General  Extraordinaria  de  Accionistas  de  Banco Mercantil  del 
Norte, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Banorte, se aprobó la emisión de 
las obligaciones subordinadas de que se trata, así como los términos y condiciones generales 
que deberá contener la documentación base de cada una de las emisiones que se efectúen de 
conformidad con la aludida aprobación. 
 
Asimismo, la citada Asamblea determinó que el Consejo de Administración de Banco Mercantil 
del  Norte,  S.A.,  Institución  de  Banca Múltiple,  Grupo  Financiero  Banorte,  atendiendo  entre 
otros a las condiciones de mercado, apruebe e instruya que se lleven a cabo las emisiones de 
obligaciones subordinadas necesarias o convenientes para dicha sociedad, sujeto a los términos 
y  condiciones  generales  aprobados  por  dicha  Asamblea  y  establezca  las  características 
específicas de las mismas al momento de la emisión respectiva, incluyendo sin limitar: i) si serán 
computables como capital básico o complementario; ii) las características generales, prelación 
(preferentes  o  no  preferentes),  el  monto  y  denominación  correspondientes;  iii)  el  valor 
nominal;  iv)  la  tasa  de  interés  o  rendimiento  que  generarán;  v)  la  fecha  de  emisión  y  de 
vencimiento de cada emisión, y vi) las fechas específicas de amortización. 
 
Sobre el particular, considerando que las emisiones que nos ocupan permitirán a esa institución 
de banca múltiple fortalecer su capital y realizar actos corporativos generales, con fundamento 
en lo dispuesto en los artículos 64 de la Ley de Instituciones de Crédito; 3 y 27, en relación con 
el 43, 44 y 54 de nuestra Circular 3/2012, en la que se contienen las Disposiciones aplicables a 
las  operaciones  de  las  instituciones  de  crédito  y  de  la  Financiera  Nacional  de  Desarrollo 
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Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero; en los numerales 3.3, 4.1 y 4.4 de nuestra Circular 
13/2012, mediante la cual se dieron a conocer las Reglas del Módulo de Atención Electrónica; 
así como en los artículos 8, primer, tercer y cuarto párrafos, 10, primer párrafo, 17, fracción II, 
y 25 Bis 1, fracción V, del Reglamento Interior del Banco de México, y Segundo, fracciones I y X, 
del Acuerdo de Adscripción de las Unidades Administrativas del Banco de México, este Banco 
Central ha resuelto autorizar a Banco Mercantil del Norte, S.A., Institución de Banca Múltiple, 
Grupo Financiero Banorte, para que en un plazo de cinco años contado a partir de la fecha de 
la  presente,  emita  obligaciones  subordinadas,  por  un  monto  agregado  de  hasta 
$20,000’000,000.00  (veinte  mil  millones)  de  pesos,  siempre  que  cada  emisión  tenga  las 
características principales que a continuación se indican: 
 
1. NOMBRE:  Obligaciones  subordinadas  perpetuas,  no  preferentes  de  capital  y  no 

susceptibles de convertirse en acciones de Banco Mercantil del Norte, S.A., Institución de 
Banca Múltiple, Grupo Financiero Banorte, u Obligaciones subordinadas, preferentes o no 
preferentes de capital y no susceptibles de convertirse en acciones de Banco Mercantil 
del Norte, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Banorte. 

 
2. LUGAR DE LA EMISIÓN: Ciudad de México. 

 
3. DENOMINACIÓN: Pesos; Unidades de Inversión, o divisas. 

 
4. PLAZO: Según sea el caso, hasta 40 años o perpetuas. 

 
5. FECHA DE PAGO DE PRINCIPAL: Una sola amortización al vencimiento, determinada en 

cada emisión, salvo las perpetuas. 
 
6. AMORTIZACIÓN ANTICIPADA: En los casos de amortización total anticipada en cualquier 

fecha  de  pago  de  intereses  a  partir  del  quinto  aniversario  de  la  Fecha  de  Emisión,  y 
amortización anticipada por cambios fiscales o regulatorios, previa autorización de Banco 
de México.    Los  tenedores  no deberán  tener  otros  derechos para  exigir  la  liquidación 
anticipada de pagos futuros. 

 
7. GARANTÍA:  No  existirá  garantía  específica  del  emisor,  ni  respaldo  de  las  personas 

relacionadas a que se refiere el artículo 73 de la Ley de Instituciones de Crédito, ni del 
Instituto  para  la  Protección  al  Ahorro  Bancario,  ni  de  otra  entidad  gubernamental 
mexicana, y no se encuentran cubiertas por el convenio de responsabilidades a que se 
refiere el artículo 119 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras. 

 
8. REMISIÓN O CONDONACIÓN: Respecto de la deuda y sus accesorios procederá conforme 

a  lo  establecido  en  la  Ley de  Instituciones de Crédito,  en  los  casos  y  términos que  se 
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indican  en  la  documentación  base  de  la  emisión,  así  como,  según  sea  el  caso,  en  los 
Anexos 1‐R y 1‐S de las Disposiciones de carácter general aplicables a las instituciones de 
crédito, emitidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, sin que se consideren 
un evento de incumplimiento. 

 
9. DIFERIMIENTO DE PRINCIPAL E INTERESES: Conforme a lo previsto en el artículo 122 de la 

Ley de Instituciones de Crédito, sin que esto constituya un evento de incumplimiento. 
 
De  igual  forma,  las  referidas  emisiones  de  obligaciones  subordinadas  que  efectúe  Banco 
Mercantil del Norte, S.A.,  Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Banorte, deberán 
sujetarse a las directrices siguientes: 
 
a) Los estados financieros que sirvan de base para las citadas emisiones deberán apegarse a 

lo  dispuesto  por  el  artículo  213,  fracción  I,  inciso  b),  de  la  Ley  General  de  Títulos  y 
Operaciones de Crédito. 

 
b) Los títulos deberán ser emitidos al portador. 

 
c) Los recursos provenientes de las emisiones de que se trata no podrán invertirse en los 

activos a que se refiere el artículo 55 de la Ley de Instituciones de Crédito. 
 
d) Cualquier modificación a los términos, fechas y condiciones de pago deberá realizarse con 

la  previa  autorización  de  Banco  de México  y  el  acuerdo  favorable  de  las  tres  cuartas 
partes,  tanto del consejo de administración de esa  institución de crédito, como de  los 
tenedores de los títulos que nos ocupan, en términos de las disposiciones aplicables. 

 
e) La información contenida en el acta de emisión, títulos respectivos, prospecto informativo 

y suplementos correspondientes, deberá ser consistente entre sí y deberá, en todo caso, 
comprender las características descritas en los numerales 1 a 9 anteriores. 

 
f) Las características descritas en los numerales 1, y 6 a 9 anteriores deberán incluirse de 

manera notoria, resaltadas en letras negrillas de mayor tamaño al utilizado en el resto del 
texto  e  incluirse  también en  la  carátula  del  prospecto  informativo  y  suplementos que 
correspondan a las emisiones que nos ocupan. 

 
Además de lo señalado anteriormente, la emisora deberá establecer expresamente, en forma 
notoria  y  uniforme,  en  el  acta  de  emisión,  títulos  respectivos,  prospecto  informativo  y 
suplementos, y en la publicidad correspondiente, que en caso de conflicto sobre el texto que 
establezca los derechos y obligaciones de los titulares de las obligaciones subordinadas objeto 
de la presente autorización, prevalecerá el del acta de emisión. 
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Asimismo, Banco Mercantil  del Norte,  S.A.,  Institución de Banca Múltiple, Grupo  Financiero 
Banorte, deberá enviar a nuestra Gerencia de Autorizaciones, Consultas y Control de Legalidad 
de este Banco Central, a través del Módulo de Atención Electrónica (MAE), con cuando menos 
45 días hábiles bancarios de anticipación a la fecha en que al amparo de la presente autorización 
pretenda emitir obligaciones subordinadas, copia del acta que respalde la emisión, así como del 
título respectivo y demás documentación correspondiente, en el entendido de que en caso de 
que este Banco Central no manifieste observaciones en un plazo de 15 días hábiles bancarios a 
partir de su recepción, dicha institución de crédito podrá efectuar la emisión de que se trate. 
 
Sin perjuicio de lo señalado en el párrafo anterior, resulta importante precisar que en caso de 
que esa institución de crédito decida emitir obligaciones subordinadas al amparo de la presente 
autorización y su Coeficiente de Capital Fundamental, como se define en la fracción XXXIV de 
las Disposiciones de carácter general aplicables a  las  instituciones de crédito emitidas por  la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores, más reciente publicado por esa Comisión sea menor 
a 10% en el momento en que pretenda realizar la emisión referida, deberán obtener la previa 
autorización expresa de este Banco de México, así como de la respectiva asamblea general de 
accionistas de esa sociedad.  
 
A  su  vez  esa  institución  de  crédito,  a  más  tardar  dentro  de  los  10  días  hábiles  bancarios 
siguientes a la fecha de cada emisión de que se trata, deberá enviar a la mencionada Gerencia 
a través del MAE, un ejemplar del acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas o, 
en  su  caso,  del  consejo  de  administración  de  esa  institución  que  haya  autorizado  la  citada 
emisión y aprobado los estados financieros que sirvieron de base para la misma, así como del 
acta de emisión, título respectivo, prospecto  informativo y suplemento correspondiente que 
hayan sido utilizados para instrumentar la emisión y colocación en cuestión. 
 
Les comunicamos que serán causas suficientes para revocar la presente autorización, el hecho 
de  que  esa  institución  de  crédito:  i)  infrinja  las  disposiciones  aplicables  a  las  emisiones  de 
referencia;  ii) contravenga los lineamientos establecidos en la presente comunicación;  iii) no 
proporcione  a  este  Banco  Central  la  información  que  le  solicite  respecto  de  las  aludidas 
emisiones o bien, la presente en forma extemporánea, incorrecta o incompleta, y iv) modifique 
alguna  de  las  características  de  las  emisiones  que  nos  ocupan,  del  acta  de  emisión,  títulos 
respectivos, prospecto informativo y suplementos correspondientes, sin la previa autorización 
de este Banco de México. 
 
Además de lo anterior, al menos con 30 días hábiles bancarios de anticipación a la fecha en que 
pretendan realizar alguna amortización anticipada, o adquisición de las señaladas en el artículo 
64 de la Ley de Instituciones de Crédito, esa institución de crédito deberá presentar a la aludida 
Gerencia por conducto del MAE la solicitud correspondiente debidamente justificada, a efecto 
de que este Banco Central resuelva lo conducente. 
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La actuación de Banco Mercantil del Norte, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero 
Banorte, al amparo de esta autorización, implica la aceptación por parte de esa institución de 
crédito para todos los efectos legales a que haya lugar, respecto de los términos y condiciones 
contenidos en ella. 
 
No  omitimos  recordarles  que  las  emisiones  que  pretendan  llevar  a  cabo  al  amparo  de  la 
presente se sujetarán a la regulación vigente al momento de la emisión de que se trate, por lo 
que  deberán  estar  atentos  a  cualquier  modificación  que  este  Instituto  Central  realice  a  la 
Circular 3/2012 en materia de obligaciones subordinadas. 
 
La presente autorización es independiente de los demás actos, permisos o autorizaciones que 
conforme a la normativa aplicable se requieran para efectuar las emisiones de que se trata, no 
prejuzga sobre las consecuencias de carácter fiscal que se puedan ocasionar, así como tampoco 
certifica  la  información  del  emisor  contenida  en  la  documentación  con  base  en  la  cual  se 
instrumenten las emisiones, ni sobre la bondad de los valores que nos ocupan o la solvencia del 
emisor, ni convalida actos u operaciones que sean contrarios a las leyes o disposiciones que de 
ellas emanen. 
 
Finalmente,  les  manifestamos  que  deberán  ponerse  en  contacto  con  la  Comisión  Nacional 
Bancaria y de Valores, la cual es la autoridad competente a fin de determinar la manera en que 
los títulos objeto de las mencionadas emisiones computarán para efectos de los requerimientos 
de capital de las instituciones de crédito, en términos de las disposiciones aplicables para tal 
efecto. 
 
 

A t e n t a m e n t e , 
 

BANCO DE MÉXICO 
 

JORGE ANDRÉS MÁTTAR NUÑO 
Subgerente de Autorizaciones 

y Regulación 

NAPOLEÓN DAMIÁN SERRANO 
Subgerente de Autorizaciones  
y Consultas de Banca Central 

 
 
c.c.p.:  Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
  Dirección General de Asuntos Jurídicos Bursátiles 
  P r e s e n t e . 

  Dirección de Información del Sistema Financiero 
  P r e s e n t e . 
 
HELV* 
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