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Fondo de Inversion de Renta Variable
Discrecional

I PORTADA

DENOMINACION SOCIAL: Fondo Banorte 37, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.
CLAVE DE PIZARRA: NTEA4.

CATEGORIA: Discrecional.

CLASES ACCIONARIAS: El Fondo ofertarad a su clientela inversionista las siguientes clases de acciones:

Personas no Sujetas Empleados de Grupo Financiero

Personas Fisicas

Personas Morales

a Retencion

Banorte y sus subsidiarias Fondos de Inversion

Serie B Clase F1
Serie B Clase F2
Serie B Clase F3
Serie B Clase F4
Serie B Clase F5

Serie B Clase M1
Serie B Clase M2
Serie B Clase M3
Serie B Clase M4
Serie B Clase M5

Serie B Clase E1
Serie B Clase E2
Serie B Clase E3
Serie B Clase E4
Serie B Clase E5

Serie B Clase EMP Serie B Clase FF

Serie B Clase APIM Serie B Clase APIE

DOMICILIO SOCIAL Y DIRECCION DE LA OPERADORA: Av. Paseo de la Reforma No. 505 Piso 45, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad
de México, C.P. 06500.

PAGINA ELECTRONICA Y DATOS DEL CONTACTO PARA SOLICITAR INFORMACION ADICIONAL: Para mayor informacion favor de consultar la
pagina www.banorte.com/fondosdeinversion, con su Ejecutivo de Cuenta‘o al.Centro de Contacto al teléfono 800 493 2000. Horario de
atencién: 8:30 a 18:00 horas, tiempo del Centro de México.

FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO:.

Ultima actualizacion:.

“La autorizacion de los Prospectos de Informacidn al Publicodnversionista no implican certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan
o sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los Fondos, ni de los activos objeto de inversién que conforman su
cartera.”

DENOMINACION SOCIAL DE LA OPERADORA:
Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion Grupo Financiero Banorte.

ORDENES DE COMPRA-VENTA:

Recepcion: Solicitudes todos los dias habiles.
Ejecucion: El dia habil en que sean solicitadas.
Liquidacién: 48 horas habiles después de la ejecucion.
Horario: Apertura: De acuerdo a cada distribuidora.
Cierre: a 13:00 horas, tiempo del centro de México.
Plazo minimo de permanencia: No tiene.

Para mayor informacion ver el Punto 2 inciso b) “Politicas para la compra venta de acciones” de este Prospecto.

El inversionista debera ponerse en contacto, via telefénica o personalmente con su promotor autorizado, en el horario antes sefialado.

Las érdenes recibidas posteriores a este horario seran consideradas como solicitadas el dia habil siguiente.

Seran considerados dias inhadbiles, ademas de los determinados anualmente por la CNBV mediante disposiciones de caracter general,
aquellos dias que también lo sean en los paises en los que el Fondo opera o liquida los activos objeto de inversion.

La informacién contenida en este Prospecto es responsabilidad de la Sociedad Operadora que administre al Fondo de Inversion.

La inversion en el Fondo de Inversion no se encuentra garantizada por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, Grupo Financiero Banorte y las Sociedades
Distribuidoras no tienen obligacion de pago en relacion con el Fondo de Inversion. La inversion en el Fondo de Inversidn se encuentra
respaldada hasta por el monto del patrimonio del propio Fondo de Inversion.

La version actualizada del prospecto puede consultarse en la pagina www.banorte.com/fondosdeinversion, asi como en la pagina de las
demas entidades que distribuyan de forma integral sus acciones.

CAUIFICACION DE CALIOADOE |
ADMINISTRACION DE INVERSIONES

 Swiss
Certified

Signatory of

PR

FitchRatings

Excelentemes

fitchvatings,

Principles for
Responsible
Investment



http://www.banorte.com/fondosdeinversion
http://www.banorte.com/fondosdeinversion

d% BANORTE |Ssanee NTE4

Este Prospecto entrara en vigor el dia 03 de noviembre de 2020
Por el grado de especializacion del Fondo, éste se recomienda a inversionistas con amplios conocimientos financieros.
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este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté
contenida en el presente documento debera entenderse como no autorizada por el Fondo de Inversiéon.”

Para efectos del presente contenido, asi como de todos los puntos que integran este Prospecto, se consideraran las siguientes definiciones:

CNBV Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Bolsas de Valores Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y/o Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
INDEVAL S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
AMIB Asociacién Mexicana de Instituciones Bursétiles, A.C.
Base de Referencia indice, modelo o base de referencia con el cual se compara el desempefio del Fondo.
RNV Registro Nacional de Valores.
CUFI Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversidon'ya las personas que les prestan servicios,
emitidas por la CNBV.
Ley de Fondos de Inversion publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 10 de enero de 2014, modificada de
LFI acuerdo con el segundo parrafo de la fraccion | del articulo trigésimo octavo del Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para regular las Agrupaciones
Financieras.
LISR Ley del Impuesto sobre la Renta.
ISR Impuesto sobre la Renta.
IVA Impuesto al Valor Agregado.
IPAB Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario.
SEDI Sistema electrénico de envio y difusion de informacion que, a las Bolsas de Valores, les sea autorizado por la CNBV
" CAUFICACION DE CALIDADOE |
ADMINISTRACION DE INVERSIONES s . 3
% :  Swiss Si
FitchRatings ‘ . Signatory of
Excelentemes ) J Certified PR Er_xr}cm esétljr
~ 1S0 9001 " investment




d% BANORTE |Ssanee NTE4

Este Prospecto entrara en vigor el dia 03 de noviembre de 2020

lll. CONTENIDO

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS
RELACIONADOS.

a) Objetivos y horizonte de inversion.
NTE4 es un Fondo discrecional (en la ponderacién de mercados y/o seleccidn de instrumentos de inversidn) que buscara ofrecer a los clientes
rendimientos de una cartera patrimonial conformada por instrumentos de inversién de Deuda y/o en valores de Renta Variable en moneda
nacional y/o extranjera.

El Fondo podra invertir sus recursos a través de acciones de Fondos de Inversidn, valores de deuda, acciones, mecanismos de inversion colectiva
(ETF’s) y de forma complementaria se podra invertir en valores respaldados por activos y/o depdsitos bancarios de dinero a la vista en entidades
financieras, inclusive del exterior, en moneda extranjera. Estos podran estar listados en el mercado local o en mercados internacionales,
denominados en moneda nacional y/o en moneda extranjera.

El objetivo del Fondo NTE4 sera obtener un rendimiento (antes de gastos totales e impuestos) por encima de la combinacion de las referencias
de mercados que se indican a continuacidén:

iNDICE %
Barclays 3 month USD LIBOR Cash Index 3%
Bloomberg US Treasury Bond Index 1 to 10 Year 6%
Bloomberg Barclays Global Treasury Excluding Japan TR.Index Hedged USD 6%
Bloomberg Barclays Intermediate Corporate Total Return Index Value Unhedged USD 25%
Bloomberg Barclays EM Hard Currency Aggregate Total Return Index Hedged USD 3%
Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index Value Hedged USD 3%
Bloomberg Barclays EM Local Currency Liquid Govt Index TR Index Unhedged USD 3%
Bloomberg Barclays U.S. Convertibles Liquid Bond'Index TR Unhedged USD 3%
MSCI World Net Total Return USD Index 36%
MSCI Emerging Markets Net Total Return-USD Index 7%
MSCI World Small Cap Net Total Return USD Index 5%

Dado que el fondo invertird en acciones de renta variable e instrumentos de deuda denominados en moneda nacional y/o extranjera, los
principales riesgos asociados a la parte de renta variable son las fluctuaciones en los precios de las acciones. En la parte de deuda, el riesgo
principal estara determinado por la volatilidad de las tasas de interés. Adicional al riesgo de mercado, otro de los principales riesgos de invertir
en este fondo son las variaciones en.el tipo de cambio peso — ddlar principalmente y en otras divisas en menor medida que puedan afectar de
manera directa o indirecta el precio del Fondo. De acuerdo al porcentaje de inversidn en valores denominados en moneda extranjera que
indica el régimen de inversion;-el riesgo que asume el fondo ante este factor es muy Alto.

NTE4 estd orientado a pequefios; medianos y/o grandes inversionistas, personas fisicas, personas morales y personas no sujetas a retencion,
(conforme a los montes minimaos de inversion establecidos para cada clase y a su nivel de complejidad o sofisticacidn), que busquen inversiones

de largo plazo y un nivel de riesgo muy Alto, en funcién del objetivo y estrategia del Fondo.

El horizonte de.inversion para el inversionista que compra acciones de NTE4 es de largo plazo, por lo que se sugiere permanecer en el fondo
por lo menos tres afios para obtener los beneficios de la estrategia.

(*).El objetivo de rendimiento del Fondo sera dado a conocer en: http://www.cbbanorte.com.mx/socinver/Indices_de Referencia.pdf

b) Politicas de inversion.
La estrategia de inversion que seguira el Fondo es activa en la toma de riesgos, buscando aprovechar las oportunidades del mercado nacional
y extranjero para tratar de incrementar su rendimiento y por ello se considera mas agresiva.

La metodologia que incorpora el portafolio se apega a una estrategia diversificada a través de la inversidon en mecanismos de inversion colectiva
y/o en directo.
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Dicha estrategia de inversidn deriva del Comité de inversiones de Portafolios Administrados (o aquel que lo sustituya) que esta integrado por
personas de gran trayectoria y experiencia en materia financiera y de mercados, quienes laboran dentro del Grupo Financiero en areas
dedicadas a la administracién de activos, operaciones de mercados, planeacion, finanzas, tesoreria, administracidn de riesgos contando con la
participacion de representantes de las areas de Auditoria, Juridico y Contraloria en donde se evaltan las oportunidades que pudieran
presentarse en los mercados bursatiles domésticos y mundiales. Bajo la revision inicial de este comité, las decisiones de inversidon son tomadas
por los manejadores que integran la Sociedad Operadora, siempre cuidando los lineamientos de inversion autorizados y considerando la
perspectiva futura de los distintos mercados que componen los Fondos de Inversidn. La seleccidn de valores, incluyendo los valores extranjeros,
valores respaldados por activos, fondos de inversidn, acciones y ETF’s se realizara con base en:

e Analisis Macroecondmico: Es el analisis de las variables econdmicas de un pais; tales como: Consumo, Inversion, Gasto, Inflacion,
Balanza Comercial, Balanza Fiscal.

e Andlisis Microecondmico: Analisis de variables que afectan directamente a las empresas o al sector como: su.ambiente competitivo,
su capacidad de negociar precios, la sensibilidad de los consumidores a productos distintos o a cambios en‘los precios.

e Analisis Fundamental: Andlisis basado en las expectativas de flujos futuros para determinar el valor-teérico de una empresa. Lo
anterior puede ser obtenido a través de distintos métodos como: Descuento de Flujos, Suma de Partes, Andlisis de Multiplos Relativos
y Absolutos, Andlisis de Valor de Reposicidn.

Con lainformacién que resulte de los analisis anteriormente descritos y, considerando la estrategia derivada del comité de inversiones sefalado
anteriormente, el Fondo elegird el mercado en el cual se puedan presentar las mejores oportunidades para maximizar el rendimiento, por lo
que, si la expectativa del mercado de deuda es mejor que el mercado de renta variable, el Fondo incrementara la inversion en deuda, ya sea
en el corto, mediano o largo plazo, dependiendo de dichas expectativas; por el contrario; si el mercado de renta variable ofrece mejores
condiciones que el de deuda, el Fondo disminuira la inversion en deuda e incrementara la inversidn en renta variable, respetando los limites
minimos y maximos de acuerdo al Punto 1, inciso c). Lo anterior generara una estrategia que maximizara el rendimiento de los clientes ajustado
al riesgo. El potencial de rendimiento siempre se ajustara al riesgo que se encuentre en los limites del Prospecto (definido como VaR).

El Fondo podra estar invertido en acciones e instrumentos de deuda ya sea a'través de Exchange Traded Funds (ETF’s por sus siglas en inglés)
y/o en directo.

Las caracteristicas de los Exchange Traded Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) seran:
e Apalancados o no.
e Réplicas sintéticas o no.
e  Subyacentes acordes al régimen de inversidn (pudiendo incluir derivados y/o commodities).
e Listados en el SIC y/o en otros mercados.

El porcentaje que no se encuentre invertido endos activos sefialados anteriormente, se podrd invertir en una mezcla de activos objeto de
inversién, con las siguientes caracteristicas:

e  Valores gubernamentales, bancarios y corporativos preponderantemente de corto plazo y en menor proporcidon de mediano y largo
plazo.

e  (Calidades crediticias en escala nacional AAA en mayor proporcién y complementariamente AAy A. (**)

e  (Calidades crediticias en escala global en instrumentos con grado de inversidn y sin grado de inversion.

e Denominados en moneda nacional y/o en moneda extranjera.

e  Losvalores podran serde tasa fija y revisable.

e Depositos bancarios de dinero a la vista en entidades financieras, inclusive del exterior en moneda nacional y/o moneda extranjera.

e  Valores respaldados por activos.

e Acciones.

(**) Cuando existan degradaciones en la calificacion de riesgo de crédito de los instrumentos de inversién que se mantengan en la cartera y
dicha calificacién sea menor a “A”, el Fondo evaluard la necesidad de vender la posicidon inmediatamente o bien mantenerla hasta que las
condiciones de mercado no afecten al Fondo.

El Fondo mantendra cuando menos un 20% de su activo neto en valores de facil realizacidn y/o en valores con vencimiento menor a tres meses.
En caso de requerir mayor liquidez, procedera a la venta de otros valores que formen parte de sus activos, buscando siempre restablecer el
balance en el porcentaje de inversion en este tipo de valores.

El Fondo podra realizar operaciones de reporto con instrumentos y contrapartes que cuenten con las mas altas calificaciones de crédito en
escala nacional AAA y/o AA de largo plazo local (o su equivalente en corto plazo) principalmente y A (o su equivalente en corto plazo) en menor
proporcién. Se podran celebrar operaciones de reporto con instrumentos corporativos, bancarios y gubernamentales nacionales como
extranjeros, el premio y precio de las operaciones de reporto podran pactarse en moneda nacional y/o en la moneda origen de los valores
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objeto de reporto. El Fondo podra realizar operaciones de reporto hasta por el porcentaje establecido en el régimen de inversion de este
Prospecto. El plazo del reporto sera de un afio como maximo.

El Fondo podra realizar operaciones de préstamo de valores actuando como prestataria o prestamista, con instituciones de crédito y casas de
bolsa. El plazo del préstamo serd maximo de 1 afio, con prdrrogas por igual periodo, el cual debera vencer a mas tardar el dia habil anterior a
la fecha de vencimiento de los valores objeto de la operacidn de que se trate. Las operaciones se podran llevar a cabo con los valores que sean
permitidos, en términos de las disposiciones aplicables a los Fondos de Inversidn y las disposiciones que de ellas emanen. Las operaciones de
préstamo de valores Unicamente se celebrardn con contrapartes que cuenten con las mas altas calificaciones de crédito en escala nacional AAA
y/o AA de largo plazo local (o su equivalente en corto plazo) principalmente y A (o su equivalente en corto plazo) en menor proporcion, el
premio de las operaciones de préstamo de valores podrd pactarse en moneda nacional y/o en la moneda origen de los valores objeto de
préstamo.

Las operaciones de reporto y préstamo de valores se celebraran Unicamente con contrapartes que cumplen con.os requisitos de precio y
servicio aprobados por el Comité Interno de Contrapartes y tomando en consideracion los limites por contraparte establecidos en las politicas
de Riesgos.

El Fondo podra invertir hasta un 50% en activos de deuda emitidos, avalados o aceptados por instituciones de crédito que formen parte del
mismo Consorcio o Grupo empresarial al que pertenezca Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion, Grupo Financiero Banorte.

La Sociedad Operadora cuenta con el servicio de Bank Lombard Odier & Co Ltd para la asesorfa de inversion del Fondo, siendo la Sociedad
Operadora la Unica y exclusiva responsable de las decisiones de inversion de NTE4. Los costos a los que se incurra derivado de este servicio
serdn cubiertos exclusivamente por la Sociedad Operadora, y no podran ser cargados al Fondo de Inversidn ni a la cuenta del inversionista.
Bank Lombard Odier & Co Ltd fue constituido en Suiza y la entidad que lo regula es FINMA (the Swiss Financial Market Supervisory Authority).
Bank Lombard Odier & Co Ltd, por lo que respecta a los servicios de asesoria‘en inversiones prestados a la Sociedad Operadora para ser
aplicados al Fondo se compromete al debido cumplimiento a lo establecido-en el presente Prospecto y en la regulacién vigente aplicable a
Fondos de Inversion.

c) Régimen de inversion.
A continuacion, se presentan los pardmetros de inversion de NTE4.

INVERSION EN VALORES SOBRE EL ACTIVO NETO % Minimo % Maximo

Valores Objeto de Inversion en moneda nacional y/o moneda extranjera:

1) Valores de deuda en directo o a través deFondos de Inversidn y/o ETF’s. 25 75

2) Valores de renta variable en directo o a'través de Fondos de Inversion y/o ETF’s. 25 75

3) ETFs 100

4) Valores Extranjeros, conforme a la CUFI, Art. 5 fracs. Ill, IV, Vy VII. 75

5) Valores respaldados por activos: 25

Por tipo de operacion:

6) Depositos bancarios deddinero a la vista en entidades financieras en moneda extranjera 50

7) Reportos 20

8) Préstamo de valores 10

Diversificacion:

9) Valores defacil realizacion y/o valores con vencimiento menor a 3 meses. 20

10) Valores-de deuda emitidos, aceptados o avalados por empresas del mismo grupo empresarial al 50
que pertenece la Operadora, que sean instituciones de crédito.

Medidas de Riesgo:

11)-Valor en Riesgo (VaR)* 2.90

Los porcentajes de inversion sefialados se computaran diariamente con relacién al activo neto del Fondo correspondiente al dia de la valuacion
y de‘acuerdo a lo establecido por la CNBV.

* El limite maximo de riesgo de mercado que el Fondo de Inversidon puede asumir se calcula mediante el Valor en Riesgo (VaR por sus iniciales
en inglés), el cual sera de un maximo del 2.90% sobre los activos netos, en un horizonte de 1 dia.

i)  Participacion en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, certificados bursatiles fiduciarios o valores
respaldados por activos.
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Este fondo no invertira en instrumentos financieros derivados ni en valores estructurados.

El fondo NTE4 podra adquirir valores respaldados por activos tales como bursatilizaciones de crédito, hipotecas, créditos puente, entre otros,
tanto de emisoras nacionales como extranjeras, respetando siempre y en todo momento los parametros establecidos en el régimen de
inversion del Fondo, tomando en cuenta: el entorno macroeconémico, la calificacidn crediticia de la contraparte, el plazo del instrumento, la
facilidad de compra o venta del instrumento y el rendimiento esperado de la inversion.

Al invertir en este tipo de valores, el Fondo podria verse afectado por los riesgos de mercado, crédito y liquidez descritos en el inciso'd) Riesgos
asociados a la Inversién.

El Fondo podrd invertir en ETF’s con las siguientes caracteristicas: de deuda y de renta variable, en moneda nacional y en otras monedas,
apalancados o no, sintéticos o no, con subyacentes acordes al régimen de inversién (pudiendo incluir derivados), listados en el SIC y en otros
mercados. Estos instrumentos se podran utilizar como una cobertura al capital y funcionaran con un efecto de apalancamiento equivalente a
la inversidn en derivados que éste realice, por lo que la inversidn en estos instrumentos se considera de riesgo alto:

ii) Estrategias temporales de inversion.
Derivado del objetivo del Fondo, éste no tiene contemplado implementar estrategias temporales de inversién, por lo que en todo momento
mantendra su estrategia de inversidn original, sin importar cudl sea el entorno.

d) Riesgos asociados a la inversidn.
Dado que el fondo invertira en valores de renta variable y deuda denominados en monedarnacional y/o extranjera, los principales riesgos
asociados a la parte de renta variable son las fluctuaciones en los precios de las acciones. En.la parte de deuda, el riesgo principal estara
determinado por la volatilidad de las tasas de interés.

Para la determinacion de los criterios de adquisicion y diversificacidn de valores; se hace uso de elementos sujetos al andlisis e interpretacion.

Independientemente de que se trate de Renta Variable o de Instrumentos de Deuda, de su objetivo, calificacién o categoria, siempre existe la
posibilidad de perder los recursos invertidos en el Fondo.

i) Riesgo de mercado.
Es un riesgo cuantificable que implica la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los
resultados esperados de sus operaciones. El nivel de riesgo de mercado del Fondo es muy Alto.

Dado que el fondo invertird en valores de renta variable y deuda a través de ETF’s y/o en directo, el Fondo estara expuesto al riesgo de mercado.
Esto implica que, si varia el precio de los activos que integran los ETF’s por movimientos en la tasa de interés y de mercado, cambiara también
el precio de las acciones del Fondo, al alza o a la:baja. Por lo tanto, disminuciones en los precios de los valores de renta variable, los incrementos
en las tasas de interés, asi como las variaciones en el tipo de cambio peso —y la otra divisa (positivas en caso de que el peso se debilite con
respecto a esa divisa, y viceversa), podran disminuir el valor de los activos objeto de inversidn en cartera, afectando por tanto los activos y el
precio de las acciones del Fondo. Adicionalmente el Fondo podra invertir en acciones y valores de deuda en directo por lo que estara expuesto
a riesgo de mercado, liquidez y crédito respectivamente.

La inversiéon en Exchange Traded Funds (ETF’s) podra representar hasta el 100% del activo neto del Fondo, por lo que una disminucién en los
precios de los subyacentes de estos valores podra afectar los activos y el precio del Fondo. Adicional a los riesgos previamente mencionados,
también existe el riesgo de tipo.de cambio cuando se invierta en valores denominados en moneda extranjera que serd la inversion principal de
este fondo, ya sea de renta variable y/o de deuda y puede afectar de manera directa el precio de los valores. El riesgo que se asume ante este
factor es muy alto.

Tipo de cambio: Los activos en los que invierte el Fondo, cuyo valor se encuentra referido al tipo de cambio entre el peso y otra divisa,
presentaran variaciones positivas en caso de que el peso se debilite con respecto a esa divisa, y viceversa, afectando los activos y el precio del
Fondo. El riesgo que se asume ante este factor es muy alto.

Inversidn en Mercados Extranjeros: Se puede presentar un impacto negativo por la disminucidn de los precios de los activos financieros
extranjeros pertenecientes a los Fondos de Inversion, cambios en la tasa de interés a nivel internacional, variaciones en el del riesgo pais emisor
en el extranjero, baja la calidad crediticia del emisor, variaciones en el plazo del activo objeto de inversién y falta de liquidez del mercado
secundario internacional que puede provocar que el valor de los Fondos de Inversion disminuya y positivas cuando se presenten las condiciones
contrarias a las descritas anteriormente.
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Valores respaldados por activos: En cuanto al riesgo por la inversion en valores respaldados por activos, el valor de mercado de estos fluctuara
como consecuencia de los cambios en los tipos de interés y el prepago de las obligaciones subyacentes similares a los riesgos de inversion en
valores relacionados con hipotecas.

Accionario: El Fondo invertird en valores de renta variable, los cuales se encuentran sujetos a fluctuaciones en sus precios, por lo que una
disminucién en dichos precios puede afectar los activos y el precio del Fondo. El riesgo que se asume ante este factor es muy alto.

Tasas de interés: Ante un incremento en las tasas de interés, los activos del Fondo podrian disminuir en valor afectando por tanto el precio de
sus acciones. El riesgo que asume el Fondo ante este factor es muy alto, en virtud de que su cartera estara compuesta en su.mayoria por
instrumentos de largo plazo.

Valor en Riesgo (VaR): Se entiende por VaR a la pérdida maxima potencial en condiciones normales de mercado que pueden tener los activos
netos de un Fondo de Inversidn, calculada con un horizonte de tiempo de un dia y con nivel de confianza al 95% a'dos:colas basada en una
simulacién histérica no paramétrica de 500 observaciones histéricas en los factores de riesgo.

Lo anterior significa que con base en los escenarios historicos y al horizonte de tiempo para deshacer el portafolio, existe la posibilidad (con un
determinado nivel de confianza) de que los activos netos del Fondo de Inversidén pudieran tener minusvalias, con lo cual se afectaria en forma
negativa el rendimiento del Fondo.

Ejemplo, asumiendo una inversién de $1,000.00 pesos, el VaR maximo con un horizonte de un-dia seria de $29.00. Debido a que es un Fondo
de Inversidn de reciente creacidn, la informacién del VaR maximo y el promedio se presentard.una vez que se tenga informacion disponible.

ii) Riesgo de crédito.
El riesgo crediticio se refiere a la exposicion del Fondo de Inversidn a eventuales incumplimientos en el pago de capital y/o intereses en valores
que integran su portafolio, incluyendo las garantias reales o personales que le otorguen, dado por la capacidad esperada del emisor para cubrir
sus obligaciones. Por tanto, en la medida en que baje la capacidad de pago de una emisora, tiende a disminuir el valor de los activos emitidos
por ella en el mercado. Lo anterior puede afectar el valor del Fondo.

En el caso de falta de pago de un emisor, el Fondo se veria afectado hasta porelimporte no pagado, resultando una minusvalia en el precio de
las acciones del Fondo.

Las Acciones y ETF’s de Renta Variable no generan riesgo (de crédito, ya que no existe obligacién contractual por parte de la emisora para
realizar algun pago en el futuro, sin embargo, en caso dedeclararse insuficiente un emisor el precio de sus acciones se veria afectado o inclusive
se podria suspender su cotizacién en las Bolsas de Valores y/o en el SIC, afectando por tanto la inversion que se tenga en esta emisora, y por
consiguiente, el precio de las acciones del Fondo.

El Riesgo de Crédito para el Fondo se considera bajo, en virtud de que los valores de deuda en los que se invierte, que practicamente son los
que generan este tipo de riesgo, deberan contar con las calificaciones minimas.

En caso de que alguna de las emisoras y/o emisiones que se mantengan en la cartera bajara de la calificacién minima sefialada en este
Prospecto, se procedera a realizar la venta de la emision correspondiente dentro de un plazo que no exceda de 90 dias naturales, esto siempre
y cuando no existan condiciones desordenadas de mercados, que pudieran generar que se afecte de forma importante al cliente al llevar a
cabo la venta, por lo que entodo caso se mantendria la posicion hasta que existan las condiciones adecuadas para deshacer la misma, situacién
que debera ser aprobada por el Comité de Inversiones de Portafolios Administrados (o aquél que lo sustituya), que es un érgano colegiado
creado en el Grupo-Financiero Banorte que tiene por objetivo, entre otras cosas, la aprobacion de estrategias de inversidon y de compra - venta
de instrumentos financieros en el portafolio del Fondo de Inversién; asimismo, dicha situacién debera notificarse a la CNBV vy al inversionista
a través de la pagina de Internet de la Sociedad Operadora y Distribuidoras.

iii) - Riesgo de liquidez.
Pérdida potencial derivada de que ante condiciones desordenadas de mercado o situaciones de sobreoferta se dificulte la venta de los valores
que formen parte de la cartera del Fondo, afectando su disponibilidad de liquidez, lo que en consecuencia podria también implicar una pérdida
por las ventas que se tuvieran que realizar para cubrir las necesidades de compra de las acciones de los clientes, afectando por tanto el precio
de las acciones del Fondo.

El Riesgo de Liquidez se origina por la dificultad de poder vender los valores que se mantienen en cartera, dependiendo del tipo de valor y su
liquidez en el mercado.

En condiciones normales de mercado el Riesgo de Liquidez del Fondo se considera bajo, esto considerando que el 20% de los activos del
portafolio estan invertidos en valores de facil realizacién y/o valores con vencimiento menor a tres meses. El Fondo de Inversidn recomprara

CAUIFICACION DE CALIDAD OE |
ADMINISTRACION OE INVERSIONES

Signatory of

:PRI

_ FitchRatings

Excelentemes

ftew

Principles for
Responsible
Investment




Tp BANDORTE g0 NTE4

Este Prospecto entrara en vigor el dia 03 de noviembre de 2020
hasta el 100% de las solicitudes de venta de los inversionistas, siempre y cuando en conjunto no excedan (en un mismo dia de venta) el 10%
del activo neto del Fondo.

iv) Riesgo operativo.
El precio de las acciones del Fondo de Inversidon puede sufrir variaciones por fallas o deficiencias en los controles internos, errores en el
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacion, asi como por fraudes o robos, lo que puede originar
pérdida potencial en el valor de las acciones del Fondo. Este riesgo para este Fondo de Inversidon administrado por Operadora de Fondos
Banorte, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Banorte, es bajo, ya que la Sociedad Operadora ha
implementado los mecanismos operativos que prevengan el que se cometan las eventualidades mencionadas.

v) Riesgo contraparte.
Es la posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas con las contrapartes con las que se‘realizan operaciones
con valores, instrumentos o documentos en los que se invierta. Este Fondo de Inversion administrado por Operadora de Fondos Banorte, S.A.
de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Banorte, asume un riesgo bajo ya que realiza operaciones con
contrapartes de alta calidad operativa y crediticia.

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado.

Ante condiciones desordenadas de mercado, alta volatilidad en los mercados financieros, movimientos bruscos en el mercado que puedan
generar que los precios de los activos que se mantienen en cartera se modifiquen de manera<ustancial, distorsiones en el vector de precios
derivados de eventos no reflejados que afecten los precios de los activos en cartera, por compras o ventas significativas e inusuales de sus
propias acciones, ya sean reales o estimadas; el inversionista se encuentra expuesto a una pérdida, por lo que el Fondo podra aplicar al precio
de valuacidn de compra o venta de las acciones emitidas, segln se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las
politicas, procedimientos y metodologia aprobadas por la mayoria independiente.del Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora
para estos efectos, el cual no podra ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia establecida. Dicho diferencial en ningiin
caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el Fondo de Inversion.

La aplicacién de dicho diferencial debera contar con el visto bueno delContralor Normativo y del responsable de la Administracion Integral de
Riesgos de la Sociedad Operadora que le preste servicios al Fondo de Inversion, el cual debera constar por escrito y estar suscrito por los
funcionarios referidos anteriormente.

En su caso, el diferencial que se establezca debera ser de aplicacién general y consistente y no deberdn generar condiciones de inequidad entre
los inversionistas del Fondo. El importe del diferencial quedard en el Fondo de Inversidn, en beneficio de los accionistas que permanezcan en
él.

En caso de presentarse las situaciones referidas, el .Fondo de Inversidon deberd hacer del conocimiento de sus accionistas y del publico
inversionista, asi como de la Comisién, las causas yla justificacion de la aplicacidn del diferencial correspondiente al precio de valuacion, asi
como la forma en que éste fue determinado, a mas tardar el dia habil siguiente en que se presenten, a través del sistema electrénico de
divulgacion de informacion.

El Fondo aplicé un diferencial al precio de sus acciones el 31 de enero de 2020.

vii) Riesgo legal.
El precio del Fondo de Inversionpuede sufrir variaciones por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables,
la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones del Fondo,
este riesgo es bajo para este Fondo de Inversién administrado por Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos
de Inversidn, Grupo Financiero Banorte, ya que la Sociedad Operadora ha implementado los mecanismos operativos que prevengan el que se
presenten las eventualidades mencionadas.

e) < Rendimientos efectivos.
El desempeiio del Fondo de Inversidn en el pasado, puede no ser indicativo del desemperio que tendra en el futuro.

La grafica y la tabla a que se refieren los dos subincisos siguientes se presentaran por cada clase accionaria que se distribuya con clientes,
conforme se cuente con los datos necesarios para realizar su célculo.

i)  Grafica de rendimientos.
En las siguientes graficas se muestran los rendimientos obtenidos durante los Ultimos tres afios, asi como la muestra de una inversion inicial
de $10,000.00 comparandola con la base de referencia del Fondo.
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Se incluira la informacion correspondiente cuando haya datos que presentar.

Tabla de rendimientos efectivos.

NTE4

A continuacion, se muestra una tabla de Rendimientos efectivos del Gltimo mes, ultimos 3 meses y Ultimos 12 meses, asi como de los ultimos
3 afios. No existen comisiones adicionales que afecten el rendimiento del inversionista.
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Tabla de Rendimientos Efectivos Clase F5
Ultimo mes : Ultimos 3 meses | Ultimos 12 meses : 2019 | 2018 : 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A  N/A | N/A
Rendimiento neto 5.60% 6.57% N/A N/A  N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A | N/A i N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A N/A | N/A

Tabla de Rendimientos Efectivos Clase F4
Ultimo mes : Ultimos 3 meses | Ultimos 12 meses : 2019 | 2018 : 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A | N/A  N/A
Rendimiento neto 5.65% 6.71% N/A N/A | N/A  N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A  N/A i N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A : N/A i N/A

Tabla de Rendimientos Efectivos Clase F3
Ultimo mes : Ultimos 3 meses ;| Ultimos 12 meses : 2019 2018 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A | N/A  N/A
Rendimiento neto 5.67% 6.78% N/A N/A | N/A  N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A i N/A i N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A  N/A i N/A

Tabla de Rendimientos Efectivos Clase F2
Ultimo mes | Ultimos 3 meses ;| Ultimos 12 meses | 2019 2018 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A | N/A i N/A
Rendimiento neto 5.70% 6.86% N/A N/A | N/A  N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A i N/A i N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A | N/A  N/A

Tabla de Rendimientos Efectivos Clase F1
Ultimo mes : Ultimos 3 meses : Ultimos 12 meses : 2019 | 2018 | 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A | N/A i N/A
Rendimiento neto 5.72% 6.94% N/A N/A | N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A i N/A i N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A  N/A  N/A

Tabla de Rendimientos Efectivos Clase APIM

Ultimo mes : Ultimos 3 meses : Ultimos 12 meses : 2019 | 2018 : 2017
Rendimiento bruto N/A N/A N/A N/A N/A i N/A
Rendimiento neto N/A N/A N/A N/A N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) N/A N/A N/A N/A N/A i N/A
indice de referencia N/A N/A N/A N/A  N/A  N/A

Tabla de Rendimientos Efectivos Clase M5
Ultimo mes : Ultimos 3 meses : Ultimos 12 meses : 2019 | 2018 : 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A | N/A  N/A
Rendimiento neto 5.67% 6.79% N/A N/A | N/A  N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A © N/A | N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A : N/A | N/A

Tabla de Rendimientos Efectivos Clase M4
Ultimo mes : Ultimos 3 meses ;| Ultimos 12 meses : 2019 2018 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A : N/A i N/A
Rendimiento neto 5.70% 6.87% N/A N/A : N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A | N/A  N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A : N/A | N/A
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Tabla de Rendimientos Efectivos Clase M3
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Ultimo mes : Ultimos 3 meses ;| Ultimos 12 meses : 2019 2018 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A : N/A i N/A
Rendimiento neto 5.72% 6.94% N/A N/A  N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A | N/A  N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A  N/A i N/A
Tabla de Rendimientos Efectivos Clase M2
Ultimo mes : Ultimos 3 meses : Ultimos 12 meses : 2019 | 2018 | 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A : N/A i N/A
Rendimiento neto 5.74% 7.01% N/A N/A : N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A : N/A i N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A N/A i N/A
Tabla de Rendimientos Efectivos Clase M1
Ultimo mes : Ultimos 3 meses | Ultimos 12 meses : 2019 | 2018 | 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A | N/A i N/A
Rendimiento neto 5.76% 7.07% N/A N/A N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A | N/A i N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A | N/A  N/A
Tabla de Rendimientos Efectivos Clase APIE
Ultimo mes : Ultimos 3 meses | Ultimos 12 meses : 2019 | 2018 : 2017
Rendimiento bruto N/A N/A N/A N/A  N/A i N/A
Rendimiento neto N/A N/A N/A N/A  N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) N/A N/A N/A N/A | N/A i N/A
indice de referencia N/A N/A N/A N/A i N/A | N/A
Tabla de Rendimientos Efectivos Clase E5
Ultimo mes : Ultimos 3 meses : Ultimos 12 meses : 2019 : 2018 : 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A | N/A  N/A
Rendimiento neto 5.68% 6.82% N/A N/A | N/A  N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A  N/A i N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A | N/A i N/A
Tabla de Rendimientos Efectivos Clase E4
Ultimo mes : Ultimos 3 meses | Ultimos 12 meses : 2019 | 2018 : 2017
Rendimiento bruto N/A N/A N/A N/A N/A i N/A
Rendimiento neto N/A N/A N/A N/A N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) N/A N/A N/A N/A | N/A  N/A
indice de referencia N/A N/A N/A N/A | N/A | N/A
Tabla de Rendimientos Efectivos Clase E3
Ultimo mes : Ultimos 3 meses ;| Ultimos 12 meses : 2019 2018 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A © N/A | N/A
Rendimiento neto 5.73% 6.97% N/A N/A | N/A  N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A | N/A  N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A  N/A  N/A
Tabla de Rendimientos Efectivos Clase E2
Ultimo mes : Ultimos 3 meses ;| Ultimos 12 meses : 2019 2018 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A © N/A | N/A
Rendimiento neto 5.75% 7.03% N/A N/A © N/A | N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A | N/A  N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A  N/A  N/A
Tabla de Rendimientos Efectivos Clase E1
Ultimo mes : Ultimos 3 meses ;| Ultimos 12 meses : 2019 : 2018 | 2017
Rendimiento bruto N/A N/A N/A N/A N/A i N/A
Rendimiento neto N/A N/A N/A N/A N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) N/A N/A N/A N/A | N/A i N/A
Tabla de Rendimientos Efectivos Clase EMP
Ultimo mes : Ultimos 3 meses | Ultimos 12 meses : 2019 2018 2017
Rendimiento bruto 5.83% 7.28% N/A N/A : N/A i N/A
Rendimiento neto 5.78% 7.12% N/A N/A | N/A  N/A
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Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) 5.12% 5.59% N/A N/A : N/A i N/A
indice de referencia 6.13% 9.70% N/A N/A © N/A i N/A
Tabla de Rendimientos Efectivos Clase FF
Ultimo mes | Ultimos 3 meses . Ultimos 12 meses | 2019 2018 : 2017

Rendimiento bruto N/A N/A N/A N/A  N/A i N/A
Rendimiento neto N/A N/A N/A N/A  N/A i N/A
Tasa libre de Riesgo (CETES de 28 dias) N/A N/A N/A N/A | N/A  N/A
indice de referencia N/A N/A N/A N/A | N/A | N/A

2. OPERACION DEL FONDO DE INVERSION.

Las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversidn unicamente podran diferenciar el acceso a series o clases-accionarias distintas de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 106, fraccion IV de la CUFI.

a) Posibles adquirentes.
Las acciones representativas del Capital Social fijo del Fondo de Inversion sélo podran ser adquiridas por Operadora de Fondos Banorte, S.A.
de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién Grupo Financiero Banorte, en su caracter de socio fundador.

Las acciones representativas de la parte variable del Capital Social podran ser adquiridas de acuerdo a lo siguiente:

Serie B Clases F1, F2, F3, F4 y F5: Personas fisicas mexicanas o extranjeras e Instituciones que actien por cuenta de fideicomisos de inversion,
cuyos fideicomisarios sean personas fisicas.

Serie B Clases M1, M2, M3, M4, M5 y APIM: Personas morales mexicanas o extranjeras, Instituciones que actien por cuenta propia y de
fideicomisos de inversidn, cuyos fideicomisarios sean personas morales, Entidades Paraestatales de la Administracion Publica Federal,
Entidades financieras del exterior y Agrupaciones de personas morales extranjeras.

Serie B Clases E1, E2, E3, E4, E5 y APIE: Personas morales con fines no lucratives, |las cuales no estén sujetas a retencidn del impuesto, sefialadas
en los articulos 79 y 82 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, incluyendo fondos de pensiones y jubilaciones mexicanos y extranjeros y primas
de antigliedad debidamente autorizados, fondos de ahorro, asi como la.federacidn, estados, municipios, organismos descentralizados, cuyas
actividades no sean preponderantemente empresariales, y personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de
la LISR, asi como planes personales para el retiro a que se refiere el articulo 151 de dicha ley, asi como a las personas o entidades que se
ubiquen en alguno de los supuestos previstos en el.articulo 54, segundo parrafo de la Ley del ISR, o bien a Fondos de Inversidn a los que se
refiere la Ley de Fondos de Inversidn, siempre y cuando sus integrantes o accionistas se ubiquen en los supuestos antes mencionados.

Serie B Clase EMP: Clase de distribucion exclusiva. para empleados, directivos, consejeros o jubilados de Grupo Financiero Banorte y sus
subsidiarias.

Serie B Clase FF: Fondos de inversién administrados por Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversidn Grupo Financiero Banorte.

b) Politicas parala compraventa de acciones.
El Fondo de Inversién.recomprara hasta el 100% de las solicitudes de venta de los inversionistas, siempre y cuando en conjunto no excedan
(en un mismo dia de venta) el 10% del activo neto del Fondo.

No existirdn_practicas discriminatorias entre y para las sociedades y entidades distribuidoras y/o inversionistas, otorgandoles asi un trato
irrestricto de igualdad.

En este caso; dicho porcentaje se asignara utilizando el precepto primero en tiempo, primero en derecho. El porcentaje pendiente se liquidara
en las fechas y horarios de operacion y liquidacién del Fondo de Inversion bajo los mismos términos citados anteriormente, y asi sucesivamente
hasta dar la liquidez a todos los inversionistas.

Los inversionistas del Fondo que, en razén de las modificaciones al Prospecto de Informacidn relacionadas con el régimen de inversién y/o
politica de compra y venta de acciones, no deseen permanecer en el mismo, tendran el derecho de que el propio Fondo les recompre la
totalidad de sus acciones a precio de valuacion y sin la aplicacion de diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo de 30 dias habiles
contado a partir de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las modificaciones autorizadas al Prospecto
de Informacién surtiran efectos.
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Para efectos de los incisos i), ii) y iii) siguientes, seran considerados dias inhabiles, ademas de los determinados anualmente por la CNBV en
términos del articulo 4° de su Ley Organica, aquellos dias que también lo sean en los paises en los que el Fondo opera o liquida los activos
objeto de inversion. La Operadora publicara en la pagina de internet www.banorte.com/fondosdeinversion todos los dias en los que el Fondo
suspendera operaciones por ser considerados inhabiles.

Si se llegasen a presentar condiciones desordenadas de mercado, las Sociedades Distribuidoras y las entidades financieras que presten los
servicios de distribucién, podrdn operar sobre acciones de fondos cuando se trate de la compra o venta de acciones en dias distintos a los
previstos en el Prospecto de Informacion.

La Comision podra autorizar al Fondo de Inversidn ante condiciones desordenadas de mercado a modificar las fechas para'la recompra de
acciones sin necesidad de modificar el Prospecto de Informacion.

No habra derechos preferenciales para suscribir y recomprar acciones representativas del capital social de los Fondos.

La Operadora de Fondos mediante el Responsable de la Administracidn Integral de Riesgos, aplicara derechos preferenciales para suscribir y
recomprar acciones representativas del Capital Social derivado de la Escision del Fondo de Inversidn ante un riesgo de liquidez que impactaria
negativamente la valuacion o liquidez.

La Sociedad Operadora no podra rechazar las ofertas de compra o venta de las acciones de dos fondos, formuladas por las sociedades
distribuidoras o entidades que proporcionen servicios de distribucién, siempre y cuando se ajusten a las condiciones del prospecto de
informacién al publico inversionista, debiendo ajustarse al contrato de adhesién de la<Sociedad Operadora para la liquidacion de las
operaciones, en funcidn a lo estipulado en el articulo 40 la Ley de Fondos de Inversién (LFI).

La Sociedad Operadora y/o Distribuidoras al celebrar operaciones con el publico inversionista, podran pactar el uso de equipos y sistemas
automatizados o de telecomunicaciones, siempre que se establezcan en los contratos respectivos las bases para determinar las operaciones,
los medios de identificacion del usuario y las responsabilidades correspondientes a su uso, asi como los medios por los que se haga constar la
creacion, transmisiéon, modificacidén o extincion de derechos y obligaciones inherentes a las operaciones en apego a las disposiciones legales
vigentes. El procedimiento de Recepcidn y Asignacidén de Ordenes utiliza el precepto primero en tiempo, primero en derecho.

i) Diay hora para la recepcion de érdenes.
Las érdenes de compra y venta se reciben todos los dias hébiles.

El inversionista debera ponerse en contacto, via telefénica, personalmente con su promotor autorizado o a través de internet (Banca
Electrdnica), desde la hora de apertura de las Distribuidoras y hasta las 13:00 horas, tiempo del centro de México.

Las 6rdenes recibidas posteriores a este horario seran consideradas como solicitadas el dia habil siguiente, lo mismo aplicara para aquellas
ordenes que sean solicitadas en dias inhabiles.

Cuando las érdenes de compra y venta son realizadas por Internet (Banca Electrdnica), se podran recibir cualquier dia quedando programadas,
y éstas seran ejecutadas respetando las politicas de ejecucion de operaciones y liquidacién del Fondo.

Seran considerados dias inhabiles, los determinados anualmente por la CNBV. Asimismo, cuando las Instituciones para el Depdsito para Valores,
Bolsas de Valores o la CNBYV, adelanten el horario de cierre de operaciones, el horario de cierre del Fondo de Inversidn sera modificado, lo que
sera informado a través delos medios establecidos con el inversionista en los contratos respectivos, pudiendo ser en el estado de cuenta, en
el SEDI y/o en la pagina de Internet www.banorte.com/fondosdeinversion.

ii) _ Ejecucion de las operaciones.
Los plazos para la ejecucion de las operaciones sera el siguiente:

e Ventas: Eldia habil en que sean solicitadas.
e Compras: Eldia habil en que sean solicitadas.

El precio al que liquidaran las drdenes de compra y venta sera determinado el mismo dia de la operacion y publicado al dia habil siguiente, a
través de las Bolsas de Valores en la que, en su caso, se encuentren listados o bien, en alguna Sociedad que administre mecanismos electrdénicos
de divulgacidn de informacién de Fondos de Inversidn autorizados por la Comisidén y que haya sido contratado por el Fondo de Inversién de
que se trate.

El precio de compra y venta puede modificarse ante condiciones desordenadas de mercado como lo sefiala el Punto 1, inciso d), subinciso vi)
en este Prospecto.
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El Fondo de Inversion debera utilizar en la determinacion del precio de valuacidn diario de cada una de las clases de acciones que emitan, el
procedimiento establecido en las disposiciones vigentes. Dicho precio en su calculo considerard los distintos derechos y obligaciones de
caracter econdmico que las acciones de que se trata otorguen a sus titulares. La participacién alicuota en el patrimonio social, asi como los
costos, gastos y beneficios que directamente puedan asignarse a cada clase de acciones, por lo que podra ser distinta del que corresponde al
valor contable de la totalidad de las acciones representativas del Capital Social del Fondo de Inversidn.

iii) Liquidacion de las operaciones.
Los plazos para la liquidacidn de las operaciones sera el siguiente:

e Ventas: 48 horas habiles después de la ejecucion.
e Compras: 48 horas habiles después de la ejecucion.

Las 6rdenes que hubieran quedado sin saldarse se liquidaran de acuerdo a lo establecido en el inciso i) Dia y hora para la recepcion de érdenes.
Es importante sefialar que el inversionista debera contar con recursos en efectivo desde el momento de la:solicitud de la orden de compra.

iv) Causas de la posible suspension de operaciones.
Con el fin de proteger a los accionistas y con caracter temporal, el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora, a través del Director
General, podra suspender todas las operaciones de compraventa por parte del publico inversionista cuando se presenten condiciones que
afecten a los mercados de valores, ante casos fortuitos y de fuerza mayor o derivado de eventos econdmicos o politicos. La suspension no
tendra excepciones mientras esté vigente. El Director General de la Sociedad Operadora restablecerd las operaciones cuando lo juzgue
conveniente, informando previamente a la CNBV.

La CNBV, entidad que regula y supervisa al Fondo de Inversion podra suspendertemporalmente las operaciones de colocacidon de las acciones
representativas del Capital Social del Fondo de Inversidn, ante casos fortuitos y de fuerza mayor o por condiciones desordenadas en los
mercados financieros. Asimismo, también podra suspender temporalmente las operaciones debido a incumplimientos reiterados a las
disposiciones que pudieres generar un quebranto a los accionistas.

Lo anterior sera informado a través de los medios establecidos con el inversionista en los contratos respectivos, pudiendo ser en el estado de
cuenta, en el SEDI y/o en la pagina de Internet www.banorte.com/fondosdeinversion.

c) Montos minimos.
Los montos minimos para invertir en el Fondo se sefialan en.el numeral iv) del inciso g) siguiente.

El Distribuidor revisara periddicamente la tenencia de cada inversionista para confirmar que éste cumpla con los montos minimos establecidos
para cada clase accionaria, en caso de no cumplir.se debe realizar la reasignacion que corresponda mediante el proceso que defina el
Distribuidor, dicha reasignacién no seraaplicable cuando la disminucidn en el saldo de la inversién sea resultado de disminuciones en el precio
de las acciones del Fondo. Todo lo anterior, sin afectar el valor de la inversién del cliente y sin cargo de comision.

El Fondo no contempla el cobro.de comision alguna por las inversiones de los clientes que se encuentren por debajo de los montos minimos
requeridos, por lo que las Distribuidoras no podran realizar ninglin cobro por este concepto.

d) Plazo minimo de permanencia.
El Fondo de Inversion no tiene un plazo minimo de permanencia obligatorio durante el cual el inversionista tenga que permanecer en el mismo,
por lo que tampoco-le aplica ninguna comision por este concepto; sin embargo, se debe considerar el plazo de liquidacidn de las operaciones.

e) Limites y politicas de tenencia por inversionista.
Ningun inversionista podrd adquirir o suscribir directa o indirectamente a través de una o mas operaciones simultaneas o sucesivas, el control
deatotalidad'menos una de las acciones representativas del capital social pagado del Fondo, con excepciéon de la Sociedad Operadora.

El Consejo de Administracion determinard los limites de tenencia y se mantendra informado de los excesos existentes y en su caso adoptara
las medidas pertinentes para modificar las politicas antes indicadas.

Las Distribuidoras notificaran en el estado de cuenta que envien mensualmente a cada cliente, su porcentaje de participacion en el Fondo de
Inversion.
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Cuando por causas que le sean imputables, algun inversionista adquiera acciones en exceso al porcentaje establecido en el primer parrafo de
este apartado, debera proceder a instruir su venta dentro de los 30 dias naturales siguientes a la notificacién que le haga la Sociedad Operadora
y/o Distribuidoras autorizadas, este plazo conforme a lo sefialado en el articulo 86, fraccién Ill de la LFI.

f) Prestadores de servicios.
A continuacién se mencionan los prestadores de servicios para el cumplimiento del objetivo del Fondo de Inversidn, los cuales seran evaluados
anualmente por el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadoray el resultado de la evaluacién serd notificado a los accionistas a través
del estado de cuenta y/o en www.banorte.com/fondosdeinversion. Por estos mismos medios se informara si hubiere algin.cambio de
prestador de servicios.

Para mayor informacion favor de consultar la pagina www.banorte.com/fondosdeinversion, con su Ejecutivo de Cuenta o al Centro de Contacto
al teléfono 800 493 2000. Horario de atencidn: 8:30 a 18:00 horas.

i) Sociedad Operadora que administra al Fondo de Inversion.

Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion Grupo Financiero Banorte.
Domicilio: Av. Paseo de la Reforma No. 505, Piso 45, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.
Pagina de Internet: www.banorte.com/fondosdeinversion.

Teléfono de atencidn al publico: 800 493 2000.
Horario de atencion: 8:30 a 18:00 horas.

ii) Sociedad Distribuidora.
No existiran practicas discriminatorias entre y para las sociedades y entidades distribuidoras de acciones de Fondos de Inversidn, otorgandoles
asi un trato irrestricto de igualdad.

El Fondo de Inversion no contratara los servicios de distribucién de sus acciones de manera exclusiva con una sociedad o entidad, por lo que
en caso de que una sociedad distribuidora de acciones de fondos de inversion o entidades que presten dichos servicios, le presente a la sociedad
operadora de fondos de inversién una oferta de compra o venta de las acciones representativas del capital social del Fondo, ésta no podra
negarse a la celebracion de dichas operaciones siempre que tal oferta se ajuste a las condiciones del propio prospecto y se ajuste al contrato
de adhesion de la sociedad operadora para la liquidacion de las operaciones y la custodia de las acciones correspondientes.

La distribucion de las acciones del Fondo de Inversidon se realizara a través de contratos de distribucidén con otras entidades, debidamente
autorizadas en términos de las disposiciones legales aplicables, los cuales seran comunicados al inversionista, a través de los medios
establecidos en los contratos respectivos.

Actualmente las Distribuidoras que prestan este servicio a este Fondo de Inversidn administrado por Operadora de Fondos Banorte, S.A. de
C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversién Grupo Financiero Banorte son:

Sociedades Distribuidoras Integrales y otras entidades prestadoras del servicio de distribucion:

e  (Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.
. Banco Mercantildel Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte.

iii) Sociedad Valuadora.
Las acciones representativas del Capital Social del Fondo de Inversion serdn valuadas por GAF Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversion El precio de valuacion de las acciones representativas del Capital Social Pagado del Fondo de Inversién se
determinara diariamente. El Fondo de inversidon no sera valuado los dias que se determinen como inhdbiles en el calendario emitido por la
CNBV.

Ellimporte de los Activos objeto de Inversion de que sea propietario el Fondo de Inversion, se determinard conforme a las disposiciones y
lineamientos que se expidan para tal efecto.

iv) Otros Prestadores.
Para el cumplimiento de su objeto, el Fondo de Inversion tiene contratados los siguientes servicios:

1) Proveeduria de precios: Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.
2) Deposito de Activos Objeto de Inversion y de Acciones del Fondo de Inversidn: S.D. Indeval, Institucién para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V.
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3) Custodia de activos objeto de inversidn y de acciones del Fondo de Inversidn: Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte.
4) Contabilidad y Servicios Administrativos: GAF Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion
5) Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
6) Otros servicios administrativos (generacién de documento con informacidn clave para los inversionistas): GAF Fondos, S.A. de
C.V.

e  Asesoria de Inversion: La Sociedad Operadora ha celebrado con Bank Lombard Odier & Co Ltd un contrato en virtud del cual Bank
Lombard Odier & Co Ltd presta servicios de asesoria de inversién a Banorte para el Fondo NTE4, siendo la Sociedad Operadora la
Unica y exclusiva responsable de las decisiones de inversidon de NTE4. Los costos a los que se incurra derivado de este contrato seran
cubiertos exclusivamente por la Sociedad Operadora, y no podran ser cargados al Fondo de Inversidn ni a la cuenta del inversionista.

g) Costos, comisiones y remuneraciones.
Las comisiones y cobros por la prestacidn de servicios al cliente en relacién con el Fondo de Inversion se podrén cobrar de forma diferenciada
por serie accionaria. El Fondo de Inversidén no podra establecer comisiones diferenciadas por tipo de entidad que distribuya cada una de las
series y clases accionarias que tiene emitidas. Las comisiones y cobros vigentes se realizaran de conformidad con lo siguiente:

i) Comisiones pagadas directamente por el cliente.
Las Distribuidoras no tienen autorizado realizar ningiin cobro a los clientes, por concepto de comisiones por operaciones de compra-venta de
acciones del Fondo, incumplimiento en el plazo minimo de permanencia establecido por el Fondo, incumplimiento en el saldo minimo de
inversién que se requiera para adquirir acciones del Fondo, servicio de asesoria y administracion de acciones del Fondo, ni tampoco por la
prestacion del servicio de depdsito y custodia especificamente de las accionesdel Fondo que adquiera el cliente, a que se refiere el articulo
106 de la CUFI.

El Fondo de Inversion no podra establecer comisiones diferenciadas por tipo de entidad que los distribuya para cada una de las series y clases
accionarias que emitan de conformidad con lo dispuesto en el articulo 108 Bis 1 de la CUFI.

Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Banorte, asi como sus subsidiarias,
tampoco cobran comisiones adicionales a las pagadas por los Fondos de Inversion.

CLASE *
Concepto % $
Incumplimiento del plazo minimo de permanencia n/a n/a
Incumplimiento del saldo minimo de inversién n/a n/a
Compra de acciones n/a n/a
Venta de acciones n/a n/a
Servicio por asesoria n/a n/a
Servicio de Custodia de activos objeto de inversidn n/a n/a
Servicio de Administracion de acciones n/a n/a
Otras n/a n/a
Total n/a n/a
*  No aplica para ninguna clase.

ii) Comisiones pagadas por el Fondo de Inversién.
En los.contratos que tienen celebrados el Fondo de Inversidn con las personas que proporcionan los servicios, las comisiones y remuneraciones
sonrlas siguientes:

I. Por la Administracion de Activos el Fondo pagara a la Sociedad Operadora una remuneracién mensual. La provisién por este
concepto se llevara a cabo diariamente, tomando como base el activo neto de cada una de las clases de acciones al cierre del
dia antes de esta provisidn, por el porcentaje que sea previamente aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Operadora para cada clase, considerando los dias efectivos del mes en curso.

Il. Por la Distribucién de Acciones el Fondo pagara a la Sociedad Operadora una remuneracidon mensual. La provisidon por este
concepto se llevara a cabo diariamente, tomando como base el activo neto de cada una de las clases de acciones al cierre del
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dia antes de esta provisidn, por el porcentaje que sea previamente aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad

Operadora para cada clase, considerando los dias efectivos del mes en curso.
Ill.  Por el Depdsito y la Custodia de Activos y Acciones, el Fondo pagara una cuota fija anual sobre el valor de los activos.

IV. Por la Contabilidad, prestacion de Servicios Administrativos y Valuacidon de Acciones, el Fondo pagara una cuota variable
mensual sobre el valor de los activos.

V. Por la Proveeduria de Precios, el Fondo pagara una cuota fija anual, misma que se calculara de acuerdo con-el contrato
celebrado con este prestador de servicios.

VI. Porlas operaciones de compra-venta de los activos objeto de inversidn que integren la cartera y que se realicen en el mercado
de capitales, el Fondo pagara una comision de hasta el 0.50% sobre el monto de cada operacién.

VII. Por otros servicios administrativos (generacion de documento con informacidn clave para los inversionistas), el Fondo pagara
una cuota variable mensual sobre el valor de los activos.

Con excepcidn de las comisiones por concepto de Administracién de Activos y las de Distribucidn de Acciones, todas las demas comisiones que
el Fondo pague a los proveedores mencionados anteriormente, asi como los que se generen por los gastos propios del Fondo, seran distribuidas
de forma proporcional entre el nimero de acciones que mantenga cada clase en circulacién.

Los gastos tales como las cuotas a las Bolsas de Valores, CNBV y otros relacionados con la operacién del Fondo de Inversidn son cuotas fijas
establecidas por las Instituciones para el Fondo de Inversién.

Junio 2020
F1 F2 F3 F4 F5
Concepto % S % $ % S % $ % S
Administracion de activos 0.330: 3.30 :0.405: 4.05 ;{0.480: 4.80 :0.555: 5.55 1 0.690: 6.90
Administracién de activos /sobre desempefio | n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.770: 7.70 {0.945; 9.45 :1.120:11.20:1.295:12.95:1.610 : 16.10
Valuacion de acciones 0.000: 0.00 :0.000: 0.00 {0.000: 0.00 :0.000: 0.00 :0.000: 0.00
Deposito de acciones 0.000: 0.00 ; 0.000: 0.00 :0.000: 0.00 :0.000: 0.00 :0.000: 0.00
Depésito de activos objeto de inversién n/a n/a n/a n/a nfa i nfa i n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.016: 0.16 :0.017 : 0.17 :0.017: 0.17 :0.016: 0.16 | 0.017: 0.17
Otros 0.003: 0.03 : 0.003: 0.03 :0.003: 0.03 :0.003: 0.03 :0.003: 0.03
Total 1.120: 11.20 . 1.370 : 13.70 : 1.620 : 16.20 : 1.870 : 18.70 : 2.320 : 23.20
M1 M2 M3 M4 M5
Concepto % S % S % S % S % S
Administracion de activos 0.210¢ 2.10 :0.270: 2.70 {0.330: 3.30 :0.405: 4.05 1 0.480: 4.80
Administracién de activos /sobre desempefio | n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.490 490 :0.630 6.30 :0.770: 7.70 :0.945: 9.45 :1.120 : 11.20
Valuacion de acciones 0.000: 0.00 : 0.000: 0.00 :0.000: 0.00 :0.000: 0.00 :0.000: 0.00
Depdsito de acciones 0.000: 0.00 :0.000: 0.00 ;| 0.000: 0.00 :0.000: 0.00 :0.000: 0.00
Deposito de activos objeto de inversion n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.017: 0.17 :0.017 : 0.17 {0.017: 0.17 :0.017: 0.17 :0.017: 0.17
Otros 0.003: 0.03 :0.003: 0.03 {0.003: 0.03 :0.003: 0.03 0.003: 0.03
Total 0.720 : 7.20 0.920 : 9.20 :1.120 11.20:1.370 13.70  1.620: 16.20
El E2 E3 E4 E5
Concepto % S % S % % % S
Administracion de activos 0.210: 2.10 :0.270: 2.70 {0.330: 3.30 :0.405: 4.05 :0.480: 4.80
Administracion de activos /sobre desempefio | n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.490: 490 :0.630: 6.30 :0.770: 7.70 :0.945: 9.45 :1.120 : 11.20
Valuacion de acciones 0.000: 0.00 :0.000 : 0.00 :0.000:0.000:0.000: 0.00 :0.000: 0.00
Deposito de acciones 0.000: 0.00 : 0.000: 0.00 :0.000:0.000:0.000: 0.00 :0.000: 0.00
Depdsito de activos objeto de inversion n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Contabilidad 0.000: 0.00 : 0.016: 0.16 :0.016: 0.16 :0.000: 0.00 : 0.017: 0.17
Otros 0.000: 0.00 :0.003: 0.03 {0.003: 0.03 :0.000: 0.00 :0.003: 0.03
Total 0.700: 7.00  0.920: 9.20 :1.119 11.19:1.350 13.50:1.620: 16.20
APIM APIE EMP FF
Concepto % S % S % $ % | $
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Administracion de activos 0.000 : 0.00 : 0.000 : 0.00 :0.150 1.50 :0.030: 0.30
Administracién de activos /sobre desempefio | n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Distribucion de acciones 0.000 : 0.00 : 0.000 : 0.00 :0.350 3.50 :0.070: 0.70
Valuacion de acciones 0.000: 0.00 :0.000: 0.00 : 0.000: 0.00 :0.000: 0.00
Depésito de acciones 0.000 : 0.00 : 0.000: 0.00 : 0.000 0.00 : 0.000: 0.00
Depdsito de activos objeto de inversion n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Contabilidad n/a n/a 0.000: 0.00 :0.017: 0.17 :0.000 : 0.00
Otros 0.000 : 0.00 : 0.000: 0.00 : 0.003: 0.03 :0.000: 0.00

Total 0.00 . 0.00 0.000: 0.00  0.520 5.20 0.100: 1.00

Porcentajes y cifras en pesos anualizados. Monto por cada $1,000 pesos invertidos. Algunas cantidades no son significativas por lo cual se
reflejan con valor 0%. Debido a que corresponde a un Fondo de reciente creacidn, la informacidn de otros se mostrara‘una vez que haya datos
que presentar.

Otros incluye: proveedor de precios, otros servicios administrativos, custodia, cuotas de CNBV, de Bolsas de Valores y de auditoria.

iii) Modificacion a las comisiones.
Cualquier aumento o disminucidn a las comisiones antes mencionadas deberan ser previamente aprobados por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Operadora. Dicha aprobacion debera contar con el voto favorable de la mayoria de los Consejeros Independientes.

En caso de modificacién a las comisiones por concepto de Administracion de Activos y/o de Distribucion de Acciones, esto sera notificado a los
clientes con por lo menos dos dias habiles de anticipacidn a su entrada en vigor, a través del medio establecido en el contrato que firme el
cliente con las Distribuidoras, pudiendo ser a través del estado de cuenta. y/o a través de la pagina de Internet
www.banorte.com/fondosdeinversion.

A todas las comisiones descritas anteriormente, les serd adicionado el IVA.

El Fondo debera dar a conocer mensualmente a sus clientes, a través de la pagina de Internet de la Sociedad Operadora y Distribuidoras, la
razon financiera que resulte de dividir la sumatoria de todos los costos, comisiones o remuneraciones devengadas o pagadas durante el mes
de que se trate, entre los activos netos promedio del Fondo durante dicho mes.

Cuando en los contratos celebrados con la clientela no se encuentre expresamente estipulado el cobro de comisiones adicionales a las previstas
en las disposiciones legales aplicables, ni la Sociedad Operadora, ni las Distribuidoras se encontraran facultadas para aplicar su cobro.

iv) Montos Minimos.
A continuacién, se muestran los siguientes montos minimos a que se refiere el inciso c) del Punto 2 de este Prospecto.

Clases Accionarias De $ AS

F5 $1.00 $999,999.99

F4 $1,000,000.00 $4,999,999.99

F3 $5,000,000.00 $9,999,999.99

F2 $10,000,000.00 $49,999,999.99

F1 $50,000,000.00 En adelante

M5 $1.00 $29,999,999.99

M4 $30,000,000.00 $124,999,999.99

M3 $125,000,000.00 $249,999,999.99

M2 $250,000,000.00 $499,999,999.99

M1 $500,000,000.00 En adelante

Clase de distribucion para clientes (Personas Morales) que tengan contrato
APIM de servicios de gestion de inversiones

E5 $1.00 $29,999,999.99

E4 $30,000,000.00 $124,999,999.99

E3 $125,000,000.00 $249,999,999.99

E2 $250,000,000.00 $499,999,999.99

E1l $500,000,000.00 En adelante

Clase de distribucion para clientes (Personas no sujetas a retencién de
APIE impuestos) que tengan contrato de servicios de gestion de inversiones
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Clase de distribucidn exclusiva para Consejeros, Funcionarios y empleados
EMP de Grupo Financiero Banorte y sus subsidiarias.
Clase de distribucion exclusiva para Fondos de Inversidn administrados por
FF Operadora de Fondos Banorte.

Los montos minimos de las diferentes clases accionarias dependeran de la tenencia de cada inversionista realizando la reasignacidén que
corresponda mediante el proceso que defina el Distribuidor. En el caso de considerar el valor total de las inversiones Unicamente sera tomado
en cuenta el valor los Fondos de Inversién administrados por Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de‘Fondos de
Inversidn Grupo Financiero Banorte.

3. ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL.

El Fondo de inversion, como excepcion a la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), no cuenta con Asamblea de Accionistas, Consejo
de Administracién o Comisario.

Las funciones que la LGSM le asigna a la Asamblea de Accionistas, estan asignadas a Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversidn, Grupo Financiero Banorte y en algunos casos al resto de los socios del Fondo.

Las actividades que la LGSM le asigna al Consejo de Administracion estan encomendadas a Operadorade Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversidn, Grupo Financiero Banorte.

La vigilancia del Fondo de Inversidn esta asignada al Contralor Normativo de Operadora de«Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion Grupo Financiero Banorte.

a) Organizacion del Fondo de Inversion de acuerdo a lo previsto en el articulo 10 de la Ley.
No existird derecho de preferencia para suscribir acciones en casos de aumento de capital, ni para adquirirlas en caso de enajenaciones.

CONSEJO DE ADMINISTRACION
El Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora se encuentra integrado por 7 consejeros propietarios y 7 consejeros suplentes, de los
cuales el 42.85% son independientes.

Presidente: Don Armando Rodal Espinosa Director General: Don Alejandro Aguilar Ceballos
Comisario Propietario:  Don Fernando Nogueda Conde Secretario: Don Héctor Avila Flores
NOMBRE TIPO | RELACION TIEMPO QUE SECTORES DONDE ESTEN O HAYAN COLABORADO COMO EJECUTIVOS O
CON LA LLEVAN CONSEJEROS
SOCIEDAD : LABORANDO EN LA
SOCIEDAD
(DESDE)

José Armando Rodal cp R 16 de marzo de Cargo Actual: Director General Banca Mayorista
Espinosa 2016. Fecha de ingreso a Banorte: 1993

Miembro del Consejo de Administracion de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de
C.V. Grupo Financiero Banorte.

Miembro del Consejo de Administracién de Operadora de Fondos Banorte,
S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero
Banorte.

Capacidad Profesional: Ingeniero Quimico Administrador, por el ITESM.

René Gerardo Pimentel cs R 12 de julio de 2013. | Cargo Actual: Director General Adjunto de Banca Corporativa e Instituciones
Ibarrola Financieras.

Fecha de ingreso a Banorte: 12 de abril de 2003.

Miembro del Consejo de Administracidon de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de
C.V. Grupo Financiero Banorte.

Miembro del Consejo de Administracion de Operadora de Fondos Banorte,
S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero
Banorte. Capacidad Profesional: Licenciatura en Economia

Luis Ernesto Pietrini cpP R 12 de julio de 2013. | Cargo Actual: Director General Adjunto de Banca Patrimonial y Privada.
Sheridan Fecha de ingreso a Banorte: 20 de mayo de 2002.

Miembro del Consejo de Administracién de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de
C.V. Grupo Financiero Banorte.

Miembro del Consejo de Administracion de Operadora de Fondos Banorte,
S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero

Banorte.
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Capacidad Profesional: Licenciatura en Administracion de Empresas
Alejandro Eric Faesi Puente cs R 21 de abril de Cargo actual: Director General de Mercados y Ventas Institucionales.

2015. Fecha de ingreso a Banorte: 2010

Miembro del Consejo de Administracion de Operadora de Fondos Banorte,
S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero
Banorte.

Capacidad profesional: Licenciado en Actuaria y Maestro en Finanzas.

Alejandro Aguilar Ceballos cp R 12 de julio de 2013. | Cargo Actual: Director General de Operadora de Fondos Banorte, S.A.de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero Banorte,
desde el 28 de mayo de 2012.

Capacidad Profesional: Posgrado en Economia (Maestria y candidato a
Doctor), Northwestern University, EUA.

Licenciado en Economia, Instituto Tecnoldgico Auténomo de México.
Certificaciones: Asesor en Estrategias de Inversion Serie 210 Integral, AMIB.

Ismael Lemus Montoya CS R 08 de mayo de Cargo Actual: Director Middle Office Administraciéon de Activos de Operadora
2008. de Fondos Banorte, S.A. de C.V., SociedadOperadora de Fondos de Inversidn,
Grupo Financiero Banorte.

Fecha de ingreso a Banorte: Mayo 2008.

Miembro del Consejo de Administracion de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de
C.V. Grupo Financiero Banorte.

Miembro del Consejo de Administracion de Operadora de Fondos Banorte,
S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion.

Capacidad Profesional: Licenciado en Contaduria y Finanzas.

Carlos de la Isla Corry cpP R 21 de abril de Cargo actual: Consejero de Grupo Financiero Banorte.

2020. Experiencia.Laboral: Director Corporativo de Administracion y Finanzas en
Grupo Hermes; Director de Planeacion y Nuevos Productos, asi como
presidente y-Miembro de los Comités de Riesgos, Crédito y Auditoria y
Précticas Societarias en Grupo Financiero Interacciones.

Fecha de ingreso a Banorte: 2015

Gerardo Salazar Viezca CS R 21 de abril de Cargo actual: Director General de Administracion de Riesgos y Crédito.
2020. Capacidad Profesional: cuenta con una Maestria Administracién de Negocios
y.en Economia, asi como un Doctorado en Ciencias Sociales.

Experiencia Laboral: Consejero de Grupo Financiero Banorte, asi como
diversas responsabilidades directivas en distintas instituciones del sector

financiero.

Fecha de ingreso a Banorte: 2018
Thomas Stanley Heather cpP | 25 de abril de Cargo Actual: Consejero Independiente del Consejo de Administracion de
Rodriguez 2019. Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos

de Inversién, Grupo Financiero Banorte.

Capacidad Profesional: Licenciado en Derecho — Escuela Libre de Derecho
Experiencia Laboral: Socio de Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C. y se
especializa en financiamiento externo, reestructuraciones y colocacion de
valores. Es Asesor Juridico del Consejo Coordinador Empresarial (CCE) y es
miembro permanente del Comité encargado de la redaccion del Cédigo de
Mejores Practicas Corporativas de este Consejo.

Everardo Elizondo Almaguer CS | 21 de abril de Cargo Actual: Consejero Independiente del Consejo de Administracién de
2015. Grupo Financiero Banorte en abril de 2010.

Consejero Independiente del Consejo de Administracion de Operadora de
Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién,
Grupo Financiero Banorte. Profesor de la Catedra de Finanzas
Internacionales de la EGADE, Business School, ITESM.

Capacidad Profesional: Licenciado en Economia por la Universidad de Nuevo
Ledn; cuenta con una Maestria y es candidato al grado de Doctor en
Economia, por la Universidad de Wisconsin-Madison.

Augusto Manuel Escalante CcpP | 25 de abril de Cargo Actual: Consejero Independiente del Consejo de Administracion de
Juanes 2019. Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversién, Grupo Financiero Banorte.

Capacidad Profesional: Ingeniero Industrial — Universidad Anahuac.
Experiencia Laboral: Director General de Tarjeta de Crédito en Banco
Nacional de México, S.A. de 2009 a 2012.

Diego Martinez Rueda- cs | 25 de abril de Cargo Actual: Consejero Independiente del Consejo de Administracion de
Chapital 2019. Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversién, Grupo Financiero Banorte.

Capacidad Profesional: Licenciado en Derecho — Universidad Panamericana
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Experiencia Laboral: Socio del Despacho de Abogado DLA Piper México, S.C.,
donde practica en materia de Derecho Corporativo con énfasis en la Banca 'y
los Mercados de Capitales.

Clemente Ismael Reyes cpP

Retana Valdés

| 16 de marzo de
2016.

Cargo Actual: Consejero Independiente del Consejo de Administracion de
Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.

Consejero Independiente del Consejo de Administracion de Operadora de
Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién,
Grupo Financiero Banorte.

Capacidad Profesional: Licenciatura en Actuaria — UniversidadNacional
Auténoma de México

Experiencia Laboral: Socio Fundador de Reyes Retana Consultores de febrero
de 2008 a la fecha

Héctor Federico Reyes cs
Retana y Dahl

| 12 de julio de 2013.

Cargo Actual: Consejero Independiente del Consejo de Administracion de
Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.

Consejero Independiente del Consejo de Administracion.de Operadora de
Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
Grupo Financiero Banorte.

Capacidad Profesional: Maestria en Administracion de Empresas e Ingenieria
industrial

Experiencia Laboral: Se desempefia- como Consultor y Consejero
Independiente. Ha ocupado varias posiciones en el sector publico, en la
Secretaria de Economia. fundé el organismo paraestatal denominado
“ProMéxico, Inversion y Comercio”. Fungié como Director General de Banco
Nacional de Comercio Exterior, S.N.C (Bancomext) y Director General de
Banca Confia, asi como Director de Operaciones Internacionales en el Banco
de México (Banxico).

Héctor Avila Flores S

R 12 de julio de 2013.

Inicié sus funciones como Secretario del Consejo de Grupo Financiero
Banorte en abril de 2011.

Actualmente es Director General Adjunto de Juridico de GF Norte y cuenta
con una experiencia de mas de 13 afios en el sistema financiero mexicano.
Capacidad Profesional: Licenciado en Derecho egresado de la Universidad La
Salle, con especialidad en Derecho Financiero por el Instituto Tecnoldgico
Auténomo de México (ITAM).

Tipo: Consejeros Propietarios (CP), Consejeros Suplentes (CS), Secretario(S).
Relacién con la Sociedad Operadora: Patrimoniales que detentan mas del 10% del capital social (P), Independientes (I) Relacionados (R).

Arenas Lopez

CONTRALOR NORMATIVO
NOMBRE RELACION CON TIEMPO QUE LLEVA SECTORES DONDE ESTEN O HAYAN COLABORADO COMO EJECUTIVOS O
LA SOCIEDAD LABORANDO EN LA CONSEJEROS
SOCIEDAD
(DESDE)
Miguel Angel N/A 28 de abril de 2008. Cargo actual: Director de Contraloria

Presidente del Comité de Comunicacion y Control de Casa de Bolsa y Operadora

de Fondos. Secretario de los Comités de Inversidn de Posicion Propietaria y
Fondos de Inversion.
Capacidad profesional: Licenciatura en Contaduria Publica.

Los funcionarios, directivos y empleados, deberan conocery aplicar las medidas para evitar conflictos de interés en la prestacion de los Servicios
de Inversién, cumpliendo cabalmente con lo siguiente:

Quedara prohibido:

1. Proveer servicios de inversién asesorados en relacién de emisiones propias o de terceros que hayan sido colocados por la
Casa de Bolsa como lider colocador, miembro del sindicato colocador o como participante de la colocacién de oferta publica
y el Banco o la Casa de Bolsa pretenda ofrecer a sus propios clientes un porcentaje mayor de la emisién.

2. Proveer servicios de comercializacidon o promocidn a clientes sofisticados respecto de instrumentos financieros que hayan
sido emitidos por el Banco, la Casa de Bolsa o por personas relacionadas con esta directamente o a través de fideicomisos
y sean colocados por la Casa de Bolsa como lider colocador, miembro del sindicato colocador o como participante de la
colocacion de oferta publica y mediante los cuales el Banco o la Casa de Bolsa, pretendan vender a los clientes dichos
instrumentos financieros.

Fitel
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3. Proveer servicios de inversidn asesorados o bien, proveer comercializacién o promocidn sobre instrumentos financieros
respecto de los cuales el Banco o la Casa de Bolsa hayan participado en su estructuracidon en exceso de los limites
establecidos.

4. Realizar recomendaciones o llevar a cabo operaciones que no sean acordes con el perfil de inversidn del cliente, o bien,
proveer informacién falsa o engafiosa, percibiendo un ingreso, comisién o cualquier otra contraprestacidon por dichas
actividades, que origine que las seifialadas recomendaciones u operaciones se ubiquen en cualquiera de los supuestos
mencionados en los tres numerales anteriores.

5. Realizar recomendaciones o sugerencias a clientes con servicio de ejecucién de operaciones que origine que con las
sefialadas recomendaciones o sugerencias existan operaciones que se ubiquen en cualquiera de los supuestos mencionados
en los primeros tres numerales de este apartado.

6. Proporcionar servicios de inversion asesorados respecto de instrumentos financieros que se consideren para efectos de la
integracion de capital, conforme a lo establecido en las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de
crédito (Circular Unica de bancos), en caso de que la emisora de dichos instrumentos forme parte del Grupo Financiero
Banorte.

7. Obtener para si, para un cliente o cualquier tercero, un beneficio financiero o evitar una pérdida, en perjuicio o detrimento
de los intereses de los clientes del Grupo Financiero.

Cuando un consejero, funcionario o empleado detecte que tiene un posible conflicto de interés, al contar con poder de decision o influencia
respecto de un asunto determinado, procedera a comunicar por escrito y de inmediato.dicha situacidn al Consejo de Administracidn, en el caso
de los consejeros; a la Direccion Ejecutiva Prevencidn y Control Institucional, en caso de funcionarios o empleados; o bien, a través del sistema
de denuncias y canales electrdnicos establecidos en la Institucion; a efecto que se le releve de la responsabilidad en cuestidn y se supervise
que la resolucion se lleve a cabo atendiendo a los intereses de Grupo Financiero Banorte.

Es obligacion de todo consejero, funcionario o empleado de Grupo Financiero Banorte involucrado en algun conflicto de interés, real o
potencial, realizar un reporte exacto, completo y oportuno de los-hechos y-circunstancias ante los niveles superiores de la organizacion,
incluyendo aquellas relaciones de parentesco, relaciones personales o .de cualquier otro tipo que pudieran potencialmente generar dicho
conflicto de interés.

Ningun consejero, funcionario o empleado que se encuentre en conflicto de interés, podra participar en la resolucién o en la atencién del
asunto motivo del conflicto.

Para la prevencion y evitar conflictos de interés con. motivo de la realizacidon de operaciones con los miembros del Consejo de Administracién
y personas que participen en la determinaciony ejecucion de operaciones del Fondo de Inversidn, o con los accionistas de la Sociedad
Operadora, en el Manual de Conducta <se establecieron las politicas para prevenir y evitar conflictos de interés.

Con fundamento en los Articulos 139 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversion y a las Personas que les
Prestan Servicios y 111 de la Ley:del Mercado de Valores, los accionistas (que mantengan 10% o mas del capital social del fondo respectivo),
miembros del consejo de administracion y directivos de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, tendran la obligacidn de informar por
escrito de las adquisiciones' 0. enajenaciones que efectlien con acciones del capital social de dichos Fondos de Inversidon al Contralor
Normativo, el dia en que ocurra la citada enajenacidn, sin necesidad de cumplir con el plazo de tres meses, al que hace referencia el articulo
365 de la Ley del Mercado de Valores, contado a partir de la ultima enajenacion o adquisiciéon que hayan realizado, en el entendido de que las
operaciones realizadas deberan ajustarse a los limites de tenencia accionaria y revelacién de operaciones efectuadas establecidas en el
prospecto. Dicha informacion debera quedar a disposicion de la CNBV.

Respecto de dichas operaciones, se debera informar a la contraloria normativa, siguiendo los lineamientos del Manual de politicas y
procedimientos aplicables a las operaciones con valores que realicen los Directivos y Empleados, mediante la entrega del formato respectivo,
enelentendido de que las operaciones realizadas deberan ajustarse a los limites de tenencia accionaria y revelacidn de operaciones efectuadas
establecidas en el presente Prospecto.

Los consejeros, funcionarios o empleados de Grupo Financiero Banorte que tengan interés en realizar inversiones de cardcter personal en
acciones representativas del capital social de Grupo Financiero Banorte, deberan apegarse a lo dispuesto en el Manual para las operaciones
con valores que realicen los Directivos y Empleados de las empresas que conforman el Grupo Financiero Banorte, observando de manera
rigurosa las limitantes y requerimientos establecidos en dicho manual, que son aplicables también para el caso de consejeros, funcionarios y
empleados que por sus funciones tengan o puedan tener acceso a informacion privilegiada.
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Cuando un consejero, funcionario o empleado detecte que tiene un posible conflicto de interés, al contar con poder de decisidn o influencia
respecto de un asunto determinado, procedera a comunicar por escrito y de inmediato dicha situacion a través de los medios establecidos en
la Institucidn; a efecto que se le releve de la responsabilidad en cuestion y se supervise que la resolucidn se lleve a cabo atendiendo a los
intereses de Grupo Financiero Banorte.

b) Estructura del capital y accionistas.
El Fondo es de capital variable, autorizado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora y se encuentra integrado de la siguiente
manera:

Capital Social Autorizado: $999,999°999,999.00, representado por 999,999’999,999 de acciones, sin expresién de valor nominal.
Capital minimo fijo no sujeto a retiro: $1°200,000.00, representado por 1’200,000 de acciones integramente suscritas y pagadas de la Serie
IIAII.

Las acciones del capital minimo fijo son de una sola clase y sin derecho a retiro, y su transmisidn requiere de la previa autorizacion de la CNBV.
Cada accion en circulacién conferira dentro de sus respectivas series iguales derechos y obligaciones a su tenedor.

Las acciones del capital minimo fijo solo pueden ser suscritas por la Sociedad Operadora de Fondos de. Inversion en su caracter de socio
fundador.

Capital variable: $999,998’799,999.00, representado por 999,998'799,999 de acciones Serie B Clases F1, F2, F3, F4, F5, M1, M2, M3, M4, M5,
APIM, E1, E2, E3, E4, E5, APIE, EMP y FF que quedan en tesoreria para ser puestas en circulacion mediante pago en efectivo, cuando asi lo
determine el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora, y sin que rija el derecho de preferencia establecido por el articulo 132 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles. El capital variable es ilimitado.

La informacién del nimero total de clientes en el Fondo, asi como los clientes con mds del 5% del capital social y los clientes con mas del 30%
por clase accionaria:

Junio 2020
Total Clientes Clientes con mas del 5% del capital Suma C/ con mas del 5%
819 - -
Clase Clientes con mas del 30% por clase Suma por clase %
E2 1 92.00%
E3 1 76.10%
ES 1 58.00%
EMP 1 45.80%
M1 1 64.90%
M2 2 98.20%
M3 2 87.30%
M4 2 96.30%
Total 11 -

Las diferentes clases de acciones se podran diferenciar entre si por sus posibles adquirentes y por el monto de las comisiones a que estén
sujetas.

Cabe hacer mencién que el Fondo no es controlado, directa o indirectamente por una persona o grupo de personas fisicas o morales que estén
relacionadas con la Sociedad Operadora que administren al Fondo de Inversidn, ni participen activamente en la administracién del Fondo.

4. ACTOS CORPORATIVOS.

No existira derecho de preferencia para suscribir acciones en casos de aumento de capital social, ni para adquirirlas en caso de enajenaciones.

a) Fusion y Escision.
La fusién y escision del Fondo de Inversion se llevara a cabo conforme lo establecido en la Ley de Fondos de Inversidn, previa autorizacion de
la CNBV.

Fusion.
El Fondo de Inversion sélo podra fusionarse con otros Fondos del mismo tipo.
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La fusidn del Fondo de Inversion no requerira de la autorizacidon que en términos de la Ley Federal de Competencia Econdmica deba obtenerse,
siempre y cuando Operadora de Fondos Banorte, Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, Grupo Financiero Banorte proporcione los
servicios de administracidn de activos o sean proporcionados por distintas Sociedades Operadoras que pertenezcan al mismo Grupo Financiero.

La fusion del Fondo de Inversidn se efectuara de acuerdo a las siguientes bases:

. El Fondo de Inversidon presentara a la CNBV los acuerdos del Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora de Fondos de
Inversién que lo administra, que cuenten con la mayoria de votos favorables de los Consejeros Independientes relativos a la fusion,
del convenio de fusion, de las modificaciones que corresponderia realizar a los estatutos del fondo, el plan de fusion del fendo
respectivo con indicacion de las etapas en que debera llevarse a cabo; asi como el proyecto de Prospecto de Informacién al Publico
Inversionista y Documentos con Informacidn Clave para la Inversidn del Fondo de Inversion que, en su caso, se forme o subsista de
la fusidn, los estados financieros que presenten la situacién del Fondo serviran de base para que el Consejo gque autorice la fusion y
los estados financieros proyectados del Fondo resultante de la fusion;

Il Los acuerdos de fusion, asi como las actas del Consejo de Administracidn de las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversidon que
lo administra, en los que se acuerde la fusidn, se notificaran a la CNBV para su publicacion en_el Registro Nacional, y ademas se
publicaran en la pagina electrénica de internet de la Sociedad Operadora y Distribuidora, previa. autorizacion de la CNBV.
Adicionalmente la Sociedad Operadora, debera dar aviso, el mismo dia en que se publiquen la informacion a que alude esta fraccién,
a los acreedores del Fondo de Inversidn que se vayan a fusionar para efectos de lo previstoen la fraccion IV siguiente.

A partir de la fecha en que dichos acuerdos se publiquen en el Registro Nacional, surtira efectos la fusidn, lo cual no podra acontecer
antes de que venga el plazo previsto en la fraccidn lll, inciso a) siguiente;

1. Los acuerdos del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn que las administren, relativos a la
fusidn deberan contener las bases, procedimientos y mecanismos de proteccion.que seran adoptadas a favor de sus accionistas.

Dichas bases, procedimientos y mecanismos deberan establecer, al menos, lo siguiente:

a. Unavezautorizada la fusidn, se dard aviso de ellos a sus accionistas mediante la Sociedad que le haya prestado los servicios
de distribucién de acciones, a través de medio-fehaciente, por lo menos, con cuarenta dias habiles de anticipacidn a que
surta efectos la fusion, dando a conocer las principales caracteristicas del Fondo de Inversién que se formen o subsistan de
la fusion, y

b. Durante el periodo mencionado en el inciso anterior, se tendrd a disposicion de los accionistas el proyecto del Prospecto
de Informacién al Publico Inversionista y Documentos Clave para la Inversidon del Fondo de Inversién que se formen o
subsistan de la fusidn;

V. Durante los noventa dias naturales siguientes a la fecha de la publicaciéon en el Registro Nacional de los acuerdos a que se refiere la
fraccion Il anterior, los acreedores del Fondo de Inversidon podrdn oponerse judicialmente a la misma, con el Unico objeto de obtener
el pago de sus créditos, sin que la oposicion suspenda la fusion; y

V. La CNBV podra requerir la demas documentacion e informacidn adicional relacionada para tales efectos.

Las autorizaciones para organizarse y funcionar como Fondo de Inversidon, de aquellas que participen en un proceso de fusién en calidad de
fusionadas, quedaran sin efectos por ministerio de Ley, sin que para ello resulte necesaria la emisidn de una declaratoria por expreso por parte
de la autoridad que‘la haya otorgado.

Escision.

El Fondo de Inversion, podra escindirse ya sea extinguiéndose, en cuyo caso el Fondo escindente dividira la totalidad o parte de su activo,
pasivo.y capital social en dos o mas partes, que seran aportadas en bloque a otros fondos de nueva creacion; o cuando el Fondo de Inversidn
escindente, sin extinguirse, aporte en bloque parte de su activo, pasivo y capital social a otra u otros Fondos de nueva creacién. El Fondo de
Inversion escindido se entendera autorizado para organizarse y operar como Fondo de Inversion.

La escision se ajustara a las disposiciones de caracter general que emita la CNBV, tomando en consideracion la proteccion de los intereses de
los accionistas, y debera efectuarse con sujecion a las bases siguientes:

I El Fondo escindente presentara a la CNBV los acuerdos del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion que la administre, que cuenten con la mayoria del voto favorable de los consejeros independientes, que contengan los
acuerdos relativos a su escision y estados financieros proyectados de los fondos que resulten de la escision;
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Las acciones del Fondo que se escinda deberan estar totalmente pagadas;

Cada uno de los socios del Fondo escindente tendra inicialmente una proporcion del capital social de los escindidos, igual a la de que
sea titular en el escindente;

La resolucion que apruebe la escision deberd contener;
a) La descripcidn de la forma, plazos y mecanismos en que los diversos conceptos de activo, pasivo y capital social seran
transferidos;

b) La descripcion de las partes del activo, del pasivo y del capital social que correspondan a cada Fondo escindido y,€n su
caso, al escindente, con detalle suficiente para permitir la identificacion de estos;

c) Los estados financieros del Fondo escindente, que abarquen por lo menos las operaciones realizadas durante el ultimo
ejercicio social;

d) La determinaciéon de las obligaciones que por virtud de la escision asuma cada Fondo escindido. Si un fondo escindido
incumpliera alguna de las obligaciones asumidas por él en virtud de la escision, responderd solidariamente ante los
acreedores que no hayan dado su consentimiento expreso, durante un plazo de tres-afios contado a partir de la ultima de
las publicaciones a que se refiere la fraccion V siguiente, hasta por el importe del activo neto que les haya sido atribuido en
la escisién a cada uno de ellos; si el escindente no hubiere dejado de existir, este respondera por la totalidad de la
obligacidn;

e) El proyecto de reformas estatutarias del Fondo escindente y los proyectos de estatutos de los Fondos escindidos, y

f) Las bases, procedimientos y mecanismos de proteccion que seran adoptadas a favor de sus accionistas. Dichas bases,
procedimientos y mecanismos deberdn establecer, al menos lo siguiente:

1. Una vez autorizada la escision, se dara aviso de ello a sus accionistas mediante la Sociedad que le haya prestado los
servicios de distribucion de sus acciones, a través de medio fehaciente, por lo menos, con cuarenta dias habiles de
anticipacion a que surta efectos la escision, dando a conocer las principales caracteristicas del Fondo de Inversion
escindido y del escindente, en caso de que subsista, y

2. Durante el periodo mencionado en el inciso anterior, se tendra a disposicidon de los accionistas el proyecto del
Prospecto de Informacidn al Publico Inversionista y Documentos con Informacidn Clave para la Inversidn del Fondo
de Inversidn escindido y del escindente, en caso de que subsista;

Los acuerdos del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn que administran al Fondo de Inversién,
relativos a la escision, asi como las‘actas de dicho consejo y el acta constitutiva del escindido, se notificardan a la CNBV para su
publicacidn en el Registro Nacional y ademas se publicaran en la péagina electrénica de la Sociedad Operadora y Distribuidora, una
vez obtenida la autorizacidon de la CNBV. A partir de la fecha en que se publiquen, surtira efectos la escision, lo cual no podré acontecer
antes de que venza el plazo previsto en la fraccion IV, inciso f), numeral 1 anterior. Adicionalmente, la Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion, deberd daraviso, elmismo dia en que publiquen la informacion a que alude esta fraccion, a los acreedores de los Fondos
de Inversidn que se vayan a escindir para efectos de lo previsto en la fraccion siguiente;

Los acreedores.del Fondo escindente podran oponerse judicialmente a la escisidn, dentro de los noventa dias naturales siguientes a
la fecha del aviso‘a que se refiere la fraccidn anterior, con el Unico objeto de obtener el pago de sus créditos, sin que la oposicidn
suspendados efectos de esta, y

La CNBV-podra requerir la demas documentacion e informacidon adicional relacionada para tales efectos.

La Operadora de Fondos mediante el Responsable de la Administracidn Integral de Riesgos, aplicara derechos preferenciales para suscribir y
recomprar acciones representativas del Capital Social derivado de la Escision del Fondo de Inversion ante un riesgo de liquidez que impactaria
negativamente la valuacién o liquidez.

Como excepcidn a lo sefialado en el articulo 14 Bis 6 de la LFl, y en el evento de que se presenten condiciones desordenadas o de alta volatilidad
en los mercados financieros, o bien, cuando por las caracteristicas de los Activos Objeto de Inversién del Fondo de Inversidn, este presente
problemas de liquidez o valuacidn, el propio Fondo de Inversidn podra escindirse con sujecidn a las reglas previstas en el articulo 14 Bis 7y en
el articulo 14 Bis 8 de la LFI.

El Fondo de Inversidn que se ajuste a lo previsto en el articulo 14 Bis 7 no requerira de la autorizacién de la CNBV, y debera cumplir con las
condiciones siguientes:

ftetv
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Acreditar ante la CNBV al momento de informar sobre la escision que no fue posible obtener el precio actualizado de valuacion de
los Activos Objeto de Inversion de que se trate;

Il Los Activos Objeto de Inversién que vayan a destinarse al Fondo de Inversidén escindido, deberan representar como maximo el
porcentaje de los activos netos del Fondo de Inversidon escindente que la CNBV determine mediante disposiciones de caracter
general;

1. El responsable de la administracion integral de riesgos del Fondo de Inversidn escindente, determine que de no escindir al' Fondo de
Inversion, este incurriria en un riesgo de liquidez que impactaria negativamente la valuacion o liquidez de otros Activos Objeto de
Inversion o a al propio Fondo de Inversion en su operacidn general, y

V. La escision del Fondo de Inversion se realice en proteccidn de los inversionistas del Fondo de Inversion.

Para la escision de los Fondos de Inversion que se realice conforme a lo dispuesto por el articulo 14 Bis 7 y el articulo 14-Bis 8 de la LFI, los
Fondos de Inversidn se deberan sujetar a las disposiciones de caracter general que emita la CNBV para tales efectos y remitir a la CNBV la
documentacion siguiente:

Acta del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion que las administre, con el voto favorable de la mayoria
de los consejeros independientes, en la que conste el acuerdo para efectuar la escision;

Acta constitutiva del Fondo de Inversidn escindido que contenga los elementos a que se refiere el articulo 8 Bis de la LFI. En este caso la CNBV
inscribird de manera inmediata el acta del fondo escindido en el RNV;

Los estados financieros proyectados de los fondos que resulten de la escisidn;
La CNBV podra requerir la demas documentacién e informacidn adicional relacionada para tales efectos.

Asimismo, el Fondo de Inversion de que se trate, debera acreditar a la'CNBV que la escision se ajustd a lo previsto en las fracciones Il a IV,
incisos a) a e) del articulo 14 Bis 6 de la LFI.

Los Fondos de Inversidn escindidos se entenderan autorizados para.organizarse y operar como Fondos de Inversidn, e invariablemente deberan
adoptar la modalidad de cerrados.

Los Fondos de Inversion deberan suspender la adquisicién y recompra de sus acciones, a partir de que hayan presentado ante la CNBV la
informacién a que aluden los articulos 14 Bis 7 y 14 Bis 8 de la LFI.

La CNBV podra ordenar modificaciones a los términos y condiciones en que se acordd la escision del Fondo de Inversidn de que se trate, cuando
estos resulten contrarios a los intereses de los inversionistas.

La CNBV establecera mediante disposiciones de caracter general la mecénica operativa, para la administracidn, valuacién de los Activos Objeto
de Inversién, revelacién de informacién y liquidacion del Fondo de Inversién escindido. Adicionalmente, en las referidas disposiciones se
determinaran las caracteristicas de los Activos Objeto de Inversion que podran destinarse al Fondo de Inversion escindido.

En este supuesto, la Operadora, por conducto de su Director General, oyendo la opinién del Contralor Normativo, podra restringir o suspender
la adquisicién y colocacién de‘acciones del Fondo. Asimismo, el Director General de la Operadora podra determinar derechos preferenciales
para suscribir y recomprar acciones del Fondo.

El Fondo de Inversién escindido bajo estas condiciones, tendran como objetivo esperar a ser liquidados en el mejor interés de sus clientes por
lo que no.podran tener una estrategia de administracion activa.

Los términos'y condiciones en que se podran separar los Activos Objeto de Inversion del Fondo de Inversidn en otro Fondo de inversion serdn
determinados por el Consejo de Administracion.

Como excepcion a la regla general establecida en las disposiciones de cardcter general emitidas por la CNBV, pero de conformidad con lo
previsto por éstas, el Fondo escindido podra mantener una cartera de inversidn concentrada en ciertos tipos de Activos Objeto de Inversion
como resultado de la escision.

b) Disolucién y liquidacion.
La disolucion y liquidacién del Fondo de Inversion se regird por lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles, la Ley de Fondos de
Inversidn y las Disposiciones de Caracter Aplicables a los Fondos de Inversidn y a las personas que les prestan servicios.
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El acuerdo por el cual el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion que administre al Fondo de Inversion,
decida el cambio de nacionalidad, colocara al Fondo de Inversion en estado de disolucién y liquidacion, en adicion a los supuestos previstos en
el articulo 229 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El Fondo de Inversidon que resuelva cambiar su nacionalidad, debera solicitar a la CNBV la revocacidn de su autorizacion, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 81 Bis 4 dicha ley.

En ninguin caso el Fondo de Inversidn podra acordar su transformaciéon en una Sociedad distinta de un Fondo de Inversion. El acuerdo que, en
su caso, contravenga esta prevision sera nulo.

La disolucién y liquidacion del Fondo de Inversiodn, se regird por lo dispuesto para las sociedades mercantiles por acciones en'la Ley General de
Sociedades Mercantiles con las siguientes excepciones:

La designacion de los liquidadores correspondera:

I A la Sociedad Operadora de Fondos de Inversién que administre al Fondo de Inversion, cuando la disolucién y liquidacién haya sido
voluntariamente resuelta por su Consejo de Administracion. En este supuesto, deberan hacer del conocimiento de la CNBV el
nombramiento del liquidador, dentro de los cinco dias habiles siguientes a su designacion.

La CNBV podra oponer su veto respecto del nombramiento de la persona que ejercera el cargo.de liquidador, cuando considere que no cuenta
con la suficiente calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio para el desempefio de sus funciones, no retna los requisitos
al efecto establecidos o haya cometido infracciones graves o reiteradas en la LFl o en las disposiciones de cardcter general que de ella deriven.

La CNBV promovera ante la autoridad judicial para que designe al liquidador, si.en el plazo de sesenta dias habiles de publicada la revocacién
no hubiere sido designado por la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion.que administre al Fondo de Inversion, y

Il. A la CNBV, cuando la disolucion y liquidacién del Fondo de Inversion sea consecuencia de la revocacion de su autorizacién de
conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la LFI.

En el evento de que por causa justificada el liquidador designado por la.CNBV renuncie a su cargo, esta debera designar a la persona que lo
sustituya dentro de los quince dias naturales siguientes al que surta efectos la renuncia.

En los casos a que se refiere esta fraccion, la responsabilidad de la CNBV se limitara a la designacién del liquidador, por lo que los actos y
resultados de la actuacidon del liquidador serdn de:la responsabilidad exclusiva de este ultimo.

El nombramiento de liquidador del Fondo de Inversion debera recaer en instituciones de crédito, casas de bolsa, en el Servicio de
Administracién y Enajenacidén de Bienes, o bien, en personas fisicas o morales que cuenten con experiencia en liquidaciéon de entidades
financieras.

Cuando el nombramiento de liquidador recaiga en personas fisicas, debera observarse que tales personas sean residentes en territorio nacional
en términos de lo dispuesto por el Cédigo Fiscal de la Federacion y que reuna los requisitos siguientes:

I No tener litigio pendiente en contra del Fondo de Inversidn o de la Sociedad Operadora que le preste servicios de administracién de
activos;

Il No haber sido sentenciada por delitos patrimoniales, o inhabilitada para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o
comisién‘en el servicio publico, o en el sistema financiero mexicano;

1. No.haber sido declarada concursada;

V. No haber desempefiado el cargo de auditor externo de la Sociedad Operadora que le preste los servicios de administracion de activos
o de alguna de las empresas que integran el Consorcio o Grupo Empresarial, durante los doce meses inmediatos anteriores a la fecha
del nombramiento;

V. Presentar un reporte de crédito especial, conforme a la Ley para Regular las Sociedades de Informacién crediticia, proporcionado por
sociedades de informacidn crediticia que contenga sus antecedentes de por lo menos cinco afos anteriores a la fecha en que se
pretende iniciar el cargo, y
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VL. Estar inscritas en el registro que lleva el Instituto Federal de Especialistas de Concursos Mercantiles, o bien contar con la certificacion
de alguna asociacion gremial reconocida como organismo autorregulatorio por la CNBV.

Tratandose de personas morales en general, las personas fisicas designadas para desempeniar las actividades vinculadas a esta funcion, deberan
cumplir con los requisitos a que se hace referencia el articulo 14 Bis 11 de la LFI.

El Servicio de Administracién y Enajenacion de Bienes podra ejercer el encargo de liquidador con su personal o a través de apoderados que
para tal efecto designe. El apoderamiento podra ser hecho a través de instituciones de crédito, de casas de bolsa o de personasfisicas que
cumplan con los requisitos sefialados en el articulo 14 Bis 11 de la LFI.

Las instituciones o personas que tengan un interés opuesto al del Fondo de Inversidn, deberan abstenerse de aceptar el cargo de liquidador
manifestando tal circunstancia.

En el desempefio de su funcidn, el liquidador debera:

I Elaborar un dictamen respecto de la situacion integral del Fondo de Inversion. En el evento de que su dictamen se desprenda que el
Fondo de Inversidn se ubica en causales de concurso mercantil, deberd solicitar al juez la declaracion del concurso mercantil conforme
a lo previsto en la Ley de Concursos Mercantiles, informando de ello a la CNBV;

Il Instrumentar y adoptar un plan de trabajo calendarizado que contenga los procedimientos y medidas necesarias para que las
obligaciones a cargo del Fondo derivadas de las operaciones reservadas al Fondo de Inversién sean finiquitadas o transferidas a otros
intermediarios a mas tardar dentro del afio siguiente a la fecha en que haya protestado y aceptado su nombramiento;

III. Cobrar lo que se deba al Fondo de Inversion y pagar lo que esta deba.
En caso de que los referidos activos no sean suficientes para cubrir los pasivos.del Fondo, el liquidador debera solicitar el concurso mercantil;

V. Presentar al socio fundador, a la conclusion de su gestidn, un informe completo del proceso de liquidacion. Dicho informe deberd
contener el balance final de la liquidacion.

En el evento de que la liquidacion no concluya dentro de los doce meses inmediatos siguientes, contados a partir de la fecha en que el liquidador
haya aceptado y protestado su cargo, el liquidador debera presentar al socio fundador un informe respecto del estado en que se encuentre la
liquidacion sefialando las causas por las que no ha sido posible su conclusiéon. Dicho informe debera contener el estado financiero del Fondo y
deberd estar en todo momento a disposicidn del propio socio fundador;

V. Promover ante la autoridad judicial.la aprobacién del balance final de liquidacidn, en los casos en que no sea posible obtener la
aprobacion del socio fundador, cuando dicho balance sea objetado por el socio fundador en términos de las leyes;

VI. Hacer del conocimiento del juez competente que existe la imposibilidad fisica y material de llevar a cabo la liquidacion legal del Fondo
para que este ordene a la'Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn de que se trate, la publicacion de tal circunstancia en la pagina
de Internet www.banorte.com/fondosdeinversion.

Los interesados podran oponerse a la liquidacion del Fondo de Inversion en un plazo de sesenta dias naturales siguientes a la publicacion, ante
la propia autoridad judicial;

VII. Ejercer las acciones legales a que haya lugar para determinar las responsabilidades econdmicas que, en su caso, existan y deslindar
las responsabilidades que en términos de ley y demas disposiciones resulten aplicables, y

VIII. Abstenerse de comprar para si o para otro, los bienes propiedad del Fondo de Inversidn en liquidacidn, sin consentimiento expreso
del socio fundador.

La CNBV no ejercera funciones de supervision respecto de las funciones del liquidador del Fondo de Inversidn. Lo anterior, sin perjuicio de las
facultades conferidas en la LFI respecto de los delitos sefalados en el Apartado F de la Seccién Segunda, del Capitulo Quinto del Titulo IV de
dicha Ley.

La CNBV podra solicitar la declaratoria judicial de disolucién y liquidacion del Fondo de Inversién.

La CNBV, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, podra asignar recursos de su presupuesto anual al Servicio de Administracion y Enajenacién
de Bienes a efecto de que dicho organismo lleve a cabo procedimientos de liquidacién del Fondo de Inversion sujetos a la supervision de la
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CNBYV, en el entendido de que dichos recursos exclusivamente podran utilizarse para cubrir los gastos asociados a publicaciones y otros tramites
relativos a tales procedimientos, cuando se advierta que estos no podran ser afrontados con cargo al patrimonio del propio Fondo de Inversién
por la falta de liquidez, o bien por insolvencia.

Condiciones operativas en supuestos de Disolucion y Liquidacién.

En supuestos de disolucion y liquidacién, el Fondo no podra recibir ni 6rdenes de compra ni de venta de valores; y de acuerdo con el articulo
14 Bis 17 de la Ley de Fondos de Inversion, cuando las sociedades distribuidoras de acciones de fondos de inversion o las entidades financieras
que presten tales servicios no les sea posible localizar a los accionistas de la parte variable del Fondo de Inversién de que se trate a fin de
entregarles los recursos correspondientes, se regira lo establecido en el articulo 40 Bis 4 de la Ley de Fondos de Inversion.

c) Concurso Mercantil.
La CNBV tendra facultad para solicitar el concurso mercantil del Fondo de Inversidn previsto en los articulos 14 Bis 15 y.14 Bis 16.de la LFI.
El concurso mercantil del Fondo de Inversidn se regird por lo dispuesto en la Ley de Concursos Mercantiles, con las excepciones siguientes:

Cuando existan elementos que puedan actualizar los supuestos para la declaracion del concurso mercantil y la Sociedad Operadora de Fondos
de Inversién que administra al Fondo de Inversidn de que se trate no solicite la declaracion del concurso mercantil respectiva, la solicitara la
CNBV.

Declarado el concurso mercantil, la CNBV, en defensa de los intereses de los acreedores, podra solicitar que el procedimiento se inicie en la
etapa de quiebra, o bien la terminacién anticipada de la etapa de conciliacién, en cuyo caso el juez declarard la quiebra, y

El cargo del conciliador o sindico correspondera a la persona que para tal efecto designe la CNBV en un plazo maximo de diez dias habiles.
Dicho nombramiento podra recaer en instituciones de crédito, casas de bolsa, en el Servicio de Administracion y Enajenacidon de Bienes, o
personas morales o fisicas que cumplan con los requisitos previstos en el articulo 14 Bis.11 de la LFI.

En el caso de que el Fondo se tuviera que declarar en concurso mercantil, dicho proceso se ajustara a lo dispuesto en los articulos 14 Bis 14,
14 Bis 15, 14 Bis 16 y 14 Bis 17 de la LFI.

5. REGIMEN FISCAL.

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), los Fondos de Inversion no son contribuyentes de este impuesto; sin embargo,
son responsables de enterar mensualmente el impuesto sobrela Renta (ISR) que corresponda a sus integrantes o accionistas, sobre el interés
devengado gravado del mes, calculado conforme a lo que establece dicha Ley.

a. Personas Fisicas.
Los accionistas del Fondo de Inversion de Renta Variable que sean personas fisicas residentes en México, acumulardn en el ejercicio los ingresos
que obtengan por los intereses reales (interés'nominal-que incluye la ganancia en venta de sus acciones y el incremento en la valuacidon de las
inversiones al cierre del ejercicio, disminuidos con los.efectos de la inflacién) generados por los instrumentos gravados que formen parte de la
cartera de dicho fondo en la proporcidn-que les corresponda y, podran acreditar proporcionalmente el impuesto que hubiese pagado el fondo
de inversion conforme al Punto anterior.

Para efectos de la LISR los rendimientos por préstamo de valores se consideran intereses.

El Fondo de Inversion calculard elinterés que acumulara la persona fisica y el ISR acreditable y se lo debera informar mediante una constancia
anual. Asimismo, el Fondo de Inversion debera expedir constancia a sus inversionistas de los dividendos pagados.

Tratandose de personas fisicas, los dividendos obtenidos por el Fondo de Inversion serdn ingresos acumulables en la parte proporcional que le
corresponda-a cada persona fisica, pudiendo acreditar el impuesto pagado por el Fondo que distribuya los dividendos en la misma proporcidn,
siempre que acumule este impuesto al dividendo percibido.

b. * Personas Morales.
Lios accionistas del Fondo de Inversion de Renta Variable que sean personas morales residentes en México acumularan los intereses nominales
devengados obtenidos de dicho fondo (la ganancia que obtengan en el momento de la enajenacidén de sus acciones y el incremento de su
valuacidn de sus inversiones al cierre del ejercicio).

Las personas morales consideraran la inversidn en las acciones emitidas por el Fondo de inversion de Renta Variable como crédito para efectos
del célculo del ajuste anual por inflacion.

Para efectos de la LISR los rendimientos por préstamo de valores se consideran intereses.
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c. Personas No Sujetas a Retencion.
Segun por lo dispuesto en el articulo 54 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, las instituciones que componen el sistema financiero que
efectiien pagos por intereses, deberdn retener y enterar el impuesto aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Unién para el
ejercicio de que se trate en la Ley de Ingresos de la Federacion sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago
provisional. Asimismo, no se efectuara dicha retencion tratandose de los intereses que se paguen a las personas a las que se refiere el articulo
antes mencionado.

Consideraciones a Inversionistas Extranjeros.
Toda persona extranjera que compre acciones del Fondo de Inversion serd considerada como mexicana y se le aplicaran las-disposiciones
fiscales vigentes.

El Fondo de Inversidn debe retener y enterar mensualmente a las autoridades fiscales el impuesto correspondiente por.los intereses gravables
generados por valores mexicanos, valores extranjeros y préstamo de valores en el mismo periodo.

Dicho impuesto podra ser acreditable para sus integrantes o accionistas extranjeros en el caso de que deban de acumular los intereses
correspondientes, de conformidad con las disposiciones fiscales aplicables al accionista extranjero, asi como el tratado para evitar la doble
tributacion celebrado entre México y el pais que corresponda. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través de la sociedad o
entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables,
en donde se muestren el interés nominal, interés o pérdida real y el impuesto sobre la renta retenido.

La descripcion de régimen fiscal que antecede es de cardacter general, por lo que, para cualquier.otro efecto, los inversionistas deberan consultar
su caso en particular con sus asesores fiscales.

EN EL CASO DE QUE EL REGIMEN FISCAL VARIARA, SE HABRA DE PROCEDER EN LOS TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES LEGALES QUE
APLIQUEN.

6. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES.
Autorizacion del Prospecto:
Este Prospecto fue autorizado por la CNBV seguin Oficio No., de fecha, ultima actualizacién.

Procedimiento para modificaciones.
El Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora, podra solicitar a la CNBV, autorizacién para efectuar modificaciones al presente
Prospecto.

Tratdndose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversidn o politicas de compra/venta, el Fondo enviara a sus accionistas dentro
de los primeros 5 dias habiles contados a partir de que se haya notificado la autorizacién correspondiente, por medio de la Sociedad Operadora
o las Distribuidoras, el aviso sobrelas modificaciones al prospecto, seialando el lugar o medio a través del cual podrdn acceder a su consulta;
pudiendo ser esto efectuado a través de los estados de cuenta. Lo anterior, sin perjuicio de que, al momento de la celebracién del contrato
respectivo, se hayan estipulado los. medios a través de los cuales se podra llevar a cabo el analisis, consulta y conformidad de este prospecto y
sus modificaciones, asi como.los hechos o actos que presumiran el consentimiento de los mismos.

La CNBV podra autorizar nuevas modificaciones al presente Prospecto, en lo relativo a su régimen de inversion o de politicas de compra/venta,
siempre y cuando hubiere transcurrido como minimo el plazo de seis meses a partir de su establecimiento o de la modificacion inmediata
anterior a dichos regimenes. Lo anterior, no resultara aplicable si tales modificaciones derivan de reformas o adiciones a la Ley de Fondos de
Inversiéon o a las disposiciones de caracter general que de ella emanen, asi como de lo previsto en las disposiciones publicadas el 24 de
noviembre de 2014 en el Diario Oficial de la Federacion.

Los inversionistas del Fondo que, en razén de las modificaciones al Prospecto de Informacion relacionadas con el régimen de inversién y/o
politica de compray venta de acciones, no deseen permanecer en el mismo, tendran el derecho de que el propio Fondo les adquiera la totalidad
de sus acciones a precio de valuacién y sin la aplicacion de diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo de 30 dias habiles contado a
partir de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las modificaciones autorizadas al Prospecto de
Informacidn surtiran efectos.

El Fondo publicara en la pagina de Internet de la Operadora y en las Bolsas o en la Sociedad que administre Mecanismos Electrénicos de
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversidn, las modificaciones sefaladas en el parrafo anterior, por lo que el plazo de los 30 dias
habiles empezara a contar a partir de la fecha de dicha publicacion.
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Los cambios mas importantes que realizé el Fondo a su Prospecto de informacion respecto de la version anterior autorizada son:

Este Prospecto entrara en vigor el dia 03 de noviembre de 2020

e  Modificacidn de las politicas de inversion.

e  Cambio en la redaccién de posibles adquirentes.

e Cambio en la redaccién de montos minimos de inversion.

e Actualizacidn de la integracion del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora.

7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.
La informacién publica del Fondo de Inversidn, puede consultarse en la siguiente pagina electrénica en la red mundial (internet):
www.banorte.com/fondosdeinversion la cual consiste en precios, cartera semanal, cartera mensual y documento con informacion clave para

la inversion.

NTE4

La informacidn que el Fondo de Inversion esta obligado a entregar a la Comision, la cual no estd disponible para su consulta’en medios publicos,
es la indicada en la legislacidn aplicable, incluyendo la siguiente:

Diariamente, el dia habil siguiente al de su fecha o la totalidad de los reportes diarios, el primer dia habil de la

semana siguiente a la que correspondan:

Determinacion del precio actualizado de valuacion de las acciones representativas del capital social de los

fondos de inversion.

Régimen de inversién.

Informacién derivada de los estados financieros.

Informacién derivada de los estados financieros (cartera de inversion).
Operaciones de compra-venta de activos objeto de inversion.
Desglose de valores adquiridos en reporto.

Préstamo de valores.

Provisién de intereses devengados sobre valores.

Operaciones con instrumentos financieros.derivados:

Control de garantias.

Mensualmente, dentro de los 5 dias habiles del mes siguiente al que correspondan:

Catdlogo minimo (balanza de comprobacion).

Precios y operaciones de compra-venta de acciones de fondos de inversién.
Inversidn extranjera.

Estructura accionaria y corporativa.

Informacién de fondos de inversion para el publico inversionista.

Informacién.de fondos de inversidn para el publico inversionista por clase y serie.

Comisiones y remuneraciones por la prestacion de servicios.
Informacién derivada de los estados financieros” al cierre de mes.

Informacién derivada de los estados financieros (cartera de inversion) al cierre de mes.

Constancia que confirme los precios de valuacion de las acciones representativas del capital social del
Fondo, asi como las operaciones efectuadas con éstas, en el periodo que corresponda, en el formato que
se contiene en el reporte de “Precios y operaciones de compra-venta de acciones de fondos de inversion.

Anualmente, dentro de los 90 dias naturales siguientes a la conclusidon del ejercicio que corresponda:

Informacidn derivada de los estados financieros e Informacion derivada de los estados financieros (cartera
de inversion), que contengan las cifras dictaminadas al cierre del mes de diciembre.

La informacién relevante relativa al Fondo de Inversidn, se dard a conocer a los accionistas en www.banorte.com/fondosdeinversion, o a través
de los medios estipulados en el contrato celebrado con los accionistas, incluyendo el informe trimestral, (el cual esta a disposicion del publico
inversionista en www.banorte.com/fondosdeinversion), que contiene informacion general del Fondo y su objetivo de inversion, composicion
de la cartera, rendimientos, comisiones y remuneraciones, riesgos y comentarios de la administracién sobre el desempefio del Fondo de

Inversion.
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8. INFORMACION FINANCIERA.

El Pudblico Inversionista del Fondo de Inversion podra consultar los estados financieros trimestrales y anuales a través de los medios establecidos
en los contratos respectivos, pudiendo ser en la pagina de las Bolsas o la Sociedad que administre Mecanismos Electrénicos de Divulgacion de
Informacién de Fondos de Inversion y/o en la pagina de Internet de la Operadora: www.banorte.com/fondosdeinversion.

9. INFORMACION ADICIONAL.
Todas las condiciones, operaciones y regimenes de inversion y de recompra contenidos en el presente Prospecto de Informacién al'Publico
Inversionista son de estricta responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora y de las empresas prestadoras de

servicios en el ambito de su responsabilidad.

Se informa que no existen procesos legales que pudiesen afectar negativamente el desempefio del Fondo de Inversidn.
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10. PERSONAS RESPONSABLES.

NTE4

“El suscrito, como Director General de la Sociedad Operadora que administra al Fondo de Inversion, manifiesto bajo protesta de decir verdad,
que en el ambito de mis funciones he preparado y revisado el presente Prospecto de Informacién al Publico Inversionista, el cual, a mi leal
saber y entender, refleja razonablemente la situacion del Fondo de Inversion, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifiesto que
no tengo conocimiento de que informacidn relevante haya sido omitida, sea falsa o induzca al error en la elaboracidn al presente Prospecto de

Informacioén al Publico Inversionista”.

Alejandro Aguilar Ceballos
Director General de la Sociedad Operadora

11. ANEXO. — Cartera de inversion.

La cartera de inversidn se encontrara a disposicion del Publico Inversionista en la liga http://www.cbbanorte.com.mx/socinver/Carteras.pdf.

I
Fondo Banorte 37, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable
Fondo de Inversién de Renta Variable

Discrecional
Evolucién histdrica dela cartera de Inversin iltimos 6 meses
[ 3-ene-20 28feb-20 31-mar-20 30-abr-20 29-may-20 30un-20
TV Emisora  Serie | ValorMercado % CaliiBurs Valor ercado % CalfiBurs Valor Mercado % CaliiBurs Valor Mercado % CaliiBurs Valor ercado % CalfiBurs Valor ercado % CalifiBurs
Titulos Referenciados a Acciones Tracs Extranjeras (Spot)
1IsP_5000 N 25709377 7.19% NA 43270613 687% NA 24238751 712% NA 52,261,655 701% NA 75,947,441 8.68% NA 86,422,816 8.99% NA
ISP AUEM N 25,392,380 7.10% NA 42,436,634 674% NA 45,134,763 7.26% NA 20,941,195 4.02% NA 33,822,530  387% NA 37,801,557 3.93% NA
UsP_CBUSAC__ N 46,682,011 _13.05% NA 79,206278 _1258% NA 79,161,914 1274% NA 93831174 _ 1258% NA 124,081,149 14.18% NA 122,964,204 __12.79% NA
11SP_CEU3 N 20,912,817 836% NA 50,539,811 8.03% NA 49,543,050 7.97% NA 50,032,825  792% NA 36,394,453 4.16% NA 37,621,343 391% NA
1UsP_EMCR N 7,460,095 209% NA 12,677,470 2.01% NA 12,247,219 197% NA 6,671,828 089% NA 9,753501 _ 111% NA 10,169,687 1.06% NA
1sP_IEML N 11,133,760 3.11% NA 18,855,348 3.00% NA
1UsP_IGLO N 14,945,587 4.18% NA 26,613,004 4.23% NA 24,912,759 401% NA 30,144,793 4.04% NA 34,908,541 399% NA 37,736,087 390% NA
1UsP_IHYA N 18606246 5.20% NA 31,262,441 457% NA 12,717,035 2.05% NA 15095182 202% NA 16,199,190 1.85% NA 47,752,755 497% NA
1UsP_IPNA N 9,317,651 261% NA 15767812 251% NA 15,771,170 254% NA 18172212 244% NA 23,638,566 2.70% NA 23379814 243% NA
11SP_LQDA N 46,644,004 13.04% NA 79,157,837 12.58% NA 79,192,459 12.74% NA 108,907,237 14.61% NA 124,543,907 14.24% NA 123,189,492 12.81% NA
UP_SBEMA N 11,209389  313% NA 19,160,048 3.04% NA 19,052,314 3.07% NA 7,423210 _ 100% NA 7568315 087% NA 9,479,191 _ 099% NA
1SP_USAUSW N 22,091,003 6.18% NA 36,640,738 582% NA 37,838,682 6.0%% NA 45281652 607% NA 69,574,831 7.95% NA 75,691,216 787% NA
1IsP_VDTA N 22,485980  6.28% NA 38,736,672 615% NA 37,749,406 6.07% NA 45,049,858 6.04% NA 52,253,624 597% NA 56,581,037 s88% NA
1IsP_WDSC N 9,277,152 259% NA 15,275,964 2.43% NA 15,614,841 251% NA 18,540,743 249% NA 20,414,282 233% NA 23,392,166 2.43% NA
1ISP XBAU N 7,514,401 2.10% NA 12,876,853 2.05% NA 12,153,197 1.96% NA 15,077,035 2.02% NA 16,180,874 1.85% NA 18,983,907 1.97% NA
1P XDWD N 22,068,181 6.17% NA 36,793,009 s85% NA 37,952,077 611% NA 44,727,217 6.00% NA 50,955,427 582% NA 57,881,392 6.02% NA
1UsP_GLD - 18255690  294%  AUTA 19,847,142 266% _ AUA 22,769,198 260% __ ALTA 2869654 296% _ ALTA
1IsP_EMAD N 2,520,122 302% NA 26,154,795 2.59% NA 28,333,666 2.95% NA
Acsiones Cotizadas on ol SIC (Spot)
1ASP_ABBY * 1,834,568 051% NA 2875819 046% nA 3071379 049% NA 3,358,651 045% NA 3,700,591 042% NA 6,319,081 066% NA
1ASP AIR N 1,949,640 055% NA 2,577,747 _041% NA 1698293 027% NA 1675329 0.22% NA 4,198,584 048% NA 4,918,428 051% NA
1ASP_AME * 1833172 051% NA 322502 | 051% NA 3,244,839 052% NA 3,830,049 051% NA 4,069,173 047% NA 4,108,607 043% NA
1ASP AMZN * 3,790,354 1.06% ALTA 4,461,549 0.71% ALTA 5,548,045 0.89% ALTA 9,514,014 1.28% ALTA 8,669,437 0.99% ALTA 10,146,499 1.06% ALTA
1ASP DIS, * 1,826,888 051% NA 2,786,470 044% N 3,436,014 055% NA 3,899,078 052% NA 4,163,681 048% NA 401,150 043% NA
1ASP GOOGL  * 2,703,584 0.76% NA 5286555 0.84% NA 5,510,664 089% NA 6,473,587 087% NA 6,360,528 0.73% NA 6,519,201 068% NA
1ASP JPM - 1748297 049% __ AUA 048%_ ATA 3202322 _0s2%____AUA 3,682,547 049% _ AUTA 4,101,762 047% __ ATA 4108009 043% __ AUA
1ASP KO - 1873364 052% _ ATA 045%  ATA 3147,901  051%  AUA 3,639,788 049%  AUTA 3831704 044%  AUTA 482,03 050%  ATA
1ASP_MCD > 2018753 056% __ ATA 043% __ ATA 3,528,850  057% __AUA 4,057,004 050% __ AUA 3720158 043% __ ATA 3816288 040% __ ATA
1ASP_MRK * 193465 054%  ATA 048% _ ATA 3831404 062% _ AUA 2,004,567 054% _ AUA 3,760,624 043%  ATA 3,732,847 03%% _ ATA
1ASP_NESN N 1873087 052% NA 048% NA 3,657,304 059% NA 3804535 051% NA 3,598,251 041% NA 3811481 040% NA
1ASP_RDS A 1,869,684 052%  AUA 044% ___ ATA 4136733 067% __ AUA 3,981,398 053% _ AUTA 3614935 041%  ATA 3,832,286 040% __ AUA
1ASP_ROG N 1903372 053% NA 050% NA 3,849,762 062% NA 4,174,784 056% NA 3842153 044% NA 3,982,878 041% NA
Chequeras en délares
CHD 40072 4647281 [ | 16,599,730 1.90% wA | 19,152,662 1.98% nA_ |
Reportos
Bl CETES 201008 36,813 001% __ AAA (mex)
LD BONDESD 210722 28,670,376 456% _ AMA(mex)
LD BONDESD 210819 32,037,744 5.16% __AAA(mex)
LD BONDESD 210819 57,026,001 7.65%  AMA(mex)
LD BONDESD__ 230309 55,414,078 633% _AMA(mex)
LD BONDESD 210722 52,252,793 5.43% _ AAA(mex]
TOTAL DE CARTERA 357,606,352_100.00% 629,423,465 _100.00% 621,436,231 _100.00% 874,806,104 _100.00% 961,480,174 _100.00%
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http://www.cbbanorte.com.mx/socinver/Carteras.pdf

