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Fondo de Inversión en Instrumentos de Deuda 
Mediano Plazo Gubernamental 

I. PORTADA 
 
DENOMINACIÓN SOCIAL: Fondo Banorte 12, S.A. de C.V. Fondo de Inversión en Instrumentos de Deuda. 
 
CLAVE DE PIZARRA: NTEMPG 
 
CATEGORÍA: Mediano Plazo Gubernamental 
 
CLASES ACCIONARIAS: El Fondo ofertará a su clientela inversionista las siguientes clases de acciones: 

 

Personas Físicas  Personas Morales 

 Personas no Sujetas 
a Retención 

 
Empleados de Grupo 

Financiero Banorte y sus 
subsidiarias  

 

Fondos de Inversión 

Serie B Clase F1 
 

Serie B Clase M1 
 

Serie B Clase E1 
 

Serie B Clase EMP 
 

Serie B Clase FF 
Serie B Clase F2 

 
Serie B Clase M2 

 
Serie B Clase E2 

    

Serie B Clase F3 
 

Serie B Clase M3 
 

Serie B Clase E3 
    

Serie B Clase F4 
 

Serie B Clase M4 
 

Serie B Clase E4 
    

Serie B Clase F5 
 

Serie B Clase M5 
 

Serie B Clase E5 
 

   
Serie B Clase F6 

 
Serie B Clase M6 

 
Serie B Clase E6 

 
   

Serie B Clase F7 
 

Serie B Clase M7 
 

Serie B Clase E7 
 

   
  Serie B Clase APIM  Serie B Clase APIE     

 
DOMICILIO SOCIAL Y DIRECCIÓN DE LA OPERADORA: Av. Paseo de la Reforma No. 505 Piso 45, Col. Cuauhtémoc, Alcaldía Cuauhtémoc, Ciudad 
de México, C.P. 06500.  
 
PÁGINA ELECTRÓNICA Y DATOS DEL CONTACTO PARA SOLICITAR INFORMACIÓN ADICIONAL: Para mayor información favor de consultar la 
página www.banorte.com/fondosdeinversion, con su Ejecutivo de Cuenta o al Centro de Contacto al teléfono 800 493 2000. Horario de 
atención: 8:30 a 18:00 horas, tiempo del Centro de México. 
 
FECHA DE AUTORIZACIÓN DEL PROSPECTO: 28 de agosto de 2020. 
Última actualización: enero 2021. 
ά[ŀ ŀǳǘƻǊƛȊŀŎƛƽƴ ŘŜ ƭƻǎ tǊƻǎǇŜŎǘƻǎ ŘŜ LƴŦƻǊƳŀŎƛƽƴ ŀƭ tǵōƭƛŎƻ LƴǾŜǊǎƛƻƴƛǎǘŀ ƴƻ ƛƳǇƭƛŎŀƴ certificación sobre la bondad de las acciones que emitan 
o sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempeño futuro de los Fondos, ni de los activos objeto de inversión que conforman su 
ŎŀǊǘŜǊŀέΦ 
 
DENOMINACIÓN SOCIAL DE LA OPERADORA: 
 
Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversión Grupo Financiero Banorte. 
 
ÓRDENES DE COMPRA-VENTA: 

Recepción: Solicitudes todos los días hábiles. 

Ejecución:  2 días hábiles después de la solicitud, excepto la Serie B clase FF, que se ejecutará el mismo día de 
la solicitud. 

Liquidación:   El mismo día de la ejecución. 
Horario:  Apertura: De acuerdo a cada Distribuidora. 

Cierre: 13:30 horas, tiempo del centro de México. 

Plazo mínimo de permanencia: No tiene 
Para mayor ƛƴŦƻǊƳŀŎƛƽƴ ǾŜǊ Ŝƭ tǳƴǘƻ н ƛƴŎƛǎƻ ōύ άtƻƭƝǘƛŎŀǎ ǇŀǊŀ ƭŀ ŎƻƳǇǊŀ ǾŜƴǘŀ ŘŜ ŀŎŎƛƻƴŜǎέ ŘŜ ŜǎǘŜ tǊƻǎǇŜŎǘƻΦ 
El inversionista deberá ponerse en contacto, vía telefónica o personalmente con su promotor autorizado, en el horario antes señalado.  
Las órdenes recibidas posteriores a este horario serán consideradas como solicitadas el día hábil siguiente. 
Serán considerados días inhábiles, los determinados anualmente por la CNBV mediante disposiciones de carácter general. 
La información contenida en este Prospecto es responsabilidad de la Sociedad Operadora que administre al Fondo de Inversión. 
La inversión en el Fondo de Inversión no se encuentra garantizada por el Instituto para la Protección al Ahorro Bancario (IPAB). 
Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversión Grupo Financiero Banorte y las Sociedades 
Distribuidoras no tienen obligación de pago en relación con el Fondo de Inversión. La inversión en el Fondo de Inversión se encuentra 
respaldada hasta por el monto del patrimonio del propio Fondo de Inversión. 
La versión actualizada del prospecto puede consultarse en la página www.banorte.com/fondosdeinversion, así como en la página de las 
demás entidades que distribuyan de forma integral sus acciones. 

http://www.banorte.com/fondosdeinversion
http://www.banorte.com/fondosdeinversion
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II. ÍNDICE 
 

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSIÓN, ESTRATEGIAS DE INVERSIÓN, RENDIMIENTOS Y RIESGOS RELACIONADOS. 
a) Objetivos y horizonte de inversión. 
b) Políticas de inversión. 
c) Régimen de inversión. 

i) Participación en instrumentos financieros derivados, Valores estructurados, Certificados bursátiles fiduciarios o Valores 
respaldados por activos. 

ii) Estrategias temporales de inversión. 
d) Riesgos asociados a la inversión. 

i) Riesgo de mercado. 
ii) Riesgo de crédito. 
iii) Riesgo de liquidez. 
iv) Riesgo operativo. 
v) Riesgo contraparte. 
vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado. 
vii) Riesgo legal. 

e) Rendimientos nominales. 
i) Gráfica de rendimientos. 
ii) Tabla de rendimientos nominales. 

2. OPERACIÓN DEL FONDO DE INVERSIÓN. 
a) Posibles adquirentes. 
b) Políticas para la compraventa de acciones. 

i) Día y hora para la recepción de órdenes. 
ii) Ejecución de las operaciones. 
iii) Liquidación de las operaciones. 
iv) Causas de posible suspensión de operaciones. 

c) Montos mínimos. 
d) Plazo mínimo de permanencia. 
e) Límites y políticas de tenencia por inversionista. 
f) Prestadores de servicios. 

i) Sociedad Operadora que administra al Fondo de Inversión. 
ii) Sociedad Distribuidora. 
iii) Sociedad Valuadora. 
iv) Otros Prestadores. 

g) Costos, comisiones y remuneraciones. 
i) Comisiones pagadas directamente por el cliente. 
ii) Comisiones pagadas por el Fondo de Inversión. 
iii) Modificación a las comisiones. 
iv) Montos mínimos. 

3. ORGANIZACIÓN Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL. 
a) Organización del Fondo de Inversión de acuerdo a lo previsto en el artículo 10 de la Ley. 
b) Estructura del capital y accionistas. 

4. ACTOS CORPORATIVOS. 
a) Fusión y Escisión. 
b) Disolución y Liquidación. 
c) Concurso Mercantil. 

5. RÉGIMEN FISCAL. 

6. FECHA DE AUTORIZACIÓN DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES. 

7. DOCUMENTOS DE CARÁCTER PÚBLICO. 

8. INFORMACIÓN FINANCIERA. 

9. INFORMACIÓN ADICIONAL. 

10. PERSONAS RESPONSABLES. 

11. ANEXO.- CARTERA DE INVERSIÓN. 
 

άbƛƴƎǵƴ ƛƴǘŜǊƳŜŘƛŀǊƛƻΣ ŀǇƻŘŜǊŀŘƻ ǇŀǊŀ ŎŜƭŜōǊŀǊ ƻǇŜǊŀŎƛƻƴŜǎ Ŏƻƴ Ŝƭ ǇǵōƭƛŎƻ ƻ ŎǳŀƭǉǳƛŜǊ ƻǘǊŀ ǇŜǊǎƻƴŀΣ Ƙŀ ǎƛŘƻ 
autorizada para proporcionar información o hacer cualquier declaración que no esté contenida en este 
documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier información o declaración que no esté contenida en el 
ǇǊŜǎŜƴǘŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ ŘŜōŜǊł ŜƴǘŜƴŘŜǊǎŜ ŎƻƳƻ ƴƻ ŀǳǘƻǊƛȊŀŘŀ ǇƻǊ Ŝƭ CƻƴŘƻ ŘŜ LƴǾŜǊǎƛƽƴΦέ 
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Para efectos del presente contenido, así como de todos los puntos que integran este Prospecto, se considerarán las siguientes definiciones:  

 

CNBV Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 

Bolsas de 

Valores 
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y/o Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. 

INDEVAL S.D. Indeval, Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. 

AMIB Asociación Mexicana de Instituciones Bursátiles, A.C. 

Base de 

Referencia 
Índice, modelo o base de referencia con el cual se compara el desempeño del Fondo. 

RNV Registro Nacional de Valores. 

CUFI 
Disposiciones de carácter general aplicables a los fondos de inversión y a las personas que les prestan servicios, 

emitidas por la CNBV. 

LFI 

Ley de Fondos de Inversión publicada en el Diario Oficial de la Federación el 10 de enero de 2014, modificada de 

acuerdo con el segundo párrafo de la fracción I del artículo trigésimo octavo del Decreto por el que se reforman, 

adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para regular las Agrupaciones 

Financieras. 

LISR Ley del Impuesto sobre la Renta. 

ISR Impuesto sobre la Renta. 

IVA Impuesto al Valor Agregado. 

IPAB Instituto para la Protección al Ahorro Bancario. 

SEDI Sistema electrónico de envío y difusión de información que, a las Bolsas de Valores, les sea autorizado por la CNBV 
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III. CONTENIDO 
 

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSIÓN, ESTRATEGIAS DE INVERSIÓN, RENDIMIENTOS Y RIESGOS 
RELACIONADOS. 

 

a) Objetivos y horizonte de inversión. 
El objetivo fundamental de NTEMPG será ofrecer un portafolio exclusivamente con valores gubernamentales, de mediano plazo principalmente 
y en menor proporción de corto y largo plazo, emitidos en el mercado local o en mercados internacionales. Los valores estarán denominados 
primordialmente en moneda nacional y en UDIS en menor medida. 
 
NTEMPG buscará proporcionar antes de gastos totales e impuestos un rendimiento similar al obtenido por la curva de los certificados de la 
tesorería de la federación (CETES) y de los bonos, tomando como referencia el índice formado por 10% S&P/BMV Sovereign CETES 7+ Day Bond 
Index / 70% S&P/BMV Sovereign MBONOS 1-3 Year Bond Index / 20% S&P/BMV Sovereign MBONOS 3-5 Year Bond Index.  
 
Dado que el Fondo invertirá en instrumentos de deuda el principal riesgo asociado es el de tasas de interés. Debido a que NTEMPG mantiene 
en su mayoría instrumentos de deuda de mediano plazo y que el riesgo de mercado es moderado, sus activos podrían disminuir en valor ante 
un incremento en dichas tasas, afectando por tanto el precio de las acciones del Fondo.   
 
NTEMPG está orientado a pequeños, medianos y grandes inversionistas, personas físicas, personas morales, personas no sujetas a retención y 
fondos de inversión, (conforme a los montos mínimos de inversión establecidos para cada clase, y a su nivel de complejidad o sofisticación), 
que busquen un nivel moderado de riesgo y mediana liquidez en función del objetivo, estrategia y calificación del Fondo. 
 
El horizonte de inversión para el inversionista que compra acciones de NTEMPG es de mediano plazo, por lo que se sugiere permanecer en el 
Fondo entre uno y tres años para obtener los beneficios de la estrategia. 
 
(*) El índice de referencia del fondo será dado a conocer en http://www.banorte.com/Indices_de_Referencia.pdf, y/o podrá encontrarlo en  
http://www.valmer.com.mx/es/valmer/Bench_SP_Info. 
 

b) Políticas de inversión. 
La estrategia de inversión que seguirá el Fondo es activa en la toma de riesgos, buscando aprovechar oportunidades de mercado para tratar 
de incrementar su rendimiento por arriba de su base de referencia, y por ello se considera más agresiva. 
 
El Fondo invertirá en valores gubernamentales emitidos en el mercado local o en mercados internacionales con las siguientes características: 
 

¶ Valores en moneda nacional primordialmente y en UDIS en menor medida. 

¶ Calidades crediticias en escala nacional AAA** .  

¶ La duración del fondo deberá ser mayor a 1 año como mínimo y máximo de 3 años, es decir, de mediano plazo. 

¶ Los valores podrán ser de tasa fija y revisable. 
 
(**) Cuando existan degradaciones en la calificación de riesgo de crédito de los instrumentos de inversión que se mantengan en la cartera, el 
Fondo evaluará la necesidad de vender la posición inmediatamente o bien mantenerla hasta que las condiciones del mercado no afecten al 
Fondo. 
 
La selección de valores se realizará con base en el análisis de los mercados, emisores y emisiones disponibles susceptibles de ser adquiridas, 
los cuales aporten un mayor valor al portafolio de acuerdo a su régimen de inversión. 
 
La duración es la sumatoria del vencimiento medio ponderado de los flujos de cada activo objeto de inversión que integra la cartera del Fondo, 
determinada por el proveedor de precios contratado por éste, ponderado por su porcentaje de participación en el mismo. 
 
El Fondo mantendrá cuando menos un 20% de su activo neto en valores de fácil realización y/o en valores con vencimiento menor a tres meses. 
En caso de requerir mayor liquidez, procederá a la venta de otros valores que formen parte de sus activos, buscando siempre restablecer el 
balance en el porcentaje de inversión en este tipo de valores. 
 
El Fondo podrá realizar operaciones de reporto con instrumentos y contrapartes que cuenten con las más altas calificaciones de crédito en 
escala nacional AAA y/o AA de largo plazo local (o su equivalente en corto plazo) principalmente y A (o su equivalente en corto plazo) en menor 
proporción. Se podrán celebrar operaciones de reporto con instrumentos gubernamentales, tanto nacionales como extranjeros, el premio y 
precio de las operaciones de reporto podrán pactarse en moneda nacional y/o en la moneda origen de los valores objeto de reporto.  El Fondo 
podrá realizar operaciones de reporto hasta por el porcentaje establecido en el régimen de inversión de este Prospecto. El plazo del reporto 
será de un año como máximo. 

http://www.cbbanorte.com.mx/socinver/Indices_de_Referencia.pdf
http://www.valmer.com.mx/es/valmer/Bench_SP_Info
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El Fondo podrá realizar operaciones de préstamo de valores actuando como prestataria o prestamista, con instituciones de crédito y casas de 
bolsa. El plazo del préstamo será máximo de 1 año, con prórrogas por igual periodo, el cual deberá vencer a más tardar el día hábil anterior a 
la fecha de vencimiento de los valores objeto de la operación de que se trate. Las operaciones se podrán llevar a cabo con los valores que sean 
permitidos, en términos de las disposiciones aplicables a los Fondos de Inversión y las disposiciones que de ellas emanen.  Las operaciones de 
préstamo de valores únicamente se celebrarán con contrapartes que cuenten con las más altas calificaciones de crédito en escala nacional AAA 
y/o AA de largo plazo local (o su equivalente en corto plazo) principalmente y A (o su equivalente en corto plazo) en menor proporción, el 
premio de las operaciones de préstamo de valores podrá pactarse en moneda nacional y/o en la moneda origen de los valores objeto de 
préstamo.  
 
Las operaciones de reporto y préstamo de valores se celebrarán únicamente con contrapartes que cumplen con los requisitos de precio y 
servicio aprobados por el Comité Interno de Contrapartes y tomando en consideración los límites por contraparte establecidos en las políticas 
de Riesgos. 
 
NTEMPG no invertirá en activos emitidos, avalados o aceptados por instituciones de crédito que formen parte del mismo Consorcio o Grupo 
empresarial al que pertenezca Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversión Grupo Financiero 
Banorte. 
 

c) Régimen de inversión. 
A continuación, se presentan los parámetros de inversión de NTEMPG. 
 

INVERSION EN VALORES SOBRE EL ACTIVO NETO % Mínimo % Máximo 

1) Activos objeto de inversión gubernamentales denominados en moneda nacional.  90  

2) Valores Gubernamentales. 
 

100 

3) Activos objeto de inversión gubernamentales denominados en UDIS.  10 

4) Valores de fácil realización y/o valores con vencimiento menor a 3 meses. 20  

5) Reportos.   40 

6) Préstamo de valores.  30 

7) Valor en Riesgo (VaR)*  0.33 

 
Los porcentajes de inversión señalados se computarán diariamente con relación al activo neto del Fondo correspondiente al día de la valuación 
y de acuerdo a lo establecido por la CNBV. 
 
* El límite máximo de riesgo de mercado que el Fondo de Inversión puede asumir se calcula mediante el Valor en Riesgo (VaR por sus iniciales 
en inglés), el cual será de un máximo de 0.33% sobre los activos netos, en un horizonte de 1 día. 
 
Cuando derivado de la operación, o por condiciones de mercado, se presenten flujos de efectivo (los cuales no representen un porcentaje 
importante de los activos del fondo), serán invertidos de forma inmediata, sin que esto exceda de un plazo de 1 día hábil. 
 

i) Participación en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, certificados bursátiles fiduciarios o valores 
respaldados por activos. 

Este Fondo de Inversión no podrá invertir en este tipo de activos. 
 

ii) Estrategias temporales de inversión. 
Ante condiciones de alta volatilidad en los mercados financieros o bien de incertidumbre económica o política, el Fondo de Inversión podrá 
realizar temporalmente inversiones fuera de los límites que le resultan aplicables de conformidad con su régimen autorizado.  
  
La aplicación de la estrategia temporal en el Fondo de Inversión siempre se realizará con el objetivo de reducir el riesgo de la cartera de 
inversión del Fondo. 
  
La adopción de estrategias temporales de inversión será dado a conocer a los inversionistas por la Operadora y por las sociedades que presten 
el servicio de Distribución de acciones al Fondo de Inversión, pudiendo ser a través de la página de internet 
www.banorte.com/fondosdeinversion, en el SEDI y/o en el estado de cuenta. 
 
En dicha comunicación se describirá la estrategia que se implementará, así como los motivos que fundamentan tal decisión. La temporalidad 
de esta decisión tendrá un plazo máximo de 90 días. 
 
 

http://www.banorte.com/fondosdeinversion
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d) Riesgos asociados a la inversión.  
Dado que el Fondo invertirá en instrumentos de deuda el principal riesgo asociado es el de tasas de interés. Debido a que NTEMPG mantiene 
en su mayoría instrumentos de deuda de mediano plazo y que el riesgo de mercado es moderado, sus activos podrían disminuir en valor ante 
un incremento en dichas tasas, afectando por tanto el precio de las acciones del Fondo.  
 
Para la determinación de los criterios de adquisición y diversificación de valores, se hace uso de elementos sujetos al análisis e interpretación. 
 
Independientemente de que se trate de Renta Variable o de Instrumentos de Deuda, de su objetivo, categoría o calificación, siempre existe la 
posibilidad de perder los recursos invertidos en el Fondo. 
 

i) Riesgo de mercado. 
Es un riesgo cuantificable que implica la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuación o sobre los 
resultados esperados de sus operaciones. El nivel de riesgo de mercado del Fondo es moderado.  
 
Tasas de interés: Debido a que el Fondo mantiene en su mayoría instrumentos de deuda de mediano plazo, el riesgo de tasa de interés es 
moderado, por lo que sus activos podrían disminuir en valor ante un incremento en dichas tasas. 
 
Tasa de Inflación: Posible impacto negativo por las variaciones en las tasas de inflación que pueden modificar las tasas de interés nominales 
afectando el valor del Fondo de Inversión. Dado que el fondo invertirá preponderantemente en moneda nacional y en una menor proporción 
en UDIS, el riesgo que se asume ante este factor es bajo. 
 
El riesgo de mercado está representado por números que permiten al inversionista conocer la sensibilidad de la cartera ante cambios en las 
condiciones de mercado. La escala es la siguiente: 
 

Escala de Calificación de Riesgo de Mercado 
de la Calificadora y Homogénea 
1 Extremadamente Baja 

2 Baja 

3 Baja a moderada 

4 Moderada 

5 Moderada a alta 

6 Alta 

7 Muy alta 

 
La calificación de riesgo de mercado que tiene el Fondo es 4, que muestra que la sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores del 
mercado es moderada. 
 
Valor en Riesgo (VaR): Se entiende por VaR a la pérdida máxima potencial en condiciones normales de mercado que pueden tener los activos 
netos de un Fondo de Inversión, calculada con un horizonte de tiempo de un día y con nivel de confianza al 95% a dos colas basada en una 
simulación histórica no paramétrica de 500 observaciones históricas en los factores de riesgo.  
 
Lo anterior significa que con base en los escenarios históricos y al horizonte de tiempo para deshacer el portafolio, existe la posibilidad (con 
un determinado nivel de confianza) de que los activos netos del Fondo de Inversión pudieran tener minusvalías, con lo cual se afectaría en 
forma negativa el rendimiento del Fondo. 
 
Ejemplo, asumiendo una inversión de $1,000.00, el VaR máximo con un horizonte de un día sería de $3.30. El VaR máximo y el promedio del 
Fondo observado durante el último año (enero a diciembre 2020) son 0.269% y 0.202%, respectivamente. 
 

ii) Riesgo de crédito. 
El riesgo crediticio se refiere a la exposición del Fondo de Inversión a eventuales incumplimientos en el pago de capital y/o intereses en valores 
que integran su portafolio, incluyendo las garantías reales o personales que le otorguen, dado por la capacidad esperada del emisor para cubrir 
sus obligaciones. Por tanto, en la medida en que baje la capacidad de pago de una emisora, tiende a disminuir el valor de los activos emitidos 
por ella en el mercado. Lo anterior puede afectar el valor del Fondo. 
 
Este riesgo es bajo para el Fondo, ya que los valores en los que invierte deberán contar con las más altas calidades crediticias. 
 
El riesgo de crédito está representado por letras que permiten al inversionista contar con elementos cualitativos sobre la calidad y 
diversificación de los activos. La escala es la siguiente: 
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Escala de Calificación de Riesgo de Crédito 

de la Calificadora y Homogénea 

AAA Sobresaliente 

AA Alto     

A Bueno                      

BBB Moderada 

BB Aceptable            

B Bajo                       

 
La calificación de riesgo crédito que tiene la Sociedad es AAA, que muestra que el nivel de seguridad del fondo, que se desprende de la 
evaluación de factores que incluyen primordialmente: calidad y diversificación de los activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la 
administración y capacidad operativa es sobresaliente. 
 

iii) Riesgo de liquidez. 
Pérdida potencial derivada de que ante condiciones desordenadas de mercado o situaciones de sobreoferta se dificulte la venta de los valores 
que formen parte de la cartera del Fondo, afectando su disponibilidad de liquidez, lo que en consecuencia podría también implicar una pérdida 
por las ventas que se tuvieran que realizar para cubrir las necesidades de compra de las acciones de los clientes, afectando por tanto el precio 
de las acciones del Fondo. 
 
Este riesgo es bajo para el Fondo debido a que mantiene al menos el 20% de su cartera en valores de fácil realización y/o con vencimiento 
menor a 3 meses. Asimismo, el Fondo invierte únicamente en valores gubernamentales, que en su mayoría cuentan con una alta liquidez en el 
mercado.  El Fondo de Inversión recomprará hasta el 100% de las solicitudes de venta de los inversionistas, siempre y cuando en conjunto no 
excedan (en un mismo día de venta) el 10% del activo neto del Fondo. 
 

iv) Riesgo operativo. 
El precio de las acciones del Fondo de Inversión puede sufrir variaciones por fallas o deficiencias en los controles internos, errores en el 
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisión de información, así como por fraudes o robos, lo que puede originar 
pérdida potencial en el valor de las acciones del Fondo. Este riesgo para este Fondo de Inversión administrado por Operadora de Fondos 
Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversión Grupo Financiero Banorte, es bajo, ya que la Sociedad Operadora ha 
implementado los mecanismos operativos que prevengan el que se cometan las eventualidades mencionadas. 
 

v) Riesgo contraparte. 
Es la posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraídas con las contrapartes con las que se realizan operaciones 
con valores, instrumentos o documentos en los que se invierta.  Este Fondo de Inversión administrado por Operadora de Fondos Banorte, S.A. 
de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversión Grupo Financiero Banorte, asume un riesgo bajo ya que realiza operaciones con 
contrapartes de alta calidad operativa y crediticia. 
 

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado. 
Ante condiciones desordenadas de mercado, alta volatilidad en los mercados financieros, movimientos bruscos en el mercado que puedan 
generar que los precios de los activos que se mantienen en cartera se modifiquen de manera sustancial, distorsiones en el vector de precios 
derivados de eventos no reflejados que afecten los precios de los activos en cartera, por compras o ventas significativas e inusuales de sus 
propias acciones, ya sean  reales o estimadas; el inversionista se encuentra expuesto a una pérdida, por lo que el Fondo podrá aplicar al precio 
de valuación de compra o venta de las acciones emitidas, según se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las 
políticas, procedimientos y metodología aprobadas por la mayoría independiente del Consejo de Administración de la Sociedad Operadora 
para estos efectos, el cual no podrá ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodología establecida. Dicho diferencial en ningún 
caso podrá aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el Fondo de Inversión. 
 
La aplicación de dicho diferencial deberá contar con el visto bueno del Contralor Normativo y del responsable de la Administración Integral de 
Riesgos de la Sociedad Operadora que le preste servicios al Fondo de Inversión, el cual deberá constar por escrito y estar suscrito por los 
funcionarios referidos anteriormente. 
 
En su caso, el diferencial que se establezca deberá ser de aplicación general y consistente y no deberán generar condiciones de inequidad entre 
los inversionistas del Fondo. El importe del diferencial quedará en el Fondo de Inversión, en beneficio de los accionistas que permanezcan en 
él.  
 
En caso de presentarse las situaciones referidas, el Fondo de Inversión deberá hacer del conocimiento de sus accionistas y del público 
inversionista, así como de la Comisión, las causas y la justificación de la aplicación del diferencial correspondiente al precio de valuación, así 
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como la forma en que éste fue determinado, a más tardar el día hábil siguiente en que se presenten, a través del sistema electrónico de 
divulgación de información. 
 
El Fondo de Inversión no ha aplicado diferencial alguno en el precio de sus acciones. 
 

vii) Riesgo legal. 
El precio del Fondo de Inversión puede sufrir variaciones por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, 
la emisión de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicación de sanciones, en relación con las operaciones del Fondo, 
este riesgo es bajo para este Fondo de Inversión administrado por Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos 
de Inversión Grupo Financiero Banorte, ya que la Sociedad Operadora ha implementado los mecanismos operativos que prevengan el que se 
presenten las eventualidades mencionadas. 
 

e) Rendimientos nominales. 
El desempeño del Fondo de Inversión en el pasado, puede no ser indicativo del desempeño que tendrá en el futuro. 
 
La gráfica y la tabla a que se refieren los dos subincisos siguientes se presentarán por cada clase accionaria que se distribuya con clientes, 
conforme se cuente con los datos necesarios para realizar su cálculo. 
 

i) Gráfica de rendimientos. 
En las siguientes gráficas se muestran los rendimientos obtenidos durante los últimos tres años, así como la muestra de una inversión inicial 
de $10,000.00 comparándola con la base de referencia del Fondo. 
 
 Grafica_de_rendimientos_NTEMPG.pdf 

NTEMPG F1 

 29/06/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,191.28 10,692.66 11,144.62 11,790.99 12,006.16 
Índice Referencia 10,000.00 10,251.14 10,857.70 11,430.43 12,338.69 12,713.36 

 
 

NTEMPG F2 

 31/10/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,029.34 10,508.56 10,937.30 11,555.90 11,750.45 
Índice Referencia 10,000.00 10,067.91 10,663.63 11,226.12 12,118.15 12,486.12 

 
 
 

https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/fondosdeinversion/informaciongeneral/graficarendimientos/Grafica_rendimientos_NTEMPG.pdf?1609195320707
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NTEMPG F3 

 29/06/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,160.46 10,627.81 11,041.75 11,644.58 11,818.32 
Índice Referencia 10,000.00 10,251.14 10,857.70 11,430.43 12,338.69 12,713.36 

 
 

NTEMPG F4 

 31/10/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,014.36 10,462.88 10,857.25 11,437.53 11,595.21 
Índice Referencia 10,000.00 10,067.91 10,663.63 11,226.12 12,118.15 12,486.12 

 
 

NTEMPG F5 

 29/06/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,129.71 10,563.31 10,939.71 11,499.74 11,633.02 
Índice Referencia 10,000.00 10,251.14 10,857.70 11,430.43 12,338.69 12,713.36 
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NTEMPG F6 

 31/10/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 9,996.41 10,408.32 10,761.96 11,297.07 11,411.60 
Índice Referencia 10,000.00 10,067.91 10,663.63 11,226.12 12,118.15 12,486.12 

 
 

NTEMPG F7 

 31/10/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 9,988.94 10,385.67 10,722.50 11,239.05 11,335.95 
Índice Referencia 10,000.00 10,067.91 10,663.63 11,226.12 12,118.15 12,486.12 

 

 

 
 

NTEMPG M5 

 31/10/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,033.84 10,522.30 10,961.43 11,591.65 11,797.42 
Índice Referencia 10,000.00 10,067.91 10,663.63 11,226.12 12,118.15 12,486.12 
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NTEMPG M6 

 29/06/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,166.14 10,643.87 11,069.40 11,685.62 11,872.22 
Índice Referencia 10,000.00 10,251.14 10,857.70 11,430.43 12,338.69 12,713.36 

 
 

NTEMPG M7 

 31/10/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,018.85 10,476.56 10,881.20 11,472.91 11,641.57 
Índice Referencia 10,000.00 10,067.91 10,663.63 11,226.12 12,118.15 12,486.12 

 
 

NTEMPG E1 

  31/01/2019 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento - 10,000.00 10,627.65 11,151.46 11,922.37 12,266.98 
Índice Referencia - 10,000.00 10,591.70 11,150.40 12,036.41 12,401.89 
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NTEMPG E2 

  31/01/2019 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 

 

10,000.00 10,627.65 11,153.30 11,917.46 12,254.78 
Índice Referencia 

 

10,000.00 10,591.70 11,150.40 12,036.41 12,401.89 
 

 

 

 

 
 

NTEMPG E3 

 31/10/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,059.65 10,631.44 11,164.55 11,922.61 12,252.93 
Índice Referencia 10,000.00 10,067.91 10,663.63 11,226.12 12,118.15 12,486.12 

 

 

 

 

 
 

NTEMPG E4 

 29/06/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,221.61 10,790.32 11,318.01 12,072.55 12,392.57 
Índice Referencia 10,000.00 10,251.14 10,857.70 11,430.43 12,338.69 12,713.36 
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NTEMPG E5 

 31/10/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,046.14 10,590.01 11,091.50 11,813.89 12,109.38 
Índice Referencia 10,000.00 10,067.91 10,663.63 11,226.12 12,118.15 12,486.12 

 

 

 

 
 

NTEMPG E6 

 29/06/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,191.61 10,728.08 11,219.52 11,933.03 12,213.68 
Índice Referencia 10,000.00 10,251.14 10,857.70 11,430.43 12,338.69 12,713.36 

 

 

 

 

 

 
 

NTEMPG E7 

 31/10/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,031.14 10,544.17 11,010.90 11,694.25 11,951.85 
Índice Referencia 10,000.00 10,067.91 10,663.63 11,226.12 12,118.15 12,486.12 
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NTEMPG APIE 

   31/10/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento - 

 
- 

 
10,000.00 10,170.41 10,914.02 11,192.87 

Índice Referencia - - 10,000.00 10,160.12 10,967.44 11,300.47 

 
 

NTEMPG EMP 

 31/10/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,041.35 10,545.25 11,001.76 11,651.47 11,876.11 
Índice Referencia 10,000.00 10,067.91 10,663.63 11,226.12 12,118.15 12,486.12 

 

 

 

 
 

NTEMPG FF 

 29/06/2018 31/12/2018 28/06/2019 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2020 
Rendimiento 10,000.00 10,245.68 10,840.37 11,397.43 12,185.34 12,537.56 
Índice Referencia 10,000.00 10,251.14 10,857.70 11,430.43 12,338.69 12,713.36 

 

 

 

 

 

 

 
 




