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Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero Banorte (la “Sociedad Operadora”), que comprenden
los balances generales y los estados de valuacién de la cartera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asi como
los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, correspendientes a los
afos que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de la Sociedad Operadora, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables
establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México {la *Comisién”) a través de las
“Disposiciones de cardcter general aplicables a los Fondos de Inversién y a las personas que les prestan
servicios” (“los Criterios Contables™).

Fundamentos de Ia opinién

Llevamos a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIA").
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican més ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad Operadora de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (*Cédigo de Etica del
IESBA”) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Plblicos (*Cédigo de E;ica del IMCP"), y
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con
el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de auditorfa

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido de
la mayaor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del perfodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separados sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditorfa que se deban comunicar en
nuestro informe,

Responsabilidad de la Administracién y de los responsables del gobierno corporativo de la
Socledad Operadora en relaclén con los estados financieros

La Administracién de la Sociedad Operadora es responsable de la preparacién de los estados financieros
adjuntos de conformidad con los Criterios Contables y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de error material, debido a fraude o
error.,



Deloitte.

En la preparacién de los estados financieros, la Administraclén es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Sociedad Operadora de continuar como empresa en funcionamiento, revetando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Entidad en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar a la Sociedad
Operadora o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora son responsables de la supervisién del
proceso de Informacién financiera de la Sociedad Operadora.

Responsabiiidades del auditor en relaclén con Ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su conjunto estdn
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un aito nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros,

Como parte de una auditorfa ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos e! juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, deblda a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a un error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad Operadora.

. Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por parte de la Administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad Operadora para continuar como entidad en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informaci6n revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad
Operadora deje de ser una entidad en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad Operadora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de [a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad Operadora una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y les hemos comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Regl.stro de*la Administracién General
de Auditoria Fisgal Federal Nim. 18536

11 de marzo de 2019




OPERADORA DE FONDOS BANORTE, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA
DE FONDOS DE INVERSION, GRUPO FINANCIERO BANORTE (ANTES OPERADORA DE FONDOS BANORTE

IXE, S.A.DEC.V.)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(En miles de pesos)

ACTIVO 2018 2017
DISPONIBILIDADES $ 380,834 3 323,734
CUENTAS POR COBRAR, NETO 169,830 152,964
MOBILIARIO Y EQUIPO, NETC 254 74
INVERSIONES PERMANENTES 169,218 104,868
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETOY) 80 17
OTROS ACTIVOS:
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 102 15
Otros Activos a corto y largo plazo 8,139 -
TOTAL ACTIVO 728,457 581,672
PASIVO
OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Impuestos a ta utilidad por pagar 10,422 14,573
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 137,816 122,024
TOTAL PASIVO 148,238 136,697
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO:
Capital social
Minimo fijo 95,307 67,300
Variable 74,646 45,171
169,953 112,471
CAPITAL GANADO:
Reservas de capital 22972 22,494
Resuitados de ejercicios anteriores 39,564 28,794
Resultado, neto 347,730 281,316
410,266 332,604
TOTAL CAPITAL CONTABLE 580,219 445,076
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $ 728,457 $ 581,672
CUENTAS DE ORDEN
Capital social autorizado $ 159,400 $ 102,300
Acciones emitidas 159,400 102,300
Bienes en custodia o administracion $ 178,902,241 $ 160,295,612

El saldo historico del capital social al 31 de diciembre de 2018 es de $159,400.

“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la
Sociedad Operadora, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en io dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligateria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Sociedad Operadora hasta las fechas arriba
mencionadas, las cusles se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y

administrativas aplicables”.

Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C V.



“Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora
bajo la responsabilidad de los directives que los suscriben”.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros, .

www.gob.mx/cnbv
hitp:/Avww banorte.com/ri
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OPERADORA DE FONDOS BANORTE, 5.A. DE C.V,, SOCIEDAD OPERADORA
DE FONDOS DE INVERSION, GRUPO FINANCIERO BANORTE (ANTES OPERADORA DE FONDOS BANORTE

IXE, S.A. DEC.V.}

ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS ANOS QUE TERMINARON

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
{En miles de pesos)

- 2018 2017

Comisiones y tarifas cobradas 1,673,411 $ 1,342 675
Comisiones y erogaciones pagadas (1,181,874) (934,283)
INGRESOS POR SERVICIOS 491,537 408,392
Margen integral de financiamiento 27,087 18,924
Otros ingresos (egresos) de la operacién (769) (4,216)
Gastos de administracién 42,217} {37,835)
RESULTADO DE LA OPERACION 475,638 385,268
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y

asociadas 5,271 7,778
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 480,909 393,043
Impuestos a la utilidad causados (130,777) (111,740)
Impuestos a la utilidad diferidos (netos) (2,402) 13
RESULTADO NETO 347,730 $ 281,316

“Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a la
Sociedad Operadora, emitidos por la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y cbligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad
Operadora durante los periodos arriba mencionados, [as cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y

a las disposicicnes fegales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de resultados fueron aprobados por €l Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora,

bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben®,

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

www.gob.mx/cnby
http:/maww banorte.com/ri
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CPERADORA DE FONDOS BANORTE, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA
DE FONDOS DE INVERSION, GRUPO FINANCIERC BANORTE (ANTES OPERADORA DE FONDOS BANORTE

IXE, S.A.DEC.V.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(En miles de pesos)

- L 2018 2017
Resultado neto $ 347,730 $ 281,316
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones de mobiliario y equipo 59 40
Amortizaciones de activos intangibles S
Provisiones (43,816) (35,733}
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 133,179 111,726
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas,
asociadas (5271) (7,778)
__ Otros 86 ) -
_ 431,967 349,571
Actividades de operacion:
Cambio en otros activos operativos (neto) 134,608 91,565
Cambio en otros pasivos operativos {104,228) (67,102)
Pagos de impuestos a la utilidad {137,126) (106,575)
~Flujos netos de efectivo de actividades de operacién - 325,221 267,459
Actividades de inversion:
Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo 275 -
Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas {1,400) -
Negocio adquirido neto de efectivo 13,004 -
Cobros por disposicion de otras inversiones permanentes - (1,727)
Flujos netos de actividades de inversién 11,879 1,727
Actividades de financiamiento:
Pagos de dividendos en efectivo (280,000) (210,000}
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (280,000} {210,000)
Incremento (disminucion} neto de efectivo y equivalentes de efectivo 57,100 59,186
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periedo 323,734 264 548
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 380,834 $ 323,734

“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a
la Sociedad Operadora, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la
Sociedad Operadora durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas

practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V.



“Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Operadora bajo la responsabilidad de los directivos que Jos suscriben”,

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

www.gob.mx/cnby
http:/Awww.banorte.com/ri
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OPERADORA DE FONDOS BANORTE, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA

DE FONDOS DE INVERSION, GRUPO FINANCIERO BANORTE (ANTES OPERADORA DE FONDOS BANORTE IXE,
S.A.DECV)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(En miles de pesos, excepto por los precios de las acciones que se presentan en pesos)

1. ACTIVIDAD Y ENTORNO REGULATORIO

Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (la “Sociedad Operadora’), es
subsidiaria de Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V. {el “Grupo Financiero”) y su principal actividad es la prestacion de
servicios de administracion de carteras, distribucion, promocién y adquisicién de las acciones que emiten las Sociedades
de Inversién o Fondos de Inversién y la realizacion de actividades necesarias para ello y las que autorice fa Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”).

Los estados financieros de la Sociedad Operadora al 31 de diciembre de 2018 y por el periodo terminado en esa fecha,
fueron aprobados por el Consejo de Administracion en la sesién celebrada el 23 de enero de 2018, bajo |a responsabilidad
de los funcionarios que los suscriben.

La Sociedad Operadora no tiene empleados y los servicios administrativos le son prestados por Banco Mercantil del Norte,
S.A. (el “Banco").

2. EVENTOS RELEVANTES

Fusién con Grupo Financiero Interacciones, S.A.B. de C.V. (“GF Interacciones”)

Durante el mes de octubre de 2017, Grupo Financiero Banorte, S.A.B. (la Tenedora) y GF Interacciones llegaron a un
acuerdo vinculante de fusién en el cual la tenedora adquirira a GF Interacciones mediante una transaccion de intercambio
de acciones valuado a esa fecha en $12,845. Derivado de esta transaccién, la Tenedora emitira 109,727,031 nuevas
acciones y las intercambiara con un factor de cambio de 0.4065 acciones de la Tenedora por cada accién de GF
Interacciones. En adicién a las acciones de la Tenedora, los accionistas de GF Interacciones recibiran un pago en efeclivo
por $13,713 proveniente de una combinacion de pago de dividendos y reduccién de capital propio. Las operaciones de
Interacciones seran integradas en la Tenedora como empresa fusionante.

Asl mismo, el 5 de diciembre la Tenedora y GF Interacciones celebraron sus respectivas Asambleas de Accionistas en las
cuales se aprobaron i} la adquisicion relevante de activos por parte de la Tenedora, en términos de sus estatutos sociales y
ii) fusionar a la Tenedora, en su caracter de fusionante, con GF Interacciones, en su caracter de fusionada.

El 4 de julio de 2018 mediante Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas se aprobd la fusion entre Interacciones
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, S.A. de C.V. Grupo Financiero Interacciones ("Interacciones Sociedad
Operadora") como sociedad fusionada y Operadora de Fondos Banorte ("Sociedad Operadora”) como entidad fusionante,
asumiendo esta (ltima, todos los derechos y obligaciones de Interacciones Sociedad Operadora. Dicha fusién surte efectos
entre las partes a partir del 13 de Julio del 2018.

Esa misma fecha se celebré un Convenio de Fusion entre Interacciones Sociedad Operadora y la Sociedad Operadora para
formalizar los acuerdos adoptados en la Asamblea mencionada en el parrafo anterior.

El 10 de julio de 2018, GFNorte y GFInter obtuvieron de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, de Banco de México y
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, respectivamente, las
autorizaciones necesarias para llevar a cabo la fusion de: (i) GFinter, como sociedad fusionada, con GFNorte, como
sociedad fusionante; (i) Banco Interacciones, S.A., como sociedad fusionada, con Banco Mercantil del Norte, S.A., como
sociedad fusionante; (jii) Interacciones Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., como sociedad fusionada, con Casa de Bolsa Banorte,
S.A. de C.V., como sociedad fusionante; (iv) Aseguradora Interacciones, S.A. de C.V., como sociedad fusionada, con
Seguros Banorte, S.A. de C.V., como sociedad fusionante; y (V) Interacciones Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
S.A. de C.V., como sociedad fusionada, con Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., como sociedad fusionante (las
“Fusiones”™).

A partir del 13 de jutio de 2018, las Fusiones entre Grupo Financiero Banorte (‘GFNorte”) y Grupo Financiero Interacciones
(“GFInteracciones”) asi como sus subsidiarias, surtieron efecto apegados a los acuerdos de asamblea de las Fusiones, asi
como a las autorizaciones de las autoridades financieras, quedando debidamente inscritos en los Registros Publicos de
Comercio carrespondientes, y en términos de Ia legislacion aplicable.
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En julio de 2018, GFNorte. adquirio el 100% de las acciones de Grupo Financiero Interacciones, por un monto de $13,163
millones (109,727,031 acciones a $119.96), el proceso de valuacion y registro se realizé de conformidad con la Norma de
Informacién Financiera (NIF) B-7, “Adquisiciones de negocios™.

El valor contable de las empresas adquiridas a la fecha de la adquisicién (inferacciones Sociedad Operadora de Fondos de
Inversidn), es el siguiente:

Concepto Monto
Disponibilidades $ 13,004
Cuentas por cobrar 1,815
Activo Fijo 233
Inversiones permanentes 64,123
Otros activos 10,292
Activos adguiridos $89,467
Otros pasivos 9,267
Pasivos adquiridos 0,267
Activos netos adquiridos $80,200

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables que sigue la Sociedad Operadora, estan de acuerdo con los criterios contables
establecidos por la Comisién en las “Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversion y a las personas
que les prestan servicios® (las “Disposiciones™, los cuales se consideran un marco de informacién financiera con fines
generales y requieren que la Administracion efectlle ciertas estimaciones y ufilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuandc pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.

De acuerdo con el Criterio Contable A-1 de la Comisién, la contabilidad de la Scciedad Operadora se ajustara a las Normas
de Informacién Financiera Mexicanas (“NIF”), definidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera,
A.C. ("CINIF"), excepto cuando a juicio de la Comisidén sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable
especifico, tomando en consideracién que las sociedades operadoras de sociedades de inversion o fondos de inversion
realizan operaciones especializadas.

Cambios en politicas contables
Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables a la Sociedad Operadora
Mejoras a las NIF

El objetivo de estas mejoras es incorporar en las propias NIF, cambios y precisiones con la finalidad de establecer un
planteamiento normativo mas adecuado. Las mejoras a las NIF se presentan clasificadas en aquellas mejoras que generan
cambios contables en valuacién, presentacion o revelacidn en los estados financieros, y en aquellas mejoras que son
meodificaciones a las NIF para hacer precisiones a las mismas, que ayudan a establecer un planteamiento normativo mas
claro y comprensible; por ser precisiones, no generan cambios contables en los estados financieros.

a Mejoras a las NIF 2018 - Se emitieron las siguientes mejoras con vigor a partir del 1 de enero de 2018, que
generan cambios contables:

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo - Se requiere revelar los cambios relevantes de los flujos de efectivo de
los pasivos por actividades de financiamiento, preferentemente debe presentarse una congiliacién de los
saldos inicial y final de dichas partidas.

NIF B-10, Efectos de la inflacién - Se requiere revelar adicionalmente el porcentaje de inflacién acumulado de
tres ejercicios, que incluya los dos ejercicios anuales anteriores y el periodo al que se refieren los estados
financieros; este porcentaje servira de base para calificar el entorno econémico en el gue operara la entidad
en el gjercicio siguiente.
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NIF C-6, Propiedades, planta y equipo y NIF C-8, Activos intangibles - Se prohibe el método de depreciacidn
y amortizacién basado en ingresos, salvo excepciones en la que los ingresos y el consumo de los beneficios
econdmicos del activo sigan un patrén similar.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Operadora no tuvo efectos derivados de la adopcién de estas nuevas normas en
su informacién financiera.

Unidad monetaria de los estados financieros

Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen
saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo. La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es 9.979.97% y 10.3910.39%, respectivamente; por lo tanto, el entomo
econémico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la
inflacién en los estados financieros adjuntos. La inflacion acumulada por el periode de tres afios terminado el 31 de
diciembre de 2018 fue 15.69%. Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017
fueron 6.776.77% y 3.363.33%, respectivamente.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

A partir del 1 de enero de 2008, la Sociedad Operadora suspendid el reconocimignto de los efectos de la inflacion en los
estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los efectos de
reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Disponibilidades

Se registran a su valor nominal y esta integrado por caja, billetes, monedas y depésitos en entidades financieras efectuados
en el pais representados en efectivo.

Otras cuentas por cobrar y por pagar

La Sociedad Operadora tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar idenfificadas y no
identificadas dentro de los 90 6 60 dias siguientes al registro inicial, respectivamente, excepto aquellas que se pacten a un
plazo mayor a 90 dias naturales, en donde |a reserva sera de acuerdo a su grado de irrecuperabilidad.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes en subsidiarias y asociadas (fondos de inversion en instrumentos de deuda y renta variable},
inicialmente se reconocen con base en el importe invertido, aportado o de adquisicién y posteriormente dichas inversiones
se valtian bajo &l método de participacion, el cual consiste en ajustar el valor de la inversion, por [a parte proporcional de las
utilidades o pérdidas integrales y la distribucion de utilidades por reembolsos de capital posteriores a la fecha de
adquisicién.

La participacién de la Sociedad Operadora en el resultado de las subsidiarias y asociadas se presenta por separado en el
estado de resuitados dentro del rubro de “participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas”.

Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se integra como sigue: i) adquisiciones realizadas a partir del 1 de enero de 2008, a su costo
histérico, y ii) adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, a sus valores actualizados determinados mediante
la aplicacién a sus costos de adquisicidn de factores derivados de las Unidades de Inversion (‘UDI") hasta el 31 de
diciembre de 2007.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta con base en las vidas utiles de los activos aplicadas a los valores
de! mobiliario y equipo.
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Otros activos

Los otros activos, cargos diferidos e intangibles se expresan como sigue: i) adquisiciones realizadas a partir del 1 de enero
de 2008, a su costo histérico, y ii) adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, a sus valores actualizados,
determinados mediante (a aplicacion a sus costos de adquisicién de factores derivados de las UDI hasta esa fecha.

La amortizacion se calcula por el método de linea recta, con base en el periodo de vida (til de los cargos diferidos e
intangibles, tanto sobre el costo de adquisicién como sobre los incrementos por actualizacion.

Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es probable la salida de
recursos econémicos. Estas provisiones se han registrado bajo la mejor estimacion realizada por la Administracion.

Impuesto sobre la renta (ISR)

El Impuesto Sobre la Renta (ISR") se registra en los resultados del afio en que se causa. La Sociedad Operadora
determina el impuesto diferido sobre las diferencias temporales y los créditos fiscales, desde el reconocimiento inicial de las
partidas y al final de cada periodo. El impuesto diferido derivado de las diferencias temporales se reconoce utilizando el
método de activos y pasivos, que es aquel que compara los valores contables y fiscales de los activos y pasivos. De esa
comparacion surgen diferencias temporales, tanto deducibles como acumulables, a las cuales se les aplica la tasa fiscal a
la que se reversaran las partidas.

Los importes derivados de estos conceptos corresponden al pasivo o activo por impuesto diferido reconocido.

El efecto de todas las partidas antes indicadas se presenta neto en el balance general en el rubro de "Impuestos diferidos,
neto”.

Capital contable

El capital social, la reserva legal y los resultados de ejercicios anteriores, se expresan como sigue: i) movimientos
realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico, y i) movimientos realizados antes del 1 de enero de 2008, a
sus valores actualizados determinados mediante la aplicacién a sus valores historicos de factores derivados de las UDI
hasta el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable se expresan a su costo
histérico modificado.

Utilidad integral

La utilidad infegral 1a componen la utilidad neta y aquellas partidas que por disposicién especifica se reflejan en el capital
contable y no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. Los importes de la utilidad integral de 2018
y 2017 se expresan en pesos histéricos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios prestados a las Sociedades o Fondos de Inversion segun commesponda, se calculan sobre el
promedio diario de los activos netos de estas sociedades. Estos ingresos se presentan en el estado de resultados en el
rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”.

Servicios de distribucién y gastos

Los egresos pagados por servicios de distribucion y codistribucién se determinan aplicando un porcentaje igual a la cuota
de servicios de administracion de activos que las Sociedades o Fondos de Inversién pagan a la Sociedad Operadora (como

se menciona en el inciso anterior) sobre & promedio mensual de aclivos de las acciones efectivamente distribuidas. Estas
egresos se presentan en ¢l estado de resultados en el rubro de “Comisiones y tarifas pagadas”.
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4. SALDOS Y OPERACIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Como se sefiala en la Nota 1, la Sociedad Operadora es subsidiaria de Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V. (el “Grupo
Financiero”), con quien tiene firmado un convenio de responsabilidades en donde este Glitimo respondera ilimitadamente
ante el incumplimiento de las obligaciones a cargo de sus subsidiarias, asi como por pérdidas que, conforme a su tenencia
accionaria, en su caso, llegaran a tener.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los principales saldos por cobrar con partes relacionadas se integran como sigue:

Sociedad 2018 2017
Fondo Banorte Ixe 23, 5.A.de C.V,, F.LR.V. $ 2831 $ 3,335
Fondo Banorte Ixe 16, S.A. de C.V,, F.LR.V. 058 1,001
Fondo Banorte Ixe 5, S.A. de C.V., F.1.1.D. 12,302 14,918
Fondo Banorte Ixe 8, S.A. de C.V., F.LL.D. 1,406 1,747
Fondo Banorte Ixe 10, S.A. de C.V,, F.LL.D. 5,657 6,278
Fondo Banorte Ixe 6, S.A.de C.V,, F.I.I.D. 1,426 1,690
Fondo Banorte Ixe 12, S.A. de C.V., F.L.1.D. 1,486 2,588
Ffondo Banorte Ixe 1, S.A. de C.V., F.I.L.D. 4,348 5,797
Fondo Banorte Ixe 13, S.A.de C.V,, F.LLD. 551 202
Fondo Banorte ixe 21, S.A.de C.V., F.1L.D. 321 189
Fondo Banorte Ixe 15, S.A. de C.V,, F.LL.D. 770 1,196
Fondo Banorte Ixe 2, S.A. de C.V., F.I.1.D. 454 453
Fondo Banorte Ixe 18, S.A. de C.V,, F.L1.D. 6,403 6,670
Fondo Banorte Ixe 9, S.A. de C.V,, F.LILD. 2,553 2,465
Fondo Banorte Ixe 14, S.A. de C.V,, F.LR.V. 1,652 1,686
Fondo Banorte Ixe 17, S.A. de C.V., F.LR.V. 617 669
Fondo Banorte Ixe 20, S.A. de C.V., F.L.R.V. 758 1,067
Fondo Banorte Ixe 30, S.A. de C.V., F..LR.V. 153 -
Fondo Banorte Ixe 33, S.A. de C.V,, F.LI.D. 251 355
Fondo Banorte Ixe 19, S.A. de C.V., F.L.LR.V. 183 262
Fondo Banorte Ixe 25, S.A. de C.V,, F.L.R.V. 2,462 2,264
Fondo Banorte Ixe 26, S.A. de C.V,, F.L.R.V. 845 1,266
Fondo Banorte Ixe 22, S.A. de C.V,, F.LR.V. 4,681 4,732
Fondo Banorte Ixe 24, S.A. de C.V,, F.LR.V. 3,764 4,824
Fondo Banorte Ixe 4, S.A. de C.V,, F.LI.D, 65,727 44,982
Fondo Banorte Ixe 3, S.A. de C.V,, F.l.L.D. 27,169 24,215
Fondo Banorte Ixe 11, 5.A. de C.V,, F.LID. 62 39
Fondo Banorte Ixe 7, S.A. de C.V., F.I.1.D. 607 693
Fondo Banorte Ixe 28, 5.A. de C.V,, F.L.L.D. 2,713 2,740
Fondo Banorte Ixe 31, S.A.de C.V,, F.LL.D. 414 422
Fondo Banorte Ixe 29, S.A. de C.V,, F.L.R.V. 628 1
Fondo Banorte Ixe 27 S.A de C.V.,, F.L.LR.V. 2,240 -
Fondo Inters-2, S.A. de C.V., F.LI1.D. 476 -
Fondo Interacciones 3, S.A. de C.V., F.L.L.D. 369 .
Fondo Interacciones 2, S.A. de C.V,, F.LL.D. 1,086 -
Fondo Interacciones PM1, S.A. de C.V,, F.LL.D. 21 .
fondo Interacciones 1, S.A. de C.V., F.LI.D. 2,902 -
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Fondo Interacciones PB, S.A. de C.V,, F.LL.D. 184 -

Fondo Interacciones NC, S.A. de C.V., F.L.L.D. 2,315 -
Fondo Interacciones 5, S.A. de C.V.,, F.LL.D. 1 -
Fondo Interacciones de TR 1, S.A. de C.V,, F.L.I.D. 161 R
Fondo Interacciones 14, S.A.de C.V,, F.LI.D. 1 .
Fondo Interval, S.A. de C.V., F.L.LD. 850 -
Fondo de Inversién en Multiactivos MT, S.A. de C.V., F.L.R.V. 134 -
Fondo Interacciones MF, S.A.de C.V,, F..LR.V. 45 -
Fondo Interacciones 6, S.A. de C.V,, F.LR.V, 186 -
fondo Interacciones 23, S.A.de C.V,, F.LLR.V. 1 5
Fondo Interacciones 10, S.A. de C.V,, F.L.LR.V. 951 .
Fondo Interacciones 9, 5.A. de C.V., F.LR.V. 17 -
Fondo Interacciones 8, S.A. de C.V,, F.LR.V. 1,985 -
Fondo Interacciones 7, S.A.de C.V,, F.LR.V, a5 -
fondo Interacciones 15, S.A. de C.V,, F.L.LR.V. 38 .
Fondo Interacciones 16, S.A. de C.V., F.L.LR.V. 33 .
Fondo Interacciones 17, S.A.de C.V,, F.LR.V. 132 -
Fondo Sélido de Rendimiento, S.A. de C.V,, F.I.R.V. 15 -
Fondo Interacciones MVP, S.A. de C.V,, F.LR.V. 69 -

$ 168359 § 139,446

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los principales saldos por pagar con partes relacionadas se integran como sigue:

Sociedad 2018 2017
Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V. (Servicios de distribucién) $ 57,150 $ 46,135
Banco Mercantii del Norte, S.A. (Servicios de distribucién) 58,855 49,842
$ 116,005 $ 96,077

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se realizaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

2018 2017
ingresos (Sociedades de Inversitn o Fondos de Inversidn administrados):
Servicios administrativos $ 1,664,247 $ 1,326,486
Egresos (Afiliadas):
Servicios de distribucién, operacion y administrativos 3 1,147,300 3 911,251
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5. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones permanentes se integran como sigue:

2018 2017
% de ‘a’gl;’l:ig:' Tomide | eme " Totde™
participacién cion inversién resu:nltac.:lo inversién
del ejercicio

Fondo Banorte Ixe 15, S.A. de C.V., F.LL.D. 0.20% $ 1,400 $1,374 $75 $ 932
Fondo Banorte ixe 2, S.A. de C.V,, F.LLD. 0.10% 1,000 2,261 164 2,103
Fondo Banorte Ixe 21, S.A.de C.V,, F.LLD. 0.50% 1,000 1,334 (89) 1,414
Fondo Banorte Ixe 32, S.A. de C.V., F.L1.D. 100% 1,000 1,828 77 1,750
Fondo Banorte Ixe 13, S.A. de C.V,, F.LL.D. 0.54% 1,000 2,351 68 2,252
Fondo Banorte Ixe 16, S.A. de C.V., F.LR.V. 0.65% 1,000 5,048 (254) 5227
Fondo Banorte Ixe 18, S.A. de C.V., F.L.L.D. 0.04% 1,000 2,208 (18) 2,285
Fondo Banorte Ixe 23, S.A.de C.V,,FLRV. 0.29% 1,000 6,134 {1,058) 6,969
Fondo Banorte Ixe 6, S.A. de C.V., F.LL.D. 0.21% 1,000 3,142 235 2,918
Fondo Banorte Ixe 10, S.A. de C.V., F.LL.D. 0.03% 1,000 2,312 154 2,140
Fondo Banorte Ixe 1, S.A. de C.V,, F.LLD. 0.05% 1,000 2,836 256 2,637
Fondo Banorte Ixe 5, S.A. de C.V,, F.L.I.D. 0.03% 1,000 2,587 162 2,404
Fondo Banorte Ixe 8, S.A. de C.V,, F.LL.D. 0.26% 1,000 3,209 211 3,062
Fondo Banorte Ixe 12, S.A. de C.V.,, F.LLD. 0.14% 1,000 3,262 235 3,088
Fondo Banorte Ixe 8, S.A. de C.V,, F.LLD. 0.04% 1,400 1,325 90 887
Fondo Banorte Ixe 27 S.Ade C.V,, F.LR.V. 0.15% 1,000 1,668 (143) 1,956
Fondo Banorte Ixe 30, S.A.de C.V., F.LR.V. 0.68% 1,200 1,188 (29) 1,154
Fondo Banorte Ixe 28, S.A. de C.V,, F.L.L.D. 0.04% 1,600 1,152 (15) 728
Fondo Banorte Ixe 31, S.A.de C.V,, F.LILD. 0.37% 1,000 1,838 118 1,703
Fondo Banorte Ixe 14, S.A. de C.V.,, FLR.V. 0.09% 1,000 1,645 N 1,642
Fondo Banorte Ixe 17, S.A. de C.V.,, F.LR.V. 0.42% 1,000 1,663 (171) 1,794
Fondo Banorte Ixe 33, S.A.de C.V,, F.LLD. 0.21% 1,000 1,755 79 1,697
Fondo Banorte Ixe 20, S.A. de C.V., F.LR.V. 0.40% 1,000 1,534 (319) 1,789
Fondo Banorte Ixe 4, S.A.de C.V,, F.LIL.D. 0.03% 1,000 15,895 806 14,762
Fondo Banorte Ixe 3, S.A. de C.V,, F.LLD. 0.01% 1,000 2,644 212 2,458
Fondo Banorte Ixe 11, S.A. de C.V., F.LL.D. 12.24% 1,000 5,818 119 5,663
Fondo Banorte Ixe 19, S.A. de C.V,, F.LR.V. 0.66% 1,000 3,045 79 2,069
Fondo Banorte Ixe 24, S.A. de C.V,, F.LR.V. 0.20% 1,001 4,428 (358) 4,708
Fondo Banorte Ixe 26, S.A. de C.V., F.LR.V. 1.57% 1,000 7.798 (1,377) 8,860
Fondo Banorte Ixe 29, S.A.de C.V.,, F.LR.V. 0.90% 1,000 6,767 (11) 6,281
Fondo Banorte Ixe 25, S.A. de C.V,, F.LR.V. 0.13% 1,000 1,902 (428) 2,257
Fondo Banorte Ixe 22, S.A. de C.V,, F.LR.V. 0.18% 1,000 2,862 (416) 3,138
Fondo Banorte Ixe 7, S.A. de C.V., F.L1.D. 0.03% 1,000 1,336 83 1,243
Fondo inters-2, S.A. de C.V,, F.LILD. 0.38% 1,200 2,245 69

Fondo interacciones 3, S.A. de C.V,, F.LL.D. 0.82% 1,200 2,289 147

Fondo Interacciones 2, S.A. de C.V., F.LL.D. 0.31% 1,200 2,314 274

Fondo Interacciones PM1, S.A. de C.V., F.I1.1.D. 5.46% 1,200 1,423 1

Fondo Interacciones 1, S.A. de C.V., F.L.I.D. 0.07% 1,200 2,231 115

Fondo Interacciones PB, S.A. de C.V., F.LI.D. 0.64% 1,200 2,207 205
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2018 2017

« Participacién
% de velordS™  Total de en el Total de
participacién r.gén inversién resultado inversion
o del ejercicio

Fondo Interacciones 11, S.A. de C.V., F..L.D. 100% 1,000 1,129 (30)
Fondo Interacciones NC, S.A.de C.V.,
F.l.I.D. 0.15% 1,200 2,288 274
Fondo [nteracciones 5, S.A. de C.V., F.I.I.D. 70.97% 1,000 1,798 14
Fondo Interacciones 4, S.A. de C.V., F.I.I.D. 80.84% 1,200 2,704 (119)
Fondo Interacciones de TR 1, S.A. de C.V.,
F.L.I.D. 3.04% 1,200 2,817 126
Fondo Interacciones 14, S.A. de C.V., F.L.LD. 22 46% 1,000 1,139 6,746
Fondo Interval, S.A. de C.V., F.l.L.D. 0.14% 1,000 3,153 433
Fondo Interacciones 12, S.A. de C.V,,
F.LR.V. 67.33% 1,000 3,006 217)
Fondo Interacciones 13, S.A.de C.V,,
F.LR.V, 82.32% 1,000 1,648 (276)
Fondo de Inversion en Multiactivos MT, S.A.
deC.V,FILRV. 0.19% 1,000 083 (149)
Fondo Interacciones MF, S.A. de C.V,,
F.LR.V. 9.36% 1,000 1,428 (11)
Fondo Interacciones 6, S.A. de C.V.,, F.LR.V. 2.31% 1,000 1,714 (149)
Interfondo de Capitales, S.A. de C.V., F.LR.V. 100% 1,200 11,742 355
Fondo Interacciones 23, S.A. de C.V,,
F.LR.V. 72.52% 1,000 £,219 97
Fondo Interacciones 10, S.A. de C.V.,
F.LR.V. 0.63% 1,000 1,664 (206)
Fondo Interacciones 9, S.A. de C.V,, F.LR.V. 15.19% 1,000 1,168 (229)
Fondo Interacciones 8, S.A. de C.V,, F.LR.V. 0.46% 1,000 1,886 (441)
Fondo Interacciones 7, S.A.de C.V., F.LR.V. 10.47% 1,000 2,630 117
Fondo Interacciones 15, S.A. de C.V,,
F.LR.V. 2.20% 1,000 1,152 172
Fondo Interacciones 16, S.A. de C.V.,
F.LR.V. 8.74% 1,000 1,131 29
Fondo Interacciones 17, S.A. de C.V,,
F.LR.V. 2.34% 1,000 1,003 (174)
Fondo Sélido de Rendimiento, S.A. de C.V.,
F.LR.V. 32.33% 1,200 1,955 (270)
Fondo Interacciones MVP, S.A. de C.V,,
F.LRV. 3.52% 1,000 823 (252)

$ 65801 § 169,218 § 5,271 $ 104,868

* Cifras histéricas a la fecha de adquisicion.
** La participacion en el resultado del ejercicio de 2018, fue de $5,271.
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6. MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el mobiliario y equipo se integra como sigue:

Tasa anual
de depreciacién
L ... 2018 2017 %

Mobiliario y equipo de oficina $ 742 $ ' 414 10%

Equipo de computo 894 77 30%
1,636 1,161
Depreciacién acumulada : {1382y {1.117)
$ 254 $ T4

La depreciacién registrada en los resultados de 2018 y 2017 asciende a $59 y $40, respectivamente, dentro del rubro de
“"Gastos de administracion”.

7. CAPITAL CONTABLE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social se integra como sigue:

T Numero de acciones — Valor nominal

Acciones Serie "A" 95,307 $ 95,307

Acciones Serie "B . 64,003 3 64,003
Total - $ 159,400

La utilidad del ejercicio esta sujeta a la disposicion legal que requiere que, cuando menos, un 5% de la utilidad de cada
ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que ésta sea igual a la quinta parte del importe del capital social
pagado.

La distribucién del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y de las utilidades
retenidas fiscales, causara ISR sobre dividendos a cargo de la Sociedad a la tasa vigente. El impuesto que se pague por
dicha distribucién se podra acreditar contra el 1SR del ejercicio en el gue se pague el impuesto sobre dividendos y en los
dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

Se retiene un Impuesto Sobre la Renta adicional, sobre dividendos pagados del 10% cuando los mismos sean distribuidas a
personas fisicas y residentes en el extranjero. El Impuesto Sobre la Renta se paga via retencion y es un pago definitivo a
cargo del accionista. En el caso de exiranjeros se podrén aplicar tratados para evitar la doble tributacion.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2018, se decreté el pago de dividendos en
efectivo por la cantidad de $280,000 proveniente de [a cuenta denominada “Resultados de ejercicios anteriores”.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas con fecha del 04 de julio de 2018, se aprobé un aumento de
capital social de $57,100 quedando éste en la cantidad de $159,400.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2017, se decret6 el pago de dividendos en
efectivo por la cantidad de $210,000, proveniente de la cuenta denominada “Resultados de ejercicios anteriores”.

8. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

La Sociedad Operadora esta sujeta al ISR. Conforme a la Ley de ISR la tasa para 2018 y 2017 fue el 30% y continuara al
30% para afios posteriores.

El ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacidn, tales como la depreciacién

calculada sobre valores en pesos constantes y se acumula o deduce el efecto de la inflacién sobre ciertos activos y pasivos
monetarios a través del ajuste anual por inflacién.
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Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

_ i 2018 2017
Corriente:
ISR $ (130,777) $ {111,740)
Diferido
ISR _ ) (2,402) 13
~ ) $ {133179) _$ _{111,727)
Impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos diferidos se integran como sigue:
= 2018 2017
Diferencias Efecto diferido Diferencias Efecto diferido
Concepto temporales ISR temporales ISR
Diferencias temporales activas:
Mobiliario y equipo ) - $ 305§ 91§ 72) § 21
Total activos d_iferidos 305 91 {72) 21
i 2008 AT o
Diferencias Efecto diferido Diferencias Efecto diferido
Concepto Temporales ISR : temporales ISR
Diferencias temporales pasivas:
Pagos anticipados 37 1 15 4)
Total pasivos diferidos 37 11 15 {4)
Impuesto activo {pasivo) diferido, neto  § 268 $ 80 $ 57) $ 17

La tasa fiscal ufilizada para la determinacién del impuesto sobre la renta diferido fue del 30% y las partidas para la
determinacién del calculo del diferido se determinan con base en proyecciones financieras.

La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad antes de ISR es:

2018 2017
Tasa legal 30% 30%
Efecto de ajuste inflacionario (2%) (2%)
Tasa efectiva 28% 28%

Otros aspectos fiscales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se tienen los siguientes saldos en los indicadores fiscales:

2018 2017
Cuenta de capital de aportacion § 245755 $ 150,386

Cuenta de utilidad fiscal neta $ 348,019 $ 246962

9. CONVENIO DE RESPONSABILIDADES

La Sociedad Operadora tiene fimado un convenio de responsabilidades requerido por la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, en el cual se establece el Grupo Financiero, responderd ilimitadamente ante el incumplimiento
de las obligaciones a cargo de sus subsidiarias, asi como por [as pérdidas que, en su caso, llegasen a tener.
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10. _ CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad Operadora no regisiré reservas por concepto de pasivos contingentes.

11, COMPROMISOS CONTRAIDOS

La Sociedad Operadora tiene firmado un contrato de arrendamiento por el uso de sus oficinas denominado en délares
americanos. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el compromiso remanente es por 264 y 363 dé6lares americanos, los cuales
ascienden a $5,198 y $7,129, respectivamente.

12. ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS (UAIR) (CIFRAS NO AUDITADAS)

La Operadora de Fondos de Inversién, debera observar los lineamientos minimos sefialados en las Disposiciones de
Caracter General sobre Administracién Integral de Riesgos, y establecer mecanismos que le permitan realizar sus
actividades con niveles de riesgo acordes con las caracteristicas de los fondos de inversion de renla variable y en
instrumentos de deuda que administre.

La Operadora de Fondos de Inversitn, debera proveer lo necesario para que las posiciones de riesgo de los fondos de
inversién de renta variable y en instrumentos de deuda a las que preste servicios de administracion de activos, se ajusten a
lo previsto por las Disposiciones.

Organos Facultados.
CONSEJO DE ADMINISTRACION.

El Consejo de Administracion de la Operadora de Fondos, es el responsable de administrar los riesgos a que se encuentra
expuesta, asl como vigilar que la realizacién de operaciones se apegue a los objetivos, politicas y procedimientos para la
Administracién de Riesgos.

En términos del articulo 121 de la Circular Unica de Fondos de Inversién (CUFI), el Consejo es responsable de aprobar lo
siguiente:

l Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos.

Il Los limites de exposicién, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos de riesgo.

. Los mecanismos para la realizacién de acciones correctivas.

v. Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los limites de exposicién al riesgo.

V. La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos
de riesgo.

Vi, Los modelos, parametros y escenarios gue habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacién, medicion y el control
de los riesgos.

VIl. Las metodologias para la identificacion, valuacion, medicién y control de los riesgos de las nuevas operaciones,
productos o activos objeto de inversion gue las sociedades de inversion pretendan ofrecer.

VIIl. La evaluacidn y el informe de los aspectos de la administracién integral de riesgos.

[X. Los manuales para la administracion integral de riesgos.

X, La designacién y remocion def responsable de la administracion integral de riesgos.

Asimismo, el Consejo debe revisar cuando menos una vez al afio lo previsto en las fracciones |, I, V y Vi anteriores.

El Consejo de Administracidn ha autorizado las politicas, procedimientos y modelos aplicables en la materia, asi como los
limites de exposicitn a los distintos tipos de riesgos cuantificables, en apego a las “Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Instituciones de Crédito” establecidas por !a Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Por su parte los Consejos de los Fondos de inversién aprueban lo siguiente:

Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos.

Los limites para la exposicién al riesgo.

Los mecanismos para la implantacion de acciones correctivas.

Los casos O circunstancias especiales en los cuales se pueden exceder tanto los limites globales como los
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especificos.

13. UNIDAD PARA LA ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS (UAIR) (CIFRAS NO AUDITADAS)

La UAIR tiene como funciones el identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgo a
que se encuentra expuesta la Sociedad Operadora, y est a cargo de la Direccién General de Administracién de Riesgos
(*“DGAR") del Grupo Financiero.

La designacion del Responsable de la Unidad para la Administracién Integral de Riesgo de la Sociedad Operadora es
aprobada por el Consejo, asi mismo la DGAR reporta directamente a la Direccién General del Grupo Financlero, dando
cumplimiento a lo establecido en las Disposiciones, en cuanto a la independencia con respecto a las areas de negocio.

La DGAR encamina sus esfuerzos y cuenta con metodologias para:

+ Administracién de Riesgo Crédito

+ Administracion de Riesgo Operacional

s Administracién de Riesgo Mercado

s Administracién de Riesgo Liquidez y Capital

» Administracion de Crédito
Los objetivos centrales de la DGAR pueden resumirse como sigue:

. Proporcionar a las diferentes &reas de negocio reglas claras que coadyuven a su correcto entendimiento para
minimizar el riesgo y que aseguren estar dentro de los pardmetros establecidos y aprobados por el Consejo.

e  Establecer mecanismos que permitan dar seguimiento a la toma de riesgos dentro de la Sociedad Operadora tratando
que en su mayor parte sean de forma preventiva y apoyada con sistemas y procesos avanzados.

e« Estandarizar la medicién y control de riesgos.

»  Proteger el capital de la Sociedad Operadora contra pérdidas no esperadas por movimientos del mercado, quiebras
crediticias y riesgos operativos.

» Desarrollar modelos de valuacién para los distintos tipos de riesgos.
La Sociedad Operadora ha decidido la evaluaci6n y administracion del riesgo en los siguientes rubros:

Riesgo de Crédito

Se refiere al riesgo de que clientes, emisores o contrapartes no cumplan con sus obligaciones de pago. Es por ello que, la
correcta administracién de! mismo es esencial para mantener la calidad crediticia en los Fondos de Inversidn.

Los objetivos de la Administracion de Riesgo de Crédito son:

. Cumplir con el Perfil de Riesgo Deseado definido por el Consejo de Administracion del Grupo.

. Mejorar la calidad, diversificacién y composicién del portafolio de inversiones para optimizar la relacion riesgo
rendimiento.

. Proveer a la Alta Direccién informacién confiable y oportuna para apoyar la toma de decisiones en materia de
inversiones.

. Otorgar a las Areas de Negocio herramientas claras y suficientes para apoyar las inversiones.

. Apoyar la creacion de valor econdémico para los accionistas mediante una eficiente administracion de riesgo de
crédito.

. Definir y mantener actualizado el marco normativo para la administracion de riesgo de crédito.

. Cumplir ante las autoridades con los requerimientos de informacién en materia de administracion de riesgo de
crédito.

] Realizar una administracion de riesgo de acuerdo a las mejores practicas, implementando modelos, metodologias,
procedimientos y sistemas basados en los principales avances a nivel internacional.

. Medir la vulnerabilidad de 1a Institucion a condiciones extremas, y considerar dichos resultados para la toma de
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decisiones.
Las politicas de la Administracién de Riesgo de Crédito son:
. Evaluacidn del riesgo crédito en cada Fondo de Inversién para las inversiones que realicen con Instituciones

Financieras y Empresas por medio de modelos que permitan asociar una probabilidad de incumpiimiento y una tasa
de recuperacién a cada contraparte o emisor.

. Seguimiento del riesgo crédito de inversiones de acuerdo a mejores practicas del mercado a través de Modelos
Estadisticos que permitan identificar, medir y controlar el riesgo de crédito cuantificando la Pérdida Esperada.

. Vigilancia y control del riesgo crédito por medio de limites globales y especificos, politicas de administracion de
riesgo crédito de instrumentos financieros y modelo de riesgo crédito a nivel portafolio.

. Informacién y revelacion del riesgo de crédito a las dreas tomadoras de riesgos, al Consejo de Administracion de la

Sociedad Operadora, a los Consejos de Administracién de los Fondos de Inversion, a las Autoridades Financieras y
al Publico Inversionista.
. Definicién de facultades en la toma de riesgos de crédito para la institucion.

Para el cumplimiento de los objetivos y politicas se tienen definidas una serie de estrategias y procedimientos que abarcan
la originacién, analisis, aprobacion, administracién, seguimiento, recuperacion y cobranza.

Estimacién de Riesgo Crédito

La administracién de riesgo de crédito de instrumentos financieros se gestiona a través de una serie de pilares
fundamentales, dentro de los cuales se puede destacar un marco robusto de politicas para la originacién, andlisis,
autorizacion y administracién.

En las politicas de originacién se definen los tipos de instrumentos financieros con elegibilidad para negociarse, asf como la
forma de evaluar la calidad crediticia de los diferentes tipos de emisores y contrapartes. La calidad crediticia se asigna por
medio de una calificacién que puede obtenerse con una metodologia interna, por medio de evaluaciones de calificadoras
externas o una combinacién de ambas. Ademas, se tienen definidos parametros maximos de operacion dependiendo del
tipo de emisor o contraparte, calificacion y tipo de operacién.

El Comité de Crédito es el maximo drgano facultado para autorizar lineas de operacion con instrumentos financieros para
clientes y contrapartes de acuerdo a las politicas de Autorizacién. La solicitud de autorizacién se presenta por el 4rea de
negocio y las dreas involucradas en la operacion con toda la informacion relevante para qgue sea analizada por el Comité y
de asi considerario adecuado emita su autorizacién. No obstante, la UAIR tiene delegada la facultad para autorizar lineas
de contraparte (entidades financieras principaimente) que cumplan con ciertos criterios, mediante una metodologia
paramétrica autorizada por el Comité de Politicas de Riesgos del Grupo Financiero.

En el caso especifico de los contratos derivados y en linea con las mejores précticas se utiliza una metodologia de
exposicién potencial para el caiculo de lineas de crédito, las cuales son analizadas y aprobadas en el seno del Comité de
Crédito y se les da seguimiento de forma diaria y mensual en el Consejo, donde también se presenta un analisis de las
garantias detras de las transacciones de derivados, tanto por parte de los clientes, como de las contrapartes financieras.

La facultad minima de autorizacion de lineas de crédito para' Derivados con clientes es del Comité Nacional de Crédito (v en
caso de aplicar por Facilidades, la UAIR). Para estas operaciones, debe privilegiarse el uso Lineas de Derivados con
liamadas de margen para mitigar el riesgo que representa la exposicién potencial de las operaciones Derivadas.

Para determinar las lineas de crédito con correlacion adversa (Wrong way Risk “WWR"), se considera un ajuste en la
exposicidn potencial.

El riesgo crédito en un Fondo de Inversion estd en funcidn de la exposicion que se tiene con los diferentes emisores,
emisiones y contrapartes que integran el Fondo de Inversién y del grado de riesgo que tengan asociado. El riesgo credito es
medido de forma individual para cada Fondo de Inversion y agregado a nivel Sociedad Operadora.

Para medir el riesgo crédito se utilizan evaluaciones de calificadoras extemas, las cuales asignan una calificacién a la

emision, emisor o confraparte con base en la calidad crediticia y las garantias y estructura que los respaldan en caso de
gue se presentara un incumplimiento.
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Las calificadoras utilizan una escala de calificaciones de largo plazo que van desde la mejor calidad de inversion (AAA)
hasta inversiones en incumplimiento (C o menor). La escala de calificaciones en orden de la mejor a la peor calidad es
AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C y cualquier otra calificacién inferior que indicarla incumplimiento. Ademés, existe una
escala de calificaciones para evaluar papeles de corto plazo que va desde MX-1 /F1 (mex} /f mxA-1/HR1/ 1M/ AMB-1/ R-
1(alto).MX (Moody's, Fitch, Standard & Poor’s, HR Ratings, Verum, Best AM. y DBRS, respectivamente} para ia mejor
calidad hasta MX-4 / D(mex) / mxD / HR5 / DM / AMB-4 / D.MX para los papeles en incumplimiento.

Cada calificacion tiene asignado un grade de riesgo medido con base en dos elementos:

1) La probabilidad de incumplimiento del emisor, emisién o contraparte, la cual se expresa como un porcentaje entre
0% y 100% donde entre mejor calificacion o menor diferencial de la tasa del instrumento vs la de un bono
gubernamental equivalente se tenga, menor probabilidad de incumplimiento y viceversa.

2) La severidad de la pérdida que se tendria con respecto al total de la inversién en caso de presentarse el
incumplimiento, expresada como un porcentaje entre 0% y 100% donde entre mejores garantias o estructura de la
operacion, menor severidad de la pérdida y viceversa.

Al combinar el grado de riesgo y la exposicién crediticia de un emisor, emisién o contraparte medida como el valor positivo
de la valuacién a mercado de sus posiciones, se obtiene la pérdida esperada asociada al emisor, emisién o contraparte, la
cual representa la pérdida promedio que se esperaria en un horizonte de tiempo de un afio a causa de incumplimiento de
los emisores, emisiones o contrapartes bajo condiciones normales del mercado.

El riesgo de crédito se cuantifica para cada Fondo de Inversion al sumar las pérdidas esperadas de cada uno de sus
emisores, emisiones o contrapartes. Las pérdidas esperadas pueden expresarse como porcentaje de la exposicion de cada
Fondo de Inversién para indicar que a mayor pérdida esperada en porcentaje, mayor riesgo de crédito en dicho Fondo de
Inversién y a menor pérdida esperada en porcentaje, menor riesgo de crédito.

Ademas de calcular las pérdidas esperadas bajo condiciones normales de mercado, se realizan andlisis de sensibilidad
ante cambios en la calidad crediticia de las emisiones, emisoras o contraparfes con el fin de determinar las variaciones que
se tendrian en las pérdidas esperadas ante escenarios de mejoras o deterioros en las calificaciones de los emisores,
emisiones o contrapartes. Adicional a esto, se realizan pruebas bajo condiciones extremas para medir el impacto de las
pérdidas en cada Fondo de Inversién en caso de que se presente un escenario adverso que disminuya sensiblemente la
calidad crediticia de todas las emisoras, emisiones o contrapartes. :

A confinuacién, se muestra la informacién de riesgo crédito de los Fondos de Inversion a los que la Sociedad Operadora les
presta servicios de administracién al 31 de Diciembre de 2018, en miles de pesos:

% Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V.
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Valor Cartera Valor Cartera % % Tres Exposicién
::::;?:ig: Acclones a Deuda a EZ?:]::::a Calificacién | Principales con
Mercado® Mercado? A o major* | Emisoras* | Derivados
NTELP - 433,004 0.14% 89.5% 2% -
INTER7 - 748 303 0.10% 100.0% 37% -
INTER30 - 281,474 0.05% 100.0% 18% -
NTEDP - 7,447,499 0.04% 100.0% 7% -
NTEDLS? - 6,072,185 0.04% 100.0% 68% -
FIMA 522 135 778 0.03% 100.0% 0% -
NTE12M+8 - 1,987 0.03% 100.0% 0% -
NTEEURO? - 266,310 0.03% 100.0% 0% -
INTEURO® - 3,350 0.02% 100.0% 0% -
IDOLAR® - 591,372 0.02% 100.0% 0% -
NTEMP - 1,488 456 0.01% 100.0% 2% -
INTERMD - 3,289,702 0.01% 100.0% 1% -
NTEMP+ - 1,253,626 0.01% 100.0% 1% -
NTELQ - 10,261,597 0.00% 100.0% 0% -
NTECT™ 4,336,676 58,951,264 0.00% 100.0% 0% -
NTERTD!"! - 498,582 0.00% 100.0% 3% -
NTERT"? 381,261 1,081 0.00% 100.0% 0% -
NTEUSA+13 1,144,851 7,680 0.00% 100.0% 0% -
NTEIPC+14 2,048 574 74,860 0.00% 100.0% 0% -
FONDOMA1 7,783 7,541 0.00% 100.0% 0% -
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FONDOM2 69,694 4,597 0.00% 100.0% 0%
ICAPTAL - 11,851 0.00% 100.0% 0%
APIBONO - 918,496 0.00% 100.0% 0%
APICP - 3,986,715 0.00% 100.0% 0%
DOLARDV 4,254 211 0.00% 100.0% 0%
EURODIV 1,963 39 0.00% 100.0% 0%
INERGY 480 1,200 0.00% 100.0% 0%
INTEC 261,298 2,242 0.00% 100.0% 0%
INTEPOL 7,396 308 0.00% 100.0% 0%
INTERMG - 347,708 0.00% 100.0% 0%
INTERMS - 1,136 0.00% 100.0% 0%
INTERNC - 1,657,484 0.00% 100.0% 0%
INTERPL - 2,542 0.00% 100.0% 0%
INTESIC 24,898 323 0.00% 100.0% 0%
NTEZ2 780,564 1,564 0.00% 100.0% 0%
NTE3 394,120 1,654 0.00% 100.0% 0%
NTEAI 174,308 2,501 0.00% 100.0% 0%
INTERDV 387,353 10,559 0.00% 100.0% 0%
INTERM1 - 26,100 0.00% 100.0% 0%
NTED 3,111,256 100 0.00% 100.0% 0%
NTEDINT 2,786,494 8,692 0.00% 100.0% 0%
INTREAL - 92,847 0.00% 100.0% 0%
ISOLIDO 5,348 720 0.00% 100.0% 0%
IVALOR - 2,215,137 0.00% 100.0% 0%
IXEFIN - 2,196,564 0.00% 100.0% 0%
MVPMEX+ 21,586 1.871 0.00% 100.0% 0%
NTE+EMP 257,636 208,841 0.00% 100.0% 0%
NTE1 1,764,993 93 0.00% 100.0% 0%
NTESEL 1,465,837 112,754 0.00% 100.0% 0%
NTESEM - 47,652 0.00% 100.0% 0%
NTETR - 685,575 0.00% 100.0% 0%
NTEUSA 2,204,721 7,942 0.00% 100.0% 0%
NTEDLS+ 750,830 4,086 0.00% 100.0% 0%
NTEGL 1,504,500 17.800 0.00% 100.0% 0%
NTEGUB - 42,399,954 0.00% 100.0% 0%
NTEGUB+ - 5,228,906 0.00% 100.0% 0%
NTEIPC 497,000 701 0.00% 100.0% 0%
NTEMPG - 2,476,869 0.00% 100.0% 0%
IPRIME1 5114 - 0.00% N.A. N.A.
IPRIME2 52,381 - 0.00% N.A. N.A.
IPRIME3 12,974 - 0.00% N.A. N.A.
IPRIME4 42,968 - 0.00% N.A. N.A.

Nota: Todos los porcentajes son con respecto a Valor Cartera Deuda a Mercado.

CENHOR NS

L as acciones sélo tienen riesgo mercado por lo que su pérdida esperada es 0.
Representan Inversiones en Valores con exposicion al riesgo de crédito.
Calificacion A-(mex) en escala local de Fitch o sus equivalentes.

Exceptuando Gobiemo Federal, Paraestatales e Instituciones Financieras Nacionales.

Incluye una exposicién en Chequeras por $ 6,032,908 miles de pesos.
Incluye una exposicion en Chequeras por $ 1,987 miles de pesos.
Incluye una exposicién en Chequeras por § 265,648 miles de pesos.
Incluye una exposicién en Chequeras por § 3,187 miles de pesos.
Incluye una exposicion en Chequeras por $ 510,482 miles de pesos.
Incluye una exposicién en Chequeras por $ 1 miles de pesos.

Incluye una exposicion en Chequeras por § 1 miles de pesos.

Incluye una exposicion en Chequeras por $ 1 miles de pesos.

Incluye una exposicién en Chequeras por $ 1 miles de pesos.

Iﬂ%‘@ Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V.
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14.  Incluye una exposicion en Chequeras por $ 1 miles de pesos.

A continuacién, se muestra la informacién promedic del afio hasta diciembre de 2018 sobre el riesgo crédito de los Fondos
de Inversién a los que la Sociedad Operadora les presta servicios de administracion, en miles de pesos:

Valor Cartera Valor Cartera % Tres Exposlcién
ﬁ:;dr:ig: Acciones a Deuda a E';ér::::a Calificacién | Principales con
Mercado' Mercado? P Aomejor® | Emisoras? | Derivados

NTELP - 552,720 0.10% 99.6% 1% -
INTER7 248,584 1,315,581 0.42% 98.0% 23% -
INTER30 42,087 470,631 0.38% 100.0% 17% -
NTEDP - 7,128,196 0.15% 99.7% 8% -
NTEDLS - 6,488,299 0.03% 100.0% 32% -
FIMA 287,539 389 0.03% 100.0% 0% -
NTE12M+ - 1,966 0.03% 100.0% 0% -
NTEEURO - 236,066 0.03% 100.0% 0% -
INTEURO - 5,009 0.03% 100.0% 0% -
IDOLAR - 713,657 0.03% 100.0% 0% -
NTEMP - 1,608,841 0.01% 100.0% 2% -
INTERMD - 3,454 790 0.31% 99.1% 6% -
NTEMP+ - 1,341,749 0.01% 100.0% 1% -
NTELQ - 10,629,589 0.01% 100.0% 0% -
NTECT 3,678,332 51,902,992 0.00% 100.0% 0% -
NTERTD - 500,562 0.01% 100.0% 3% -
NTERT 520,377 1,114 0.00% 100.0% 0% -
NTEUSA+ 573,428 3,856 0.00% 100.0% 0% -
NTEIPC+ 2,602,808 53,310 0.00% 100.0% 0% -
FONDOM1 26,783 5777 0.00% 100.0% 0% -
FONDOM2 92,564 5425 0.00% 100.0% 0% -
ICAPTAL 449,067 5925 0.00% 100.0% 0% -
APIBONO - 1,097,710 0.00% 100.0% 0% -
APICP - 3,609,885 0.00% 100.0% 0% -
DOLARDV 6,455 123 0.00% 100.0% 0% -
EURODIV 4,020 60 0.00% 100.0% 0% -
INERGY 21,575 21,835 0.00% 100.0% 0% -
INTEC 304,887 28,039 0.00% 100.0% 0% -
INTEPOL 13,629 275 0.00% 100.0% 0% -
INTERMG - 398,695 0.00% 100.0% 0% -
INTERMS - 147,217 0.00% 100.0% 0% -
INTERNC - 2,960,770 0.00% 100.0% 0% -
INTERPL 1,034 3,026 0.77% 100.0% 0% -
INTESIC 85,315 314 0.00% 100.0% 0% -
NTE2 780,941 1,533 0.00% 100.0% 0% -
NTE3 420,163 1,528 0.00% 100.0% 0% -
NTEAI 87,772 1,303 0.00% 100.0% 0% -
INTERDV 561,606 6,478 0.00% 100.0% 0% -
INTERM1 3,683 136,720 0.41% 97.2% 19% -
NTED 3,368,632 100 0.00% 100.0% 0% -
NTEDINT 3,129,690 8,747 0.00% 100.0% 0% -
INTREAL 21,165 168,396 0.00% 100.0% 0% -
ISOLIDO 51,939 3,090 0.00% 100.0% 0% -
IVALOR - 3,966,402 0.01% 100.0% 0% -
IXEFIN - 2,208,243 0.00% 100.0% 0% -
MVPMEX+ 26,424 1,007 0.00% 100.0% 0% -
NTE+EMP 228,178 330,539 0.00% 100.0% 0% -
NTE1 1,854,406 48 0.00% 100.0% 0% -
NTESEL 1,464,908 71,300 0.00% 100.0% 0% -
NTESEM - 47,154 0.00% 100.0% 0% -
NTETR - 910,842 0.00% 100.0% 0% -
NTEUSA 2,494,245 12,061 0.00% 100.0% 0% -
NTEDLS+ 378,511 2,113 0.00% 100.0% 0% -
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NTEGL 1,512,800 18,256 0.00% 100.0% 0% -
NTEGUB - 42,544,291 0.00% 100.0% 0% -
NTEGUB+ - 6,414,022 0.00% 100.0% 0% -
NTEIPC 573,348 874 0.00% 100.0% 0% -
NTEMPG - 3,000,736 0.00% 100.0% 0% -
IPRIME1 701,862 127 1.34% 100.0% 0% -
IPRIME2 167,178 918 1.34% 100.0% 0% -
IPRIME3 110,113 114 1.34% 100.0% 0% -
IPRIME4 69,926 23 1.34% 100.0% 0% -

Nota: Valor Cartera Acciones a Mercado, Valor Cartera Deuda a Mercado y Exposicién con Derivados
muestran ef promedio de los saldos de apertura y clerre de 2018.

Pérdida Esperada muestra un promedio ponderado, en relacién al Valor de la Cartera de Deuda a
Mercado, de la apertura y cierre de 2018.

% Calificacién A o mejor y % Tres Principales Emisoras muestran un promedio ponderado, en
relacién al Valor Total de la Cartera (Acciones y Deuda), de la apertura y cierre de 2018.

Los fondos IXERVEM, IXEDINT, NTE+FDF, IXEDP, IXEEURO, NTE+GL, IXELQM, NTE+IN, IXELP,
IXELQ, IXECP, IXEMP, IKEMPM+, IXEESP, NTE+SEL, IXETR, NTE+USA e IXEBNP1, tuvieron una
modificacion en su clave de pizarra, y al cierre de 2018 éstas son NTEAI, NTEDINT, NTEDLS+,
NTEDP, NTEEURO, NTEGL, NTEGUB+, NTEIPC, NTELP, NTELQ, NTEMP, NTEMP+, NTEMPG,
NTERT, NTESEL, NTETR, NTEUSA y NTEUSA+, respectivamente.

Las acciones sélo tienen riesgo mercado por lo que su pérdida esperada es 0.

Representan Inversiones en Valores con exposicion al riesgo de crédito.

Calificacién A-(mex) en escala local de Fitch o sus equivalentes.

Exceptuando Gobierno Federal, Paraestatales e Instituciones Financieras Nacionales.

PN

Riesgo Mercado

Para medir el Riesgo Mercado, se aplica la metodologia de Valor en Riesgo (VaR). El VaR, se define como la pérdida
potencial que puede afectar la valuacién de un portafolio a un grado de confiabilidad predeterminado y a un nimero de dias
para deshacer el portafolio, es decir, el VaR mide la minusvalia que pueden tener los activos netos de un fondo de
inversion, con un nivel de confianza y en un periodo determinado.

El VaR proporciona una medida universal del nivel de exposicién de las diversas carteras de riesgo, permite [a comparacion
del nivel de riesgo asumide entre diferentes instrumentos y mercados, expresando el nivel de cada cartera mediante una
cifra Onica en unidades econémicas. _Se basa en métodos estadisticos que aproximan el efecto de cambios en los factores
de riesgo sobre el valor de mercado & los activos Yy pasivos.

Para el célculo de VaR se aplica la metodologia de simulacién histérica no paramétrica, considerando para ello un nivel de
confianza del 95%, utilizando los Ultimos 2 afios inmediatos de historia de los factores de riesgo y un herizonte temporal de
un dia para todas las Sociedades de Inversion.

Riesgo de mercado considera los siguientes conceptos:
» Considera posicién de cada fondo por instrumento y sus correspondientes factores de riesgo de mercado, (Tipo de

cambio, tasas de interés, Inflacién, volatilidad).

s Céleulo de Sensibilidad para las posiciones considerando los factores de riesgo gue impactan su valuacién.

» Generacion de pruebas de sensibilidad y estrés para conocer pérdidas potenciales bajo condiciones extremas de
mercado.

El VaR en porcentaje de los activos netos al 31 de diciembre de 2018 ascendia a:

DEUDA LOCAL
Tipo Fondo Var/Activo Nefo Limite Act

APICP 0.00% 0.12%

8, NTEMP 0.01% 0.04%
[T

s NTEDP 0.04% 0.35%

E NTERTD 0.00% 2.30%

NTE12M+ 0.00% 0.25%
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IXEFIN
NTELP
NTELQ
NTEGUB+
NTEMP+
NTEMPG
NTETR
APIBONO
NTECT
NTEGUB
NTESEM
INTERM1
INTERMD
INTERMG
INTERMS
INTREAL
INTERNC
IVALOR
INTER30

INTER7
INTERPL

0.00%
0.28%
0.00%
0.00%
0.04%
0.18%
0.23%
0.35%
0.00%
0.00%
0.00%
0.04%
0.00%
0.00%
0.00%
0.27%
0.00%
0.00%
0.05%
0.04%
0.00%

0.07%
0.51%
0.04%
0.01%
0.27%
0.31%
0.68%
2.50%
0.05%
0.01%
0.85%
0.10%
0.08%
0.50%
1.20%
1.20%
0.01%
0.01%
0.15%

0.10%
1.00%

DEUDA INTERNACIONAL

Tipo Fondo  Var/Activo Neto  Limite Act

NTEDLS 1.15% 2.35%
NTEEURO 1.28% 2.58%
Fifa | \INTEURO 122% 3.00%
IDOLAR 1.01% 2.25%
NTEDINT 1.85% 3.18%
NTEUSA 2.05% 2.37%
NTEGL 1.86% 2.40%
2 | NTEAI 1.69% 2.00%
_ﬂ
E NTEDLS+ 1.70% 2.00%
g | NTEUSA 2.10% 5.00%
& | EuroDIvV 2.13% 2.30%
DOLARDV 2.07% 5.00%
INTESIC 2.15% 5.00%
FIMA 2.14% 4.00%
 BALANCEADO
Tipo Fondo Vaﬁ':gi‘m Limite Act
" NTE1 0.48% 0.90%
g 8 NTE2 0.53% 1.10%
e g NTE3 0.84% 2.00%

El% *g Operadora de Fondos Banorte, S5.A. de C.V.

28



IPRIME2 0.18% 0.25%

IPRIME3 0.48% 0.90%

IPRIME4 1.36% 3.50%

NTED 0.06% 2.00%

RentaFija | priMEs 0.05% 0.30%

RENTA VARIABLE
Fondo Valiacivo L imite Act

NTEIPC 179% 2.36%
NTERT 1.57% 1.84%
NTEIPC+ 1.72% 2.18%
NTESEL 1.62% 2.05%
NTE+EMP 0.89% 2.22%
FONDOM1 0.01% 2.10%
FONDOM2 1.78% 2.20%
ICAPTAL 0.00% 3.00%
INTEC 1.31% 3.50%
INTEPOL 1.53% 410%
INTERDV 1.72% 3.00%
ISOLIDO 1.49% 2.20%
INERGY 0.52% 4.50%
MVPMEX+ 1.93% 3.30%

‘E Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V.
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Asimismo, se realizan simulaciones mensuales de las pérdidas o ganancias de las carteras mediante la valuacién de las
mismas bajo diferentes escenarios de sensibilidad. Estas estimaciones se generan de dos formas:

El Consejo de Administracion establece el VaR maximo para cada una de las sociedades de inversion, con lo cual es

posible monitorear el Riesgo Mercado.

Se efectud la subdivisién de Fondos de Inversion por: Fondos de Inversion de Deuda, Estrategias Balanceadas, Fondos de
Inversidon de Renta Variable, Fondos de Inversién Internacionales y Fondos de lnversion Externos, de acuerdo a la
clasificacion de Fondos presentada a clientes.

Derivado de la fusién con Interacciones, se integraron fondes a la cartera de la operadora.

Riesgo Liquidez

Para poder medir la capacidad de hacer frente a salidas de clientes

analizando el histérico de movimientos diarios de clientes.

DEUDA LOCAL DEUDA INTERNACIONAL

Fondo Salidas vs Activo Fondo Salidas vs Activo
APICP -2.46%| | NTEDLS -1.01%
NTEMP -2.58% | |NTEEURO -3.10%
NTEDP -1.45% | | NTEDINT -1.05%
NTERTD -4.97% | | NTEUSA -0.54%
NTE12M+ 0.00% | |NTEGL -0.86%
IXEFIN -3.41% | | NTEAI -0.03%
NTELP -1.14% | | NTEDLS+ -4.11%
NTELQ -0.68%| | NTEUSA+ -2.69%
NTEGUB+ -2.62%| | DOLARDV -1.40%
NTEMP+ -0.47% | |INTESIC -0.77%
NTEGUB+ -2.62%]| |INTERDV 0.00%
NTETR -0.51%| |ISOLIDO -4.06%
APIBONO -0.61%| |EURODIV 0.00%
NTECT -2.59%| | MVPMEX+ 0.00%
NTEGUB -2.10%

NTESEM 0.00%

INTER30 -12.05%

INTER7 -2.09%

INTERM1 0.00%

INTERMD -0.72%

INTERPL 0.00%

INTERMG 0.00%

INTERMS 0.00%

INTREAL -0.12%

INTERNC -2.46%

IVALOR -0.83%

IDOLAR -1.05%

INTEURO -11.15%

FONDOM1 0.00%

% Operadora de Fondos Banorte, 5.A. de C.V.
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RENTA VARIABLE BALANCEADO

Fondo Salidas vs Activo Fondo  Salidas vs Activo
NTEIPC -1.00% | | NTE1 -1.17%
NTEMP -2.58%| | NTE2 -1.19%
NTEIPC+ -1.72%| | NTE3 -0.86%
NTESEL -0.83% | | NTED -0.43%
NTE+EMP -0.06% ] | IPRIME1 -0.01%
INTEC -0.33% | IPRIME2 -0.19%
INTEPOL -13.21%1{ | IPRIME3 -10.54%
FONDOM2 -0.13% | | IPRIME4 -0.70%
ICAPTAL 0.00%

INERGY 0.00%

FIMA 0.00%

m%ﬂg Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V.
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RIESGO OPERACIONAL

La institucidn cuenta con un érea formal de Riesgo Operacional perteneciente a la “Direccion Ejecutiva de Estrategia de
Riesgos®, misma que reporta a la Direccién General de Administracion de Riesgos.

El Riesgo Operacional se define en nuestra instifucién como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles
internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion, asi
como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos (ésta definicion incluye al riesgo Tecnolégico y

Legal).

La Administracién del Riesgo Operacional tiene como objetivos: a) Permitir y apoyar a la organizacién a alcanzar sus
objetivos institucionales a través de la prevencion y administracion de los riesgos operacionales, b) Asegurar que los
riesgos operacionales existentes y los controles requeridos estén debidamente identificados, evaluados y alineados con la
esirategia de riesgos establecida por la organizacién y c) Asegurar que los riesgos operacionales estén debidamente
cuantificados para posibilitar la adecuada asignacién de capital por riesgo operacional.

Pilares en la Administracién del Riesgo Operacional
L Politicas, objetivos y lineamientos

Como parte de la normatividad insfitucionai se encuentran documentadas las politicas, objetivos, lineamientos,
metodologias y areas responsables en materia de gestién del Riesgo Operacional.

El 4rea de Administracién de Riesgo Operacional mantiene una estrecha comunicacion y coordinacién con la Contraloria
Interna a fin de propiciar un Control Interno efectivo en el que se desamollen procedimientos y establezcan controles
adecuados que mitiguen el Riesgo Operacional dentro de los procesos, dandose seguimiento al cumplimiento de los
mismos a través de las revisiones periddicas realizadas por Auditoria Interna.

La Contraloria Interna como parte del Sistema de Control Interno lleva a cabo las siguientes actividades relacionadas con la
mitigacion del riesgo : a) Establecimiento de los lineamientos de control intemo, b) Administracién y control de la
normatividad institucional, ¢) Monitoreo del control interno de los procesos operativos, d) Administracién del proceso de
Prevencion de Lavado de Dinero, &) Control y seguimiento a las disposiciones regulatorias, f) Anélisis y evaluacién de
procesos operativos y proyectos con la participacion de los directores responsables de cada proceso, a fin de asegurar un
adecuado control interno.

I Herramientas Cuantitativas y Cualitativas de medicién

Base de Dalos de Pérdidas Operativas

Para el registro de los eventos de pérdida operativa se cuenta con un sistema que pemite a las areas centrales
proveedoras de informacion registrar directamente y en linea dichos eventos, los cuales son clasificando por Tipo de Evento
de acuerdo a las siguientes:

Tipos de Eventos Descripcidn

Fraude Intemo

Pérdidas derivadas de algun tipo de actuacién encaminada a defraudar, apropiarse de bienes
indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los eventos de
diversidad / discriminacién) en las que se encuentra implicada, al menos, una parle inferna a la empresa

Fraude Externo

Pérdidas derivadas de algun tipo de actuacién encaminada a defraudar, apropiarse de bienes
indebidamente o soslayar la legislacién, por parte de un tercero

Relaciones Laborales y
Seguridad en el Puesto
de Trabajo

Pérdidas derivadas de actuaciones incompatibles con la legislacién o acuerdos laborales, sobre higiene
o seguridad en el trabajo, sobre el pago de reclamaciones por dafios personales, o sobre casos
relacionades con la diversidad / discriminacién

Clientes, Productos vy
Practicas Empresariales

Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario o negligente de una obligacién profesional frente a
clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios vy de adecuacién), o de la naturaleza o disefio de un
producto

Desastres Naturales vy
Otros Acontecimientos

Pérdidas derivadas de dafios o perjuicios a activos materiales como consecuencia de desastres
naturales u otros acontecimientos

Incidencias en el Negocio
y Fallos en los Sistemas

Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio y de fallos en los sistemas

Ejecucidon, Entrega vy
Gestion de Procesos

Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de operaciones o en la gestion de procesos, asi
como de relaciones con contrapartes comerciales y proveedores
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Esta Base de Datos historica permite contar con la estadistica de los eventos operativos en los que ha incurrido la
institucion para de esta manera poder determinar las tendencias, frecuencia, impacto y distribucion que presentan.

Base de Datos de Contingencias Legales y Fiscales

Para el registro y seguimiento de los asuntos judiciales, administrativos y fiscales que puedan derivar en la emision de
resoluciones desfavorables inapelables, se desarrollé internamente el sistema llamado “Sistema de Monitoreo de Asuntos
de Riesgo Legal” (SMARL). Este sistema permite a las areas centrales proveedoras de informacion registrar directamente y
en linea dichos eventos, los cuales son clasificando por empresa, sector y matenia juridica entre otros.

Como parte de la gestién del Riesgo Legal en GFNorte se realiza una estimacién de las Contingencias Legales y Fiscales
por parte de los abogados que llevan los casos, determinando el grado de riesgo de cada asunto con base en una
metodologia interna. Lo anterior permite crear las Reservas Contables necesarias en un plazo determinado (en funcion a la
duracién de la demanda), a fin de hacer frente a dichas Contingencias.

Modelo de Gestidn

La institucién tiene objetivos definidos los cuales son alcanzados a través de diferentes planes, programas y proyectos. El
cumplimiento de dichos objetivos se puede ver afectado por la presencia de riesgos operacionales, razén por la cual se
hace necesario contar con una metodologia para administrar los mismos denfro de la organizacion, por lo que la
administracién de! Riesgo Operacional es ahora una politica institucional definida y respaldada por la alta direccién.

Para llevar a cabo la Administracién del Riesgo Operacional es fundamental identificar cada uno de los riesgos
operacionales inmersos en los procesos a fin de poder analizarlos de una manera adecuada. En este sentido, actualmente
los riesgos identificados por el drea de Contraloria Interna son registrados y gestionados a fin de eliminarios o mitigarios
(buscando reducir su severidad o frecuencia) y definiendo en su caso niveles de tolerancia.

M. Informacién y Reporte

La informacién generada por las Bases de Datos y por el Modelo de Gestion es procesada periddicamente a fin de informar
al Consejo de Administracién los principales eventos operacionales detectados, tendencias, riesgos identificados y sus
estrategias de mitigacién.

Riesgo Tecnolégico

El Riesgo Tecnolégico se define en nuestra institucion como la pérdida potencial por darios, interrupcién, alteracion, o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier ofro canal de
distribucion de informacién en la prestacién de servicios financieros con los clientes. Este riesgo forma parte inherente al
Riesgo Operacional por lo que su gestion es realizada en forma conjunta con toda la organizacion.

Para atender el Riesgo Operacional relacionado con la integridad de la informacion ha sido creado el “Comité de Integridad”
cuyos objetivos son alinear los esfuerzos de seguridad y control de la informacién bajo el enfoque de prevencion, definir
nuevas estrategias, politicas, procesos o procedimientos y buscar dar solucién a problemas de seguridad informatica que
afecten o puedan afectar el patrimonio Institucional.

Las funciones establecidas por la CNBV en materia de Administracion de Riesgo Tecnolégico, son realizadas por la
Institucién bajo los lineamientos establecidos por la normatividad institucional y el Comité de Integridad.

Para enfrentar el Riesgo Operacional provocado por eventos externos de alto impacto, se cuenta con un Plan de
Continuidad de Negocio (BCP por sus siglas en inglés) y con un Plan de Recuperacién de Desastres (DRP por sus siglas
en inglés) basados en un esquema de replicacion de datos sincrona en un centro de cémputo alterno. Con lo anterior, se
tiene cubierto el respaldo y la recuperacion de las principales aplicaciones criticas de la institucion, en caso de presentarse
algin evento operativo relevante.

Riesgo Legal
El Riesgo Legal se define en nuestra institucion como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones

legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de
sanciones, en refacién con las operaciones que la institucion lleva a cabo.
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Es fundamental medir el Riesgo Legal como parte inherente del Riesgo Operacional para entender y estimar su impacto.
Por lo anterior, los asuntos legales que derivan en pérdidas operativas reales que se encuentran en el sistema SMARL son
posteriormente registrados en la base de datos de eventos operacionales, de acuerdo a una taxonomia predefinida.

Con base en las estadisticas de los asuntos legales en curso y los eventos de pérdida reales, es posible identificar riesgos
legales u operacionales especificos, los cuales son analizados a fin de eliminarlos o mitigarlos, buscando reducir o limitar su
futura ocurrencia o impacto.

Revelacién de Riesgos Operacionales
Con respecto a la revelacién de los Riesgos Operativos, incluyendo el Tecnoltgico y el Legal a que estad expuesta la
Operadora de Fondos y los Fondos de Inversidn, se informa lo siguiente:

Riesgo Operacional
El riesgo operacional de la Operadora de Fondos y los Fondos de Inversién a que presta apoyo se considera “bajo”, ya que

estan sujetas a politicas institucionales de gestién de Riesgo Operacional, mediante las cuales los riesgos identificados por
el area de Contraloria son registrados y gestionados a fin de eliminarios o mitigarlos, con lo que las consecuencias y
pérdidas que sobre el negocio generaria la materializacién de los riesgos operativos identificados estan acotadas.

Las pérdidas operacionales acumuladas de la institucion al 4T18 ascienden a $5.975 Miles de pesos.

Riesgo Legal

Al cierre del 4T18 se tienen identificadas contingencias legales por $14.020 Miles de pesos, en contra de la Operadora de
Fondos o los Fondos de Inversién.

Riesgo Tecnolégico
Durante el 4T18 no se materializ ningdn riesgo tecnoldgico relevante.

14. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2017, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF y Mejoras a las NIF que pudiesen tener un impacto
en los estados financieros de la Entidad:

a. Con fecha 15 de noviembre de 2018, se emitié a través del Diario Oficial de la Federaci6n la Resolucién que
modifica la Comisién modificé las Disposiciones con el objetivo de incorporar fas siguientes NIF e indicar que
su entrada en vigor sera a partir del 1 de enero de 2020:

B-17 “Determinacién del valor razonable”, C-3 “Cuentas por cobrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y
compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por
pagar®, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con
clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes® y D-5 "Arrendamientos®, emitidas por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacién Financiera, A.C. y referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2 "Aplicacion de normas

particulares”.

NIF B-17, Determinacitn del valor razonable - Define el valor razonable como el precio de salida que seria
recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado a la fecha de valuacién {es decir, un valor actual basado en un precio de salida).
Para determinar el valor razonable se requiere considerar: a) el activo o pasivo particular que se esta
valuando; b} para un activo no monetario, el mayor y mejor uso del activo, v, si el activo es utilizado en
combinacion con otros activos o sobre una base independiente; c) el mercado en el que una transaccién
ordenada tendria lugar para el activo o el pasivo; y d) la técnica o técnicas de valuacidn apropiadas para la
determinar el valor razonable, las cuales deben maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes
y minimizar los datos de entrada no observables.

NIF C-3, Cuentas por cobrar - Los principales cambios consisten en especificar que: a) las cuentas por cobrar
se basan en un contrato en el que representan un instrumento financiero; b) ia estimacién para incobrabilidad
para cuentas comerciales se reconoce desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las
pérdidas crediticias esperadas; c) desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en el
tiempo, por lo que si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencién a su plazo,
debe ajustarse con base en dicho valor presente, y d) presentar un analisis del cambio entre saldos inicial y
fina! de la estimacion para incobrabilidad.
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NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos - Se ajusté en la definicién de pasivo el término de
probable eliminando el de virtuaimente ineludible. La aplicacién por primera vez de esta NIF no genera
cambios contables en los estados financieros de las entidades.

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financiercs por cobrar (IFC) - Determinar cudndo y cémo deben
reconocerse las pérdidas esperadas por deterioro de IFC, las cuales deben reconocerse cuando al haberse
incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de los flujos de efectivo futuros del IFC no se
recuperara y propone que se reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia historica de pérdidas
crediticias, las condiciones actuales y los pronésticos razonables y sustentables de los diferentes eventos
futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de los flujos de efectivo futuros por recuperar de los
IFC, lo que implica que se deberan hacer estimaciones que deben ser ajustadas periédicamente con base en
la experiencia obtenida. Asimismo, para los IFC que devengan intereses tiene que determinarse cuanto y
cuando se estima recuperar ya que el monto recuperable debe estar a su valor presente.

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar - Se establece: a) la posibilidad de valuar, subsecuentemente a
su reconocimiento inicial, ciertos pasivos financieros a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas
condicicnes excepcionales; b) valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento
inicial, considerando su valor en el tiempo cuando su plazo es mayor a un afio o fuera de las condiciones
normales de crédito, y c) al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de
efectivo futuros para liquidar el mismo, los costos y comisiones erogados en este procese afectaran el monto
del pasivo y se amortizaran sobre una tasa de interés efectiva modificada, en lugar de afectar directamente a
utilidad o pérdida neta.

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar - Especifica la clasificacion de los instrumentos
financieros en el activo con base en el modelo de negocios: a) si es generar una utilidad a través de un
rendimiento contractual, predeterminado en un contrato, se reconocen a su costo amortizado; b) si ademas
se utilizan para generar una ganancia con base enh su compraventa se reconocen con base en su valor
razonable. No se separara el instrumento derivado implicito que modifique los flujos de principal e interés del
instrumento anfitrién, sino que todo se valuara a su valor razonable, como si fuera un instrumento financiero
negociable

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes - Previamente no existia un pronunciamiento normativo contable
mexicano sobre el tema de reconocimiento de ingresos por lo que los principales cambios se enfocan en dar
mayor consistencia en el reconocimiento de los ingresos y eliminar las debilidades en la normativa supletoria
anterior. Los cambios mas significativos consisten en establecer un modelo de reconocimiento de ingresos
basado en los siguientes pasos: a) la transferencia del control, base para la oportunidad del reconocimiento
de los ingresos; b) la identificacién de [as diferentes obligaciones a cumplir en un contrato; c) la asignacién
del monto de la transaccién entre las diferentes obligaciones a cumplir con base en los precios de venta
independientes; d) la introduccién del concepto de cuenta por cobrar condicionada, al satisfacerse una
obligacién a cumplir y generarse un derecho incondicional a la contraprestacion porque sélo se requiere el
paso del tiempo antes de que el pago de esa contraprestacion sea exigible; e} el reconocimiento de derechos
de cobro, que en algunos casos, se puede fener un derecho incondicional a la contraprestacién antes de
haber satisfecho una obligacién a cumplir, y f) la valuacién del ingreso considerando aspectos como el
reconocimiento de componentes importantes de financiamiento, fa contraprestacién distinta del efectivo y la
contraprestacién pagadera a un cliente.

NIF D-2, Costos por contratos con clientes - Separa la normativa del reconocimiento de los costos por
contratos con clientes de la correspondiente al reconocimiento de los ingresos por contratos con clientes y
amplia el alcance para incluir costos relacionados con todo tipo de contratos con clientes.

NIF D-5, Arrendamientios - El reconocimiento contable para el arrendador no tiene cambios y sélo se
adicionan requerimientos de revelacion. Para el arrendatario, introduce un (nico modelo de reconocimiento
de los arrendamientos que elimina la clasificacién de arrendamientos como operativos o capitalizables, por lo
que éste debe reconocer los activos y pasivos de todes los arrendamientos con duracién superior a 12 meses
{a menos que el activo subyacente sea de bajo valor). Consecuentemente el impacto mas importante, sera un
aumento en los activos bajo arrendamiento y en los pasivos financieros de un arrendatario al reconocer un
activo por derecho de uso del activo subyacente arrendado y un pasivo por arrendamiento que refleja la
obligacion de los pagos por arendamiento a valor presente. Los siguientes aspectos deben considerarse al
aplicar esta NIF: a) se define un arrendamientoc como un contrato que transfiere al arrendatario el derecho a
usar un activo por un periodo de tiempo determinado a cambio de una contraprestacion, por fo tanto, se debe
evaluar, al inicio del contrato, si se obtiene el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un
pericdo de tiempo determinado; b) cambia la naturaleza de los gastos relacionados con arrendamientos, al
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reemplazar el gasto por arrendamiento operativo conforme al Boletin D-5, por un gasto por depreciacion o
amortizacién de los activos por derecho de uso (en los costos operativos) y un gasto por interés sobre los
pasivos por arrendamiento (en el RIF); c) modifica la presentacién en el estado de flujos de efectivo al
reducirse las salidas de efectivo de las actividades de operacién, con un aumento en las salidas de flujos de
efectivo de las actividades de financiamiento para reflejar los pagos de los pasivos por arrendamiento; d)
modifica el reconocimiento de la ganancia o pérdida cuando un vendedor-arendatario transfiere un activo a
ofra entidad y arrienda ese activo en via de regreso.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sociedad Operadora esta en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en su informacion financiera.

15. MULTAS Y SANCIONES

Las multas y sanciones de las Sociedades o Fondos de Inversi6n administrados por la Sociedad Operadora, originadas por
operaciones no autorizadas o por exceder los limites de inversién previstos por la Comision o contemplados en los
prospectos de informacion al publico inversionista, seran imputables a la Sociedad Operadora, con el prop6sito de proteger
los intereses de los inversionistas al no afectar el patrimonio de las Scciedades o los Fondos de Inversion, segun
corresponda.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad Operadora tuvo cargos a resultados por estos conceptos por $4 y $0
respectivamente.

16 - AUTORIZACION DE LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién el 22 de enero de 2019, por el Consejo de Administracién de la
Sociedad de Inversion y estén sujetos a la aprobacion de la Asamblea General Ordinatia de Accionistas de la Sociedad de
Inversion, quien puede decidir su modificacién de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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