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Apertura de Mercados Financieros

Principales Catalizadores de los mercados este dia...

Mercados accionarios y futuros en EE.UU. positivos, respaldados por reportes
corporativos alentadores que contindan compensando por preocupaciones
sobre la inflacién y un sesgo més restrictivo de los bancos centrales, pudiendo
afectar el ritmo de expansién global. Mientras tanto, el délar, los rendimientos
de bonos gubernamentales y los commodities retroceden marginalmente

En China, Modern Land China Co. se ha sumado al grupo de desarrolladores
inmobiliarios que han fallado en el pago de sus bonos, comunicando
“problemas inesperados de liquidez” y afectando al sector en los mercados
locales. En este contexto, el gobierno chino estd presionando al duefio de
Evergrande, Hui Ka Yan, para utilizar su fortuna personal para pagar los
pasivos de su empresa

En temas comerciales, funcionarios de alto nivel de EE.UU. (Secretaria del
Tesoro) y China (Viceministro de Asuntos Econémicos) reanudaron platicas,
con una llamada la cual calificaron como constructiva, esperando mantener un
canal de comunicacién favorable. En el frente legislativo, los Demdcratas se
aproximan a un acuerdo sobre el paquete fiscal, aunque con cierta renuencia
del ala progresista. Se espera que en esta semana se vote por el paquete de
infraestructura (US$550 mil millones) que ya fue aprobado en el Senado

En EE.UU. atencion a la confianza del consumidor de octubre, anticipando un
ligero retroceso, y datos del sector inmobiliario. En Brasil se dara a conocer la
inflacion de la 12 mitad de octubre, con la expectativa de que las presiones en
precios continden

En noticias sobre el virus, China ha comenzado a vacunar nifios tan pequefios
como de tres afios, esto en un contexto en el cual ha habido un reciente repunte
en los contagios. Ademas, EE.UU. publicé nuevos requerimientos de viaje, en
los cuales los visitantes extranjeros deberdn haber sido vacunados
completamente y mostrar una prueba negativa

Indicadores econémicos a observar...
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Vistazo a los principales activos financieros

Hora Reporte/Periodo Unidad Banorte = Consenso Previo
Brasil
7:00 Precios al consumidor - oct % 2s/2s - 1.0 1.1
7:00 Precios al consumidor - oct % ala - 10.1 10.1
Estados Unidos
8:00 indice de precios S&P/Corelogic - ago % ala - 20.0 20.0
9:00 Venta de casas nuevas** - sep miles - 756 740
9:00 Confianza del consumidor* - oct indice 106.0 108.5 109.3
Meéxico
9:00 Reservas internacionales - 22 oct mmd - - 198.5
11:30 Subasta de Valores Gubernamentales: Cetes de 1, 3, 6 y 12 meses, Bono M de 5 afios (Mar'27),

Udibono de 10 afios (Nov'31) y Bondes F de 5 afios

Fuente: Bloomberg y Banorte. (P)preliminar; (R)revisado; (F)dato final; *Cifras ajustadas por estacionalidad, **Cifras ajustadas por estacionalidad anualizadas.

Destinado al publico inversionista en general

Ulimo ~ Var. diaria
Indices accionarios
Futuros S&P 500 4,575.00 0.4%
Euro Stoxx 50 4,221.04 0.8%
Nikkei 225 29,106.01 1.8%
Shanghai Composite 3,597.64 -0.3%
Divisas
USD/MXN 20.15 -0.1%
EUR/USD 1.16 0.1%
DXY 93.74 -0.1%
Commodities
WTI 83.97 0.3%
Brent 86.16 0.2%
Oro 1,802.92 -0.3%
Cobre 451.45 -0.3%
Bonos soberanos
Treasury 10 afios 1.61 -2pb

Fuente: Bloomberg
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Mercado accionario

Movimientos positivos en la mayoria de los mercados accionarios debido a
reportes corporativos positivos en Europa (como los de Novartis y UBS) y
EE.UU., en medio de preocupaciones sobre inflacién y desaceleracién global,
asi como por la situacion del sector inmobiliario en China. De 40 companiias del
S&P 500 que hoy reportan, 16 han dado a conocer sus resultados, siendo la
mayoria mejor a lo esperado, entre ellas 3M y GE. Alphabet y Microsoft
publicaran sus cifras tras el cierre

En Asia las bolsas cerraron mixtas. En Europa los mercados suben, el
Eurostoxx avanza 0.8%. Por su parte, en EE.UU. los futuros de los principales
indices accionarios apuntan a una apertura positiva al incrementarse 0.5% en
promedio, incluso después de que el Dow Jones y el S&P 500 alcanzaran nuevos
maximos histdricos en la sesién previa

En México, ayer Asur reportd un trimestre positivo que rebasé expectativas,
por lo que esperamos una reaccion positiva en la accion. Hoy se esperan las
cifras de Gce, Gmexico, Mega, Oma y Soriana

Mercado de renta fija gubernamental, divisas y commodities

Cambios modestos en tasas de bonos soberanos, guardando un tono positivo en
general con instrumentos de Europa y Treasuries ganando 2pb. Ayer los Bonos
M tomaron un respiro a las presiones recientes, con la curva apreciandose 4pb
excluyendo la parte mas larga que ajusté +1pb

El dolar se debilita ante movimientos de apreciacion generalizada en divisas del
G10 excluyendo a JPY (-0.3%) con GBP liderando ganancias (+0.4%). En EM
el balance es positivo, TRY (+1.7%) encabeza al grupo y el MXN se aprecia
0.1% a 20.15 por dolar hilando 3 sesiones positivas

El petroleo revierte cierta moderacion en alzas recientes hoy mas temprano en
la sesi6n bajo un tono modestamente negativo en general para los commodities
este martes, aunque el mercado conserva amplia expectativa de un contexto
deficitario que ha llevado al WTI y al Brent a maximos multianuales. Los
metales conservan bajas modestas

Mercado de deuda corporativa

Tras los resultados de colocaciones en lo que va de octubre ($30,100 millones),
lo emitido supera al mismo mes de 2020 (3.8% a/a), y se ubica ligeramente por
debajo de mayo ($31,666 millones), que se mantiene con el mes con mayor
monto emitido en el afio

Fitch Ratings afirmd en ‘AAFC3-(mex)’ con Perspectiva Estable la calificacion
como Administrador Primario de Activos Financieros de Metrofinanciera
(‘B+(mex)’ con Perspectiva en Evolucion). De acuerdo con la agencia,
Metrofinanciera tuvo importantes cambios en su alta direccion con el
nombramiento de un nuevo director general y la renovacion de la mitad de la
misma. Los cambios, liderados por Sociedad Hipotecaria Federal, se debieron
a la actualizacion de la estrategia orientada a la mejora de las condiciones
financieras y a la digitalizacion y automatizacion de los procesos

Cierres previos

Ultimo A1 dia
indices accionarios
Dow Jones 35,741.15 0.2%
S&P 500 4,566.48 0.5%
Nasdaq 15,226.71 0.9%
IPC 51,833.80 -0.1%
Ibovespa 108,714.60 2.3%
Euro Stoxx 50 4,188.31 0.0%
FTSE 100 7,222.82 0.3%
CAC 40 6,712.87 -0.3%
DAX 15,599.23 0.4%
Nikkei 225 28,600.41 -0.7%
Hang Seng 26,132.03 0.0%
Shanghai Composite 3,609.86 0.8%
Bonos soberanos
Treasury 2 afios 0.44 -2pb
Treasury 10 afios 1.63 Opb
Cetes 28 dias 4,92 2pb
TIIE 28 dias 5.00 Opb
Bono M 2 afios 6.74 -6pb
Bono M 10 afios 7.57 -2pb
Divisas
USD/MXN 2017 0.0%
EUR/USD 1.16 -0.3%
GBP/USD 1.38 0.1%
DXY 93.81 0.2%
Commodities
WTI 83.76 0.0%
Brent 85.99 0.5%
Mezcla mexicana 78.90 0.5%
Oro 1,807.73 0.8%
Cobre 452.80 0.7%

Fuente: Bloomberg
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Alejandro Padilla Santana, Delia Maria Paredes Mier, Juan Carlos Alderete Macal, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa Garza Ostos, Francisco José Flores
Serrano, Katia Celina Goya Ostos, Santiago Leal Singer, José Itzamna Espitia Hernandez, Alik Daniel Garcia Alvarez, Victor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando
Gomez Solis, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Luis Leopoldo L6pez Salinas, Leslie Thalia Orozco Vélez, Gerardo Daniel Valle Trujillo y Juan Barbier Arizmendi,
certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinién personal sobre la(s) compaifiia(s) o empresa(s) objeto de
este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacion distinta a
la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacién de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en acciones o valores
emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, los Analistas Bursétiles tienen
gue observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilizacion de informacién privada en su beneficio
y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de
interpésita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30 dias naturales anteriores a la fecha de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias
naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus filiales. Dicha
remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los Analistas. Sin embargo, los
inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacién por transaccion especifica alguna en banca de inversion o en las demés areas de
negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los ultimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversién y banca
corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algin servicio como los
mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracion por parte de dichas corporaciones en
contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la banca de
inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los proximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion o de cualquier otra
de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de anélisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo
subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion o el 1% de la emisién o subyacente
de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte, funge con algun
cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpésita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto
del reporte de andlisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

REFERENCIA
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accion sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la acciéon sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros, con el fin de
considerar si algin valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicién financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacion de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas financieros,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese ser aplicable en cada
caso especifico conforme a la regulacion vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo calculados para los valores por los analistas de
Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores endégenos y exégenos que afectan el desempefio de la empresa
emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los
valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna respecto de su precision o integridad. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emisién, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso;
Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de
C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podré ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido total o parcialmente sin previa autorizacién escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V
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