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Vistazo a los principales activos financieros

Índices accionarios

Futuros S&P 500

Indicadores económicos a observar… Euro Stoxx 50

Hora Reporte/Periodo Unidad Banorte Consenso Previo Nikkei 225

Estados Unidos Shanghai Composite

Precios al consumidor* - jun Divisas

   Subyacente* - jun USD/MXN

Precios al consumidor - jun EUR/USD

   Subyacente - jun DXY

El Fed realiza evento sobre racismo y la economía Commodities

México WTI

Reservas internacionales - 9 jul Brent

Subasta de Valores Gubernamentales: Cetes de 1, 3, 6 y 12 meses, Bono M de 10 años (May'31), Oro

Udibono de 20 años (Nov'35) y Bondes D de 1, 2 y 3 años Cobre

Fuente: Bloomberg y Banorte. (P)preliminar; (R)revisado; (F)dato final; *Cifras ajustadas por estacionalidad, **Cifras ajustadas por estacionalidad anualizadas. Bonos soberanos

Treasury 10 años

Destinado al público inversionista en general Fuente: Bloomberg
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• Mercados accionarios mixtos con cierres positivos en Asia y una modesta alza
en futuros del S&P500, mientras que el dólar sube y los rendimientos de bonos
gubernamentales bajan de cara al importante reporte de inflación en EE.UU.,
con las últimas publicaciones por arriba de las expectativas. Asimismo, el
mercado aguarda el inicio de la temporada de reportes

• Atención hoy en la inflación de junio en EE.UU., donde también se subasta el
bono del Tesoro de 30 años. El Fed sostendrá un evento sobre racismo y
economía con Kashkari, Bostic y Rosengren participando

• El BoE informó que los principales bancos del Reino Unido podrán volver a
pagar dividendos, eliminando la medida que fue impuesta durante la
pandemia. El banco central concluyó que la industria cuenta con suficiente
capital para retomar estos pagos, similar a lo hecho por el Fed y después de que
el ECB señalizó cautela ayer sobre un pronto regreso a esta política

• James Bullard del Fed de St. Louis, considerado entre los miembros con sesgo
dovish, afirmó que está listo para empezar a reducir el ritmo de compra de
activos (tapering). En particular, se mostró algo preocupado porque las
compras de MBS del Fed podrían estar alimentando una “incipiente” burbuja

• Las exportaciones e importaciones de China crecieron 32.2% y 36.7% a/a (en
dólares) en junio, respectivamente. Esto fue mejor a lo esperado, señalizando
dinamismo a pesar de algunos problemas de oferta relacionados con el COVID-
19 y “cuellos de botella” en puertos al sur del país

• El BoJ podría ofrecer pagar intereses (tasas de interés negativas) a los bancos
que presten recursos para proyectos verdes, en un paso adicional para hacer
frente a los retos impuestos por el cambio climático



Mercado accionario Cierres previos

Índices accionarios

Dow Jones

S&P 500

Nasdaq

IPC

Ibovespa

Euro Stoxx 50

FTSE 100

CAC 40

DAX

Nikkei 225

Hang Seng

Shanghai Composite

Bonos soberanos

Treasury  2 años

Treasury  10 años

Cetes 28 días

Mercado de renta fija gubernamental, divisas y commodities TIIE 28 días

Bono M 2 años

Bono M 10 años

Divisas

USD/MXN

EUR/USD

GBP/USD

DXY

Commodities

WTI

Brent

Mezcla mexicana

Oro

Cobre

Fuente: Bloomberg

Mercado de deuda corporativa
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• Movimientos mixtos en los mercados accionarios en donde los inversionistas
muestran cautela y aguardan a la publicación del dato de inflación de EE.UU.
Mientras tanto, en el frente corporativo, inició la temporada de reportes
trimestrales con los resultados de 6 empresas del S&P 500, destacando los de
Goldman Sachs, JP Morgan y Pepsico, siendo mejores a lo esperado

• En Asia la mayoría de las bolsas cerraron positivas. En Europa los mercados
son mixtos. Las acciones de empresas de los sectores de tecnología y de servicios
de comunicación lideran las ganancias, mientras que las de cuidado de la salud
y financieras son las que más caen, este último después de que el ECB señalara
que podría frenar el pago de dividendos excesivos. Por su parte, en EE.UU. los
futuros de los principales índices accionarios son mixtos y muestran pocos
cambios

• En México, Amx publicará sus resultados del 2T21 después del cierre de los
mercados

• El día de hoy se espera la subasta de dos emisiones bancarias por parte de
Banco Actinver por hasta $2,000 millones y plazos de 5 años. El bono BACTIN
21 pagará una tasa variable, mientras que el bono BACTIN 21-2 pagará una
tasa fija. La calificación asignada es de ‘AA’

• Asimismo, se espera la reapertura de un bono de Fibra Mty, FMTY 20D, por
un monto de hasta US$100 millones y plazo de 6.3 años. Las calificaciones
asignadas en escala local son de ‘AA’

• PCR Verum incrementó las calificaciones de Navistar Financial de largo y
corto plazo a ‘AAA/M’ desde ‘BBB+/M’ y a ‘1+/M’ desde ‘2/M’,
respectivamente, y removió la Observación Positiva. La perspectiva es Estable.
El incremento en las calificaciones se da tras la formalización total de las
acciones de Navistar por parte de TRATON Group (Volkswagen AG)

• Sesgo modestamente positivo en bonos soberanos con los activos europeos
apreciándose 1-2pb mientras los Treasuries ganan 1pb a partir de 10 años.
Ayer la curva de Bonos M inició la semana con una apreciación de 4pb en
promedio y los Udibonos ganaron 3pb a partir de plazos medios

• Dólar ligeramente fuerte con la mayoría de las divisas del G10 depreciándose
bajo rangos acotados, excluyendo a JPY y AUD. En EM el balance es mixto con
RUB encabezando ganancias (+0.5%) y ZAR las pérdidas (-1.2%). El
USD/MXN se deprecia 0.3% a 19.91

• El petróleo marca pocos cambios en el WTI y ganancias modestas en el Brent
bajo un contexto aun optimista sobre la demanda global y con la IEA
advirtiendo que el mercado pudiera experimentar un déficit de oferta aún
mayor en caso de que la OPEP+ no resuelva su impasse e incremente
producción. Metales con sesgo negativo incluyendo al cobre y la plata



Certificación de los Analistas.

Declaraciones relevantes.

Remuneración de los Analistas.

Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses.

Actividades de las áreas de negocio durante los próximos tres meses.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Guía para las recomendaciones de inversión.

REFERENCIA

COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea mayor al rendimiento estimado del IPC.

MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la acción sea similar al rendimiento estimado del IPC.

VENTA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Determinación de precios objetivo
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La información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaración alguna respecto de su precisión o integridad. La

información, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emisión, pero están sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso;

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de

C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podrá ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni

reproducido total o parcialmente sin previa autorización escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversión, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros, con el fin de 
considerar si algún valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversión, perfil de riesgo y posición financiera.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en acciones o valores

emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, los Analistas Bursátiles tienen

que observar ciertas reglas que regulan su participación en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilización de información privada en su beneficio

y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendrán de invertir y de celebrar operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de

interpósita persona, con Valores objeto del Reporte de análisis, desde 30 días naturales anteriores a la fecha de emisión del Reporte de que se trate, y hasta 10 días

naturales posteriores a su fecha de distribución.

La remuneración de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus filiales. Dicha
remuneración se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempeño individual de los Analistas. Sin embargo, los
inversionistas deberán advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensación por transacción específica alguna en banca de inversión o en las demás áreas de
negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. , a través de sus áreas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversión y banca 

corporativa, a un gran número empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algún servicio como los 

mencionados a las compañías o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneración por parte de dichas corporaciones en 

contraprestación de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los últimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la banca de 
inversión o por alguna de sus otras áreas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podría ser objeto de análisis en el presente reporte.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversión o de cualquier otra
de sus áreas de negocio, por parte de compañías emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podría ser objeto de análisis en el presente reporte.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del último trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo
subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o más de su cartera de inversión de los valores en circulación o el 1% de la emisión o subyacente
de los valores emitidos.
Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte, funge con algún
cargo en las emisoras que pueden ser objeto de análisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpósita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto
del reporte de análisis.

Para el cálculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinación de metodologías generalmente aceptadas entre los analistas financieros,
incluyendo de manera enunciativa, más no limitativa, el análisis de múltiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese ser aplicable en cada
caso específico conforme a la regulación vigente. No se puede dar garantía alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo calculados para los valores por los analistas de
Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores endógenos y exógenos que afectan el desempeño de la empresa
emisora, el entorno en el que se desempeña e influyen en las tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es más, el inversionista debe considerar que el precio de los
valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Alejandro Padilla Santana, Delia María Paredes Mier, Juan Carlos Alderete Macal, Manuel Jiménez Zaldívar, Marissa Garza Ostos,

Francisco José Flores Serrano, Katia Celina Goya Ostos, Santiago Leal Singer, José Itzamna Espitia Hernández, Víctor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando Gómez

Solís, Miguel Alejandro Calvo Domínguez, Luis Leopoldo López Salinas, Leslie Thalía Orozco Vélez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Juan Barbier Arizmendi y Eridani

Ruibal Ortega, certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinión personal sobre la(s) compañía(s) o

empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos

compensación distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por  la prestación de nuestros servicios.
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