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GRUPO FINANCIERO

Banorte Andlisis y Estrategia

Apertura de Mercados Financieros

Principales Catalizadores de los mercados este dia...

Mercados accionarios negativos, rendimiento de bonos gubernamentales mixto
y doélar con pocos cambios ante el aumento de casos de COVID-19 y
restricciones a la movilidad, posibilidad de que el proceso de vacunacion sea
mas lento y mayor probabilidad de un Brexit sin acuerdo

Sobre la posibilidad de mayor estimulo fiscal en EE.UU., las negociaciones
contindan detenidas, con el lider de los Republicanos en el Senado, Mitch
McConnell, buscando pasar su propio plan. Cabe recordar que la camara baja
estara votando en una extension al presupuesto para evitar un cierre del
gobierno la proxima semana. En el frente electoral, hoy es la fecha limite para
que los estados certifiquen a sus representantes ante el Colegio Electoral

En noticias sobre el Brexit, el Primer Ministro de Reino Unido, Boris Johnson,
comentd que las platicas con la UE han sido complicadas, pero que espera
alcanzar un acuerdo. No obstante, también mencioné que existe la posibilidad
de que no se logre un compromiso

Sobre el virus, Reino Unido es el primer pais occidental en comenzar a
administrar vacunas contra el COVID-19. Sin embargo, ante las dificultades de
produccion, varios paises estan encontrando que no han podido conseguir
tantas dosis como desearian. En este contexto los casos siguen al alza,
alcanzando un total de 67.7 millones, y mas regiones estan imponiendo
restricciones nuevamente

En cuanto a datos econdmicos, el PIB final de la Eurozona para el 3T20
presentd cambios mixtos, con un ligero ajuste al alza en la comparacion anual a
-4.3%, pero con el cambio secuencial méas bajo a 12.5% t/t. Por su parte, en
Alemania el indice ZEW de expectativas resulté mejor a lo esperado en 55.0pts,
aunque con un ligero deterioro en las condiciones actuales a -66.5pts

Indicadores econémicos a observar...
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Vistazo a los principales activos financieros

Ultimo ~~ Var. diaria

Hora Reporte/Periodo Unidad Banorte  Consenso Previo
Eurozona
4:00 Encuesta ZEW (expectativas) - dic indice - 455 39.0
4:00 EUR Producto interno bruto - 3T20 (F) % ala - 4.4 4.4
4:00 EUR Producto interno bruto* - 3720 (F) % th - 12.6 12.6
Brasil
6:00 Precios al consumidor - nov % m/m - 0.8 0.9
6:00 Precios al consumidor yoy - nov % ala - 4.2 39
México
9:00 Reservas internacionales - 4 dic mmd - - 194.3
11:30 Subasta Valores Guber: Cetes 1, 3, 6 y 12 meses, Bono M 3 afios (Mar'23) y Udibono 3 afios (Nov'23)
China
19:30 Precios al consumidor - nov % ala - - 0.5

Fuente: Bloomberg y Banorte. (P)preliminar; (R)revisado; (F)dato final; *Cifras ajustadas por estacionalidad, **Cifras ajustadas por estacionalidad anualizadas.

Destinado al publico inversionista en general

indices accionarios

Futuros S&P 500 3,671.50 -0.5%
Euro Stoxx 50 3,507.27 -0.6%
Nikkei 225 26,467.08 0.3%
Shanghai Composite 3,410.18 0.2%
Divisas

USD/MXN 19.86 0.1%
EUR/USD 1.21 0.1%
DXY 90.87 0.1%
Commodities

WTI 4559 -0.4%
Brent 48.65 -0.3%
Oro 1,865.58 0.2%
Cobre 347.80 -1.1%
Bonos soberanos

Treasury 10 afios 0.93 1pb

Fuente: Bloomberg
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Mercado accionario

Movimientos negativos en los mercados accionarios debido al incremento de
contagios por coronavirus a nivel global que ha resultado en mayores
restricciones de distanciamiento social en algunos paises, a pesar de que hoy
inicid6 la vacunacién en Reino Unido. Adicionalmente, el animo de los
inversionistas se ve afectado por la posibilidad de un Brexit sin acuerdo

En Asia las bolsas cerraron negativas. En Europa los mercados retroceden, el
Eurostoxx cae 0.6%. Los sectores de cuidado de la salud y energia lideran las
pérdidas. Por su parte, en EE.UU. los futuros de los principales indices
accionarios apuntan a una apertura negativa al disminuir 0.5% en promedio.
Las acciones de Tesla caian mas de 1% en el pre-market tras anunciar que hara
un aumento de capital por hasta US$5,000 millones

Volaris realizara una oferta publica primaria fuera de México de 120 millones de
CPOs (~12% del total de CPOs actuales), con el objeto de fortalecer su
estructura de capital para aprovechar la recuperacion del sector y con ello
consolidar su liderazgo en la industria aérea en México

Mercado de renta fija gubernamental, divisas y commodities

Dindmica mixta en renta fija global y con operacién bajo rangos acotados,
observando movimientos entre £1pb en Asia/Pacifico y Europa, en tanto los
Treasuries marcan ajustes modestos de +1pb. Ayer la curva de Bonos M
arranco la semana con ganancias de 2pb en promedio

Pocos cambios en indices del USD aunque con un balance modestamente
positivo ante pérdidas en la mayoria de las divisas del G10 con SEK y GBP
siendo las mas débiles (-0.5%), mientras el balance en emergentes es mixto. En
este Gltimo el USD/MXN opera en 19.86 (+0.1%0)

Petroleo negativo en alrededor de -0.5% con el mercado digiriendo el alza en
casos y nuevas medidas de confinamiento, aunque conservando niveles
cercanos a maximos en 9 meses tras alza el mes pasado. Los metales
industriales también caen y los preciosos se fortalecen ligeramente

Mercado de deuda corporativa

Aviso de readquisicion del patrimonio del fideicomiso y amortizacion
anticipada de los CBs TFOVIS 12U (BRH del Fovissste) para el proximo 28 de
diciembre de 2020 por UDIS 330 millones, toda vez que el saldo insoluto de
principal de los CBs alcanzé un nivel por debajo del 10% del saldo insoluto de
principal

Banco Invex (Fiduciario) informd que el monto de recursos disponibles para el
pago de la amortizacion ordinaria el préximo 16 de diciembre de 2020 para la
emision UFINCB 16 (ABS de Unifin Financiera) es de $88.82 millones

HR Ratings ratifico la calificacion de ‘HR A (E)’ con Perspectiva Estable a la
emision DMXI 15 (FF de Desarrollos E6licos Mexicanos de Oaxaca). De
acuerdo con la agencia, la ratificacion se debe a la Tasa de Estrés Anualizada
obtenida de 0.45% (vs. 0.38% obtenida en la revision anterior)

Cierres previos

Ultimo A1dia
indices accionarios
Dow Jones 30,069.79 -0.5%
S&P 500 3,691.96 0.2%
Nasdaq 12,519.95 0.4%
IPC 43,255.25 -0.9%
Ibovespa 113,589.80 0.1%
Euro Stoxx 50 3,530.08 0.3%
FTSE 100 6,555.39 0.1%
CAC 40 5,573.38 -0.6%
DAX 13,271.00 0.2%
Nikkei 225 26,547.44 -0.8%
Hang Seng 26,506.85 -1.2%
Shanghai Composite 3,416.60 -0.8%
Bonos soberanos
Treasury 2 afios 0.14 -1pb
Treasury 10 afios 0.92 -4pb
Cetes 28 dias 4.30 2pb
TIIE 28 dias 448 Opb
Bono M 2 afios 4.47 Opb
Bono M 10 afios 5.68 -2pb
Divisas
USD/MXN 19.89 0.6%
EUR/USD 1.21 0.1%
GBP/USD 1.34 -0.5%
DXY 90.79 0.1%
Commodities
WTI 45.76 -1.1%
Brent 48.79 -0.9%
Mezcla mexicana 4416 -1.2%
Oro 1,862.73 1.3%
Cobre 351.65 0.2%

Fuente: Bloomberg
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Alejandro Padilla Santana, Delia Maria Paredes Mier, Juan Carlos Alderete Macal, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa Garza Ostos,
Tania Abdul Massih Jacobo, Francisco José Flores Serrano, Katia Celina Goya Ostos, Santiago Leal Singer, José ltzamna Espitia Hernandez, Valentin Ill Mendoza
Balderas, Victor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando Gémez Solis, Miguel Alejandro Calvo Dominguez, Luis Leopoldo L6épez Salinas, Leslie Thalia Orozco Vélez,
Gerardo Daniel Valle Trujillo, Juan Barbier Arizmendi y Eridani Ruibal Ortega, certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo
fiel de nuestra opiniéon personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo
declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacién distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestaciéon de
nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en acciones o valores
emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo, los Analistas Bursatiles tienen
que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la utilizacién de informacién privada en su
beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de
interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30 dias naturales anteriores a la fecha de emisién del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias
naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus filiales. Dicha
remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los Analistas. Sin embargo, los
inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacién por transaccion especifica alguna en banca de inversién o en las demas areas de
negocio. Actividades de las areas de negocio durante los dltimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversién y banca
corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algtn servicio como los
mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracion por parte de dichas corporaciones en
contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la banca de
inversién o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los proximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversién o de cualquier otra
de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo
subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion o el 1% de la emisién o subyacente
de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte, funge con algin
cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto
del reporte de andlisis.

Guia para las recomendaciones de inversién.

REFERENCIA
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la acciéon sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la acci6n sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros, con el fin
de considerar si algun valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicién financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas financieros,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que pudiese ser aplicable en cada
caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo calculados para los valores por los analistas de
Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores endégenos y exégenos que afectan el desempefio de la empresa
emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los
valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna respecto de su precision o integridad. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emisién, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso;
Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de
C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podré ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido total o parcialmente sin previa autorizacion escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V
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