Produccion industrial - El crecimiento sigue
en mayo, impulsada por las manufacturas

=  Produccion industrial (mayo): 3.3% a/a (cifras originales); Banorte:
3.0%; consenso: 3.0% (rango:1.2 % a 4.9%); anterior: 2.7%

= En términos secuenciales, la industria crecié 0.1% m/m, impulsada por
las manufacturas (0.2%). Sin embargo, hubo retrocesos relevantes en la
mineria (-0.7%) y construccion (-0.6%), parcialmente impactados por
una base més retadora

=  Este resultado es consistente con nuestra vision de una expansion mas
moderada en el 2T22 relativo al periodo previo. En general, la actividad
se mantiene limitada por ciertos choques de oferta, disrupciones en el
comercio y el impacto de las presiones inflacionarias. Sin embargo,
destacamos que las caidas son modestas y también reflejan en parte la
volatilidad natural en ciertos componentes

= Creemos que la relativa desaceleracion del 2T22 puede revertirse en los
proximos meses, principalmente por las manufacturas. No obstante,
mantenemos cautela sobre la demanda externa y la trayectoria de la
inflacion. Ademas, estaremos atentos a la evolucién de otros riesgos,
tales como el conflicto en Ucrania y posibles nuevas olas de contagios

La industria sigue avanzando en términos anuales. El sector aument6 3.3% a/a
(ver Grafica 1), superior al consenso (3.0%) que coincidia con nuestro estimado.
El resultado estuvo favorecido por un dia laboral adicional relativo al afio previo.
Corrigiendo por esto con cifras ajustadas por estacionalidad, el crecimiento fue
de 3.1% a/a, menor al estimado del IOAE del INEGI (+3.3%). En el detalle y de
vuelta a cifras originales, las manufacturas aceleraron su ritmo, creciendo 6.1%

a/a, seguidas de la construcciéon en -0.1.%. Finalmente, la mineria disminuyo
1.8% (ver Grafica 2). Para detalles, consultar la consultar la Tabla 1.

Aumento secuencial modesto, afladiendo tres meses al alza. La industria subio
0.1% m/m (Gréfica 3). Con esto, el sector se ubica 0.7% debajo de febrero de
2020 —métrica pre-pandemia— y 4.4% madas bajo que su maximo historico en
septiembre 2015 (Grafica 4). En nuestra opinion, algunos factores limitaron el
desempefio. En general, consideramos que las presiones inflacionarias contintian
siendo el principal lastre. E1 INPP (sin petréleo) para mayo fue de 8.95% a/a
—construccion: 16.70%, manufacturas: 9.90% y mineria: 6.86%. Adicionalmente,
los efectos del cierre de ciertos puertos y fabricas en China a finales de abril
empezaron a tener efectos negativos en los procesos productivos de diversas
industrias en algunos frentes —por escasez de insumos, gestion de inventarios,
aumentos en el costo de transporte, tiempos de entrega, etc. A lo anterior se sumo
el deterioro de las cadenas productivas por choques de oferta previos y
persistentes (e.g. guerra en Ucrania y aumentos de contagios por Omicron).

Por sectores, destacamos el -0.7% en mineria. Cabe mencionar que esto viene tras
un fuerte incremento de 1.4% en abril. Una significativa volatilidad persiste en
‘servicios relacionados’, con una contraccion de 16.9% después de un aumento
de 40.4% en los meses previos.
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Mientras tanto, hay una divergencia en sus rubros principales, con la ‘mineria
petrolera’ en +0.9% y la ‘mineria no petrolera’ en -2.3%. Sobre el primero, el
resultado es consistente con el Ultimo reporte de la Comision Nacional de
Hidrocarburos, donde se detalla un ligero aumento en la extraccion de petrdleo y
caida marginal en la obtencion de gas. En la tiltima, la caida es consistente con la
moderacion en precios.

La construccion cay6 0.6%, una modesta baja considerando los aumentos previos.
La edificacion (-2.2%) fue el principal lastre, aunque teniendo una base mas
retadora. Las obras de ingenieria civil aumentaron 7.7%, lo que puede estar
conectado con el renovado empuje en proyectos clave tal como la refineria de Dos
Bocas y previo a las elecciones del 5 de junio. También positivo, ‘trabajos
especializados’ aumentd 6.1%.

Finalmente, las manufacturas crecieron 0.2%, con 11 de 21 sectores al alza, como
se muestra en la Tabla 2. Esto es consistente con otros datos duros, aunque difiere
de los indicadores de sentimiento. Las exportaciones dentro de la balanza
comercial fueron positivas (1.4%), con las no automotrices acelerando ganancias
(2.0%) y las automotrices moderando su retroceso (-0.1%). Las importaciones de
bienes intermedios también crecieron (0.6%). Por el contrario, el PMI
manufacturero del IMEF, su equivalente en EE.UU. y la confianza empresarial
doméstica cayeron en el periodo. En el desagregado, los rubros con expansiones
importantes fueron transporte (0.6%), bebidas y tabaco (0.8%) y equipo eléctrico
(0.6%). Por el contrario, a la baja destacaron petrdleo y carbon (-3.5%)
—consistente con reportes de una reduccion en la produccion de refinerias—,
quimicos (-1.1%) y equipo electronico (-0.2%).

Moderacion haciael cierre del 1S22. En lo que va del afio, la alta incertidumbre,
diversos choques de oferta globales y el mayor dinamismo de la demanda en
ciertas regiones han ocasionado precios elevados y una politica monetaria mas
restrictiva. Todo lo anterior ha presionado a las cadenas de produccion. A pesar
de ello, la industria mexicana ha sido resiliente, avanzando en el periodo. Sin
embargo, esta resiliencia puede estar debilitindose. El indicador manufacturero
del IMEF de junio se situd debajo del umbral de expansion, destacando el freno
en ‘nuevos pedidos’ y ‘produccion’. En una tendencia parecida, 4 de los 7
subsectores del indicador de pedidos manufactureros del INEGI cayeron. En
EE.UU., nuestro principal socio comercial, el ISM manufacturero de junio
también bajo, mientras que la confianza del consumidor continué moderandose,
destacando la fuerte baja del componente de expectativas. Todo esto ha sido
reflejo también de una moderacion gradual durante el segundo trimestre. Sin
embargo, la desaceleracion podria ser de corta duracion. Mantenemos nuestra
vision de que las manufacturas seran el motor en la segunda mitad del afio y que
la construccion podra aportar un impulso adicional.

En las manufacturas, si bien el sector automotriz sigue sin recuperar los niveles
prepandemia, la AMIA considera que la cadena de suministro parece recobrarse
a paso moderado y con esto, la produccion y exportaciones. En la industria de
autopartes, la relocalizacion de empresas asiaticas en México —como parte de la
tendencia de sustituir importaciones provenientes desde esa region— es
considerado alentador por el director de la Industria Nacional de Autopartes.

2

4p BANORTE


https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20220627_Balanza_Comercial_May_22.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20220627_Balanza_Comercial_May_22.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20220701_IMEF_Jun_22.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20220701_IMEF_Jun_22.pdf

De acuerdo con cifras de esta organizacion, en lo que va del afo el sector ha
recibido US$524 millones de IED. El nearshoring también ha sido benéfico,
anticipando que impulsara al sector manufacturero no automotriz en el corto y
mediano plazo. De acuerdo con el BID, la ganancia potencial por nuevas
exportaciones manufacturadas en el pais es equivalente al 2.6% del PIB.

La construccion también obtendria un impulso, especialmente la edificacion. La
SHCP informé que actualmente se estan construyendo 4.7 millones de metros
cuadrados destinados a espacios industriales. Adicionalmente, mencion6 que la
demanda por este tipo de construccion ha aumentado 42% respecto al afio pasado.
Por su parte, las obras de ingenieria civil serian ayudadas por el proyecto federal
‘Corredor Interoceanico del Istmo de Tehuantepec’ que contempla la ampliacion
y rehabilitacion de vias ferroviarias y autopistas, la modernizacion de los puertos
de Coatzacoalcos y Salina Cruz, asi como la construccion de diez parques
industriales a lo largo del Istmo, entre otras obras. Esto se suma a proyectos clave
como la refineria de Dos Bocas y el Tren Maya.

Finalmente, en la mineria seguimos viendo incertidumbre en el corto plazo
relacionada con los precios de los metales y energéticos —especialmente por la
posible crisis de energia en Europa durante el proximo invierno. Sin embargo,
proyectos publicos y con participacion privada podrian estimular al sector en el
mediano plazo. Puntualmente, en el marco del ‘Corredor Transistmico’, el
desarrollo de un nuevo gasoducto —que parte del Golfo y culmina en el Pacifico—
y una planta de licuefaccion —con la intencion de exportar gas a Asia— estan
incluidas, probablemente fomentando una mayor extraccion de gas natural.
Dando seguimiento a lo que mencionamos en el reporte previo sobre la inversion
de NewFortress Energy en el pais, la semana pasada la empresa dio mas detalles
sobre sus planes de inversion. Estos incluyen una terminal de regasificacion en
Baja California Sur en colaboracion con CFE y de explotacion del campo de gas
natural Lakach en aguas profundas del Golfo de México con Pemex. En conjunto,
estos proyectos representan una inversion de alrededor de US$3,700 millones.
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Tabla 1: Produccion industrial
% ala cifras originales, % a/a cifras ajustadas por estacionalidad
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Cifras originales

Cif. desestacionalizadas

may-22 may-21 ene-may’'22  ene-may’21 may-22 may-21
Produccion industrial 33 35.7 31 9.0 31 35.8
Mineria -1.8 9.0 1.0 0.9 -1.7 94
Extraccion de petroleo y gas 24 2.8 -1.6 -1.3 2.4 29
L\)A;?r%rlz)cilegrggnerales metalicos y no metalicos excepto 14 413 06 151 10 21
Servicios relacionados con la mineria 14 2.2 18.9 -8.3 0.7 15
Servicios pUblicos 43 9.5 2.7 -1.0 43 9.6
Generacion, transmision y generacion de energia eléctrica 5.1 10.4 29 -1.9 5.0 10.4
S:rr]zﬁ;t(rjgrdf(ienz?ua y suministro de gas por ductos al 16 6.6 18 24 16 6.6
Construccion 0.1 39.7 0.3 5.9 -0.2 40.3
Edificacion 4.4 49.6 -14 6.1 -4.1 50.2
Construccion de obras de ingenieria civil 6.4 -1.7 2.6 5.1 5.7 -0.9
Trabajos especializados para la construccion 155 470 5.9 154 13.6 46.0
Manufacturas 6.1 485 4.8 141 5.6 49.1
Industria alimentaria 38 24 32 0.7 35 2.7
Industria de las bebidas y del tabaco 8.7 63.8 8.0 204 8.5 62.4
Fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles 5.7 245.7 8.9 372 47 249.3
Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir -2.6 70.0 -4.3 220 -3.3 72.0
Fabricacién de prendas de vestir 3.2 235.1 122 173 1.0 235.8
Industria de la madera -3.3 65.3 18 15.4 -4.9 66.1
Industria del papel 39 321 5.7 7.9 3.0 318
Impresién e industrias conexas 11.7 50.8 14.3 14.0 10.2 51.9
Fabricacion de productos derivados del petréleo y carbon 23.2 8.3 18.9 17.0 23.9 9.1
Industria quimica 6.5 5.1 6.6 24 5.8 5.6
Industria del plastico y del hule 5.9 717 6.8 25.7 42 779
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 2.7 489 34 18.2 2.4 49.0
Industrias metélicas basicas 2.3 24.7 25 8.8 21 24.2
Fabricacion de productos metlicos 3.6 79.0 15 26.1 3.6 78.9
Fabricacion de maquinaria y equipo 10.3 67.8 2.1 20.7 8.6 70.6
Fabricacion de equipo de computacion, comunicacion,
medicion y de otros equipos, componentes y accesorios 8.4 448 9.0 134 109 439
electronicos
Fabricacion de equipo de transporte 8.8 311.8 35 39.6 7.0 316.2
Fabricacion de muebles, colchones y persianas 6.2 190.9 6.9 352 3.8 187.4
Otras industrias manufactureras 51 46.1 5.7 113 3.2 455
Fuente: INEGI
Gréfica 1: Produccion industrial Gréfica 2: Produccion industrial
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Tabla 2: Produccion industrial
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad; % 3m/3m cifras ajustadas por estacionalidad
% m/m % 3m/3m
may-22 abr-22 mar-22 mar-may’22 feb-abr'22
Produccion industrial 0.1 05 04 33 2.7
Mineria 0.7 14 -1.0 -1.8 0.1
Extraccion de petréleoy gas 0.9 0.7 2.7 2.4 33
;’;Ael?rgrllei) cilegrglsnerales metdlicos y no metélicos excepto 23 04 14 14 15
Servicios relacionados con la mineria -16.9 404 2.0 14 237
Servicios pUblicos 17 0.0 2.3 43 22
Generacion, transmision y generacion de energia eléctrica 2.2 -0.3 34 5.1 24
S:rr]zmisit(rjgrdf(ienz(_lqua y suministro de gas por ductos al 0.2 07 01 16 14
Construccion -0.6 04 4.8 0.1 17
Edificacion 2.2 04 4.6 -4.4 2.7
Construccion de obras de ingenieria civil 7.7 5.4 17 6.4 6.1
Trabajos especializados para la construccion 6.1 2.9 3.8 155 4.1
Manufacturas 0.2 12 0.1 6.1 39
Industria alimentaria 0.1 14 -0.5 3.8 3.0
Industria de las bebidas y del tabaco 0.8 15 -4.6 8.7 8.0
Fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles 2.2 3.3 2.7 5.7 0.9
Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir 0.3 -11 -1.7 2.6 5.8
Fabricacion de prendas de vestir 2.1 -32 2.6 32 44
Industria de la madera 0.1 -4.8 5.7 -33 6.5
Industria del papel 0.9 6.4 -1.3 39 34
Impresién e industrias conexas 24 15 0.4 11.7 10.9
Fabricacion de productos derivados del petréleo y carbon -35 4.2 -0.8 232 39.8
Industria quimica -7 0.2 -0.2 6.5 8.0
Industria del plastico y del hule 0.2 0.0 0.6 5.9 2.0
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 11 0.1 0.6 2.7 1.8
Industrias metélicas basicas 0.6 15 -1.3 2.3 2.1
Fabricacion de productos metlicos 0.5 -0.2 0.5 3.6 0.3
Fabricacion de maquinaria y equipo 0.6 5.4 1.0 10.3 4.0
Fabricacion de equipo de computacion, comunicacion,
medicion y de otros equipos, componentes y accesorios -0.2 42 11 8.4 13.6
electronicos
Fabricacion de equipo de transporte 0.6 14 0.6 8.8 11
Fabricacion de muebles, colchones y persianas 8.8 -8.5 -0.8 6.2 3.2
Otras industrias manufactureras -15 7.8 -3.7 51 8.8

Fuente:

INEGI

Grafica 3: Produccién industrial
% m/m, cifras ajustadas por estacionalidad
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Alejandro Padilla Santana, Juan Carlos Alderete Macal, Alejandro Cervantes Llamas, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa Garza Ostos,
Katia Celina Goya Ostos, Francisco José Flores Serrano, José Luis Garcia Casales, Victor Hugo Cortes Castro, José ltzamna Espitia Hernandez,
Carlos Hernandez Garcia, David Alejandro Arenas Sanchez, Leslie Thalia Orozco Vélez, Hugo Armando Gémez Solis, Yazmin Selene Pérez Enriquez,
Miguel Alejandro Calvo Dominguez, , Daniela Olea Suarez, José De JesUs Ramirez Martinez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Luis Leopoldo Lépez
Salinas, Isajas Rodriguez Sobrino, Paola Soto Leal, Oscar Rodolfo Olivos Ortiz, Daniel Sebastian Sosa Aguilar y Salvador Austria Valencia
certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinién personal sobre la(s) compafiia(s) o
empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos,
ni recibiremos compensacion distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacion de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin
embargo, los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras
cosas, la utilizacién de informacién privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar
operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30
dias naturales anteriores a la fecha de emisién del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucién.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y
de sus filiales. Dicha remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual
de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacion por transaccion especifica alguna
en banca de inversion o en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de
inversion y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro
brinden algin servicio como los mencionados a las compafiias 0 empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una
remuneracion por parte de dichas corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte
de la banca de inversién o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de
anélisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion
o de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente
reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion
0 el 1% de la emision o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero
Banorte, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpésita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de andlisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aungue este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores
Financieros, con el fin de considerar si algin valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion
financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro
método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los
precios objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de
diversos factores endégenos y exégenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias
del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su
interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna
respecto de su precision o integridad. La informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su
emision, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios
y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier
pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total
o parcialmente sin previa autorizacion escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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Financiera de Mercados
Director Economia Nacional

Director Economia Internacional
Subdirector Economia Nacional
Gerente Economia Internacional

juan.alderete.macal@banorte.com

francisco.flores.serrano@banorte.com
katia.goya@banorte.com
yazmin.perez.enriquez@banorte.com
luis.lopez.salinas@banorte.com

55) 1103 - 4046

(55)

(55) 1670 - 2957
(55) 1670 - 1821

(55) 5268 - 1694

(55) 1103 - 4000 x 2707

Estrategia de Mercados
Manuel Jiménez Zaldivar

Director Estrategia de Mercados

manuel.jimenez@banorte.com

(55) 5268 - 1671

Estrategia de Renta Fijay Tipo de Cambio

Leslie Thalia Orozco Vélez
Isaias Rodriguez Sobrino

Subdirector Estrategia de Renta Fija y Tipo de Cambio
Gerente de Renta Fija, Tipo de Cambio y Commodities

leslie.orozco.velez@banorte.com
isaias.rodriguez.sobrino@banorte.com

(55) 5268 - 1698
(55) 1670 - 2144

Anélisis Bursatil

Marissa Garza Ostos

José Itzamna Espitia Hernandez
Carlos Hernandez Garcia
Victor Hugo Cortes Castro
Paola Soto Leal

Oscar Rodolfo Olivos Ortiz

Director Andlisis Bursatil
Subdirector Anlisis Bursatil
Subdirector Analisis Bursatil
Subdirector Analisis Técnico
Analista Sectorial Analisis Bursatil
Analista Sectorial Analisis Bursatil

marissa.garza@banorte.com
jose.espitia@banorte.com
carlos.hemandez.garcia@banorte.com
victorh.cortes@banorte.com
paola.soto.leal@banorte.com
oscar.olivos@banorte.com

55) 1670 - 1719
55) 1670 - 2249
55) 1670 - 2250
55) 1670 - 1800
55) 1103 - 4000 x 1746
)

(
(
(
(
(
(55) 1103 - 4000

Andlisis Deuda Corporativa
Hugo Armando Gémez Solis
Gerardo Daniel Valle Trujillo

Andlisis Cuantitativo

Subdirector Deuda Corporativa
Gerente Deuda Corporativa

hugoa.gomez@banorte.com
gerardo.valle.trujillo@banorte.com

(55) 1670 - 2247
(55) 1670 - 2248

Alejandro Cervantes Llamas

José Luis Garcia Casales

Daniela Olea Suarez

Miguel Alejandro Calvo Dominguez
José De Jesus Ramirez Martinez
Daniel Sebastian Sosa Aguilar
Salvador Austria Valencia

Director Ejecutivo de Andlisis Cuantitativo
Director Andlisis Cuantitativo

Subdirector Analisis Cuantitativo
Subdirector Analisis Cuantitativo
Subdirector Analisis Cuantitativo

Gerente Analisis Cuantitativo

Analista Andlisis Cuantitativo

alejandro.cervantes@banorte.com
jose.garcia.casales@banorte.com
daniela.olea.suarez@banorte.com
miguel.calvo@banorte.com
jose.ramirez.martinez@banorte.com
daniel.sosa@banorte.com
salvador.austria.valencia@banorte.com

(55) 1670 - 2972
(55) 8510 - 4608
(55) 1103 - 4000
(55) 1670 - 2220
(55) 1103 - 4000
(55) 1103 - 4000
(55) 1103 - 4000

Banca Mayorista
Armando Rodal Espinosa
Alejandro Aguilar Ceballos

Alejandro Eric Faesi Puente

Alejandro Frigolet Vazquez Vela
Arturo Monroy Ballesteros
Carlos Alberto Arciniega Navarro

Gerardo Zamora Nanez

Jorge de la Vega Grajales

Luis Pietrini Sheridan

Lizza Velarde Torres

Osvaldo Brondo Menchaca
Raul Alejandro Arauzo Romero

René Gerardo Pimentel Ibarrola

Ricardo Velazquez Rodriguez
Victor Antonio Roldan Ferrer

Director General Banca Mayorista
Director General Adjunto de Administracion de Activos

Director General Adjunto de Mercados y Ventas
Institucionales

Director General Adjunto Sélida
Director General Adjunto Banca Inversion
Director General Adjunto Tesoreria

Director General Adjunto Banca Transaccional y
Arrendadora y Factor

Director General Adjunto Gobierno Federal

Director General Adjunto Banca Patrimonial y Privada
Director Ejecutivo Gestion Banca Mayorista

Director General Adjunto Bancas Especializadas

Director General Adjunto Banca Transaccional

Director General Adjunto Banca Corporativa e
Instituciones Financieras

Director General Adjunto Banca Internacional
Director General Adjunto Banca Empresarial

armando.rodal@banorte.com
alejandro.aguilar.ceballos@banorte.com

alejandro.faesi@banorte.com

alejandro.frigolet.vazquezvela@banorte.com
arturo.monroy.ballesteros@banorte.com
carlos.arciniega@banorte.com

gerardo.zamora@banorte.com

jorge.delavega@banorte.com
|uis.pietrini@banorte.com
lizza.velarde@banorte.com
osvaldo.brondo@banorte.com
alejandro.arauzo@banorte.com

pimentelr@banorte.com

rvelazquez@banorte.com
victor.roldan.ferrer@banorte.com

55) 1670 - 1889
55) 5004 - 1282

(55)

(55)

(55) 5268 - 1640
(55) 5268 - 1656
(55) 5004 - 5140
(81) 1103 - 4091
(81) 8173 - 9127
(55) 5004 - 5121
(55) 5249 - 6423
(55) 4433 - 4676
(55) 5004 - 1423
(55) 5261 - 4910
(55)
(55)
(55)

55) 5004 - 1051

55) 5004 - 5279
55) 1670 - 1899


mailto:katia.goya@banorte.com
mailto:jespitia@ixe.com.mx
mailto:hgomez01@ixe.com.mx

