El gobierno presenta nuevo plan de inversion
con el sector privado por $228,632 millones

=  El presidente Andrés Manuel L6opez Obrador present6, en conjunto con
el Consejo Coordinador Empresarial nuevos proyectos de
infraestructura como parte del Acuerdo para la Reactivacién Econémica

= El nuevo plan contempla 29 obras por un total de $228,632 millones, lo
que equivale a 1.0% del PIB. De estos, 3 comenzaran en 2020, con los 26
restantes iniciando en 2021

= Por sectores, se contemplan $116,705 millones (51% del total) en
energia, $110,214 millones en comunicaciones y transporte (48%) y
$1,713 millones en agua y medio ambiente (1%6)

=  Esto actualiza el plan anunciado el 5 de octubre, mismo que cuenta con
una inversion total de $297,344 millones en 39 proyectos. Sumando
ambos planes el total representa $525,976 millones, lo que se ubica en
alrededor de 2.3% del PIB

= Del primer paquete, el gobierno menciond que diez han comenzado, con
una inversion total de $43,584 millones

= El anuncio de hoy es positivo ya que refuerza las sefiales de una mayor
coordinacién y seguimiento de los proyectos entre los sectores publico y
privado. Ademas, apoya nuestra expectativa de que el PIB crecera 4.1%
en 2021, significativamente por arriba de las expectativas del consenso

El gobierno federal presenté un nuevo plan de inversion con el sector
privado. El dia de hoy, en la conferencia matutina diaria, el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador presentd un plan de inversion en conjunto con el Consejo
Coordinador Empresarial (CCE) y otros lideres de camaras empresariales. El plan
detalla 29 proyectos por un total de $228,632 millones, equivalentes a 1.0% del
PIB, como se muestra en la tabla abajo. De estos, se espera que tres comiencen
este afio, con los 26 restantes agendados para 2021. Esto se suma al plan previo —
anunciado el 5 de octubre—, mismo que cuenta con una inversion total de $297.3
mil millones en 39 proyectos. Nuevamente mencionaron que al menos el 50% del
financiamiento provendria de fuentes privadas. Ademas, el Secretario de
Hacienda, Arturo Herrera, y el presidente del CCE, Carlos Salazar, dijeron que
esperan continuar presentando nuevos proyectos conforme su factibilidad sea
determinada. Esto viene como resultado de un plan de accion detallado, como se
explica més adelante.
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Primer anuncio Segundo anuncio

Total

. USss  %del . Uss  %del . Uss  %del
Proyectos  $ millones millones PIB Proyectos  $ millones millones PIB Proyectos $ millones millones PIB

Total 39 2073440 148080 129 29 2286320 113861  0.99 68 5259760 261940 2.8
Comunicaciones 33 1978700 98541 0.6 18 1102140 54887  0.48 51 3080840 153428 134
y transportes
Energia 5 98980.0 49293 043 9 1167050 58120 051 14 2156850 107413 0.9
Agua y medio
o bonte 1 494.0 24.6 0.00 2 1,7130 85.3 0.01 3 2,207.0 1099 001

*Nota: Utilizando el PIB nominal para 2020 calculado por la SHCP en los Criterios Generales de Politica Econémica
Fuente: Gobierno Federal, SHCP


https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20201005_PlanInfraestructura_actualizacion.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20201005_PlanInfraestructura_actualizacion.pdf

La inversion sigue concentrada en tres areas clave. Similar al plan previo, el
principal enfoque esta en tres sectores: (1) Energia, con $116,705 millones (51%
del total de recursos); (2) comunicaciones y transportes con $110,214 millones
(48%); y (3) agua y medio ambiente en $1,713 millones (1%). Dentro del primero,
el gobierno incluyé ocho proyectos relacionados a la CFE, alcanzando $69,705
millones. Aunque la mayoria de los recursos provendran de la empresa productiva
del estado, muchas de las actividades seran licitadas al sector privado. Cabe
sefialar que seis de estas ocho obras incluyen plantas de energia de ciclo
combinado. En el segundo, algunos de los proyectos mas relevantes incluyen la
autopista Naucalpan — Ecatepec ($20,000 millones), la Autopista Interserrana
($19,000 millones) y caminos en el sur del Estado de México ($15,358 millones).
Finalmente, solo hay dos proyectos dedicados al agua potable, ambos localizados
en Los Cabos, BCS.

Estrategia ordenada que permite el desarrollo de proyectos eficientes y de
alto impacto. La Secretaria de Hacienda menciond que hay cuatro criterios para
que un proyecto sea seleccionado, los cuales son: (1) Que mas del 50% de la
inversion de cada proyecto sea del sector privado; (2) se debe realizar en los
sectores de energia, comunicaciones y transportes, turismo, agua, saneamiento y
medio ambiente; (3) claridad sobre los beneficios sociales, alcance, costo y
tiempo de implementacion; y (4) no deben de tener impacto sobre la deuda
publica. Una vez que estos criterios se cumplen comienza un proceso de cinco
etapas, partiendo del analisis inicial para ver las posibles oportunidades hasta que
sean completados. Esto sirve como un mecanismo para asegurarse que los
proyectos inicien y que aquellos con mayores probabilidades sean completados.
Esto explica porque la presentacion de los proyectos ha sido segmentada, y por
que continuara de esta manera hacia adelante.

Mayor atencion en la inversion provee cierto apoyo a nuestra vision de un
repunte mas fuerte del PIB en 2021. Ademas de presentar mas proyectos,
creemos que el anuncio refuerza sefiales recientes sobre una mayor coordinacion
entre el sector privado y el gobierno ante la necesidad de reactivar la economia.
En este sentido, también destacamos que el gobierno federal parece estar
dispuesto a discutir su propuesta sobre el outsourcing, la cual esta bajo debate.
En especifico, el presidente dijo que se llevara a cabo una reunion hoy con el
sector privado sobre este tema tras la preocupacion de que algunas de las
iniciativas podrian impactar los niveles de empleo. Ademads, vemos otros puntos
positivos. Entre ellos, destacamos: (1) El plan de hoy incorporé una breve
actualizacion sobre los proyectos previamente anunciados, con 26 de los 68 ya
habiendo comenzado labores, segiin entendemos; y (2) el hecho de que parecen
existir criterios de elegibilidad muy especificos y claros, ademas de estimados
sobre los costos. En términos generales, estas acciones podrian ayudar a disminuir
la incertidumbre, la cual sigue elevada a pesar de noticias recientes mas optimistas
sobre una vacuna contra el COVID-19. En especifico, reglas claras y una mayor
coordinacion entre sectores podria impulsar la rentabilidad estimada de los
proyectos si resultan en una menor probabilidad de que se excedan costos y/o se
retrase la construccion o los tiempos de desarrollo. Por lo tanto, creemos que esta
combinacion podria ayudar a incrementar la confianza empresarial, la cual sigue
deprimida y en nuestra opinién es clave para un rebote vigoroso de la inversion
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Finalmente, y como mencionamos previamente, aplaudimos que el acuerdo busca
financiar estos proyectos en su mayoria con recursos privados. Lo anterior es
especialmente importante en un entorno con un sector financiero fuerte pero con
algunas presiones en finanzas publicas por la pandemia, con el gobierno federal
teniendo que lidiar con las necesidades mas inmediatas del sector salud, entre
otros. En general, y a pesar de ser relativamente modestos, creemos que estos
esfuerzos para impulsar la inversion —entre otros factores— brindan algo de apoyo
a nuestro estimado de que el PIB crecerd 4.1% en 2021, significativamente por
arriba del consenso en 3.2% de acuerdo con la ultima encuesta del banco central.

Anexo 1: Proyectos de infraestructura
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’ Inicio Monto Monto 0 )
Categoria Proyecto construccion _ ($ millones)  (US$ millones?) % del PIB
297,344 13,895 1.221
1 Carreteras Autopista Naucalpan - Ecatepec nov-2020 20,000 996 0.087
2 Carreteras Entronque al acceso principal del Aeropuerto Felipe Angeles dic-2020 1,500 75 0.007
3 Carreteras Caminos del sur del Estado de México dic-2020 15,358 765 0.067
4 Energia Terminal de licuefaccién de gas natural Energia Costa Azul ene-2021 47,000 2,341 0.204
5 Carreteras Libramiento Colima (via rapida) ene-2021 2,692 134 0.012
6 Carreteras Autopista Cuapiaxtla - Cuacnopalan ene-2021 4211 210 0.018
7 Logistica T-MEC Park ene-2021 13,020 648 0.056
8 Carreteras Puente vehicular Brownsville - Matamoros feb-2021 108 5 0.000
9 Carreteras Autopista Altar - Sasabe mar-2021 1,617 81 0.007
10  Energia - Eléctrico Estaciones de compresion Tecolutla Lerdo abr-2021 1,598 80 0.007
Planta de manufactura de componentes pesados para
11 Puertos exportacion may-2021 3,960 197 0.017
12 Agua potable Abastecimiento de agua en bloque (Desaladora Los Cabos) may-2021 1,106 55 0.005
13 Agua potable Mejoria de la gestion de agua en Los Cabos, BCS may-2021 607 30 0.003
14 Energia - Eléctrico C.C. Baja California Sur jun-2021 4,921 245 0.021
15 Energia - Eléctrico C.C. Tuxpan (Fase 1) jun-2021 12,157 605 0.053
16  Carreteras Modernizacion autopista Centinela La Rumorosa jul-2021 426 21 0.002
Modernizacién Puente San Miguel (Sinaloa) + Libramiento
17 Carreteras Los Mochis - Topolobampo jul-2021 3,286 164 0.014
Transp. y almacenamiento
18  hidrocarburos Gasoducto Transistmico jul-2021 9,030 450 0.039
Autopista Tultepec - Santiago Tolman (Autopista Tultepec -
19  Carreteras Piramides) ago-2021 8,671 432 0.038
20  Energia - Eléctrico C.C. Gonzélez Ortega ago-2021 10,707 533 0.046
21 Energia - Eléctrico C.C. Mérida ago-2021 7,210 359 0.031
22 Energia - Eléctrico C.C. San Luis Rio Colorado ago-2021 10,729 534 0.047
23 Energia - Eléctrico C.C. Valladolid ago-2021 13,353 665 0.058
24 Carreteras Autopista La Gloria - Colombia sep-2021 3,585 179 0.016
25 Carreteras Libramiento Periférico Orizaba - Cd. Mendoza oct-2021 3,700 184 0.016
26 Carreteras Construccion autopista La Piedad - La Barca nov-2021 3,200 159 0.014
27 Carreteras Construccion autopista Silao - San Miguel de Allende dic-2021 5,180 258 0.022
28  Carreteras Autopista Interserrana (Macrolibramiento de Monterrey) dic-2021 19,000 946 0.082
Conector fronterizo del libramiento Samalayuca - San
29  Carreteras Jer6nimo dic-2021 700 35 0.003

*Nota: 1. Utilizando un tipo de cambio de USD/MXN 21.40; 2.Utilizando el PIB nominal para 2020 estimado por la SHCP dentro de los Criterios Generales de Politica Econdmica 2021

Fuente: Gobierno Federal, SHCP
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Alejandro Padilla Santana, Delia Maria Paredes Mier, Juan Carlos Alderete Macal, Manuel Jiménez Zaldivar,
Marissa Garza Ostos, Tania Abdul Massih Jacobo, Francisco José Flores Serrano, Katia Celina Goya Ostos, Santiago Leal Singer, José ltzamna
Espitia Hernandez, Valentin Ill Mendoza Balderas, Victor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando Gémez Solis, Miguel Alejandro Calvo Dominguez,
Luis Leopoldo L6pez Salinas, Leslie Thalia Orozco Vélez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Eridani Ruibal Ortega y Juan Barbier Arizmendi, certificamos
quelos puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinion personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto
de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos
compensacion distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacién de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin
embargo, los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacién en el mercado con el fin de prevenir, entre otras
cosas, la utilizacion de informacion privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar
operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30
dias naturales anteriores a la fecha de emisién del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracién de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y
de sus filiales. Dicha remuneracién se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual
de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacion por transaccion especifica alguna
en banca de inversién o en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de
inversion y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro
brinden algin servicio como los mencionados a las compafias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una
remuneracién por parte de dichas corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte
de la banca de inversién o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de
anélisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion
o de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente
reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del dltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion
o el 1% de la emisién o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero
Banorte, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de analisis.

Guia para las recomendaciones de inversién.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aungue este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores
Financieros, con el fin de considerar si algun valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion
financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el andlisis de mdltiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro
método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacion vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los
precios objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de
diversos factores endégenos y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias
del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su
interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna
respecto de su precision o integridad. La informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su
emision, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios
y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier
pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o
parcialmente sin previa autorizacion escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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