Monitor semanal del COVID-19 (21 - 27 sep)

= Al 27 de septiembre se han registrado 730,317 casos por COVID-19 en el
pais, de acuerdo con calculos oficiales por parte de la Secretaria de Salud

=  Con esta cifra, tras 213 dias desde el primer caso registrado en México,
nuestro pais se ubicé en la octava posicion a nivel global en mayor nimero
de contagios vs. la séptima en la semana previa

=  En ntimero de decesos a nivel global, el pais permanecié en el cuarto lugar
por quinta semana consecutiva con 76,430 defunciones

= El semiforo epidemiolégico nacional mantiene 15 entidades en color
naranja, 16 en color amarillo. Destaca Campeche como la primera y tinica
entidad del pais con el semaforo en color verde

= A nivel regional, el mayor numero de casos confirmados sigue
concentrandose en la Region Metropolitana (311,851), mientras que el
menor se presenta en la Region Occidente (56,977), de acuerdo con datos
de la Secretaria de Salud

=  Por estados, la Ciudad de México sigue liderando el pais con 123,655 casos.
En contraste, Colima registra el menor con solamente 4,789

Con cifras al 27 de septiembre, en México se han registrado 703,317 casos
confirmados de COVID-19. En el mundo, después de 316 dias desde el primer caso
documentado en China, hasta el 27 de septiembre, existen poco mas de 33 millones
de casos y un total de poco mas de 1 millon de decesos de acuerdo con datos de
Worldometer. Estados Unidos encabeza la lista con 7.3 millones de casos, seguido
de la India (6.1 millones), Brasil (4.7 millones), Rusia (1.1 millones) y China (85.4
mil), entre los mas destacados. En este contexto, México se ubico en el octavo lugar
a nivel global bajando un lugar respecto a la semana previa, registrando una tasa
promedio de crecimiento de 4.9% relativo a la semana anterior vs. 4.8% en Estados
Unidos y 13.9% en la India, como se observa en el grafico a un lado. En términos de
decesos, Estados Unidos presenta el mayor nimero mientras que, México se
mantuvo por quinta semana consecutiva en la posicion nimero 4 con 76,430
fallecimientos.

Campeche es el primer estado del pais con el semaforo epidemiolégico nacional
en color verde. A partir de hoy, y hasta el 11 de octubre, Campeche es la primera
entidad con color verde en el semaforo epidemioldgico nacional. Recordemos que el
color verde en el semaforo no significa riesgo cero, sino que la dinamica de la
epidemia ha disminuido lo suficiente como para que las actividades sociales y
econdmicas vayan regresando a la normalidad. Mientras tanto, 16 entidades del pais
se mantienen en color amarillo, 15 se mantienen en el semaforo naranja, como se
muestra en el mapa de abajo. Cabe destacar que ninguna entidad se encuentra en rojo.
Actualmente 16 estados cuentan con posibilidades de alcanzar el semaforo verde por
tener niveles de ocupacion hospitalaria en camas generales y de Unidades de
Cuidados Intensivos por debajo de 25% en ambas categorias.
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Paises con mayor nimero de

casos por COVID-19
miles
Estados Unidos 7,321.3
India 6,073.3
Brasil 47323
Rusia 1,151.4
Colombia 813.0
Peru 805.3

Espafia 735.2
México 730.3
Argentina 7113 Total:
Sudafrica 670.8 33,303.2
Francia 538.6
Chile 457.9
Irdn 446.4
Reino Unido 435.0
Bangladesh 359.1
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Fuente: Banorte con cifras de Worldometer al
27 de septiembre 2020
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Seméaforo de riesgo epidémico (28 de sep- 11 oct) Semaforo de riesgo epidémico (14 - 27 sep)

Fuente: Secretaria de Salud ‘ Fuente: Secretaria de Salud

Sin embargo, no todas las entidades cuentan con una clara y sostenida disminucion
de contagios. De acuerdo con las estadisticas oficiales de la Secretaria de Salud
(SSA), solamente en Chiapas, Campeche, Sonora, Coahuila y Tabasco se muestra un
descenso de infecciones prolongado y notorio, que incluso ya alcanzan niveles por
debajo de los 30 casos diarios. Sin embargo, en las otras 11 entidades con bajos
niveles de ocupacion hospitalaria la propagacion del virus muestra una tendencia a
la baja con ritmo lento o incluso mesetas con un niimero considerable de contagios.
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Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 27 de septiembre 2020

Capacidad hospitalaria: Al 27 de septiembre, la Red IRAG reportd un total de
28,926 camas disponibles para enfermos por COVID-19. De este total, 7,832 se
encuentran ocupadas (27%). En el caso de camas con ventilador, de un total de
10,283 disponibles, el 23% se encuentran ocupadas (2,385), mientras que 7,898 se
encuentran disponibles.

Mapa de casos confirmados por estado Mapa de casos confirmados por estado
Cifras al 27 de septiembre Cifras al 20 de septiembre
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De las 6 regiones en que Banorte divide la Republica Mexicana, la
Metropolitana muestra el mayor niimero de casos y el Occidente, la menor. En
el primer caso hay 311,851 casos confirmados. Esto podria explicarse, entre otros,
por el niimero de estados que conforman la region (8), concentrando el 41.3% de la
poblacion total. En este mismo sentido, esta region también registra el mayor nimero
de defunciones en el pais. Cabe sefialar que del 21 al 27 de septiembre el numero de
casos por COVID-19 en la Region Metropolitana exhibi6 un crecimiento de 4.5%.

Mientras tanto, la Region Occidente (4 estados, 12% de la poblacion total),
registra el menor nimero de casos. No obstante, la region también registrd el
menor nimero de defunciones (6,081). Como se puede apreciar en las siguientes
graficas, la Region Metropolitana present6é el mayor nimero de decesos del pais
(35,463), un incremento de 3.5% relativo al 20 de septiembre. Por su parte, la Region
Occidente exhibié un avance de 6.3% en el nimero de contagios en el mismo
periodo. No obstante, el nimero de defunciones crecid 6.2%.
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Ajustando por nimero de habitantes, la Region Norte permanece con la mayor
tasa de contagio. Haciendo un comparativo de las regiones utilizando el nimero de
casos por cada 100,000 habitantes, observamos que la Region Norte continu6 con la
mayor tasa de casos por ¢/100 mil habitantes entre las 6 regiones (728.5). Por su
parte, bajo este mismo comparativo, la Region Occidente contintia con la tasa mas
baja.

Casos confirmados por COVID-19 en las regiones del pais
Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes
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Fuente: Banorte con cifras al 27 de septiembre 2020



Por estados, la Ciudad de México registr6 el mayor nimero de casos
confirmados del pais al 27 de septiembre (123,655). Esta cifra implico un
crecimiento de 5.3% respecto al dato reportado el domingo 20 de septiembre. Es
necesario tomar en consideracion que esta entidad cuenta con el mayor numero de
habitantes del pais. Entre las 5 entidades con mayor nimero de contagios en el pais
se encuentra el Estado de México, reportando un total de 79,907 casos confirmados,
cifra que implico un avance de 3.8% relativo a la semana previa. Le sigue
Guanajuato, Nuevo Ledén y Veracruz con crecimientos de 4.6%, 6.5%, y 3.8%
respectivamente.

En cuanto al ntimero de fallecimientos, el Estado de México muestra la mayor
cantidad de incidencias (11,663), cifra arriba 4.2% respecto al domingo de la semana
anterior, le sigue la Ciudad de México (9,540), con un incremento de 3.2%; Veracruz
(4,287) y un avance de 3.4%; Puebla (3,966) con un crecimiento de 2.5% y Baja
California con un crecimiento de 3.1% en defunciones, entre las mas significativas.

Casos por COVID-19 por entidad federativa en México

NUmero de casos confirmados NUmero de defunciones confirmadas
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Fallecimientos por COVID-19 por entidad federativa en México
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Fuente: Banorte con datos de la Secretaria de Salud al 27 de septiembre 2020

Fuente:

Banorte con datos de la Secretaria de Salud al 27 de septiembre 2020

Cabe sefialar que, los municipios con mas casos acumulados a nivel nacional son:

(1) Puebla (Puebla): 19,633

(2) Iztapalapa (Ciudad de México): 17,760

(3) Gustavo A. Madero (Ciudad de México): 15,150

(4) Centro (Tabasco): 15,080
(5) Ledn (Guanajuato): 14,372

Por su parte, los municipios con mayor nimero de defunciones a nivel nacional son:

(1) Puebla (Puebla): 2,133
(2) Iztapalapa (Ciudad de México): 1,879

(3) Gustavo A. Madero (Ciudad de México): 1,672

(4) Mexicali (Baja California): 1,575
(5) Ecatepec (Estado de México): 1,539
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Comparativo por cada 100,000 habitantes por estado. Haciendo un comparativo
a nivel estatal utilizando el numero de casos por cada 100,000 habitantes,
observamos que la Ciudad de México registr6 la mayor tasa de contagios
confirmados (1,371 por ¢/100 mil habitantes), mientras que Chiapas, permanece con
la menor (114), como se puede apreciar en la siguiente grafica.

Casos confirmados por COVID-19 en los estados del pais
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Numero de casos acumulados por estado por COVID-19 en las regiones del pais
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Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud de cada estado al 27 de septiembre 2020
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Enlinea con respecto a la semana previa; * Cifras al 27 de septiembre
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Region Metropolitana (continuacion)
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Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud de cada estado al 27 de septiembre 2020
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Enlinea con respecto a la semana previa; * Cifras al 27 de septiembre
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Estrategia de reapertura del gobierno federal. El secretario de Relaciones
Exteriores, Marcelo Ebrard, informé que se inscribieron dos proyectos mexicanos
mas ante la Coalicidn para las Innovaciones de Preparacion para Epidemias (CEPI,
por su sigla en inglés). El funcionario explicd que con estos ya son seis proyectos en
total para desarrollar una vacuna mexicana y destaco que ya se consiguieron recursos
internacionales para los mismos, por lo que se espera que pronto alguno avance a la
etapa de ensayos clinicos.

(1) Grupo Neolpharma o Instituto de Biomédica de la UNAM, tiene una
propuesta de desarrollar una vacuna con péptidos sintéticos;

(2) Cinestavy Neolpharma, buscan desarrollar la vacuna con la proteina Spike;

(3) El laboratorio Avimex, una empresa privada de capital mexicano que
propone una vacuna basada en la plataforma Paramixovirus. El proyecto esta
a cargo del doctor Bernardo de Lozano-Dubernard, en colaboracion con el
IMSS, la UNAM y el Cinvestav;

(4) La Iniciativa Jonas Salk, liderada por Jos¢é Manuel Aguilar, del Tec de
Monterrey, y por investigadores de la Universidad Autonoma de Baja
California (UABC) proponen una vacuna de ADN a partir de la proteina
Spike del virus SARS CoV-2;

(5) El Instituto de Biotecnologia de la Universidad Nacional Autonoma de
Meéxico, propone una vacuna basada en tecnologia recombinante; a cargo del
proyecto estan la doctora Laura Palomares y el doctor Tonatiuh Ramirez;

(6) La Universidad Autonoma de Querétaro, propone una vacuna basada en la
generacion de proteinas quiméricas, a partir de la proteina S de la superficie
del virus; el proyecto es liderado por el doctor Rafael Mosqueda.

Mientras tanto, el laboratorio bioMérieux Latinoamérica presentd en México su
prueba PCR multiple, que es capaz de detectar el coronavirus y otras
enfermedades respiratorias con un so6lo reactivo en 45 minutos, debido a que no
se analiza en un laboratorio de biologia molecular, sino a través de su plataforma
y que es capaz de analizar 12 muestras en una hora. Se trata de una PCR multiplex
porque no s6lo analiza un microorganismo sino varios virus respiratorios, como
los diferentes tipos de influenza y otras bacterias, por lo que consider6 que ante
la temporada invernal para los hospitales puede ser fundamental contar con esta
plataforma, cuyo precio oscila en un millén de pesos. En este contexto, Hugo
Lépez-Gatell, subsecretario de salud, dijo en la conferencia del pasado viernes
que se firmé el convenio de adhesion a la plataforma Covax de la Organizacion
Mundial de la Salud para tener un acceso temprano a la vacuna del SARS-CoV-
2 en cuanto se desarrolle.
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Noticias relevantes a nivel nacional:

» La Bolsa Mexicana de Valores (BMV) caia en sus primeras operaciones del
pasado lunes arrastrada por una ola de mayor aversion por activos de riesgo ante
el incremento de nuevos casos de COVID-19 en varios paises, lo que elevaba
preocupaciones entre inversionistas sobre la recuperacion econoémica global;

= En el segundo trimestre de 2020, el Indicador Trimestral del Ahorro Bruto
(representa la parte del ingreso disponible que no se gasta ni en bienes ni en
servicios de consumo final) disminuy6 22.8%, con relacion al trimestre previo,
con datos desestacionalizados, y representa la disminucién mas alta desde que se
tiene registro (1993), de acuerdo con la informacién publicada por el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI);,

= El sector asegurador mexicano ha indemnizado por mas de 7,740 millones de
pesos en siniestros relacionados con la pandemia del coronavirus, en seguros de
gastos médicos y de vida, dio a conocer la presidenta de la Asociacion Mexicana
de Instituciones de Seguros, (AMIS), Sofia Belmar;

= A partir del pasado lunes la Clinica Multidisciplinaria de Salud de la Universidad
Autonoma del Estado de México (UAEMex) aplicara pruebas rapidas para la
deteccion de COVID-19, tanto a la comunidad académica como a la sociedad en
general. Ana Laura Guadarrama, directora de este espacio, detallé que cuentan
con 700 pruebas y una capacidad diaria de 20 aplicaciones, las cuales se llevaran
a cabo de las 8:00 horas a 14:00 horas a los interesados que deberan cubrir una
cuota de 282 pesos;

» El subsecretario de Hacienda, Gabriel Yorio indicé que en caso de un rebrote de
la pandemia del COVID-19, que pueda afectar nuevamente a la economia, el
gobierno federal utilizara el endeudamiento como segunda linea de defensa;

» El Instituto Nacional Electoral (INE) publico el acuerdo para aprobar que las
credenciales para votar que perdieron vigencia el 1 de enero de 2020 y no han
sido renovadas, contintien vigentes hasta el 6 de junio de 2021, ante la pandemia
de coronavirus COVID-19;

= Para la décima edicion de “El Buen Fin”, la Procuraduria Federal de
Consumidor (Profeco) alista una serie de acciones para ayudar a los consumidores
a realizar sus compras para aprovechar las promociones y descuentos ante la
pandemia. (1) Implementacion del sitio Quién es Quién en los Precios para el
Buen Fin. (2) Horario ampliado del teléfono del consumidor de 9:00 a 21:00
horas. (3) Mil servidores publicos, incluidos los de brigadas itinerantes en el
perimetro de zonas comerciales, para asesoria, atencion de denuncias y
conciliaciones inmediatas, privilegiando las conciliaciones a través de medios
digitales. (4) Monitoreo en paginas de internet, medios impresos y TV, a fin de
detectar y evitar publicidad engafiosa. (4) Conciliacion exprés a través del
teléfono del consumidor; Concilianet para la recepcion de quejas;

* Ante la evolucion de la pandemia de coronavirus en México, el Consejo Nacional
Empresarial Turistico (CNET) increment6 las perspectivas de pérdidas para el
PIB del sector, al pasar de un descenso de 46 a uno de 48%;

» Con el objetivo de apoyar a personas y empresas a mitigar los efectos economicos
por la pandemia del COVID-19, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), a través de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBYV),
anuncid cuatro medidas adicionales a las anunciadas en marzo y abril pasado para
la reestructuracion de créditos.



Estas medidas consisten en: computar un monto menor de reservas especificas
cuando se pacte una reestructura con el cliente; el reconocimiento de las reservas
especificas que se liberen por la reestructura de un crédito como reservas
adicionales; se podra reconocer un mayor capital regulatorio al considerar las
reservas adicionales como parte del capital complementario; y se reducen
prudentemente los requerimientos de capital por riesgo de crédito.
Adicionalmente, para incentivar la inclusion financiera y el otorgamiento de
nuevos créditos se realizardn las siguientes tres medidas en el caso de los bancos:

(1) Se extiende el uso del buffer de capital hasta el 31 de diciembre de 2021;

(2) Se amplian los requerimientos de liquidez hasta marzo de 2021, con lo
que los bancos podran reducir transitoriamente sus buffers de liquidez
por debajo de 100% de sus necesidades;

(3) Se amplia a personas morales la regulacion que permite la apertura de
cuentas y contratacion de créditos sin necesidad de que el cliente vaya a
la sucursal. Ademas, se eliminan los limites establecidos para la
contratacion de créditos y apertura de cuentas facilitando la apertura de
cuentas de identificacion simplificada consideradas de bajo riesgo para
SOFIPOs y SOCAPs.

El titular de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), Juan Pablo
Graf Noriega, inform6 que las nuevas medidas de reestructuras de créditos
anunciadas atienden las problematicas a mediano y largo plazo ante el impacto
que seguira generando la pandemia de COVID-19, y si bien tendran un efecto en
la informacion enviada a las sociedades de informacion crediticia, la reestructura
tendra un tratamiento preferencial;

Debido a la pandemia por COVID-19, las perspectivas de pérdidas en turismo de
reuniones para este afio han aumentado 43% para ubicarse en un monto negativo
de 220 mil millones de pesos. Jaime Salazar, presidente del Consejo Mexicano de
la Industria de Reuniones (Comir), manifestd que este escenario se debe a las
restricciones existentes para la realizacion de eventos, lo que ha llevado a que la
mayoria se hayan pospuesto para el siguiente afio. De acuerdo con datos del
Comir la anterior prevision de pérdidas era de 153 mil millones de pesos;

En la conferencia vespertina del pasado sdbado, se informé que, en las ultimas
dos semanas las muertes provocadas por COVID-19 descendieron 39% y los
contagios también se redujeron en 16%, senald el director de Epidemiologia.
Meéxico y Estados Unidos firmaron un Convenio de Cooperacion Técnico-
Financiera en el cual se aplicaran fondos estadunidenses en nuestro pais para
combatir la epidemia de COVID-19. los recursos se utilizaran para cuatro
“componentes” como estudios de seroprevalencia en personas que ya padecieron
la enfermedad, la vigilancia epidemioldgica, comunicacion de riesgos que sirvan
para prevenir a la poblacion sobre los riesgos de infecciones y realizar diversos
analisis de movilidad en la zona fronteriza. Los recursos también serdn usados
para aumentar la plantilla laboral que atiende a enfermos de COVID-19, adquirir
insumos; capacitacion y entrenamiento del personal de salud y la generacion de
evidencia cientifica. Se explico que este programa funcionara a lo largo de este
afio y el proximo;

La Secretaria de Salud informé que cambiara, a partir de este lunes, su modo de
notificar el impacto del COVID-19 en México al incluir en las estadisticas
313,819 casos sospechosos sin clasificarse, lo que elevara la cifra de personas que
en la actualidad se ubican en 730,317 casos acumulados y 76,430 decesos.
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Alomia Zegarra explico que se incluiran 313,819 casos sospechosos con COVID-
19, de los cuales, solo a 128,610 se les efectué una prueba diagnostica. Se trata
de muestras que, sin embargo, casi en el 70% de los casos, resultaron imposible
de procesar en laboratorio por carecer de la calidad necesaria para obtener un
resultado positivo o negativo.

Noticias a nivel estatal:

= Baja California Sur: Estado que tiene la mayor incidencia de casos activos de
coronavirus, con 87 pacientes con la enfermedad por cada 100 mil habitantes, de
acuerdo con datos de la Secretaria de Salud recogidos por la UNAM;

= Campeche: Con el semaforo en color verde, el subsecretario de Salud, Hugo
Lopez Gatell pidié mantener la prudencia en la reapertura de las escuelas debido
a que la préxima semana iniciaria la temporada de influenza en el hemisferio
norte;

* Ciudad de México: La alcaldia Cuajimalpa de Morelos, encabezada por Adrian
Rubalcava Suarez, obtuvo la mejor evaluacion de las 16 alcaldias de la Ciudad de
México, en la evaluacion del estudio “Evaluacion de los Alcaldes Frente al
COVID-19”, dada a conocer por la casa encuestadora ENKOLL. Por otro lado, la
ciudad permanece en semaforo naranja por 14 semanas consecutivas, es decir, del
28 de septiembre al 4 de octubre, informo la jefa de Gobierno, Claudia
Sheinbaum. Y aunque dio a conocer que esta semana no habra apertura de nuevas
actividades, si se inicidé con el ensayo clinico de firmacos contra el nuevo
coronavirus. Ademas, informé que las oficinas tanto privadas como del gobierno
deberan regresar cuando el semaforo esté en verde, “...estamos publicando que
no podran abrir hasta el semaforo verde...”. En este sentido, la secretaria de
Salud, Oliva Lopez, inform6 que hoy inicia el ensayo clinico de medicamentos
contra el coronavirus, por lo que se buscara a voluntarios en centros de médicos
de las alcaldias Tlalpan, Iztacalco, Tldhuac e Iztapalapa. Cabe sefialar que la
Ciudad de México es el estado que tiene la segunda mayor tasa de incidencia, con
52 contagios por cada 100 mil habitantes, segun el reporte por la Secretaria de
Salud,

»  Chiapas: La curva de infecciones ha llegado a un nivel muy inferior, con respecto
a los picos maximos de contagios de 109.8 cada dia. Ademas, reportes de la
Universidad de Washington seialan que Chiapas registra menos de un deceso por
cada milléon de personas, lo que se ubica como una de las medias mas bajas en el
mundo, que se asemeja al nivel de paises como Japon y Corea del Sur. Las
proyecciones de los especialistas estadunidenses prevén que, para el invierno
cuando se espera una segunda oleada de contagios en el pais, la tasa de muertes
en el estado subira a menos de 2 casos por cada millon. En tanto, Chiapas tiene la
menor incidencia de casos activos de COVID-19, con apenas un contagio por cada
100 mil habitantes;

»  Coahuila: El Subcomité de Salud en La Laguna revisara en las proximas sesiones
lo relacionado con las fiestas religiosas de fin de afio y determinar acciones que
impidan la propagacion del COVID-19. Indicé que entre esas actividades figuran
las fiestas ejidales que comienzan en octubre y donde de momento se buscara
replicar situaciones a las que se presentaron previamente.
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No obstante, al dia de ayer la Secretaria de Salud del estado inform6 que este
domingo se registraron 194 nuevos casos de COVID-19, ademas de 12 muertes;

Durango: Fernando Rios Quifidnez, vocero de la Secretaria de Salud, dijo que
previo a que Durango pase a semaforo amarillo, se notificaron 124 casos nuevos
de COVID-19 en el estado. La capital sobrepaso los 4 mil ciudadanos infectados;
Estado de México: El gobernador del estado, Alfredo Del Mazo Maza, informo
que la entidad contintia en color naranja en el Semdforo Epidemiologico, que mide
el avance de la pandemia de COVID-19, con lo que sumarian 12 semanas en esta
fase. No obstante, el estado se acerca a los 80 mil casos positivos de COVID-19,
de acuerdo con datos de la Secretaria de Salud, pues hasta el sdbado pasado
sumaban 79,675 los casos confirmados a esta enfermedad. En su corte de ayer, la
dependencia detallé que desde marzo pasado, el territorio estatal suma 47,161
pacientes que han recibido su alta sanitaria tras vencer al COVID-19, ademas
99,577 han dado negativo al contagio de la enfermedad;

Nuevo Leon: El indice del numero de trabajadores cruzo el umbral de expansion
en agosto, después de permanecer contraido desde diciembre de 2018, revel6 la
encuesta de expectativas que la Camara de la Industria de la Transformacion de
Nuevo Leon (Caintra) realiza cada mes a los industriales de la entidad. No
obstante, la industria restaurantera del estado ha sido una de las mas golpeadas en
este periodo de confinamiento fisico por la pandemia de COVID-19. A mas de
seis meses, el sector esta a la espera que hoy el gobierno del estado “dé luz verde”
a la ampliacion de aforo de 30 a 50%, sefialo Jorge Moeller, presidente de la
Camara Nacional de la Industria de Restaurantes y Alimentos Condimentados;
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Seguimiento de datos de actividad econémica. En orden cronologico, el lunes
pasado nuestro equipo de Analisis Econdmico de México dio a conocer las cifras de
oferta y demanda agregada al segundo trimestre del afo, la cual se ubic6 en -21.6%
-la mayor caida desde que se encuentra disponible la serie-, impactada por los efectos
del COVID-19 y las medidas de contencidon. (para mayor detalle ver: Oferta y
demanda agregada — Contraccion historica ante la pandemia de COVID-19).

El miércoles, el INEGI publicd las cifras de ventas al menudeo del mes de julio. Con
cifras originales, los comercios minoristas registraron una caida de 12.5% a tasa
anual, recuperandose ante esfuerzos adicionales de reapertura, mientras que en
términos mensuales las ventas avanzaron 5.5%, debajo del +7.8% del mes anterior,
aunque hilando tres meses al alza. Con esto, el indice se ubico en niveles similares a
los observados a finales de 2014. (para mayor detalle ver: Ventas al menudeo
extienden avance en julio ante la mayor normalizacion de actividades). En el ambito
regional y estatal, el avance de las ventas minoristas con cifras ajustadas por
estacionalidad se observdé en mayor medida, en la Region Metropolitana. No
obstante, Hidalgo registro la mayor expansion en ventas minoristas del pais (24%
m/m). En términos anuales, los comercios minoristas de la Region Noroeste
mostraron la menor caida del pais. En este contexto, Baja California fue el unico
estado del pais que no mostré caida en las ventas menudeo durante el periodo. (ver:
Las ventas minoristas se recuperan por segundo mes consecutivo, aunque a un ritmo

mas lento).
Ventas al menudeo por region - julio 2020 Ventas al menudeo por region — julio 2020
% m/m; cifras ajustadas por estacionalidad % ala; cifras originales
u julio-20 junio-20 Hjulio-20 junio-20

Metropolitana 7 Noroeste 4.6 _
Noroeste 12 Occidente 1.7 —
Centro Centro -121 _
Occidente Norte -12.6 I
Peninsular Metropolitana -14.7_ I—
Peninsular -14.8 _

Norte

0 5 10 15 25 20 45 0 5
Fuente: Banorte; INEGI

El jueves, nuestro equipo de Andlisis Economico de México publico las cifras de
inflacion en la primera mitad de septiembre. En este contexto, la inflacion general se
ubicd en 0.16% y la subyacente en 0.17%. Esto se debe en buena medida al rubro de
educacion (1.1% 2s/2s), minimo desde que la serie esta disponible (1995) en una
quincena usualmente alta por el regreso a clases. (ver: Inflacion 1° quincena
septiembre — Moderada ante alza limitada en el rubro subyacente).

Finalmente, el viernes se publicaron las cifras del Indicador Global de la Actividad
Economica (IGAE) al mes de julio, donde la actividad economica cayd 9.8% a tasa
anual. La cifra fue mejor por segundo mes consecutivo, lo cual es favorable
considerando que el mes tenia un efecto de base mas retador y menos dias laborales
en la comparacion anual relativo a junio. En este sentido, utilizando cifras ajustadas
por estacionalidad, la actividad cayo 9.8% vs -14.6% el mes previo. (Para mayor
detalle ver: IGAE — La recuperacion se extendio a julio ante el ajuste a la ‘nueva
normalidad’)
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https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200921_Demanda_Agregada_2T20.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200921_Demanda_Agregada_2T20.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200923_Ventas_Menudeo_Jul.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200923_Ventas_Menudeo_Jul.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200923_Ventas_Menudeo_Julio.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200923_Ventas_Menudeo_Julio.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200924_Inflacion_1Q_Sep.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200924_Inflacion_1Q_Sep.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200925_IGAE_Julio_20.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200925_IGAE_Julio_20.pdf
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La Region Noroeste alcanzé un total de 82,753 personas infectadas por
coronavirus y 11,322 decesos en los distintos estados que la componen. En este
sentido, Sonora continud registrando el mayor nimero de infectados en la region.
Entre los municipios con mayores casos destacan, Hermosillo (10,424), seguido de
Cajeme (3,692); Nogales (2,042); San Luis Rio Colorado (1,699) y Guaymas
(1,297). Por su parte, Baja California Sur nuevamente report6 tanto el menor nimero
de contagios, como el menor niimero de fallecimientos en la region y en el pais. A
su interior, La Paz registrd el mayor nimero de casos (5,418), le sigue Los Cabos
(2,925); Mulegé (754); Comondt (564) y Loreto con 407. Cabe destacar que la
mayor cantidad de fallecimientos en la region continlla observandose en Baja

California (3,526).
Mapa por municipio en Sonora Mapa por municipio en Baja California Sur
Numero de casos Numero de casos

Namero de casos Nimero de casos
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10819632 108-19,632
27-107 27-107
6-26 6-26
2.5
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2-5
1

0 0

Fuente: Banorte; Secretaria de Salud Fuente: Banorte; Secretaria de Salud

En términos de personas contagiadas por cada 100,000 habitantes, la region exhibio
una tasa de poco mas de 568. En este contexto, Baja California Sur lidera la region,
mientras que Chihuahua mostr6 la menor tasa.

Actividad del COVID-19 en la Region Noroeste Actividad del COVID-19 en la Region Noroeste
Numero de casos; numero de fallecimientos; % de crecimiento Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos
Casos % Fallecimientos % Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Noroeste 82,753 454 11,322 3.0n Noroeste 568.4 4 77.8
Baja California 19,133 33 3,526 31 Baja California 526.4 g1 97.0
Baja California Sur | 10,069 6.2 453 534 Baja California Sur 1,251.3 56.3 A
Chihuahua 10,655 1224 1,349 49 p Chihuahua 280.3 A 35.5 4
Sinaloa 18,495 36 3,143 29 Sinaloa 585.9 g 99.6 A
Sonora 24,401 23V 2,851 1.9 4 Sonora 793.6 g 92.7 &

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 27 de septiembre 2020
A Sube; W Baja; = Se mantiene con respecto a la semana anterior

El empleo en Baja California Sur sumo su tercer mes consecutivo con cifras positivas
en agosto, siendo esta la mayor desde octubre 2019. Sin embargo, en los primeros 8
meses del afio se han perdido 15,949 en la entidad. En este sentido, la tasa de
desempleo a marzo (Altimo dato disponible), se increment6 ligeramente registrando
si nivel mas alto en los ultimos 3 meses. Por su parte, la masa salarial mostro sefiales
de recuperacion en agosto impulsada en mayor parte, por el avance en la creacion de
empleos. En contraste, las ventas al menudeo mostraron su mayor crecimiento desde
octubre 2014 en junio. No obstante, la ocupacion hotelera exhibid su punto mas bajo
en 5 afios para un mes de junio. Asimismo, las incidencias por delitos continuaron
disminuyendo en agosto manteniéndose con tasas negativas, como se observa en las
siguientes graficas.

Asimismo, la creacion de empleos en Chihuahua sumo6 3 meses consecutivos en
terreno positivo. Con ello, en lo que va del 2020 se han generado 4,791 puestos de
trabajo. Por su parte, la tasa de desempleo en marzo (altimo dato disponible), sumo
2 meses consecutivos practicamente con la misma tasa.
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En este contexto, la masa salarial del estado continud recuperandose en agosto
impulsada por el avance en la creacion de empleos. Asimismo, las ventas en los
comercios minoristas mostraron sefiales de recuperacidon en junio registrando su
mayor nivel desde enero 2019. Sin embargo, contindan con tasas negativas. La
ocupacion hotelera en la entidad registré su punto mas bajo en los tltimos 5 afios
para un mes de junio. Por su parte, la delincuencia en la entidad rebota en agosto,
aunque todavia en terreno negativo en el comparativo anual, como se puede apreciar

en las siguientes graficas.

Creacion de empleos en Baja California Sur y Chihuahua
Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
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El nimero de personas infectadas por coronavirus (COVID-19) en las entidades
de la Region Norte sumaron un total de 101,986 y 7560 fallecimientos al 27 de
septiembre. A su interior, Nuevo Leon continud con el mayor nimero de casos, asi
como el mayor numero de decesos en la region. Dentro de este, el municipio de
Monterrey registré el mayor numero de casos (11,888), seguido de Guadalupe
(5,119); Apodaca (3,952); San Nicolas de los Garza (3,323) y Santa Catarina con
2,741, entre los mas relevantes. Por su parte, Durango se mantuvo con el menor
numero de contagios y de fallecimientos en la region durante el periodo. A su
interior, el municipio de Durango registr6 la mayor cantidad de infectados (4,175),
seguido de Gomez Palacio (2,686); Lerdo (781); Pueblo Nuevo (165) y Guadalupe
Victoria con 91, entre los mas destacados, como se observa en el cuadro inferior

izquierdo.
Mapa por municipio en Nuevo Ledn Mapa por municipio en Durango
NUmero de casos NUmero de casos
Numero de casos Namero de casos
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Fuente: Banorte; Secretaria de Salud Fuente: Banorte; Secretaria de Salud

Por cada 100,000 habitantes, la region exhibié una tasa de incidencia de poco mas
de 728, la mayor de las regiones del pais. A su interior, Coahuila mostr6 la mayor
tasa, mientras que Durango continué con la menor, como se puede apreciar en la
tabla inferior derecha.

Actividad del COVID-19 en la Region Norte Actividad del COVID-19 en la Region Norte
Numero de casos; numero de fallecimientos; % de crecimiento vs. semana ant. Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos
Casos % Fallecimientos % Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Norte 101,986 504 7,560 57V Norte 728.5 p 54.0 &
Coahuila 25,939 4.2 p 1,836 58W¥ Coahuila 805.9 p 57.0 o
Durango 8,672 6.5 601 6.2 Durango 464.0 m 3224
Nuevo Leon 38,733 6.5 ¥ 2,958 54 ¥ Nuevo Ledn 690.4 p 52.7 &
Tamaulipas 28,642 334 2,165 6.1 Tamaulipas 784.6 g 59.3 4

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 27 de septiembre 2020
A Sube; W Baja; = Se mantiene con respecto a la semana anterior

La creacion de empleos en Coahuila sumoé 2 meses consecutivos con cifras positivas
en agosto. A pesar de ello, en lo que va del afio la entidad ha acumulado un total de
25,688 empleos perdidos. Por su parte, la tasa de desempleo aumentd en marzo
(Gltima cifra disponible). En este contexto, la masa salarial, mostré sefales de
recuperacion en agosto, a consecuencia en mayor medida, del avance en la creacion
de empleos. En el caso de las ventas minoristas, junio represento su nivel mas alto
desde enero 2013. En cuanto al turismo, Coahuila exhibio su punto mas bajo en la
historia para un mes de junio. No obstante, en agosto la delincuencia en el estado
cayo fuertemente en el comparativo anual mostrando su menor nivel en los ultimos
3 meses, como se puede apreciar en las siguientes graficas.

Luego de 5 meses consecutivos con pérdidas de plazas laborales, finalmente en
agosto se registrd creacion de plazas laborales en Durango. Sin embargo, en lo que
va del afio la entidad ha acumulado un total de 5,699 plazas laborales perdidas.
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Por su parte, la tasa de desempleo en marzo (ultimo dato disponible), registro su
mayor nivel desde julio 2019. En este sentido, la masa salarial también avanzé en
agosto. Este resultado se atribuye en mayor parte, al incremento en la creacién de
empleos. En cuanto a las ventas al menudeo en junio, estas registraron una ligera
disminucion en julio, aunque todavia permanecen con tasas positivas, mientras que
la ocupacion hotelera en el estado exhibid su menor nivel en los tltimos 5 afios para
un mes de junio. No obstante, la delincuencia en el estado continud acelerandose en
agosto mostrando su mayor nivel en los tltimos 5 meses, aunque todavia con tasas
negativas, como se observa en las siguientes graficas.

Creacion de empleos en Coahuila y Durango Tasa de desempleo en Coahuila y Durango
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Hasta el 27 de septiembre del presente afio, el nimero de personas infectadas
por COVID-19 en la Regiéon Occidente sumé 56,977. Cabe destacar que, la region
se mantuvo con el menor nimero de casos de las regiones del pais en el periodo. A
su interior, Jalisco nuevamente se ubico como la entidad de la region con mayor
numero de casos y pérdidas humanas de la region. Los 5 municipios del estado con
mayor afectaciéon son Guadalajara (8,618), seguido de Zapopan (4,276); Puerto
Vallarta (2,053); San Pedro Tlaquepaque (1,813); y Tonala con 1,499, entre los mas
destacados. Por su parte, Colima registr6 tanto el menor nimero de contagios, como
de fallecimientos en la region y en el pais durante el periodo, como se puede apreciar
en la tabla inferior izquierda. A su interior, destaca el municipio de Manzanillo
(1,442), seguido de Colima (1,191); Villa de Alvarez (933); Tecoméan (799) y
Cuauhtémoc con 97 respectivamente, entre los mas representativos.

Mapa por municipio en Jalisco
NUmero de casos

Mapa por municipio en Colima
NUmero de casos

Numero de casos. Namero de casos

19,633 19,633

108-19,632 108- 19,632

Fuente: Banorte; Secretaria de Salud Fuente: Banorte; Secretaria de Salud

Por cada 100,000 habitantes, la region exhibid una tasa de poco mas de 377 -la menor
de las regiones del pais-. En este contexto, nuevamente Colima registré la mayor
tasa, mientras que Jalisco continu6 exhibiendo la menor, como se observa en el
cuadro inferior derecho.

Actividad del COVID-19 en la Region Occidente
Numero de casos; numero de fallecimientos; % de crecimiento vs. semana ant.

Actividad del COVID-19 en la Region Occidente
Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero

de fallecimientos

Casos % Fallecimientos % Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Occidente 56,977 6.3 6,081 6.2V Occidente 377.8 1 40.3 2
Colima 4,789 794 521 6.8 Colima 609.9 n 66.4 &
Jalisco 26,315 6.8 p 3,209 6.2¥ Jalisco 3129 4 3824
Michoacan 19,938 58%¥ 1,622 714 Michoacan 4132 4 3364
Nayarit 5,935 42 4 729 41¥ Nayarit 460.6 m 56.6

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 27 de septiembre 2020
A Sube; W Baja; = Se mantiene con respecto a la semana anterior

Luego del avance observado en el mes anterior en creacion de empleos en Colima,
la generacion de plazas laborales regresa a terreno negativo en agosto. Con ello, en
los primeros 8 meses del afio, la pérdida de empleos suma 4,221. En este sentido, la
tasa de desempleo bajoé en marzo (ultimo dato disponible). Por su parte, la masa
salarial avanzé en agosto, impulsada principalmente por el aumento en el poder
adquisitivo de los trabajadores. Las ventas en los comercios minoristas en junio
registraron su nivel mas alto desde septiembre 2012. En cuanto a la ocupacioén
hotelera, esta registrd su nivel mas bajo en los ultimos 5 afios para un mes de junio.
No obstante, el crecimiento anual de la delincuencia en el estado se desacelero en
agosto, manteniéndose en terreno negativo, como se observa en las siguientes
gréficas.

En Jalisco, la creacion de empleos de tipo formal se ubico en terreno positivo en
agosto, luego de 5 meses consecutivos en pérdidas. Sin embargo, en lo que va del
afo la entidad suma 54,203 empleos formales perdidos en la entidad.
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Por su parte, la tasa de desempleo registro su punto mas bajo desde agosto 2019 en
marzo (Gltima cifra disponible). Asimismo, la masa salarial en la entidad continud
deteriordndose en agosto a consecuencia de la baja en el salario medio. En contraste,
las ventas al menudeo registraron su nivel mas alto en la historia de la serie.
Asimismo, la ocupacion hotelera exhibid su punto mas bajo en los ultimos 5 afios
para un mes de junio. Asimismo, la delincuencia en el estado continué su tendencia
a la baja en agosto, manteniéndose con tasas negativas en el comparativo anual, como

se puede apreciar en las siguientes graficas.

Creacion de empleos en Colima y Jalisco

Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
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Con cifras al 27 de septiembre, la Region Centro suma un total de 86,239 casos
por COVID-19. A su interior, Guanajuato continu6 exhibiendo el mayor numero de
casos de la region, asi como también el mayor nimero de fallecimientos en el
periodo. En este contexto, el municipio de Ledn ocup6 la primera posicion (14,372),
seguido de Irapuato (4,292); Celaya (3,398); Salamanca (2,307) y Silao de la Victoria
(1,472), entre los mas significativos. Por su parte, Aguascalientes registrd el menor
numero de casos confirmados y el menor numero de defunciones en la region -
referirse a la tabla inferior izquierda-. En este contexto, el municipio de
Aguascalientes mostro el mayor niimero de casos (5,509), seguido de Rincon de
Romos (403); Jesus Maria (252); Pabellon de Arteaga (251) y Calvillo con 168, entre
los mas relevantes.

Mapa por municipio en Guanajuato
Numero de casos

Mapa por municipio en Aguascalientes
Numero de casos

Numero de casos Numero de casos

19633 19633

108- 19,632 108-19,632

Fuente: Banorte; Secretaria de Salud Fuente: Banorte; Secretaria de Salud

Sin embargo, haciendo el comparativo por cada 100,000 habitantes, la region mostrod
una tasa de poco mas de 618. El estado de San Luis Potosi nuevamente mostré la
mayor tasa de incidencia en el periodo, mientras que Querétaro continu6 exhibiendo
la menor, como podemos apreciar en la taba inferior derecha.

Actividad del COVID-19 en la Region Centro Actividad del COVID-19 en la Region Centro
Numero de casos; nimero de fallecimientos; % de crecimiento vs. semana ant.

Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos

Casos % Fallecimientos % crec. Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Centro 86,239 534 6,739 6.9 2 Centro 618.7 & 48.3 4
Aguascalientes 7,055 6.1 597 11.8 a Aguascalientes 491.8 416 a
Guanajuato 40,334 46V 2,870 534 Guanajuato 647.6 m 46.1
Querétaro 8,869 8.2 921 6.5 m Querétaro 389.1 404 &
San Luis Potosi 22,754 524 1,659 7.7¥ San Luis Potosi 7939 n 57.9 &
Zacatecas 7,227 6.0 ¥ 692 8.5 Zacatecas 433.7 4154

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 27 de septiembre 2020
A Sube; W Baja; = Se mantiene con respecto a la semana anterior

En San Luis Potosi -entidad con la mayor tasa de incidencia en la region-, registro la
mayor creaciéon de empleos desde febrero de este afio. Sin embargo, en los primeros
8 meses del afio, la entidad acumula una pérdida de 10,962 plazas laborales. Con
cifras a marzo (ltima cifra disponible), el desempleo de la entidad registré continto
acelerandose, registrando su mayor nivel en los ultimos 3 meses. Sin embargo, la
masa salarial avanzd en agosto, a consecuencia del incremento en la creacion de
plazas laborales. Sorpresivamente, las ventas minoristas registraron un excelente
dinamismo en junio, su nivel mds alto en la historia de la serie. Por su parte, la
ocupacion hotelera en el estado registrd su punto mas bajo en los ultimos 5 afios para
un mes de junio. En la delincuencia, los niveles se desaceleraron en agosto,
registrando su menor nivel en los tltimos 3 meses.

En Querétaro, la creacion de empleos en agosto mostré sefiales de recuperacion,
luego de la pérdida en el mes anterior. Cabe destacar que esta ha sido la mayor
creacion de plazas laborales desde enero 2019. Sin embargo, la entidad acumula un
total de 20,456 empleos perdidos en lo que va del afo.
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No obstante, cabe sefialar que en los primeros 6 meses del afio, se han perdido 26,509
puestos de trabajo. En contraste, la tasa de desempleo en marzo fue la menor desde
abril 2019. Con ello, la masa salarial continudé desacelerandose en agosto
principalmente por la constante caidas en el poder adquisitivo de los trabajadores.
Por su parte, las ventas minoristas continuaron creciendo en junio, registrando su
mayor nivel desde mayo 2016. La ocupacioén hotelera en la entidad mostrd su punto
mas bajo en los tltimos 5 afios para un mes de junio. La delincuencia en el estado
continuo acelerandose en agosto, mostrando su nivel mas alto en los ultimos 5 meses
en el comparativo anual. Sin embargo, estos todavia muestran tasas negativas.

Creacion de empleos en San Luis Potosi y Querétaro
Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
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En la Regién Metropolitana se registré un total de 311,851 casos de COVID-19
y 35,463 fallecimientos al 27 de septiembre. Con ello, la region continud con el
mayor numero de casos y fallecimientos del pais. A su interior, la Ciudad de México
continuo reportando el mayor nimero de contagios tanto en la region, como en el
pais. La alcaldia con mayor niimero de casos fue Iztapalapa (17,760), seguido de
Gustavo A. Madero (15,150); Tlalpan (10,883); Alvaro Obregén (10,238) y
Coyoacan (8,516), entre las mas destacadas. Por su parte, Morelos continuo
mostrando el menor nlimero de contagios en la region, como se observa en el cuadro
inferior izquierdo. A su interior, el municipio de Cuernavaca registré6 el mayor
numero de contagios (1,497), seguido de Cuautla (951); Jiutepec (583); Ayala (287)
y Jojutla con 233, entre los mas significativos. No obstante, cabe destacar que el
mayor numero de defunciones en la region se observo en el Estado de México
(11,189), mientras que el menor se observo en Tlaxcala (1,087).

Mapa por municipio en la Ciudad de México Mapa por municipio en Morelos
NUmero de casos NUmero de casos

Namero de casos Namero de casos
19,633 19,633

108-19,632 108-19,632

Fuente: Banorte; Secretaria de Salud Fuente: Banorte; Secretaria de Salud

En cuanto al ntimero de casos por cada 100,000 habitantes, la region exhibi6 una tasa
de poco mas de 607. A su interior, la Ciudad de México contintia con la mayor tasa,
asi como Morelos se mantuvo con la menor -referirse a la tabla inferior derecha-.

Actividad del COVID-19 en la Region Metropolitana Actividad del COVID-19 en la Region Metropolitana
NUmero de casos; nimero de fallecimientos; % de crecimiento vs. semana ant. Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos
Casos % Fallecimientos % Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Metropolitana 311,851 454 35,463 354 Metropolitana 607.7 & 69.1 4
Ciudad de México | 123,655 53W 9,540 324 Ciudad de México 1,371.1 m 105.8 &
Estado de México 79,907 38 ¥ 11,663 4.2 g Estado de México 458.5 g 66.9 A
Guerrero 18,510 6.6 A 1,920 28 ¥ Guerrero 506.2 g 5254
Hidalgo 12,546 44 1,911 43w Hidalgo 406.5 61.9
Morelos 5,867 28w 1,089 344 Morelos 287.0 53.3 4
Puebla 30,919 KRN 3,966 25 Puebla 468.2 g 60.1 A
Tlaxcala 7,493 39v 1,087 13% Tlaxcala 543.0 g 78.8 g
Veracruz 32,954 3.8 4,287 344 Veracruz 385.9 p 50.2 &

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 27 de septiembre 2020
A Sube; W Baja; = Se mantiene con respecto a la semana anterior

En agosto, la Ciudad de México sumd su sexto mes consecutivo con pérdida de
plazas laborales, acumulando un total de 218,431 puestos de trabajo perdidos en lo
que va del afo. No obstante, en este mismo periodo se han eliminado 206,749 plazas
laborales. Sin embargo, la tasa de desempleo en marzo (Gltima cifra disponible),
registro su nivel mas bajo desde mayo 2019. Asimismo, la masa salarial continu6
cayendo en agosto, tocando su nivel mas bajo desde noviembre 2009. Este resultado
se atribuye en mayor medida, a la baja tanto en la creacion de empleos, como en el
salario de los trabajadores. En el caso de las ventas al menudeo, estas continuaron
acelerandose en mayo, sumando 2 meses consecutivos con tasas positivas. Por su
parte, la ocupacion hotelera también mostré su nivel mas bajo en los ultimos 5 afios
para un mes de junio. En contraste, la inseguridad en el estado volvid a incrementarse
en agosto mostrando su punto mas alto en los Gltimos 6 meses y pasando ya a tasas
positivas, como podemos observar en las siguientes graficas.
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En Morelos, la creacion de empleos en agosto mostro sefiales de recuperacion, luego
de 5 meses consecutivos de pérdida. Con ello, la entidad acumula un total de 9,397
plazas laborales perdidas en los primeros 8 meses del afio. Por su parte, la tasa de
desempleo en marzo (Ultima cifra disponible), toco su punto mas bajo desde febrero
2019. Asimismo, la masa salarial tocé su menor nivel desde noviembre 2017 en
agosto, arrastrada principalmente por la baja en la creacion de plazas laborales. Las
ventas minoristas se desaceleraron en junio. Cabe recordar que Morelos no mostro
informacion de ocupacion hotelera en el periodo. En este contexto, la inseguridad en
el estado continud su ascenso en agosto, su mayor nivel en los ultimos 5 meses,
aunque todavia con tasas de comparacion anual negativas -referirse a las siguientes
graficas-.

Creacion de empleos en la Ciudad de México y Morelos
Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
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En los estados de la Region Peninsular, los casos de contagio por COVID-19
alcanzaron los 90,511 y 9,265 fallecimientos al 27 de septiembre. A su interior, el
estado con mayor numero de casos y fallecimientos dentro de la regién fue Tabasco.
En este contexto, el municipio de Centro registré el mayor numero de contagios
(15,080), seguido de Nacajuca (2,524); Cardenas (1,938) y Macuspana con 1,799,
entre los mas relevantes. Por su parte, Campeche exhibi6 el menor nimero de casos
y fallecimientos por coronavirus en la region -referirse al cuadro inferior izquierdo-.
A su interior, el municipio de Campeche registré el mayor numero de casos (2,471),
seguido de Carmen (1,859); Escércega (465); Champoton (238) y Hecelchakan con
235, entre los mas representativos.

Mapa por municipio en Tabasco Mapa por municipio en Campeche
NUmero de casos NUmero de casos

Namero de casos Namero de casos

19633 19633

108-19832 108-19632

Fuente: Banorte; Secretaria de Salud Fuente: Banorte; Secretaria de Salud

No obstante, por cada 100,000 habitantes la Region Peninsular mostrd una tasa de
incidencia de poco mas de 531. A su interior, Tabasco continu6 registrando la mayor
de la region, mientras que Chiapas nuevamente la menor de la region y del pais,
como se observa en la tabla inferior derecha.

Actividad del COVID-19 en la Region Peninsular Actividad del COVID-19 en la Region Peninsular
Nimero de casos; numero de fallecimientos; % de crecimiento vs. semana ant. Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos
Casos % Fallecimientos % Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Peninsular 90,511 3.6 4 9,265 24V Peninsular 531.4 4 54.4 o
Campeche 5,933 1.2 808 19¥ Campeche 592.9 n 80.8 &
Chiapas 6,528 154 1,089 05¥ Chiapas 113.9 & 19.0 &
Oaxaca 16,646 724 1,431 2.8 Oaxaca 690.4 g 3454
Quintana Roo 11,727 31 1,638 29w Quintana Roo 680.5 n 95.1 4
Tabasco 31,638 25w 2,747 194 Tabasco 1,230 n 106.8 &
Yucatan 18,039 4.2 4 1,552 40¥ Yucatan 798.5 p 68.7 &

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 27 de septiembre 2020
A Sube; W Baja; = Se mantiene con respecto a la semana anterior

La creacion de empleos en Tabasco sumo su segundo mes consecutivo de avance.
Con ello, en lo que va del afio se han creado 79 empleos formales en la entidad. En
este sentido, la tasa de desempleo en marzo (Gltima cifra disponible), mostro6 su nivel
mas bajo desde abril 2019. En este contexto, la masa salarial aumento en agosto
impulsada por el incremento en la creacidon de plazas laborales. Asimismo, las ventas
de los comercios minoristas avanzaron fuertemente en junio, su mayor nivel desde
enero 2013. No obstante, la ocupacion hotelera registrd su peor caida en los tltimos
5 afios para un mes de junio. En contraste, la delincuencia en el estado continud su
ascenso en agosto, aunque todavia se con tasas negativas, como se puede apreciar en
la grafica inferior.

Por su parte, los empleos en Chiapas vuelven a caer en agosto, luego del avance
registrado en el mes previo. Con ello, la pérdida de empleos en la entidad sumo 9,327
en los primeros 8 meses del afio. No obstante, la tasa de desempleo de marzo (tltimo
dato disponible), registr6 su nivel mas alto desde diciembre 2019.
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Con ello, la masa salarial continué deteriorandose en agosto principalmente por la
baja en el numero de asegurados al IMSS. Asimismo, las ventas al menudeo en la
entidad se redujeron en junio, luego del avance el mes anterior. En cuanto a la
ocupacion hotelera, el estado registr6 su nivel mas bajo en su historia para un mes
de junio. No obstante, cabe destacar que la delincuencia del estado en agosto registrd
su punto mas alto en los ultimos 5 meses, aunque todavia presentando tasas de
comparacion anual negativas, como se observa en las siguientes graficas.

Creacion de empleos en Tabasco y Chiapas
Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
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Ventas al menudeo: Regién Peninsular, Tabasco y Chiapas
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Alejandro Padilla Santana, Delia Maria Paredes Mier, Juan Carlos Alderete Macal, Manuel Jiménez Zaldivar,
Marissa Garza Ostos, Tania Abdul Massih Jacobo, Francisco José Flores Serrano, Katia Celina Goya Ostos, Santiago Leal Singer, José Itzamna
Espitia Hernandez, Valentin Ill Mendoza Balderas, Victor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando Gémez Solis, Miguel Alejandro Calvo Dominguez,
Luis Leopoldo Lépez Salinas, Leslie Thalia Orozco Vélez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Eridani Ruibal Ortega y Juan Barbier Arizmendi, certificamos
que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinion personal sobre la(s) compaiiia(s) o empresa(s) objeto
de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos
compensacion distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacion de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin
embargo, los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras
cosas, la utilizacion de informacion privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar
operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de analisis, desde 30
dias naturales anteriores a la fecha de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y
de sus filiales. Dicha remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual
de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacién por transaccién especifica alguna
en banca de inversion o en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los ultimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de
inversion y banca corporativa, a un gran niumero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro
brinden algun servicio como los mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una
remuneracion por parte de dichas corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte
de la banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de
analisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préoximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion
o de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de analisis en el presente
reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion
o el 1% de la emision o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero
Banorte, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de analisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversién, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores
Financieros, con el fin de considerar si algun valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion
financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el calculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro
método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los
precios objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de
diversos factores endégenos y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempeiia e influyen en las tendencias
del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su
interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaraciéon alguna
respecto de su precisién o integridad. La informacién, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su
emision, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios
y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier
pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podréa ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total
o parcialmente sin previa autorizacién escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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