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Las ventas minoristas se recuperan por 
segundo mes consecutivo, aunque a un ritmo 
más lento 
 

 El INEGI publicó el día de hoy las cifras de ventas de los comercios 
minoristas, tanto a nivel nacional como por estado, en el mes de julio 
 

 A dos meses del inicio de la reapertura gradual de la economía, las ventas 
de los comercios minoristas en el país mostraron un crecimiento de 5.5% 
mensual, por debajo del avance registrado en el mes previo (7.8 m/m) 
 

 A nivel regional, destaca el dinamismo en la Región Metropolitana con 
un avance de 7.7% m/m, su punto más alto en la historia. Por su parte, 
la Región Norte mostró el menor avance en el periodo (+0.5% m/m), su 
nivel más bajo en los últimos tres meses 
 

 Por estados, Hidalgo registró el mayor crecimiento de las ventas 
minoristas del país (+24% m/m), cifra no vista desde diciembre 2017. En 
contraste, los comercios minoristas en Tamaulipas mostraron la mayor 
caída del país (-2.4% m/m), luego de dos meses consecutivos con tasas 
positivas 
 

 No obstante, a nivel anual las ventas al menudeo en el país cayeron                
-12.5% a/a. En este contexto, las ventas al menudeo en la Región 
Peninsular mostraron la mayor contracción en el país (-14.8% a/a), 
mientras que, en la Región Noroeste continuó con la menor (-4.6% a/a)  
 

 Cabe señalar que todas las entidades del país registraron caída en las 
ventas al menudeo en comparación con el mismo mes del año anterior. 
En este sentido, Quintana Roo exhibió la mayor contracción del país por 
segundo mes consecutivo (-32.2% a/a). Sin embargo, en Durango las 
ventas minoristas no mostraron movimiento durante el periodo (0.0% 
a/a)  
 

 Consideramos que la recuperación del sector continuará a un ritmo lento 
aún después de los cambios en el semáforo epidemiológico nacional en 
algunos estados que contemplan mejores condiciones y menores 
restricciones dada la relación del número de contagios por COVID-19 
que se presentan en cada región y estado  

 
Ventas al menudeo por región – julio 2020 
% m/m; cifras ajustadas por estacionalidad 

Ventas al menudeo por región – julio 2020 
% a/a; cifras originales 

  
Fuente: Banorte; INEGI  
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Región Noroeste 

 En la Región Noroeste, las ventas de los comercios minoristas registraron 
una expansión de 7.2% m/m en julio, sumando dos meses consecutivos 
con tasas positivas. Sin embargo, en los primeros siete meses del año, las 
ventas minoristas han caído 5.8% vs. 2.9% en comparación con el mismo 
periodo del año anterior 
 

 A su interior, las ventas de los comercios minoristas en Sinaloa 
aumentaron 15.1% m/m en julio, su mayor nivel desde agosto 2012. En 
lo que va del año, las ventas al menudeo se han contraído 11%. No 
obstante, el número de casos por COVID-19 (17,853), colocó al estado 
en la tercera posición con mayor número de contagios en la región 
 

 Por su parte, las ventas minoristas en Sonora registraron el menor 
dinamismo en la región (+3.3 m/m), sumando su tercer mes consecutivo 
con tasas positivas. Sin embargo, en lo que va del 2020 las ventas al 
menudeo registran una disminución de 5.6%. Cabe señalar que, el estado 
lidera la región en número de casos por COVID-19 (23,861) 
 

 A tasa anual, las ventas al menudeo en la Región Noroeste mostraron una 
contracción de 4.6% a/a, sumando 4 trimestres consecutivos con tasas 
negativas. No obstante, las ventas al menudeo acumulan una contracción 
de 5.8% en lo que va del año 
 

 En los estados de la región, las ventas de los comercios minoristas en Baja 
California Sur volvieron a mostrar la mayor reducción en la región           
(-17.2% a/a), sumando 5 meses consecutivos en contracción. En lo que va 
del 2020, las ventas al menudeo en la entidad acumulan una reducción 
de 13.1%. Sin embargo, en número de casos por COVID-19, la entidad 
muestra el menor de la región (9,480) 
 

 Por su parte, las ventas al menudeo en Baja California parecen estar 
recuperándose al no mostrar movimiento durante el periodo (0.0% a/a). 
A pesar de ello, en lo que va del 2020 las ventas minoristas en la entidad 
se han contraído 1.2%. En número de casos por COVID-19, la entidad 
ocupa la segunda posición a nivel regional  
 

 

Ventas al menudeo: Región Noroeste 
% m/m; cifras ajustadas por estacionalidad 

Entidades de la Región Noroeste con mayor y menor crecimiento en 
ventas minoristas 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad 

  jul -20 jun-19 ene-jul ‘20 
Nacional 5.5 7.8 -10.7 
   Noroeste 7.2 8.7 -5.8 
      Baja California 5.2 7.0 -1.5 
      Baja California Sur 6.4 12.4 -13.0 
      Chihuahua 6.7 6.1 -4.1 
      Sinaloa 15.1 12.0 -11.0 
      Sonora 3.3 10.4 -5.6 

 
 

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
 

 

Ventas al menudeo: Región Noroeste 
% a/a; cifras originales 

Entidades de la Región Noroeste con mayor y menor crecimiento en 
ventas al menudeo 
% a/a; cifras originales 

  jul -20 jul-19 ene-jul ‘20 
Nacional -12.5 2.1 -10.6 
   Noroeste -4.6 4.2 -5.8 
      Baja California 0.0 13.0 -1.2 
      Baja California Sur -17.2 6.1 -13.1 
      Chihuahua -4.6 -3.0 -4.3 
      Sinaloa -3.9 1.1 -11.3 
      Sonora -6.6 6.4 -5.6 

  

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
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Región Norte 

 En la Región Norte, las ventas de los comercios minoristas registraron 
un avance de sólo 0.5% m/m en julio, su nivel más bajo en los últimos 3 
meses y el menor del país. Con ello, en los primeros siete meses del año 
las ventas minoristas han caído 8.8% vs. 3.1% anterior 
 

 A su interior, las ventas de los comercios minoristas en Coahuila 
mostraron el mayor avance por segundo mes consecutivo (+1.7% m/m). 
Sin embargo, esta cifra fue la menor en los últimos 3 meses. Con ello, 
en lo que va del año las ventas al menudeo en la entidad se han 
contraído 10.4%. En casos por COVID-19, el estado se mantuvo en la 
tercera posición de la región (24,894) 
 

 En contraste, las ventas minoristas en Tamaulipas registraron la mayor 
contracción de la región y del país (-2.4 m/m), luego de 2 meses 
consecutivos con tasas positivas. Con ello, las ventas al menudeo 
registran una disminución de 5.4% en lo que va del año. Cabe destacar 
que esta entidad presentó el mayor número de casos por COVID-19 en la 
región (27,719) 
 

 A tasa anual, las ventas al menudeo en la Región Norte mostraron una 
contracción de 12.6% a/a, sumando su cuarta caída consecutiva. Con 
ello, las ventas en la región acumulan una contracción de 8.7% en lo que 
va del año 
 

 En los estados de la región, las ventas de los comercios minoristas en 
Nuevo León continuaron con la mayor reducción (-15.2% a/a), sumando 
4 meses consecutivos con tasas negativas. En los primeros 7 meses del 
año, las ventas al menudeo en la entidad acumulan una contracción de 
10.6%. No obstante, esta entidad lidera la región con mayor número de 
casos por COVID-19 (36,358) 
 

 Por su parte, las ventas al menudeo en Durango continuaron mostrando 
la menor caída en la región (-3.3% a/a), siendo esta, la menor en los 
últimos 4 meses. En lo que va del 2020, las ventas minoristas se han 
contraído 1.6%. Cabe señalar que la entidad registra el menor número 
de casos por COVID-19 de la región (8,139) 
 

 

Ventas al menudeo: Región Norte 
% m/m; cifras ajustadas por estacionalidad 

Entidades de la Región Norte con mayor y menor crecimiento en 
ventas al menudeo 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad 

  jul-20 jul-19 ene-jul ‘20 

Nacional 5.5 7.8 -10.7 
   Norte 0.5 6.5 -8.8 
     Coahuila 1.7 8.6 -10.4 
     Durango 0.0 6.3 -2.0 
     Nuevo León 1.6 6.9 -10.6 
     Tamaulipas -2.4 4.0 -5.4 

 

 

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
 

Ventas al menudeo: Región Norte 
% a/a; cifras originales 

Entidades de la Región Norte con mayor y menor crecimiento en 
ventas al menudeo 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad 

  jul-20 jul-19 ene-jul ‘20 

Nacional -12.5 2.1 -10.6 
   Norte -12.6 4.4 -8.7 
     Coahuila -11.9 8.1 -10.2 
     Durango -3.3 -0.8 -1.6 
     Nuevo León -15.2 3.9 -10.6 
     Tamaulipas -10.4 3.7 -5.3 

  

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
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Región Occidente 

 En la Región Occidente, las ventas de los comercios minoristas 
registraron un avance de 5.2% m/m en julio, sumando tres meses 
consecutivos con tasas positivas. No obstante, en los primeros siete meses 
del año las ventas minoristas han caído 9.2% vs. 2% en el mismo periodo 
del año anterior 
 

 A su interior, las ventas al menudeo en Nayarit registraron el mayor 
crecimiento de la región en julio (10.8% m/m), su mayor nivel en la 
historia. No obstante, en lo que va del año las ventas al menudeo en la 
entidad se han contraído 8.7%. Cabe señalar que esta entidad se coloca 
en el tercer lugar de la región con mayor número de casos por COVID-
19 (5,698) 
 

 Por su parte, Colima exhibió el menor avance en las ventas al menudeo 
de la región (2.1 m/m). Sin embargo, suma dos meses consecutivos en 
expansión. Con ello, en lo que va del 2020 las ventas al menudeo registran 
una disminución de 9.2%. No obstante, la entidad presenta el menor 
número de casos por COVID-19 de la región y del país y (4,439) 
 

 A tasa anual, las ventas al menudeo en la Región Occidente mostraron 
una contracción de 7.7% a/a, su quinta caída consecutiva. En el 
acumulado del año, las ventas minoristas registraron una contracción de 
8.9% 
 

 En los estados de la región, las ventas de los comercios minoristas en 
Nayarit mostraron la mayor contracción (-12.7% a/a), sumando cuatro 
meses consecutivos con tasas negativas. En los primeros 7 meses del año, 
las ventas al menudeo acumulan una contracción de 8.9% 
 

 Por su parte, las ventas al menudeo en Michoacán volvieron a mostrar la 
menor caída en la región (-4.8% a/a), adicionando su sexto mes 
consecutivo con tasas negativas. En lo que va del 2020, las ventas 
minoristas han caído 7.5%. No obstante, el estado ocupa el segundo lugar 
de la región con mayor número de casos por COVID-19 (18,843) 
 

 

 

Ventas al menudeo: Región Occidente 
% m/m; cifras ajustadas por estacionalidad 

Entidades de la Región Occidente con mayor y menor crecimiento en 
ventas al menudeo 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad 

 jul-20 jul-19 ene-jul ‘20 
Nacional 5.5 7.8 -10.7 
   Occidente 5.2 13.5 -9.2 
      Colima 2.1 12.6 -9.2 
      Jalisco 4.7 14.5 -9.8 
      Michoacán 6.0 12.0 -7.5 
      Nayarit 10.8 9.1 -8.7 

 

 

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
 

 

 

Ventas al menudeo: Región Occidente 
% a/a; cifras originales 

Entidades de la Región Occidente con mayor y menor crecimiento en 
ventas al menudeo 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad 

 jul-20 jul-19 ene-jul ‘20 
Nacional -12.5 2.1 -10.6 
   Occidente -7.7 2.7 -8.9 
      Colima -7.5 -0.2 -8.8 
      Jalisco -8.1 3.2 -9.4 
      Michoacán -4.8 -0.3 -7.5 
      Nayarit -12.7 10.4 -8.9 

 

 

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
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Región Centro 

 Las ventas de los comercios minoristas en la Región Centro registraron 
un avance de 2.8% m/m en julio, sumando dos meses consecutivos en 
expansión. No obstante, en los primeros siete meses del año las ventas 
minoristas han caído 10.6% vs. 0.8% anterior 
 

 A su interior, las ventas de los comercios minoristas en Querétaro 
mostraron la mayor expansión en la región (+6.8% m/m), su mayor 
nivel desde mayo 2016. Sin embargo, en lo que va del año las ventas al 
menudeo en la entidad se han contraído 12%. No obstante, la entidad 
ocupa la tercera posición de la región con mayor número de casos por 
COVID-19 (8,195)  
 

 Por su parte, San Luis Potosí registró el menor dinamismo en las ventas 
al menudeo de la región (+1% m/m). Sin embargo, adicionó su segundo 
mes consecutivo con tasas positivas. En lo que va del 2020, las ventas al 
menudeo en este estado registran una contracción de 12.9%. No 
obstante, en número de casos por COVID-19 el estado ocupa la segunda 
posición de la región (21,632) 
 

 En el comparativo anual, las ventas al menudeo en la Región Centro 
mostraron una contracción de 12.1% a/a, sumando cinco meses 
consecutivos en caída. Con ello, en el acumulado anual la región registró 
una contracción de 10.3%, poco más de 11%-pts inferior al registrado 
en el mismo periodo del año anterior 
 

 En los estados de la región, las ventas de los comercios minoristas en San 
Luis Potosí exhibieron la mayor reducción (-14.7% a/a), sumando 17 
meses consecutivos con tasas negativas. En los primeros 7 meses del año, 
las ventas al menudeo en la entidad acumulan una contracción de 12.6%, 
cifra 11.4%-pts. por debajo de la registrada en el mismo periodo del 2019 
 

 Por su parte, las ventas al menudeo en Aguascalientes nuevamente 
mostraron la menor caída en la región (-8.3% a/a), su quinto mes 
consecutivo con tasas negativas. En lo que va del 2020, las ventas 
minoristas han caído 8.3%. Cabe destacar que la entidad presenta el 
menor número de contagios por COVID-19 de la región (6,652) 
 

 

Ventas al menudeo: Región Centro 
% m/m; cifras ajustadas por estacionalidad 

Entidades de la Región Centro con mayor y menor crecimiento en 
ventas al menudeo 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad 

  jul-20 jul-19 ene-jul ‘20 
Nacional 5.5 7.8 -10.7 
   Centro 2.8 11.4 -10.6 
      Aguascalientes 2.1 6.7 -8.7 
      Guanajuato 1.4 12.8 -9.6 
      Querétaro 6.8 5.6 -12.0 
      San Luis Potosí 1.0 15.7 -12.9 
      Zacatecas 4.3 18.5 -8.7 

  

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
 

Ventas al menudeo: Región Centro 
% a/a; cifras originales 

Entidades de la Región Centro con mayor y menor crecimiento en 
ventas al menudeo 
% a/a cifras originales 

  jul-20 jul-19 ene-jul ‘20 
Nacional -12.5 2.1 -10.6 
   Centro -12.1 1.0 -10.3 
      Aguascalientes -8.3 -0.8 -8.3 
      Guanajuato -11.7 1.5 -9.4 
      Querétaro -13.0 1.8 -11.7 
      San Luis Potosí -14.7 -2.1 -12.6 
      Zacatecas -10.6 6.3 -9.0 

  

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
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Región Metropolitana 

 Las ventas minoristas en la Región Metropolitana registraron un avance 
de 7.7% m/m en julio, su mayor nivel en la historia de la serie y el mayor 
del país. No obstante, en los primeros siete meses del año, las ventas 
minoristas han caído 13.6% vs. -1.6% anterior 
 

 A su interior, las ventas al menudeo en Hidalgo nuevamente exhibieron 
el mayor dinamismo en la región (+24% m/m), su nivel más alto en la 
historia. En lo que va del año, las ventas al menudeo se han contraído 
20.1%. La entidad se colocó en la sexta posición de la región con mayor 
número de casos por COVID-19 (12,017) 
 

 Por su parte, las ventas en el Estado de México registraron el menor 
avance en la región (+2.4 m/m), sumando tres meses consecutivos con 
tasas positivas. En lo que va del 2020, las ventas registran una baja de 
8.1%. Los casos por COVID-19, colocan a la entidad en la segunda 
posición de la región (77,015) 
 

 A tasa anual, las ventas al menudeo en la Región Metropolitana 
mostraron una contracción de 14.7% a/a, sumando 6 meses consecutivos 
en contracción. No obstante, en el acumulado anual las ventas al 
menudeo registraron una caída de 13.5% 
 

 En los estados, las ventas de los comercios minoristas en la Ciudad de 
México mostraron la mayor reducción en la región (-21.5% a/a), 
sumando siete meses consecutivos con tasas negativas. En lo que va del 
año, las ventas acumulan una contracción de 19.9% 
 

 Por su parte, las ventas al menudeo en Tlaxcala registraron la menor 
caída en la región (-3.4% a/a), su cuarto mes consecutivo con tasas 
negativas. En lo que va del 2020, las ventas minoristas han caído 7.8% 
 
 
 

 

Ventas al menudeo: Región Metropolitana 
% m/m; cifras ajustadas por estacionalidad 

Entidades de la Región Metropolitana con mayor y menor crecimiento 
en ventas al menudeo 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad 

  jul-20 jul-19 ene-jul ‘20 
Nacional 5.5 7.8 -10.7 
   Metropolitana 7.7 4.6 -13.6 
     Ciudad de México 11.6 3.4 -19.9 
     Estado de México 2.4 6.2 -8.1 
     Guerrero 13.5 5.1 -8.7 
     Hidalgo 24.0 15.0 -20.1 
     Morelos 8.0 2.6 -7.7 
     Puebla 3.8 6.0 -15.1 
     Tlaxcala 13.6 3.2 -7.8 
     Veracruz 6.2 0.9 -7.1 

 

 

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
 

Ventas al menudeo: Región Metropolitana 
% a/a; cifras originales 

Entidades de la Región Metropolitana con mayor y menor crecimiento 
en ventas al menudeo 
% a/a cifras originales 

  jul-20 jul-19 ene-jul ‘20 
Nacional -12.5 2.1 -10.6 
   Metropolitana -14.7 -2.6 -13.5 
     Ciudad de México -21.5 -1.8 -19.9 
     Estado de México -9.1 -2.9 -7.8 
     Guerrero -6.6 -10.0 -8.9 
     Hidalgo -16.5 -2.8 -20.3 
     Morelos -5.6 -5.0 -7.2 
     Puebla -18.3 -4.6 -14.7 
     Tlaxcala -3.4 6.9 -7.8 
     Veracruz -9.8 -0.1 -7.2 

 

 

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
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Región Peninsular 

 En la Región Peninsular, las ventas minoristas registraron un 
incremento de 4.9% m/m en julio, sumando 2 meses consecutivos en 
expansión. En los primeros siete meses del año, las ventas minoristas han 
caído 11.1% vs. 3.5% en el mismo periodo del año anterior 
 

 A su interior, las ventas en Chiapas exhibieron el mayor dinamismo en 
la región (10.5% m/m), su nivel más alto en la historia. Sin embargo, 
en lo que va del año, las ventas al menudeo en la entidad se han 
contraído 3.8%. Cabe señalar que la entidad presenta el segundo 
menor número de contagios por COVID-19 de la región (6,433) 
 

 En contraste, Campeche registró la única caída en ventas al menudeo de 
la región (-0.1 m/m), luego del avance observado en el mes previo. Con 
ello, en lo que va del 2020 las ventas al menudeo registran una 
disminución de 9.3%. En cuanto a casos por COVID-19, la entidad 
registró la más baja de la región (5,863) 
 

 En términos anuales, las ventas al menudeo en la Región Peninsular 
mostraron una contracción de 14.8% a/a, sumando 4 meses consecutivos 
en caída. Con ello, las ventas en la región acumulan una reducción de 
10.8% en lo que va del año 
 

 En los estados de la región, nuevamente las ventas de los comercios 
minoristas en Quintana Roo exhibieron la mayor reducción de la región 
(-32.2% a/a), su sexta caída consecutiva. Con ello, en los primeros siete 
meses del año las ventas al menudeo en la entidad acumulan una 
contracción de 23.4%. Cabe señalar que en número de casos por COVID-
19, la entidad se colocó en el tercer lugar de la región (11,373) 
 

 Por su parte, las ventas al menudeo en Chiapas volvieron a mostrar la 
menor caída en la región (-0.7% a/a). Con ello, las ventas en la entidad 
suman 4 meses consecutivos en contracción. No obstante, en lo que va del 
2020 las ventas minoristas en la entidad han disminuido 3.3% 
 

 

Ventas al menudeo: Región Peninsular 
% m/m; cifras ajustadas por estacionalidad 

Entidades de la Región Peninsular con mayor y menor crecimiento 
ventas al menudeo 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad 

  jul-20 jul-19 ene-jul ‘20 
Nacional 5.5 7.8 -10.7 
   Peninsular 4.9 7.6 -11.1 
      Campeche -0.1 0.7 -9.3 
      Chiapas 10.5 1.5 -3.8 
      Oaxaca 7.1 2.9 -5.0 
      Quintana Roo 4.7 11.6 -23.8 
      Tabasco 3.0 19.5 -12.6 
      Yucatán 0.2 9.7 -7.1 

  

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
 
 

Ventas al menudeo: Región Peninsular 
% m/m; cifras ajustadas por estacionalidad 

Entidades de la Región Peninsular con mayor y menor crecimiento 
en ventas al menudeo 
% m/m cifras ajustadas por estacionalidad 

  jul-20 jul-19 ene-jul ‘20 
Nacional -12.5 2.1 -10.6 
   Peninsular -14.8 3.3 -10.8 
      Campeche -15.6 -0.9 -8.8 
      Chiapas -0.7 1.1 -3.3 
      Oaxaca -5.5 4.9 -4.5 
      Quintana Roo -32.2 1.6 -23.4 
      Tabasco -15.6 3.9 -12.6 
      Yucatán -14.5 7.1 -6.8 

 
 

Fuente: Banorte; INEGI Fuente: Banorte; INEGI 
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Declaraciones relevantes. 
Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en 
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin 
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Remuneración de los Analistas. 
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de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberán advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensación por transacción específica alguna 
en banca de inversión o en las demás áreas de negocio. Actividades de las áreas de negocio durante los últimos doce meses. 
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Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversión 
o de cualquier otra de sus áreas de negocio, por parte de compañías emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podría ser objeto de análisis en el presente 
reporte. 

Tenencia de valores y otras revelaciones. 

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del último trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros 
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Guía para las recomendaciones de inversión. 

  

Referencia 
  

COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea mayor al rendimiento estimado del IPC. 

MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la acción sea similar al rendimiento estimado del IPC. 
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la acción sea menor al rendimiento estimado del IPC. 
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