Monitor semanal del COVID-19(7 - 13 sep)

= Al 13 de septiembre se han registrado 668,381 casos por COVID-19 en el
pais, de acuerdo con calculos oficiales por parte de la Secretaria de Salud

=  Con esta cifra, tras 202 dias desde el primer caso registrado en México,
nuestro pais subié a la séptima posicion a nivel global en mayor ntiimero de
contagios vs. la octava en la semana anterior

=  En ntimero de decesos a nivel global, el pais permanecié en el cuarto lugar
por tercera semana consecutiva con 70,821 defunciones

=  Elsemiforo epidemioldgico nacional que aplicara a partir de este este lunes
y hasta el 27 de septiembre, mostro 24 estados en naranja y 8 en amarillo

= A nivel regional, el mayor numero de casos confirmados sigue
concentrandose en la Region Metropolitana (285,837), mientras que el
menor se presenta en la Region Occidente (50,509), de acuerdo con datos
de la Secretaria de Salud

= Por estados, la Ciudad de México sigue liderando el pais con 111,443 casos.
En contraste, Colima registra el menor con solamente 4,188

Con cifras al 13 de septiembre, en México se han registrado 668,381 casos
confirmados de COVID-19. En el mundo, después de 305 dias desde el primer caso
documentado en China, hasta el 13 de septiembre, existen poco mas de 29 millones
de casos y un total de 928.2 mil decesos de acuerdo con datos de Worldometer.
Estados Unidos encabeza la lista con 6.7 millones de casos, seguido de la India (4.8
millones), Brasil (4.3 millones), Rusia (1.1 millones) y China (85.2 mil), entre los
mas destacados. En este contexto, México se ubico en el séptimo lugar a nivel global
vs. la octava en la semana anterior, registrando una tasa promedio de crecimiento de
6.7% relativo a la semana anterior vs. 4.8% en Estados Unidos y 17.1% en la India,
como se observa en el grafico a un lado. En términos de decesos, Estados Unidos
presenta el mayor nimero mientras que, México se mantuvo por tercera semana
consecutiva en la posicion nimero 4 con 70,821 fallecimientos.

El seméaforo epidemioldgico de esta semana muestra 24 estados en naranja y 8
en amarillo. Luego de que el semaforo epidemiolégico previo mostrara 21 estados
en color naranja, 10 en amarillo y uno en rojo, esta semana se colocan 24 estados en
color naranja y 8 en amarillo. Por primera vez desde que se hace el seguimiento de
la pandemia, ningin estado se encuentra en color rojo. En este contexto, Colima pasa
de rojo a naranja, mientras que destaca el retroceso de Guerrero, Oaxaca, Tabasco y
Veracruz al pasar de color amarillo a naranja. Sin embargo, de color naranja, a color
amarillo suben Tlaxcala, Morelos y Quintana Roo, mientras que los demas estados
se mantuvieron sin cambios.
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Capacidad hospitalaria: Al 13 de septiembre, la Red IRAG reportd un total de
30,749 camas disponibles para enfermos por COVID-19. De este total, 9,377 se
encuentran ocupadas (30%). En el caso de camas con ventilador, de un total de
10,705 disponibles, el 27% se encuentran ocupadas (2,899), mientras que 7,806 se
encuentran disponibles.

Mapa de casos confirmados por estado Mapa de casos confirmados por estado
Cifras al 13 de septiembre Cifras al 6 de septiembre

Fuente: Banorte; Direccion General de Epidemiologia

De las 6 regiones en que Banorte divide la Republica Mexicana, la
Metropolitana muestra el mayor niimero de casos y el Occidente, la menor. En
el primer caso hay 285,837 casos confirmados. Esto podria explicarse, entre otros,
por el numero de estados que conforman la region (8), concentrando el 41.3% de la
poblacion total. En este mismo sentido, esta region también registra el mayor nimero
de defunciones en el pais. Cabe sefialar que del 6 al 13 de septiembre el nimero de
casos por COVID-19 en la Region Metropolitana exhibi6 un crecimiento de 5.2%.

Mientras tanto, la Region Occidente (4 estados, 12% de la poblacion total),
registra el menor nimero de casos. No obstante, la region también registrd el
menor nimero de defunciones (5,347). Como se puede apreciar en las siguientes
graficas, la Region Metropolitana present6é el mayor nimero de decesos del pais
(33,231), un incremento de 3.9% relativo al 6 de septiembre. Por su parte, la Region
Occidente exhibié un avance de 6.8% en el nimero de contagios en el mismo
periodo. No obstante, el nimero de defunciones crecid 7.3%.
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Ajustando por nimero de habitantes, la Region Norte permanece con la mayor
tasa de contagio. Haciendo un comparativo de las regiones utilizando el niimero de
casos por cada 100,000 habitantes, observamos que la Region Norte continuo con la
mayor tasa de casos por ¢/100 mil habitantes entre las 6 regiones (661.2). Por su
parte, bajo este mismo comparativo, la Region Occidente continlia con la tasa mas
baja.
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Casos confirmados por COVID-19 en las regiones del pais
Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes
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Por estados, la Ciudad de México registr6 el mayor nimero de casos
confirmados del pais al 13 de septiembre (111,443). Esta cifra implico un
crecimiento de 6.2% respecto al dato reportado el domingo 6 de septiembre. Es
necesario tomar en consideracion que esta entidad cuenta con el mayor niamero de
habitantes del pais. Entre las 5 entidades con mayor nimero de contagios en el pais
se encuentra el Estado de México, reportando un total de 74,067 casos confirmados,
cifra que implicé un avance de 4.8% relativo a la semana previa. Le sigue
Guanajuato, Nuevo Ledn y Veracruz con crecimientos de 7.3%, 7.8%, y 4.5%
respectivamente.

En cuanto al nimero de fallecimientos, el Estado de México muestra la mayor
cantidad de incidencias (10,812), cifra arriba 4.2% respecto al domingo de la semana
anterior, le sigue la Ciudad de México (8,971), con un incremento de 3.1%; Veracruz
(4,030) y un avance de 3.9%; Puebla (3,767) con un crecimiento de 3.9% y Baja
California con un crecimiento de 2.3% en defunciones, entre las mas significativas.
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Cabe sefialar que, los municipios con mas casos acumulados a nivel nacional son:

(1) Puebla (Puebla): 18,501

(2) Iztapalapa (Ciudad de México): 16,385

(3) Centro (Tabasco): 14,212

(4) Gustavo A. Madero (Ciudad de México): 13,497
(5) Leodn (Guanajuato): 13,385
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Por su parte, los municipios con mayor nimero de defunciones a nivel nacional son:

(1) Puebla (Puebla): 2,014

(2) Iztapalapa (Ciudad de México): 1,767

(3) Gustavo A. Madero (Ciudad de México): 1,568
(4) Mexicali (Baja California): 1,532

(5) Ecatepec (Estado de México): 1,441

Comparativo por cada 100,000 habitantes por estado. Haciendo un comparativo
a nivel estatal utilizando el numero de casos por cada 100,000 habitantes,
observamos que la Ciudad de México registr6 la mayor tasa de contagios
confirmados (1,236 por ¢/100 mil habitantes), mientras que Chiapas, permanece con
la menor (111), como se puede apreciar en la siguiente grafica.

Casos confirmados por COVID-19 en los estados del pais
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Numero de casos acumulados por estado por COVID-19 en las regiones del pais
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Region Metropolitana (continuacion)
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Estrategia de reapertura del gobierno federal. La farmacéutica AstraZeneca con
la que el gobierno mexicano tiene un acuerdo para la produccion y distribucion de la
vacuna contra el COVID-19 a América Latina (excepto Brasil), anunci6 la semana
pasada una suspension temporal de las pruebas por precaucion debido a que un
voluntario que recibié una dosis present6 una reaccion grave. No obstante, si bien
las pruebas se reiniciaron, este tipo de eventos -que suelen ser normales en
investigaciones grandes de vacunas-, pueden retrasar la disponibilidad de la misma
con las consecuencias sobre el manejo de la pandemia.

Asimismo, el Instituto Politécnico Nacional (IPN) y el Instituto Nacional Electoral
(INE), trabajan en la ruta técnica para la elaboracion del pigmentador indeleble que
serd utilizado en el proceso electoral de 2021. El acuerdo es la produccion de
aproximadamente 336 mil aplicadores incorporando nuevos candados a la formula
del liquido para que no pueda ser falsificada y cumpla con su principal funcion, que
la gente vote solamente en una ocasion durante la jornada electoral.

Finalmente, la Secretaria de Economia prevé que con el nuevo etiquetado frontal la
industria reformule sus productos para hacerlos mas sanos, al reducir azucares,
grasas y calorias, aunque reconocid que por si sola la Norma 051 no resolvera el
problema de sobrepeso y obesidad en el pais.

4 BANORTE
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Noticias relevantes a nivel nacional:

= Grupo Aeroméxico recibié un desembolso inicial de 100 millones de dolares, el
cual forma parte financiamiento de mil millones de ddlares otorgado con fondos
administrados por afiliadas a Apollo Global Management. Este fondeo es un paso
importante en el proceso de reestructura de la aerolinea que proporcionara
liquidez para cumplir con nuestras obligaciones en el curso ordinario del negocio
de manera oportuna y ordenada, afirmo el director general de la empresa, Andrés
Conesa;

= Frente a la emergencia sanitaria por COVID-19, la Fundacion Lala cred la
iniciativa “Trayecto de Esperanza” para apoyar a las personas y familias de las
comunidades mas vulnerables. Derivado de este esfuerzo se han donado mas de
dos millones de litros de leche para beneficiar a alrededor de 640 mil personas en
81 ciudades;

= De acuerdo con PayU. Los habitos de los consumidores, quienes confiaron cada
vez mas en las compras online se vio reflejado en el incremento de compradores
en México, ya que los comercios pasaron de tener 5.1 millones de compradores
mensuales en promedio, a un total de 8.9 millones en julio;

= La pandemia por COVID-19 ha propiciado que la aerolinea Interjet solamente
haya movilizado 38,811 pasajeros totales en julio, con lo cual registr6é una caida
anual de 97% y suma cuatro meses consecutivos con bajas mayores a 90% en su
actividad;

» El subsecretario de Prevencion y Promocion de la Salud, Hugo Lopez-Gatell
Ramirez, informé que en el dia 101 de la Nueva Normalidad restan implementar
en su totalidad tres puntos importantes de la estrategia de salud gubernamental:
(1) La disminucion de transmision, (2) La contencidon centrada en casos de
COVID-19 y (3) La reconversion hospitalaria;

= Las reservas adicionales que crearon los bancos mexicanos y latinoamericanos, a
fin de hacerle frente a las pérdidas esperadas por la crisis econdmica, mermaron
la rentabilidad de las mayores instituciones financieras, asegurd la agencia
calificadora Moody's Investor Service;

* Debido a que la temporada de influenza esta proxima a llegar, Lopez-Gatell dijo
que el gobierno de México comproé los 35 millones de vacunas y los que deben
ponerlas en las poblaciones de alto riesgo, son los gobiernos estatales;

» El Departamento de Estados de Estados Unidos actualizo la alerta de viaje para
Meéxico a nivel 3 “Reconsiderar Viajes”, segln las condiciones del coronavirus.
Los estados mexicanos que individualmente son calificados nivel 4 “No viajar”,
debido a problemas de crimen o seguridad, permanecen en ese nivel, sdlo el nivel
del pais en referencia cambi6 a nivel 3 debido a COVID-19;

»  Moody’s Investors Service estima que la recuperacion del PIB de México, tras la

crisis por la pandemia del coronavirus tardara tres afios, pues, aunque la
recuperacion sera en forma de “V”, ésta es asimétrica y no alcanzara para
recuperar el nivel de produccion perdido;
Con el fin de poder salir mas rapido y de la mejor manera de la crisis econdomica
que dejard la pandemia del coronavirus en el pais, el Consejo Mexicano de
Negocios (CMN) formuld ocho acciones para evitar una caida pronunciada y
atraer mayores oportunidades:
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(1) La reactivacion inmediata del consumo interno;

(2) Lograr un mejor y mayor financiamiento a las empresas;

(3) Hacer una estrategia de promocion en el turismo nacional;

(4) Trabajar en regulaciones y normas promotoras del comercio;

(5) Aumentar los recursos para el Estado;

(6) Inversion en infraestructura;

(7) Tomar las mayores ventajas del T-MEC; y

(8) Trabajo en conjunto.

El presidente del organismo, Antonio del Valle, afirmé que es complicado evaluar
cuales son las inversiones que la iniciativa privada puede realizar hoy en dia. Sin
embargo, dijo que para que haya un crecimiento de por lo menos 4% en el
Producto Interno Bruto (PIB), la inversion total en el pais tendria que ser de 25%
del PIB, y que, de eso 23% tiene que venir de la iniciativa privada.

De acuerdo cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi), en el
séptimo mes del afio arribaron al pais un millén 390 mil turistas extranjeros, lo
que significo una caida anual de 66.6%, frente al 74.8% que habia registrado en
junio;

Durante agosto las ventas de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio
v Departamentales (Antad) reportaron una caida a tiendas iguales (es decir,
aquellas con mas de un afio de operacion) de 3%, lo que muestra sefiales de una
recuperacion en su desempeno;

Al presentar los resultados de la Encuesta de Seguimiento de los Efectos de covid-
19 en el Bienestar de Nirias, Nifios y Adolescentes, indicod que 41.8% de los
hogares con poblacién infantil reportan una caida de 30% o mads en su ingreso
familiar;

La ceremonia de este afio por el 210 Aniversario de la Independencia, del 16 de
septiembre, no incluira el tradicional desfile de las Fuerzas Armadas por el
circuito de la Plaza de la Constitucion, solo pasara un contingente frente al balcon
central de Palacio Nacional, representando a las tropas que participaran y que
permaneceran en la plancha del Zdcalo de la Ciudad de México, debido a la
contingencia. La celebracion incluira una breve parada aérea con 56 aeronaves y
644 elementos de las Fuerzas Armadas 'y se entonara el Himno Nacional al cierre
de la ceremonia. Posteriormente, se desocupara la Plaza de la Constitucion con
el sobrevuelo de a tres aviones F-5, una formacion de otras 10 aeronaves y
después cuatro aviones casa y 10 helicopteros de la Marina. La conmemoracion
s6lo durara una hora con 23 minutos, con un homenaje al personal de salud por
su labor frente a la pandemia del COVID-19 y la entrega de 58 condecoraciones
a trabajadores de la Secretaria de Salud, el IMSS, el ISSSTE y el Insabi, entre
ellas la “Presea Miguel Hidalgo”;

El Instituto Nacional de Enfermedades Respiratorias (INER) ain mantiene un
nivel de ocupacion de camas por arriba del 85%, por lo que el proyecto de liberar
o normalizar la atencion del paciente no covid en las unidades de alta especialidad
sigue sin fecha, informé Carmen Hernandez Cardenas, jefa del departamento de
Areas Criticas del INER,

La Confederacion de Camaras Nacionales de Comercio, Servicios y Turismo
(Concanaco-Servytur) estima que este afio las ventas de bienes y servicios,
incluyendo la actividad turistica, por las fiestas patrias registraran una
disminucion de 9,300 millones de pesos, 50% menos respecto a la derrama
obtenida en 2019, que fue de 18,691 millones.
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Noticias a nivel estatal:

= Aguascalientes: El estado se mantiene a la cabeza en el niumero de camas
ocupadas para pacientes graves;

= Baja California Sur: Este es el estado con mayor incidencia de casos activos de
coronavirus en México, con 112 contagios por cada 100 mil habitantes;

= Campeche: El director general de Epidemiologia, José Luis Alomia, destacé que
Campeche estaria concluyendo su primera ola de contagios;

» Ciudad de México: Este 7 de septiembre 31 muertes mas a causa del COVID-19.
La Secretaria de Salud dio a conocer el avance de la pandemia en la capital. Cabe
sefalar que la Ciudad de México es la entidad con mayor tasa acumulada, con
1,183 pacientes por cada 100 mil habitantes, asi como también es el estado con
mas muertes confirmadas. Asimismo, el Museo de Historia Natural y Cultura
Ambiental (MHNCA), reanud6 actividades tras permanecer cerrado por cinco
meses, como parte de las medidas de prevencion ante la pandemia de coronavirus.
En un comunicado, la Secretaria de Medio Ambiente (Sedema) informé que el
museo opera bajo estrictas medidas de salud, para evitar contagios, entre éstas la
entrada mediante reservacion. Cabe sefialar que la ciudad participara en el ensayo
clinico de un tratamiento comprobado para atender a pacientes con COVID-19
que presenten sintomas leves a moderados, misma que evaluara posibles
inhibidores de la replicacion viral del coronavirus, informo la titular de la
Secretaria de Educacion, Ciencia, Tecnologia e Innovacion, Rosaura Ruiz. En
este sentido, el gobierno de la ciudad habilit6 una aplicacion moévil, dentro de la
“App CdMx”, con la cual las personas sospechosas de coronavirus podran
consultar desde su celular los resultados de su prueba e informar a sus contactos
en caso de que sea positivo. No obstante, los circos y acuarios de la Ciudad de
México podran reanudaran actividades esta semana bajo estrictas medidas de
salud, tras cinco meses de cierre por la pandemia, anuncié la jefa de Gobierno,
Claudia Sheinbaum;

» Chiapas: Fue el primer estado en iniciar con un descenso y de los primeros en
empezar a evidenciar una disminucion y descenso prolongado, ‘“bastante
marcado’;

»  Coahuila: La Secretaria de Salud dio a conocer que al cierre de este domingo 13
de septiembre suman 24,753 casos de COVID-19, ademas de 1,592 muertes por
esa enfermedad. En la conferencia del sdbado pasado, el director general de
Epidemiologia, José Luis Alomia, indico que el estado evidencia un descenso mas
reciente que todavia se encuentra en el nivel superior de la transmision,
“...todavia no esta por debajo de la mitad de su meseta alta que estuvo en la
semana 28, tiene 2 semanas con descenso importante...”;

» Colima: Encabeza la ocupacion hospitalaria de camas generales, con 57%;

* Durango: El secretario de salud en Durango, Sergio Gonzalez Romero, informo
que en el acumulando son 7,451 personas que han resultado positivas al virus y
558 defunciones;

v FEstado de México: A seis meses de primer caso, la entidad contabiliza 71,045
casos positivos al nuevo coronavirus SARS-CoV-2, asi como 21,776 pacientes
que se mantienen como casos sospechosos y 84,052 negativos, asi lo informo la
Secretaria de Salud estatal.
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No obstante, pistas de bailes marcadas y limitadas a parejas, consumo de alcohol
restringido y renta de salones hasta por maximo cinco horas son algunas de las
medidas que la Asociacion Empresarial de Eventos del Estado de Meéxico
(AEEEM) propone para la reapertura de este sector con la llegada del semaforo
amarillo, en especial luego de que perdieran un estimado de 1,200 millones de
pesos desde que comenzo la crisis sanitaria por COVID-19 en la entidad. El
director de Epidemiologia informé que el Edomex se ha mantenido la tendencia
descendente que esta cerca de llegar a la totalidad de los casos que presento;
Morelos: José Luis Alomia, director general de Epidemiologia expres6 que en el
estado hay un incremento hasta la semana 24 y luego un descenso que se detuvo
en la 27, “...una meseta hasta la 32 pero ya son 4 semanas de descenso mds
marcado...”;

Nayarit: El director general de Epidemiologia, José Luis Alomia, destacd que
Campeche estaria concluyendo su primera ola de contagios. Destaca que inici6
con un descenso que se ha mantenido y se ha incrementado como descenso entre
la semana 34 y 35, por lo que estaria “
epidemica...”;

Nuevo Leon: Derivado del sondeo que realiza la Cdmara de la Industria de la
Transformacion de Nuevo Leon (Caintra) a la manufactura de la entidad, la
industria en general reportd mayores visitas de inspeccion de la autoridad, asi
como al menos un caso positivo de coronavirus entre sus colaboradores, por lo
que el sector sigue con retos. Asimismo, el gobierno del estado informé que a
partir de hoy regresara a sus labores presenciales el 60% del personal de todas sus
dependencias;

Oaxaca: Registra un descenso después de presentar su pico de contagios en la
semana 28, el cual se ha mantenido. Tuvo un incremento hasta la semana 24, pero
posterior a eso, dijo que los picos se pueden dar estas diferencias porque un estado
tiene diferencia de municipios, “...mdas alla de ese repunte, Oaxaca continua con

...resolviendo su primera ola de curva

>

ese descenso y se ha mantenido y la tendencia continua descendente...”;
Puebla: El director de Epidemiologia José Luis Alomia dijo que con un descenso
a partir de la semana 31, toda la carga de enfermedad se ha ido;

Quintana Roo: En la conferencia del pasado sabado, se anuncioé que el estado
muestra una meseta con una tendencia descendente. La “...epidemia esta bastante
controlada, a partir de a semana 30 con desaceleracion y disminucion
importante...”;

San Luis Potosi: La curva que se acelerd entre la semana 27 y 30, ya tienen
tendencia descendente;

Sinaloa: Inicid con un descenso desde semana 24, que se mantiene hasta la
semana 35;

Sonora: Es uno de los estados que desde la semana 27 ha presentado una caida
muy marcada hasta semana 30, “...en solo 3 semanas tuvieron una disminucion
de la mitad a lo que tuvieron a su mayor pico..."””;

Tabasco: Se llegd al pico en la semana 30 y posterior a esa el descenso ya fue
bastante marcado;

Tamaulipas: Tuvo un incremento de casos entre la semana 29 y 30 y
posteriormente registr6é un descenso marcado que parece querer hacer una meseta
entre la semana 34 y 35;

Tlaxcala: Lleg6 a su pico maximo en la semana 29, tuvo disminucién en la 31, a
partir de la 32 inici6 con un descenso, que continiia marcado;
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Veracruz: Lleva a pico maximo entre semana 29 y 30, e inicidé un descenso,
disminuye la desaceleracion del descenso, pero la tendencia es hacia abajo;

Zacatecas: Es un estado que estuvo teniendo una presentacion importante de
casos, que a diferencia del resto iniciaron en la semana 29 y 30, “..todavia tuvo
pico en semana 32 luego descenso en meseta y entre la semana 34 y 35 la
tendencia va en descenso..”, dijo Alomia en la conferencia vespertina del sabado

pasado.

12

ap BANORTE



ap BANORTE

Seguimiento de datos de actividad econémica. En orden cronologico, el lunes
pasado, nuestro equipo de Andlisis Econémico de México, publicé un documento con
las cifras de la inversion fija bruta en México al mes de junio (-24.1% a/a). A su
interior, observamos la inversion y el consumo mejoraron beneficiados por los
esfuerzos para reabrir la economia. No obstante, en ambos casos la comparacion
anual se mantiene muy débil, todavia impactada por la pandemia. (ver: La inversion
v el consumo rebotan en junio, aunque permanecerdn limitados).

También en este dia, el INEGI publico las cifras de la actividad industrial estatal al
mes de mayo. En este contexto, el pais registré una contraccion de 30.6%, marcando
un nuevo minimo histérico. En las regiones que contempla Banorte, la Region Centro
mostré la mayor caida en las regiones el pais (-43.2% a/a), sumando cinco meses
consecutivos en contraccion. Por su parte, la Region Peninsular observo la menor
contraccion (-20%a/a), registrando un nuevo minimo historico. Por estados, Tabasco
fue el estado con la mayor expansion del pais (+13.8% a/a), manteniendo tasas
positivas en los ultimos 7 meses. En contraste, la industria en Puebla mostré la mayor
contraccion del pais (-60.2% a/a). (ver: Actividad manufacturera de las mds
afectadas a nivel regional en mayo).

Crecimiento de la actividad industrial por regiéon:  Crecimiento de la actividad industrial por estado: mayo 2020
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El miércoles, se publicaron los datos de inflacion de precios correspondientes a
agosto. El aumento de precios se ubicd en 0.39% a tasa mensual vs. 0.66% en el mes
previo. En este contexto, la inflacidén subyacente registré una disminucion relativo al
mes anterior ubicandose en 0.32% m/m. En términos anuales, la inflacion subid de
3.62% en julio a 4.05% en agosto. (Para mayor detalle, ver: Inflacion agosto — En la
parte alta del rango de variabilidad alrededor del objetivo). En el ambito regional y
estatal, la Region Peninsular registr6 la mayor inflacion entre las 6 regiones que
contempla Banorte (4.5% a/a), mientras que la Region Norte mostrd la menor (3.7%
a/a). Por estados, Chiapas exhibi6 la mayor inflacion del pais (5.2% a/a). Por su parte,
Sonora registr6 la menor (3% a/a).

También en este dia, nuestro equipo de Analisis Econémico de México publicé un
reporte sobre el Paquete Economico 2021 que entreg6 el secretario de hacienda,
Arturo Herrera a la Camara de Diputados, el cual calificaron de “optimista y
austero”. Cabe sefalar que el paquete incluye la propuesta para los Criterios
Generales de Politica Economica, la Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos
(ver: Paquete Economico 2021 — Optimista y austero).
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https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200907_IFB_Cons_Jun_20.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200907_IFB_Cons_Jun_20.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200908_Actividad_Industrial_may.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200908_Actividad_Industrial_may.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200909_Inflacion_Ago.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200909_Inflacion_Ago.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200909_Paquete_Economico_2021.pdf

Finalmente, el viernes el INEGI dio a conocer las cifras de produccion industrial al
mes de julio. En este contexto, las industrias del pais registraron una contraccién de
11.3% a tasa anual, cifra mayor al del mes previo. En lo que va del afio, la industria
acumula una caida de 13.7% a/a. En términos mensuales las ganancias también se
extendieron al crecer 6.9%. Nuestro equipo de Andlisis Economico de México cree
que esto se explica en buena medida por esfuerzos adicionales para retomar
actividades y cierto impulso proveniente de la demanda externa. (ver: Produccion
industrial — El rebote se extiende en julio, con seniales mixtas hacia adelante).
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https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200911_Produccion_Industrial_Jul_20.pdf
https://www.banorte.com/cms/casadebolsabanorteixe/analisisyestrategia/analisiseconomico/mexico/20200911_Produccion_Industrial_Jul_20.pdf
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La Region Noroeste alcanzé un total de 76,745 personas infectadas por
coronavirus y 10,757 decesos en los distintos estados que la componen. En este
sentido, Sonora continud registrando el mayor nimero de infectados en la region.
Entre los municipios con mayores casos destacan, Hermosillo (9,917), seguido de
Cajeme (3,520); Nogales (2,027); San Luis Rio Colorado (1,658) y Guaymas
(1,142). Por su parte, Baja California Sur nuevamente report6 tanto el menor nimero
de contagios, como el menor niimero de fallecimientos en la region y en el pais. A
su interior, La Paz registrd el mayor nimero de casos (4,724), le sigue Los Cabos
(2,654); Mulegé (699); Comondt (516) y Loreto con 352. Cabe destacar que la
mayor cantidad de fallecimientos en la region continlla observandose en Baja

California (3,349).
Mapa por municipio en Sonora Mapa por municipio en Baja California Sur
Numero de casos Numero de casos
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En términos de personas contagiadas por cada 100,000 habitantes, la region exhibio
una tasa de poco mas de 527. En este contexto, Baja California Sur lidera la region,
mientras que Chihuahua mostré la menor tasa.

Actividad del COVID-19 en la Region Noroeste Actividad del COVID-19 en la Region Noroeste
Numero de casos; numero de fallecimientos; % de crecimiento Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos
Casos % Fallecimientos % Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Noroeste 76,745 4.7 10,757 3.4 Noroeste 527.1 73.9

Baja California 18,328 39 3,349 2.3 Baja California 504.2 92.1
Baja California Sur | 8,946 7.9 416 75 Baja California Sur 1,111.1 51.7
Chihuahua 8,981 71 1,246 3.3 Chihuahua 236.2 32.8
Sinaloa 17,330 37 2,975 36 Sinaloa 549.0 94.2
Sonora 23,160 4.0 2,171 39 Sonora 753.2 90.1

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020 Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020

El empleo en Baja California Sur sumé su segundo mes consecutivo con cifras
positivas en julio. Sin embargo, en los primeros 7 meses del afio la pérdida de
empleos sumo 18,722. En este sentido, la tasa de desempleo a marzo (Gltimo dato
disponible), se incremento6 ligeramente registrando si nivel mas alto en los tltimos 3
meses. Por su parte, la masa salarial mostrd su menor nivel desde enero 2010 en julio
arrastrada en mayor parte, por las caidas en el poder adquisitivo de los trabajadores.
En contraste, las ventas al menudeo mostraron su mayor crecimiento desde octubre
2014 en junio. No obstante, la ocupacion hotelera exhibi6é su punto mas bajo en 5
afios para un mes de junio. Asimismo, las incidencias por delitos disminuyeron en
julio manteniéndose con tasas negativas, como se observa en las siguientes graficas.

Asimismo, la creacion de empleos en Chihuahua sumo6 2 meses consecutivos en
terreno positivo, siendo la de julio, la mayor desde enero 2000. Sin embargo, en lo
que va del 2020 se han perdido 3,651 puestos de trabajo. Por su parte, la tasa de
desempleo en marzo (ultimo dato disponible), sum6 2 meses consecutivos
practicamente con la misma tasa. En este contexto, la masa salarial del estado mostro
sefales de recuperacion en julio impulsada por el avance en la creacion de empleos.
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Asimismo, las ventas en los comercios minoristas mostraron sefiales de recuperacion
en junio registrando su mayor nivel desde enero 2019. Sin embargo, contintian con
tasas negativas. La ocupacion hotelera en la entidad registrd su punto mas bajo en
los ultimos 5 afios para un mes de junio. Por su parte, la delincuencia en la entidad
vuelve a disminuir en julio, permaneciendo en terreno negativo, como se puede

apreciar en las siguientes gréficas.

Creacion de empleos en Baja California Sur y Chihuahua
Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
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Ventas al menudeo: Region Noroeste, Baja California Sur y
Chihuahua
Cifras ajustadas por estacionalidad

20 - e Baja California Sur = = = = Noroeste
10 | = Chihuahua 1822
0 - 6.4
-10 -
20 -
30 -
40 -
jun-18  oct-18  feb-19  jun-19  oct19  feb-20  jun-20
Fuente: Banorte con cifras del INEGI
Incidencia delictiva en Baja California Sur y Chihuahua
% anual
20 «=g==Baja California Sur Chihuahua
0
20 -20.9
-40
-60
ene-20 feb-20 mar20 abr-20 may-20 jun-20  jul-20

Banorte con cifras del SESNSP

16

Tasa de desempleo en Baja California Sur y Chihuahua
%

5 e Baja California Sur Chihuahua
4
R
™\ P37
\ y

3
2
mar-18 jul-18 nov-18 mar-19 jul-19 nov-19 mar-20

Fuente: Banorte con cifras de la STPS

Masa salarial en Chihuahua

% anual
15 1 Total = = =« Salarioreal e Empleo
10 -
5 - ;=TT
/'S
—— - Ll \2.0
0 - ‘v 2 T T T T
\V/M
5
jul17 abr-18 ene-19 oct-19 jul-20

Fuente: Banorte con cifras de la STPS

Ocupacion hotelera en la Region Noroeste, Baja California Sur y
Chihuahua
% de ocupacion en junio de cada afio

80 63 Noroeste @ Baja California Sur ® Chihuahua
60 - f ® n
| 68
61 60
40 - 54
60 61 60 63
] 16
20 ’
0 . . : . e
2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Banorte con cifras de DATATUR



ap BANORTE

El nimero de personas infectadas por coronavirus (COVID-19) en las entidades
de la Region Norte sumaron un total de 92,553 y 6,718 fallecimientos al 13 de
septiembre. A su interior, Nuevo Leon continud con el mayor nimero de casos, asi
como el mayor numero de decesos en la region. Dentro de este, el municipio de
Monterrey registré el mayor numero de casos (10,471), seguido de Guadalupe
(4,615); Apodaca (3,508); San Nicolas de los Garza (2,892) y Santa Catarina con
2,319, entre los mas relevantes. Por su parte, Durango se mantuvo con el menor
numero de contagios y de fallecimientos en la region durante el periodo. A su
interior, el municipio de Durango registr6 la mayor cantidad de infectados (3,597),
seguido de Gomez Palacio (2,498); Lerdo (722); Pueblo Nuevo (142) y Guadalupe
Victoria con 86, entre los mas destacados, como se observa en el cuadro inferior

izquierdo.
Mapa por municipio en Nuevo Ledn Mapa por municipio en Durango
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Por cada 100,000 habitantes, la region exhibid una tasa de incidencia de poco mas
de 661, la mayor de las regiones del pais. A su interior, Coahuila mostr6 la mayor
tasa, mientras que Durango continud con la menor, como se puede apreciar en la
tabla inferior derecha.

Actividad del COVID-19 en la Region Norte Actividad del COVID-19 en la Region Norte
NUmero de casos; nimero de fallecimientos; % de crecimiento vs. semana ant. Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos
Casos % Fallecimientos % Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Norte 92,553 6.3 6,718 7.2 Norte 661.2 48.0

Coahuila 24,043 5.1 1,633 10.3 Coahuila 747.0 50.7
Durango 7,723 8.7 534 8.8 Durango 413.2 286
Nuevo Leon 33,926 7.8 2,621 7.8 Nuevo Leon 604.7 46.7
Tamaulipas 26,861 49 1,930 3.6 Tamaulipas 735.8 52.9

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020 Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020

Luego de 4 meses consecutivos con pérdidas de plazas laborales en Coahuila, en
julio la creacidon de empleos mostro un excelente desempefio (el mayor desde octubre
2018). A pesar de ello, en lo que va del afio la entidad ha acumulado un total de
32,144 empleos perdidos. Por su parte, la tasa de desempleo aumentd en marzo
(tltima cifra disponible). En este contexto, la masa salarial, registré su peor caida
desde noviembre 2009 en julio, a consecuencia en mayor medida de la baja en el
poder adquisitivo de los trabajadores. En el caso de las ventas minoristas, junio
represento su nivel mas alto desde enero 2013. En cuanto al turismo, Coahuila
exhibid su punto mas bajo en la historia para un mes de junio. No obstante, en julio
la delincuencia en el estado continu6 acelerandose mostrando su mayor nivel desde
enero 2020, como se puede apreciar en las siguientes graficas.

En julio, la creacion de plazas laborales en Durango continué con pérdida, sumando
5 meses consecutivos en terreno negativo. Con ello, la entidad suma un total de 6,340
empleos perdidos en lo que va del 2020. Por su parte, la tasa de desempleo en marzo
(ltimo dato disponible), registré su mayor nivel desde julio 2019.
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En este sentido, la masa salarial se desaceler6 en julio mostrando su menor nivel
desde octubre 2019 en julio. Este resultado se atribuye a la caida tanto en el empleo,
como en el salario medio de cotizacion. En cuanto a las ventas al menudeo en junio,
estas registraron una ligera disminucion en julio, aunque todavia permanecen con
tasas positivas, mientras que la ocupacién hotelera en el estado exhibié su menor
nivel en los tltimos 5 afios para un mes de junio. No obstante, la delincuencia en el
estado se redujo en julio luego del avance en el mes previo, permaneciendo en terreno

negativo, como se observa en las siguientes graficas.

Creacion de empleos en Coahuila y Durango
Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
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Hasta el 13 de septiembre del presente afio, el nimero de personas infectadas
por COVID-19 en la Regiéon Occidente sumé 50,509. Cabe destacar que, la region
se mantuvo con el menor niimero de casos de las regiones del pais en el periodo. A
su interior, Jalisco nuevamente se ubicoé como la entidad de la region con mayor
numero de casos y pérdidas humanas de la region. Los 5 municipios del estado con
mayor afectacion son Guadalajara (7,646), seguido de Zapopan (3,728); Puerto
Vallarta (1,829); San Pedro Tlaquepaque (1,623); y Tonala con 1,315, entre los mas
destacados. Por su parte, Colima registr6 tanto el menor nimero de contagios, como
de fallecimientos en la region durante el periodo, como se puede apreciar en la tabla
inferior izquierda. A su interior, destaca el municipio de Manzanillo (1,305), seguido
de Colima (1,025); Villa de Alvarez (787); Tecoman (723) y Cuauhtémoc con 80
respectivamente, entre los mas representativos.

Mapa por municipio en Jalisco
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Fuente: Banorte; Secretaria de Salud
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Por cada 100,000 habitantes, la region exhibid una tasa de poco mas de 334 -la menor
de las regiones del pais-. En este contexto, nuevamente Colima registrd la mayor
tasa, mientras que Jalisco continu6é exhibiendo la menor, como se observa en el
cuadro inferior derecho.

Actividad del COVID-19 en la Region Occidente
Numero de casos; numero de fallecimientos; % de crecimiento vs. semana ant.

Actividad del COVID-19 en la Region Occidente
Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos

Casos % Fallecimientos % Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Occidente 50,509 6.8 5,347 7.3 Occidente 334.9 355
Colima 4,188 6.0 457 6.8 Colima 5334 58.2
Jalisco 23,221 6.5 2,806 7.2 Jalisco 2761 334
Michoacan 17,614 8.3 1,419 8.7 Michoacan 365.0 294
Nayarit 5,486 44 665 5.6 Nayarit 425.7 516

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020

Luego de 3 meses consecutivos con pérdidas de plazas laborales, en julio la entidad
mostrdé un avance de 26 nuevos puestos de trabajo. Si embargo, en los primeros 7
meses del ano, la pérdida de empleos de tipo formal se ubicé en -4,108. En este
sentido, la tasa de desempleo bajé en marzo (ultimo dato disponible). Por su parte,
la masa salarial continud desacelerandose en julio arrastrada principalmente por la
disminuciéon en la creacién de plazas laborales. Las ventas en los comercios
minoristas en junio registraron su nivel mas alto desde septiembre 2012. En cuanto
a la ocupacion hotelera, esta registrd su nivel mas bajo en los ultimos 5 afios para un
mes de junio. No obstante, el crecimiento anual de la delincuencia en el estado
continuod con tendencia ascendente en julio, aunque todavia se encuentra en terreno
negativo, como se observa en las siguientes graficas.

En Jalisco, la creacion de empleos de tipo formal continué cayendo en julio, sumando
5 meses consecutivos con cifras negativas. Con ello, en lo que va del afio se han
perdido 70,064 empleos formales en la entidad. Por su parte, la tasa de desempleo
registrd su punto mas bajo desde agosto 2019 en marzo (ultima cifra disponible).
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Asimismo, la masa salarial en la entidad continu6é deteriorandose en julio a
consecuencia de las bajas tanto en el empleo, como en el salario medio. En contraste,
las ventas al menudeo registraron su nivel mas alto en la historia de la serie.
Asimismo, la ocupacion hotelera exhibié su punto mas bajo en los ltimos 5 afios
para un mes de junio. Asimismo, la delincuencia en el estado disminuyd en julio,
manteniéndose en terreno negativo, como se puede apreciar en las siguientes

gréficas.

Creacion de empleos en Colima y Jalisco
Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
40

= Colima Jalisco
20
0.0
0~ —— —_ - - ==
-20
-40
-60
jul-18 nov-18 mar-19 jul-19 nov-19 mar-20 jul-20

Fuente: Banorte con cifras de la STPS

Masa salarial en Colima
% anual
15 4 Total

o e e © Salario real  e— Empleo

10 -

i 2 =NON
5 N\, - X

.=t a2

-5 -
jul17 abr-18
Fuente: Banorte con cifras de la STPS

ene-19 oct-19 jul-20

Ventas al menudeo: Region Occidente, Colimay Jalisco
Cifras ajustadas por estacionalidad
20

= = = = Occidente

e JaliS CO

30 -
jun-18  oct18  feb-19  jun-19  oct19  feb-20  jun-20
Fuente: Banorte con cifras del INEGI
Incidencia delictiva en Colima y Jalisco
% anual

10 =g Colima Jalisco

0

5.7

-10

-20

-30

-40

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20  jun-20 jul-20

Banorte con cifras del SESNSP

20

Tasa de desempleo en Colima y Jalisco
%

5 @ Colima Jalisco

) /—/\——’-—\

3 N N0
2

1

0

mar-18 jul-18 nov-18 mar-19 jul-19 nov-19 mar-20

Fuente: Banorte con cifras de la STPS

Masa salarial en Jalisco

% anual
8 1 Total == = == S8alario real e FEmpleo
6 -
N
- ~
4 U 38
2 -
0 I e=n
v Adm \r v, . .
> o
2 - \V’ \
4 -2.8
jul17 abr-18 ene-19 oct-19 jul-20
Fuente: Banorte con cifras de la STPS
Ocupacion hotelera en la Region Occidente, Colima y Jalisco
% de ocupacion en junio de cada afio
70 - Occidente @ Colima m Jalisco
60 - 4 5.4 53
50 - ] ° ® |
] 51 51
40 % 50
30 1 54 61 58 57
20 9
10 - m,
0 T T T T 9
2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Banorte con cifras de DATATUR



ap BANORTE

Con cifras al 13 de septiembre, la Region Centro suma un total de 77,831 casos
por COVID-19. A su interior, Guanajuato continu6 exhibiendo el mayor numero de
casos de la region, asi como también el mayor nimero de fallecimientos en el
periodo. En este contexto, el municipio de Ledn ocupo la primera posicion (13,385),
seguido de Irapuato (4,002); Celaya (2,992); Salamanca (2,040) y Silao de la Victoria
(1,410), entre los mas significativos. Por su parte, Zacatecas se mantiene con el
menor numero de casos confirmados en la region -referirse a la tabla inferior
izquierda-, donde el municipio de Guadalupe registré el mayor nimero de casos
(1,485), seguido de Zacatecas (1,350); Fresnillo (1,180); Sombrerete (274) y Rio
Grande con 182, entre los mas relevantes. Cabe sefialar que, Aguascalientes fue el
estado de la region con menor niumero de fallecimientos durante el periodo (487).

Mapa por municipio en Guanajuato Mapa por municipio en Zacatecas
Numero de casos Numero de casos
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Sin embargo, haciendo el comparativo por cada 100,000 habitantes, la region mostrd
una tasa de poco mas de 558. El estado de San Luis Potosi nuevamente mostré la
mayor tasa de incidencia en el periodo, mientras que Querétaro continu6 exhibiendo
la menor, como podemos apreciar en la taba inferior derecha.

Actividad del COVID-19 en la Region Centro Actividad del COVID-19 en la Region Centro
NUmero de casos; nimero de fallecimientos; % de crecimiento vs. semana ant. Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos
Casos % Fallecimientos | % crec. Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Centro 77,831 7.2 5,954 11.5 Centro 558.4 42.7

Aguascalientes 6,392 6.7 487 125 Aguascalientes 4456 33.9
Guanajuato 36,646 7.3 2,613 12.6 Guanajuato 588.4 419
Querétaro 7,669 8.2 821 10.2 Querétaro 336.4 36.0
San Luis Potosi 20,756 6.3 1,426 10.0 San Luis Potosi 724.2 49.8
Zacatecas 6,368 9.0 607 11.0 Zacatecas 382.1 36.4

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020 Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020

En San Luis Potosi -entidad con la mayor tasa de incidencia en la region-, luego de
4 meses consecutivos con pérdida de plazas laborales, en julio la creacion de empleos
mostrd sefiales de recuperacion. Sin embargo, en los primeros 7 meses del afio, la
entidad acumula una pérdida de 14,647 plazas laborales. Con cifras a marzo (ultima
cifra disponible), el desempleo de la entidad registr6 continio acelerandose,
registrando su mayor nivel en los tltimos 3 meses. Con ello, la masa salarial continu6
cayendo en julio, a consecuencia de las disminuciones tanto en el empleo, como en
el salario medio de cotizacion. Sorpresivamente, las ventas minoristas registraron un
excelente dinamismo en junio, su nivel mds alto en la historia de la serie. Por su
parte, la ocupacion hotelera en el estado registrod su punto mas bajo en los ultimos 5
aflos para un mes de junio. En la delincuencia, los niveles continuaron
acrecentandose, siendo los de julio los mayores en los ultimos 4 meses.

En Querétaro, la creacion de empleos mostrd seiales continud cayendo sumando su
quinto mes consecutivo con pérdidas. Con ello, la entidad acumula un total de 26,970
empleos perdidos en lo que va del afio.
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No obstante, cabe sefialar que en los primeros 6 meses del afio, se han perdido 26,509
puestos de trabajo. En contraste, la tasa de desempleo en marzo fue la menor desde
abril 2019. Con ello, la masa salarial continué desacelerandose en julio
principalmente por las fuertes caidas tanto en la creacion de plazas laborales, como
en el poder adquisitivo de los trabajadores. Por su parte, las ventas minoristas
continuaron creciendo en junio, registrando su mayor nivel desde mayo 2016. La
ocupacion hotelera en la entidad mostré su punto mas bajo en los ultimos 5 afios para
un mes de junio. En la delincuencia, julio mostrd el nivel mas alto en los ultimos 4
meses. Sin embargo, cabe mencionar que los niveles todavia se encuentran en terreno

negativo en el comparativo anual.

Creacion de empleos en San Luis Potosi y Querétaro

Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
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En la Regién Metropolitana se registré un total de 285,837 casos de COVID-19
y 33,231 fallecimientos al 13 de septiembre. Con ello, la region continud con el
mayor numero de casos y fallecimientos del pais. A su interior, la Ciudad de México
continuo reportando el mayor niimero de contagios. La alcaldia con mayor nimero
de casos fue Iztapalapa (16,385), seguido de Gustavo A. Madero (13,497); Tlalpan
(9,691); Alvaro Obregoén (8,965) y Coyoacan (7,824), entre las méas destacadas. Por
su parte, Morelos continué mostrando el menor numero de contagios y decesos en la
region, como se observa en el cuadro inferior izquierdo. A su interior, el municipio
de Cuernavaca registré el mayor nimero de contagios (1,387), seguido de Cuautla
(907); Jiutepec (548); Ayala (276) y Jojutla con 220, entre los mas significativos. No
obstante, cabe destacar que el mayor nimero de defunciones en la region se observo
en el Estado de México (10,812).

Mapa por municipio en la Ciudad de México Mapa por municipio en Morelos
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En cuanto al numero de casos por cada 100,000 habitantes, la region exhibid una tasa
de 557. A su interior, la Ciudad de México contintia con la mayor tasa, asi como
Morelos se mantuvo con la menor -referirse a la tabla inferior derecha-

Actividad del COVID-19 en la Region Metropolitana Actividad del COVID-19 en la Region Metropolitana
Numero de casos; numero de fallecimientos; % de crecimiento vs. semana ant. Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos
Casos % Fallecimientos % Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Metropolitana 285,837 5.2 33,231 3.9 Metropolitana 557.0 64.8

Ciudad de México | 111,443 6.2 8,971 31 Ciudad de México 1,235.7 99.5
Estado de México 74,067 48 10,812 4.2 Estado de México 425.0 62.0
Guerrero 16,454 5.8 1,815 44 Guerrero 4499 49.6
Hidalgo 11,436 5.0 1,751 55 Hidalgo 370.5 56.7
Morelos 5,533 33 1,035 3 Morelos 270.7 50.6
Puebla 29,129 35 3,767 39 Puebla 441.0 57.0
Tlaxcala 6,908 37 1,050 47 Tlaxcala 500.6 76.1
Veracruz 30,867 45 4,030 39 Veracruz 361.5 472

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020 Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020

En julio, la Ciudad de México sumo su quinto mes consecutivo con pérdida de plazas
laborales. Con ello, la entidad acumula un total de 212,966 puestos de trabajo
perdidos en lo que va del afio. No obstante, en lo que va del afio se han eliminado
206,749 plazas laborales. Sin embargo, la tasa de desempleo en marzo (altima cifra
disponible), registro su nivel mas bajo desde mayo 2019. Asimismo, la masa salarial
cayo fuertemente en julio, tocando su nivel mas bajo desde diciembre 2009. Este
resultado se atribuye en mayor medida, a la baja en la creacion de empleos. En el
caso de las ventas en los comercios minoristas, estas continuaron acelerandose en
mayo, sumando 2 meses consecutivos con tasas positivas. Por su parte, la ocupacion
hotelera también mostré su nivel mas bajo en los ultimos 5 afios para un mes de
junio. En contraste, la inseguridad en el estado volvid a incrementarse en julio
mostrando su punto mas alto en los ultimos 4 meses, aunque todavia se mantiene con
tasas negativas, como podemos observar en las siguientes graficas.
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En Morelos, la creacion de empleos en julio fue la mas baja en su historia. Con ello,
la entidad acumula una pérdida de 10,997 plazas laborales en los primeros 7 meses
del afio. Por su parte, la tasa de desempleo en marzo (altima cifra disponible), tocod
su punto mas bajo desde febrero 2019. Asimismo, la masa salarial tocd su menor
nivel desde noviembre 2017 en julio, arrastrada por la baja tanto en el poder
adquisitivo de los trabajadores, como en la creacion de plazas laborales. Las ventas
minoristas se desaceleraron en junio, pero aiin en terreno positivo. Cabe recordar que
Morelos no mostré informacion de ocupacion hotelera en el periodo por lo que dicha
informacion no se encuentra contemplada en el presente analisis. En este contexto,
la inseguridad en el estado aumento en julio, su mayor nivel en los Gltimos 4 meses,

-referirse a las siguientes graficas-.

Creacion de empleos en la Ciudad de México y Morelos
Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
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En los estados de la Region Peninsular, los casos de contagio por COVID-19
alcanzaron los 94,906 y 8,814 fallecimientos al 13 de septiembre. A su interior, el
estado con mayor numero de casos y fallecimientos dentro de la regién fue Tabasco.
En este contexto, el municipio de Centro registré el mayor numero de contagios
(14,212), seguido de Nacajuca (2,373); Cardenas (1,799) y Macuspana con 1,755,
entre los mas relevantes. Por su parte, Campeche exhibi6 el menor nimero de casos
y fallecimientos por coronavirus en la region -referirse al cuadro inferior izquierdo-.
A su interior, el municipio de Campeche registrd el mayor nimero de casos (2,405),
seguido de Carmen (1,810); Escéarcega (465); Champoton (232) y Hecelchakan con
231, entre los mas representativos.

Mapa por municipio en Tabasco Mapa por municipio en Campeche
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No obstante, por cada 100,000 habitantes la Region Peninsular mostrd una tasa de
incidencia de poco mas de 498. A su interior, Tabasco continu6 registrando la mayor
de la region, mientras que Chiapas nuevamente la menor de la region y del pais,
como se observa en la tabla inferior derecha.

Actividad del COVID-19 en la Region Peninsular Actividad del COVID-19 en la Region Peninsular
Numero de casos; nimero de fallecimientos; % de crecimiento vs. semana ant. Tasa de incidencia por cada 100,000 habitantes y nimero de fallecimientos
Casos % Fallecimientos % Tasa de incidencia Tasa fallecimientos
Peninsular 84,906 3.6 8,814 2.7 Peninsular 498.5 51.7

Campeche 5,795 1.5 776 1.0 Campeche 579.1 776
Chiapas 6,380 1.0 1,073 0.0 Chiapas 111.3 18.7
Oaxaca 14,903 47 1,359 3.0 Oaxaca 604.7 328
Quintana Roo 11,118 35 1,529 47 Quintana Roo 645.2 88.7
Tabasco 30,045 2.6 2,648 21 Tabasco 1,168 102.9
Yucatan 16,665 6.4 1,429 4.4 Yucatan 737.7 63.3

Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020 Fuente: Banorte con cifras de la Secretaria de Salud al 13 de septiembre 2020

Luego de 3 meses consecutivos de pérdidas de plazas laborales, la creacion de
empleos registro cifras positivas en julio. Sin embargo, en lo que va del afio se han
perdido 1,919 empleos formales en la entidad. En este sentido, la tasa de desempleo
en marzo (ltima cifra disponible), mostrd su nivel mas bajo desde abril 2019. En
este contexto, la masa salarial disminuy6 en julio a consecuencia de la baja en el
salario medio de cotizacion. Asimismo, las ventas de los comercios minoristas
avanzaron fuertemente en junio, su mayor nivel desde enero 2013. No obstante, la
ocupacion hotelera registré su peor caida en los Gltimos 5 afios para un mes de junio.
En contraste, la delincuencia en el estado aument6 en julio, aunque todavia se ubica
en terreno negativo, como se puede apreciar en la grafica inferior.

Por su parte, los empleos en Chiapas mostraron sefiales de recuperacion en julio,
luego de 3 meses consecutivos en terreno negativo. Sin embargo, la pérdida de
empleos en la entidad sum6 7,308 en los primeros 7 meses del afio. No obstante, la
tasa de desempleo de marzo (altimo dato disponible), registro su nivel mas alto desde
diciembre 2019.
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Con ello, 1a masa salarial se deteriord en julio por las bajas tanto en del salario medio
de cotizacion del IMSS, como por la creaciéon de empleos. Asimismo, las ventas al
menudeo en la entidad se redujeron en junio, luego del avance el mes anterior. En
cuanto a la ocupacion hotelera, el estado registré su nivel mas bajo en su historia
para un mes de junio. No obstante, cabe destacar que la delincuencia en el estado
registrd su punto mas alto en los ltimos 4 meses en julio, como se observa en las

siguientes graficas.

Creacion de empleos en Tabasco y Chiapas
Cifras expresadas en miles; nimero de empleos vs. mes anterior
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Ventas al menudeo: Region Peninsular, Tabasco y Chiapas
Cifras ajustadas por estacionalidad
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Incidencia delictiva en Tabasco y Chiapas
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Tasa de desempleo en Tabasco y Chiapas
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Ocupacion hotelera en la Region Peninsular, Tabasco y Chiapas
% de ocupacién en junio de cada afio
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Gabriel Casillas Olvera, Alejandro Padilla Santana, Delia Maria Paredes Mier, Juan Carlos Alderete Macal, Manuel Jiménez Zaldivar,
Marissa Garza Ostos, Tania Abdul Massih Jacobo, Francisco José Flores Serrano, Katia Celina Goya Ostos, Santiago Leal Singer, José Itzamna
Espitia Hernandez, Valentin Ill Mendoza Balderas, Victor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando Gémez Solis, Miguel Alejandro Calvo Dominguez,
Luis Leopoldo Lépez Salinas, Leslie Thalia Orozco Vélez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Eridani Ruibal Ortega y Juan Barbier Arizmendi, certificamos
que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinion personal sobre la(s) compaiiia(s) o empresa(s) objeto
de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos
compensacion distinta a la de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacion de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin
embargo, los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras
cosas, la utilizacion de informacion privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar
operaciones con valores o instrumentos derivados directa o a través de interpésita persona, con Valores objeto del Reporte de analisis, desde 30
dias naturales anteriores a la fecha de emision del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y
de sus filiales. Dicha remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual
de los Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacién por transaccién especifica alguna
en banca de inversion o en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los ultimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., a través de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de
inversion y banca corporativa, a un gran niumero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro
brinden algun servicio como los mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una
remuneracion por parte de dichas corporaciones en contraprestacién de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte
de la banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de
analisis en el presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préoximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion
o de cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de analisis en el presente
reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion
o el 1% de la emision o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero
Banorte, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de andlisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversién, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores
Financieros, con el fin de considerar si algun valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion
financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el calculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los
analistas financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro
método que pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los
precios objetivo calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de
diversos factores endégenos y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempeiia e influyen en las tendencias
del mercado de valores en el que cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su
interés y ocasionarle la pérdida parcial y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaraciéon alguna
respecto de su precisién o integridad. La informacién, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su
emision, pero estan sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios
y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier
pérdida que se derive del uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podréa ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total
o parcialmente sin previa autorizacién escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.



GRUPO FINANCIERO BANORTE S.A.B. de C.V.

Direccion General Adjunta de Analisis Econdmico y Relacion con Inversionistas
Director General Adjunto Analisis Econdmico y Relacion

Gabriel Casillas Olvera

Raquel Vazquez Godinez

Lourdes Calvo Fernandez

con Inversionistas
Asistente Dir. General Adjunta Analisis Econémico y
Relacién con Inversionistas

Analista (Edicion)

Analisis Econémico y Estrategia Financiera de Mercados

gabriel.casillas@banorte.com

raquel.vazquez@banorte.com

lourdes.calvo@banorte.com

(55) 4433 - 4695

(55) 1670 -
(55) 1103 -

2967
4000 x 2611

Alejandro Padilla Santana

ltzel Martinez Rojas

Director Ejecutivo Analisis Econdmico y Estrategia
Financiera de Mercados
Analista

alejandro.padilla@banorte.com

itzel.martinez.rojas@banorte.com

(55) 1103 -
(55) 1670 -

4043
2251

Analisis Econémico

Juan Carlos Alderete Macal, CFA Director Andlisis Econémico juan.alderete.macal@banorte.com (55) 1103 - 4046
Francisco José Flores Serrano Subdirector Economia Nacional francisco.flores.serrano@banorte.com (55) 1670 - 2957
Katia Celina Goya Ostos Subdirector Economia Internacional katia.goya@banorte.com (55) 1670 - 1821
Luis Leopoldo Lopez Salinas Analista Economia Internacional luis.lopez.salinas@banorte.com (55) 1103 - 4000 x 2707

Estrategia de Mercados
Manuel Jiménez Zaldivar

Director Estrategia de Mercados

manuel.jimenez@banorte.com

(55) 5268 -

1671

Estrategia de Renta Fija y Tipo de Cambio

Santiago Leal Singer
Leslie Thalia Orozco Vélez

Subdirector Estrategia de Renta Fija y Tipo de Cambio

Gerente Estrategia de Renta Fija y Tipo de Cambio

santiago.leal@banorte.com
leslie.orozco.velez@banorte.com

(55) 1670 -
(55) 5268 -

2144
1698

Analisis Bursatil

Marissa Garza Ostos Director Andlisis Bursatil marissa.garza@banorte.com (55) 1670 - 1719
José ltzamna Espitia Hernandez Subdirector Analisis Bursatil jose.espitia@banorte.com (55) 1670 - 2249
Valentin Il Mendoza Balderas Subdirector Analisis Bursatil valentin.mendoza@banorte.com (55) 1670 - 2250
Victor Hugo Cortes Castro Subdirector Analisis Técnico victorh.cortes@banorte.com (55) 1670 - 1800
Eridani Ruibal Ortega Analista eridani.ruibal.ortega@banorte.com (55) 1103 - 4000 x 2755
Juan Barbier Arizmendi Analista juan.barbier@banorte.com (55) 1670 - 1746

Analisis Deuda Corporativa

Tania Abdul Massih Jacobo Director Deuda Corporativa tania.abdul@banorte.com (55) 5268 - 1672
Hugo Armando Gémez Solis Subdirector Deuda Corporativa hugoa.gomez@banorte.com (55) 1670 - 2247
Gerardo Daniel Valle Trujillo Gerente Deuda Corporativa gerardo.valle.trujillo@banorte.com (55) 1670 - 2248

Estudios Econémicos

Delia Maria Paredes Mier

Miguel Alejandro Calvo Dominguez

Director Ejecutivo Estudios Econémicos

Subdirector Estudios Econémicos

delia.paredes@banorte.com

miguel.calvo@banorte.com

(55) 5268 -
(55) 1670 -

1694
2220

Banca Mayorista

Armando Rodal Espinosa Director General Banca Mayorista armando.rodal@banorte.com (55) 1670 - 1889
Alejandro Aguilar Ceballos Director General Adjunto de Administracion de Activos alejandro.aguilar.ceballos@banorte.com (55) 5004 - 1282
Alejandro Eric Faesi Puente D|reptor General Adjunto de Mercados y Ventas alejandro.faesi@banorte.com (55) 5268 - 1640
Institucionales
Alejandro Frigolet Vazquez Vela Director General Adjunto Sélida alejandro.frigolet.vazquezvela@banorte.com (55) 5268 - 1656
Arturo Monroy Ballesteros Director General Adjunto Banca Inversion arturo.monroy.ballesteros@banorte.com (55) 5004 - 5140
Carlos Alberto Arciniega Navarro Director General Adjunto Tesoreria carlos.arciniega@banorte.com (81) 1103 - 4091
Gerardo Zamora Nanez Director General Adjunto Banca Transaccional y gerardo.zamora@banorte.com (81) 8173 -9127
Arrendadora y Factor
Jorge de la Vega Crajales Director General Adjunto Gobiermno Federal jorge.delavega@banorte.com (55) 5004 - 5121
Luis Pietrini Sheridan Director General Adjunto Banca Patrimonial y Privada |uis.pietrini@banorte.com (55) 5249 - 6423
Lizza Velarde Torres Director Ejecutivo Gestion Banca Mayorista lizza.velarde@banorte.com (55) 4433 - 4676
Osvaldo Brondo Menchaca Director General Adjunto Bancas Especializadas osvaldo.brondo@banorte.com (55) 5004 - 1423
Raul Alejandro Arauzo Romero Director General Adjunto Banca Transaccional alejandro.arauzo@banorte.com (55) 5261 - 4910
René Gerardo Pimentel Ibarrola Dlre?ctolr Gener.al Ad!unto Banca Corporativa e pimentelr@banorte.com (55) 5004 - 1051
Instituciones Financieras
Ricardo Velazquez Rodriguez Director General Adjunto Banca Internacional rvelazquez@banorte.com (55) 5004 - 5279
Victor Antonio Roldan Ferrer Director General Adjunto Banca Empresarial victor.roldan.ferrer@banorte.com (55) 1670 - 1899


mailto:katia.goya@banorte.com
mailto:jespitia@ixe.com.mx
mailto:hgomez01@ixe.com.mx

