Lo Fundamental en Deuda Corporativa
Reporte Diario

e La Corte de Quiebras de los Estados Unidos emite el acuerdo final
dando por terminado el procedimiento bajo el Capitulo 11 de Grupo
Aeromexico. Impacto: Neutral

e Aviso de amortizacion acelerada de la emision TFOVICB 20U por
$30.9 millones el 27 de diciembre. Impacto: Neutral

e Unifin Financiera informo el estado de las negociaciones de su proceso
de reestructura e informé la Sentencia de Declaracion en Concurso
Mercantil. Impacto: Neutral

e Crédito Real dio a conocer el cuarto informe de actividades del
liquidador de la compaiiia al 31 de diciembre. Impacto: Neutral

o HR Ratings revisé al alza la calificacién de la emision BONHITO
F1039 a ‘HR C- (E)’ desde ‘HR D (E)’ y modificé la perspectiva Estable
a Observacion Negativa. Impacto: Neutral

o Fitch Ratings reviso a la baja la calificacion de la emision BRHSCCB
06-3U a ‘C(mex)vra’ desde ‘CC(mex)vra’. Impacto: Negativo

o HR Ratings reviso a la baja la calificacion de Grupo Radio Centro a
‘HR D’ de ‘HR C’ y de las emisiones RCENTRO 16 / 17/ 17-2 a ‘HR
DT’ de ‘HR C’, todas las calificaciones se mantuvieron en Revision en
Proceso. Impacto: Negativo

o HR Ratings ratifico la calificacion de Be Grand en ‘HR BBB-’ y de su
emision BEGRAND 18 en ‘HR A-’ y modifico la perspectiva Estable
por Revision en Proceso. Impacto: Neutral

o HR Ratings reviso al alza la calificacion de Genomma Lab a ‘HR AA+’
de ‘HR AA’ y modificé la perspectiva a Estable de Positiva. Impacto:

e S&P Global Ratings retiré las calificaciones en escala nacional de
Operadora de Servicios Mega de ‘mxBB+’ y ‘mxB’ de LP y CP, y
mantuvo la calificacion en escala global de ‘B’. Impacto: Neutral

o Fitch bajé la calificacion de Sicrea a ‘BBB+(mex)' y la perspectiva fue
revisada a Estable. Impacto: Neutral

e HR Ratings ratifico la calificacion de ‘HR A+’, modificando la
Observacion Positiva a Perspectiva Estable para Value Arrendadora y
su emision VALARRE 19. Impacto: Neutral

¢ Fitch Ratings afirmé la calificacion de Grupo Lala en ‘AA-(mex)’ y
reviso la perspectiva a Positiva de Estable. Impacto:

e Acuerdos de Asamblea de Tenedores de la emision VASCONI 19
celebrada el pasado 19 de diciembre de 2022. Impacto: Neutral
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Noticias Corporativas

Grupo Aeroméxico informo que el dia 22 de diciembre, la Corte de Quiebras
de los Estados Unidos para el Distrito Sur de Nueva York, emitié el acuerdo
final, cerrando y dando por terminado definitivamente el procedimiento de
reestructura de la Compaiiia, sus subsidiarias. Considerando, entre otras cosas,
que el plan de reestructura de los Deudores Reorganizados, que entr6 en pleno
vigor el 17 de marzo de 2022, se ha consumado sustancialmente y se han
realizado distribuciones a cuenta de casi el 100% de todas las solicitudes de
reconocimiento permitidas elegibles, la Corte determind que la emision del
Acuerdo Final era procedente.

COMENTARIO: Es importante recordar que el pasado 17 de marzo, Grupo
Aeroméxico informo que concluyo su proceso de reestructura y salio del
procedimiento bajo el Capitulo 11. Como resultado de la salida del proceso de
reestructura, S&P Global subio la calificacion de Grupo Aeroméxico en escala
global a ‘B-’" desde ‘D’ y coloco la perspectiva en desarrollo. Actualmente,
Grupo Aeroméxico cuenta con dos emisiones estructuradas en el mercado
nacional, AERMXCB 17/ 19, con un monto en circulacion de $4,150 millones
y vencimientos en 2024 y 2025, respectivamente.

Vin: eventemi 1243440 1.pdf (bmv.com.mx)

TFOVICB 20U (BRHs del Fovissste). Banco Invex (Fiduciario) informé que,
de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y el Titulo que
ampara la emision TFOVICB 20U, el Fiduciario llevo a cabo una amortizacion
acelerada por $30.9 millones, equivalentes a aproximadamente 4.05 millones de
udis el 27 de diciembre de 2022.

COMENTARIO: La amortizacion acelerada se da para alcanzar el nivel de
Aforo objetivo (25%), como ya se habia constituido el Fondo de Reserva, el
resto de los recursos se usaron para amortizar aceleradamente la emision y no
como liberacion al tenedor de la constancia hasta que se llegara a dicho aforo
objetivo. La emision estd respaldada por una cartera de créditos hipotecarios
originados y administrados por el Fovissste y actualmente cuenta con un monto
en circulacion de $5,625 millones. La emision estd calificada en ‘AAA(mex)/HR
AAA’ por parte de Fitch Ratings y HR Ratings.

Vin: .::. Grupo BMV .::. Visor XBRL

Unifin Financiera informo sobre el estado del proceso de negociacion continua
con sus acreedores y otros terceros bajo su procedimiento de Concurso
Mercantil. De acuerdo con el comunicado, Unifin ha celebrado convenios de
confidencialidad con ciertos tenedores de sus calores de deuda y ha
proporcionado acceso a cierta informacion privilegiada o confidencial. La
emisora acordd hacer publicos estos materiales, asi como un sumario de
términos y condiciones preliminar y llevo a cabo la publicacion en su sitio de
Relacion con inversionistas.


https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventemi/eventemi_1243440_1.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/visor/visorXbrl.html?docins=../eventfid/eventfid_1243958_4174_1.zip#/visorXbrl

Asimismo, informo6 que, mediante sentencias de fecha 4 de enero de 2023, el
Juzgado Primero de Distrito en Materia de Concursos Mercantiles en la CDMX,
resolvio declarar en estado de concurso mercantil, sin consolidacién de masas,
en etapa de conciliacion, a Unifin y sus subsidiarias Unifin Autos y Unifin
Credit y resolvi6 declarar abierta la etapa de conciliacion por 185 dias
calendario.

COMENTARIOQ: Es importante recordar que el pasado 8 de agosto, Unifin
Financiera informo que no realizara el pago de intereses y capital de su deuda
a partir de esa fecha y durante el periodo necesario para negociar acuerdos
definitivos con sus acreedores en relacion con una reestructura. Asimismo, el 8
de noviembre Unifin Financiera informo que el Juzgado Primero de Distrito en
Materia de Concursos Mercantiles admitio la solicitud de declaracion de
concurso mercantil de la compariia. Actualmente, Unifin Financiera esta
calificada en ‘HR D’ por HR Ratings y ‘D/M’ por PCR Verum.

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventemi/eventemi 1244686 _1.pdf

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventemi/eventemi 1246581 1.pdf

Crédito Real dio a conocer el informe de las actividades que ha desempeniado
el liquidador de la compaiiia desde su designacion hasta el 31 de diciembre de
2022: (i) Contabilidad: contintia el analisis de la contabilidad de la sociedad para
identificar con total certeza y precision los activos y pasivos de Crédito Real;
(i1) Negociaciones con acreedores: se amortizaron anticipadamente la totalidad
de los CBFs emitidos por la Sociedad, se ejecuto el pago a Sumitomo México
del crédito que se le adeudaba, y se consumd un pago parcial a Nacional
Financiera. Se continua en negociaciones con los demas acreedores de la
Sociedad; (iii) Procedimientos judiciales: contintian en curso y pendientes de
resolucion, el procedimiento de insolvencia (Chapter 11) promovido por un
grupo minoritario de tenedores de bonos emitidos en EE.UU.; la impugnacion,
via amparo, por parte de una minuscula proporcion de acreedores quirografarios
(basicamente bonistas), de la sentencia que reconocio la disolucion y decretd
liquidacién de la Sociedad; y el recurso de apelacién promovido por accionistas
minoritarios contra la Sentencia de Disolucion; (iv) Regulatorio: continta en
curso la visita de investigacion de la CNBV a Crédito Real; y (v) Obligaciones
Fiscales: se continia dando seguimiento puntual al cumplimiento de las
obligaciones fiscales de la sociedad, a las auditorias en curso iniciadas por el
SAT y al pago de impuestos y contribuciones fiscales.

COMENTARIOQ: Es importante recordar que el pasado 15 de julio, Crédito
Real informo que se habia publicado la sentencia dictada por la autoridad
judicial en la que se declaro su disolucion y se le puso en liquidacion.
Posteriormente, informo que se publico una resolucion dictada por la autoridad
Jjudicial admitiendo un recurso de apelacion en contra de la sentencia, sin
embargo, este no afecto el proceso de liquidacion.

Vin: BMV


https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventemi/eventemi_1244686_1.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventemi/eventemi_1246581_1.pdf
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Noticias de Calificadoras

BONHITO F1039 (BRH de HiTo). HR Ratings reviso al alza la calificacion
de la emision BONHITO F1039 a ‘HR C- (E)’ desde ‘HR D (E)’ y modifico la
perspectiva Estable a Observacion Negativa. De acuerdo con la agencia, la
revision al alza se debe al resarcimiento del incumplimiento parcial del pago de
intereses del bono correspondiente al cupon de noviembre de 2022, donde la
emision registrd un saldo de intereses vencidos por $84,012.73.

COMENTARIO: La emision BONHITO F1039 estd respaldada por créditos
hipotecarios originados por los propietarios de Hipotecaria Total. Actualmente
cuenta con un monto en circulacion de $149 millones, con vencimiento para
2026. Es importante recordar que el pasado 10 de noviembre, HR Ratings
reviso a la baja la calificacion de la emision BONHITO F1039 a ‘HR D (E)’
desde ‘HR C- (E)’. Adicionalmente, la emision esta calificada en ‘CC.mx’ por
parte de Moody’s Local MX.

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca 1241600 2.pdf

BRHSCCB 06-3U (BRH de Hipotecaria Su Casita). Fitch Ratings revis6 a la
baja la calificacién de la emision BRHSCCB 06-3U a ‘C(mex)vra’ desde
‘CC(mex)vra’. De acuerdo con la agencia, la accion de calificacion refleja que
el incumplimiento es inevitable y la agencia estima que el saldo actual del
portafolio de activos e inventario serd insuficiente para cubrir el pago total de
los CBs en la fecha de vencimiento.

COMENTARIQO: La emision BRHSCCB 06-3U estd respaldada por una
cartera de créditos hipotecarios originados por Hipotecaria Su Casita y
actualmente tiene un monto en circulacion de 3222 millones. Adicional a la
calificacion de Fitch Ratings, la emision estad calificada en ‘mxCC(sf)’ por S&P
Global Ratings.

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca 1242390 2.pdf

Grupo Radio Centro. HR Ratings revis6 a la baja la calificacion de Grupo
Radio Centro a ‘HR D’ de ‘HR C’ y de las emisiones RCENTRO 16 /17 / 17-
2 a ‘HR DT’ desde ‘HR C’. Todas las calificaciones mantuvieron la Revision
en Proceso. De acuerdo con la agencia, la revision a la baja se fundamenta en
los acuerdos de la Asamblea de Tenedores celebrada el pasado 5 de diciembre,
donde se acordé una dispensa por seis meses para el pago de $109 millones
correspondiente a la amortizacion parcial anticipada de los CBs RCENTRO 16
/ 17/ 17-2, la cual se tenia programada para el dia 6 de diciembre.

COMENTARIO: Es importante recordar que el pasado 7 de diciembre, S&P
Global Ratings bajo las calificaciones crediticias de emisor de Grupo Radio
Centro a ‘SD’ de ‘mxCC’ y de las emisiones RCENTRO 16/ 17 /17-2 a ‘D’
desde ‘mxCC’. Radio Centro cuenta con tres emisiones en el mercado de deuda
nacional, RCENTRO 16 / 17 / 17-2, con un monto en circulacion de $1,335
millones.

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca 1242628 2.pdf



https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1241600_2.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1242390_2.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1242628_2.pdf

Be Grand. HR Ratings ratifico la calificacion de Be Grand en ‘HR BBB-’ y de
su emision BEGRAND 18 en ‘HR A-’ y modifico la perspectiva Estable a
Revision en Proceso. De acuerdo con la agencia, la accion de calificacion se
debe el proceso de consolidacion de proyectos por el cual esta atravesando la
empresa actualmente. En este sentido, Be Grand se encuentra en el proceso de
consolidacion de los proyectos que se tienen en modelo de Joint Venture o
coinversion con Mexplorer, que son los desarrollos de Be Grand Reforma y Be
Grand Del Valle y los cuales se estarian consolidando a partir del analisis
realizado por la Empresa, en virtud de que se tienen los elementos suficientes
para considerar que la Compafiia mantiene el control del fideicomiso, y por
consiguiente, el mismo sera consolidado en la informaciéon de Be Grand.

COMENTARIO: La emision BEGRAND 18 cuenta con un monto en
circulacion de $780 millones (VNA: $52.00). Actualmente, BeGrand estd
calificada en ‘HR BBB-"y ‘BBB+/M’ por parte de HR Ratings y PCR Verum.
Es importante recordar que el vencimiento legal de la emision estaba
programado para el 30 de marzo de 2021, sin embargo, en Asamblea de

Tenedores se acordo extender la fecha de vencimiento al 30 de septiembre de
2024.

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca 1242648 2.pdf

Genomma Lab Internacional. HR Ratings reviso al alza la calificacion de
Genomma Lab a ‘HR AA+’ de ‘HR AA’ y modifico la perspectiva a Estable de
Positiva. De acuerdo con la agencia, la revision al alza se basa en la generacion
de Flujo Libre de Efectivo observado durante los tltimos doce meses, la cual
cerro en $2,045 millones (+69.6% a/a), asi como en su estimado de $2,633
millones para los ultimos doce meses al 3T25.

COMENTARIO: Genomma Lab Internacional cuenta con una emision en el
mercado de largo plazo, LAB 20, con un monto en circulacion de $2,500
millones (incluye una reapertura) y participa regularmente en el mercado de
corto plazo. Actualmente cuenta con nueve emisiones por un monto de $1,026
millones. Es importante recordar que el pasado 21 de febrero, Fitch Ratings
afirmé la calificacion de Genomma Lab en ‘AA(mex)’y ‘Fl+(mex)’ y reviso la
perspectiva a Positiva.

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca 1242925 2.pdf

Sistema de Crédito Automotriz (Sicrea). Fitch Ratings bajo la calificacion
nacional de riesgo contraparte de largo plazo de Sistema de Crédito Automotriz
a ‘BBB+(mex)’ desde ‘A-(mex)' y reviso la Perspectiva a Estable desde
Negativa. Fitch también afirmé la calificacion nacional de corto plazo en
‘F2(mex)'. De acuerdo con la agencia, la baja de la calificacion se debe a un
tamarfio de franquicia significativamente menor observado, como resultado de
la disminucién constante de sus operaciones en los ultimos cuatro afios y
acentuada por el entorno econdémico adverso, lo cual podria impactar la
rentabilidad en el mediano plazo.

COMENTARIO: Actualmente el emisor no cuenta con bonos vigentes, sin
embargo, fue un colocador recurrente.


https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1242648_2.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1242925_2.pdf

Vin: eventoca 1243080 2.pdf (bmv.com.mx)

Value Arrendadora. HR Ratings ratifico la calificacion de ‘HR A+,
modificando la Observacion Positiva a Perspectiva Estable para Value
Arrendadora y su emision VALARRE 19. De acuerdo con la agencia, la
modificacion se basa en la Perspectiva Estable para la principal subsidiaria de
Value Grupo Financiero, Value Casa de Bolsa, determinada el pasado 16 de
diciembre de 2022.

COMENTARIO: Actualmente, Value Arrendadora cuenta con una emision
quirografaria en el mercado de deuda corporativa, VALARRE 19, con un monto
en circulacion de $1,000 millones y vencimiento en junio de 2024. La
calificacion es de "HR A+’ por HR Ratings.

Vin: eventoca 1243153 2.pdf (bmv.com.mx)

Grupo Lala. Fitch Ratings afirmo la calificacion de Grupo Lala en ‘AA-(mex)’
y reviso la perspectiva a Positiva de Estable. De acuerdo con la agencia, la
revision de la perspectiva refleja el fortalecimiento en el apalancamiento neto
de Lala. Para los ultimos doce meses a septiembre de 2022, el indicador de
deuda neta a EBITDA de la compaiiia fue de 2.9x y Fitch estima que se situara
en niveles por debajo de 3.0x en los proximos 12 a 18 meses. La perspectiva
Positiva también refleja una mejora esperada en los niveles de rentabilidad.

COMENTARIO: Grupo Lala cuenta con cuatro emisiones quirografarias en el
mercado de deuda de largo plazo, LALA 18/ 19/ 19-2/ 20, con un monto en
circulacion de 316,268 millones. Adicional a la calificacion de Fitch Ratings,
la emisora esta calificada en ‘HR AA-" con perspectiva Positiva por parte de
HR Ratings.

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_ 1244750 2.pdf

Noticias de Asambleas

VASCONI 19 (Grupo Vasconia). Se dieron a conocer los acuerdos de la
Asamblea de Tenedores de la emision VASCONI 19 celebrada el pasado 19 de
diciembre de 2022. Los principales acuerdos fueron: (i) se aprobd y autorizé
otorgar una dispensa al emisor respecto de: Razon de Apalancamiento por el
3T22,4T22 y durante el ejercicio 2023; indice de Apalancamiento de Flujo con
costo Neto por el 4T22 y el ejercicio 2023; y Razon de Cobertura de Intereses
por el 4T22 y el ejercicio 2023; (ii) se tomd conocimiento y se aprobd que las
dispensas otorgadas estan siendo solicitadas a los demas acreedores bancarios y
bursatiles del emisor; (iii) se aprobo y autorizoé el otorgamiento de un premio en
favor de todos los Tenedores de la Emision, equivalente a 50pb sobre el saldo
insoluto de los CBs, es decir, la cantidad de $1.75 millones, mediante dos pagos
iguales el 7 de febrero de 2023 y el 6 de marzo de 2023, y el otorgamiento de
una sobretasa equivalente a 30pb a ser adicionada a la tasa de interés bruto anual
a partir del periodo de intereses ntimero 45 (7 de febrero de 2023) y hasta el 31
de diciembre de 2023 o la fecha en la que el emisor se encuentre en
cumplimiento de los indices financieros de la dispensa.


https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1243080_2.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1243153_2.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1244750_2.pdf

COMENTARIO: Es importante recordar que el pasado 24 de noviembre,
Monex (Rep. Comun) informé que se habia actualizado una causa de
vencimiento anticipado de los CBs derivado del incumplimiento de mantener la
razon de apalancamiento dentro de los niveles establecidos y Fitch Ratings
reviso la perspectiva de la calificacion de ‘A-(mex)’ a Negativa desde Estable.
la emision VASCONI 19 cuenta con un monto en circulacion de $350 millones
y su vencimiento esta programado para agosto de 2024.

Vin: BIVA

GFMEGA: BMV


https://biva.mx/storage/information-send/ACASAMBLEA/MNXCB/Acuerdos_de_asamblea_42620_1671579557532.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1242946_2.pdf

Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Alejandro Padilla Santana, Juan Carlos Alderete Macal, Alejandro Cervantes Llamas, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa Garza Ostos, Katia
Celina Goya Ostos, Francisco José Flores Serrano, José Luis Garcia Casales, Victor Hugo Cortes Castro, José ltzamna Espitia Hernandez, Carlos
Hernandez Garcia, Leslie Thalia Orozco Vélez, Hugo Armando Gémez Solis, Yazmin Selene Pérez Enriquez, Cintia Gisela Nava Roa, Miguel Alejandro
Calvo Dominguez, Daniela Olea Suéarez, José De JesUs Ramirez Martinez, Gerardo Daniel Valle Trujillo, Luis Leopoldo Lépez Salinas, Isaias Rodriguez
Sobrino, Paola Soto Leal y Daniel Sebastian Sosa Aguilar certificamos que los puntos de vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de
nuestra opinién personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo,
declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacion distintaalade Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacién
de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo,
los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacién en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la
utilizacion de informacion privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con
valores o instrumentos derivados directa o através de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30 dias naturales anteriores
ala fecha de emisién del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucién.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus
filiales. Dicha remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los
Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacién por transaccion especifica alguna en banca
de inversién o en las demés areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., através de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversién
y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algin servicio
como los mencionados a las compafiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracién por parte de dichas
corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la
banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el
presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion o de
cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de comparfiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion o el
1% de la emisiéon o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte,
funge con algln cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de analisis.

Guia para las recomendaciones de inversion.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aungue este documento ofrece un criterio general de inversion, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros,
con el fin de considerar si algin valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el céalculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacion de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas
financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que
pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacion vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo
calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores endégenos
y exdgenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores en el que
cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial
y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna respecto de
su precision o integridad. La informacién, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emision, pero estan
sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener
actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del
uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin previa
autorizacion escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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